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Szanowni Panstwo,

Zarzad Nationale-Nederlanden TFI S.A. prezentuje Pafstwu Poétroczne Sprawozdanie Finansowe
Nationale-Nederlanden  Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.. Do sprawozdania zalaczony jest raport z przegladu

przeprowadzonego przez bieglego rewidenta oraz oswiadczenie banku depozytariusza.

Pierwsza potowa tego roku nalezata do jednego z najgorszych okresow w historii rynkéw finansowych.
Gloéwny indeks warszawskiej gieldy - WIG stracit w tym czasie ponad 22% za$ amerykanski S&P500
prawie 21%. Dla polskich akcji byto to najstabsze pierwsze potrocze od 2008 roku za$ dla akcji
amerykanskich od roku 1970. Bezposrednig przyczyna zatamania notowan wielu aktywow byta zbrojna
napas$¢ Rosji na Ukraing. Spowodowato to gwattowny wzrost ryzyka geopolitycznego na $wiecie, w
tym szczegolnie w naszym regionie. Ostabily sie waluty krajow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz
euro, znaczng przecen¢ odnotowaly tez obligacje. Wzrosty ceny surowcoéw energetycznych (ropy
naftowej, gazu, wegla) a takze zbdz. Wiele krajow demokratycznych wprowadzilo szereg sankcji
przeciwko Rosji i wspomagajacej ja Bialorusi. Z uwagi na ich skale oraz dotknigcie nimi jednej z
kluczowych gospodarek $wiata, spowodowalo to negatywne konsekwencje dla catej gospodarki
globalnej, w tym takze dla Polski. Wybuch wojny za nasza wschodnig granicg poglebit jeszcze bardziej
nierownowagi ekonomiczne jakie pojawily si¢ podczas epidemii COVID-19. Chodzi tu gldwnie o
wzrost inflacji 1 zaburzone fancuchy dostaw. Wzrost cen towardéw i ustug siggnat w wielu krajach
poziomdw nie widzianych od kilkudziesigciu lat. W Polsce na koniec czerwca tego roku wskaznik CPI
wyniost 15,6%, najwyzej od pazdziernika 1996 roku. W reakcji na rosngce tempo inflacji Rada Polityki
Pienigznej przys$pieszyta zacie$nianie polityki monetarnej podnoszac podstawowa stope procentowa na
koniec pierwszego polrocza do 6% wobec 1,75% na koniec 2021. Tak gwaltowny wzrost stop
procentowych odbit si¢ negatywnie na rynku polskich obligacji. TBSP.Index - indeks polskich obligacji
skarbowych znizkowat w ciagu pierwszych szesciu miesigcy o ponad 9%. Mimo stabej koniunktury na
rynkach finansowych dane naptywajace z realnej gospodarki nie wskazujg obecnie na ryzyko
wystapienia glebokiej recesji. Tempo wzrostu PKB w Polsce w pierwszym kwartale br. wyniosto 8,5%
r/r 1 oczekuje sie, ze w calym roku uksztattuje si¢ na poziomie 4,5%. Produkcja przemystowa wzrosta
w czerweu o 10,4% 1/r, sprzedaz detaliczna o 3,2% za$ stopa bezrobocia spadta do rekordowo niskiego
poziomu 4,9%. Niemniej wyzwaniem wcigz pozostaje przyszly rok, gdzie wickszo$¢ ekonomistow

spodziewa si¢ dalszego spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego w Polsce jak i1 na $wiecie.





W tak ekstremalnych warunkach rynkowych wszystkie subfundusze wchodzace w sktad Nationale-
Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego odnotowaty w pierwszej potowie
tego roku ujemne stopy zwrotu. Najmniej znizkowaly jednostki uczestnictwa funduszy Nationale-
Nederlanden Subfundusz Konserwatywny Plus -1,1% oraz Nationale-Nederlanden Subfundusz
Ochrony Wzrostu -1,5%. Natomiast najbardziej Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Rynkéw
Wschodzacych -21% oraz Akcji Polskich -21,7%.

W pierwszej potowie 2022 roku Towarzystwo dystrybuowalo jednostki uczestnictwa poprzez siec
pietnastu dystrybutorow. Nalezeli do nich: Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., Alior Bank Polska S.A., mBank S.A., Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao,
Santander Bank Polska S.A., KupFundusz S.A., Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., Niezalezny Dom
Maklerski S.A., Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A., Ipopema

Securities S.A., Starfunds Sp. z 0.0., Phinance S.A. oraz ProService Finteco Sp. z 0.0.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie nam $rodkow w zarzadzanie i zachgcamy do zapoznania si¢ z
informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.
Z powazaniem,

Signature Not Verified _

Dokument podpisany przez TOMASZ
ADAMUS

Data: 2022.08.30 17:04:09 CEST

Tomasz Adamus Pawel Skiba

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Sprawozdania Tinansowego

Dla Walnego Zgromadzenia

Nationale- Nederlanden Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Nationale-Nederlanden
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
pofgczonego sprawozdania
finansowego;

— potagczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2022 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operaciji;
oraz

— potagczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

© 2022 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spdtka komandytowa
i czlonek globalnej organizacji KPMG skfadajace;j sie z niezaleznych spotek czionkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielskg z odpowiedzialnoscig
ograniczong do wysoko$ci gwarancii.

(,potroczne potaczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Nationale- Nederlanden
Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad.

KRS 0000339379
NIP: 527-261-53-62
REGON: 142078130

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.





KPMG

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2022 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ /
LACHOWSKI >~

t ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305
Pefnomocnik

Warszawa, 31 sierpnia 2022 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Nationale - Nederlanden Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Konserwatywny Plus,

- Obligaciji Plus,

- Akcji Matych Spotek,

- Ochrony Wzrostu,

- Akcji Nowa Europa,

- Akcji Polskich,

- Obligacji Swiatowych,

- Akcji Amerykarnskich,

- Zrbwnowazony Azjatycki,

- Akcji Rynkéw Rozwinietych,
- Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Akcji Chinskich i Azjatyckich,
- Akcji Europejskich,

- Akcji Ameryki tacinskiej,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 30 czerwca 2022 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku,

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1 876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/





Deutsche Bank

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Zbigniew Betkowski Agata Alicka
Czionek Zarzadu Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1 876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nationale-Nederlanden Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.





Nationale-Nederlanden SFIO
Potroczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych  (Dz.U.2007.249.1859),  Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia potgczone sprawozdanie
finansowe Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dawniej MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy), na ktore sktada
sig:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
polaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na
kwote 364 933 tys. zi;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 r., wykazujacy aktywa netto na
kwote 384 451 tys. zi;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca
2022 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 55 752 tys. zk;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 30

czerwca 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 80 038 tys. zi.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaly zaprezentowane w ztotych z doktadnoscig do dwoch
miejsc po przecinku.

Signature Not Vfrflﬁ
Dokument podpisany/przez
S
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TOMASZ ADA
Tomasz Adamus Pawet Skiba
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wioletta Krolikowska
Kierownik Dziatu Ksiggowosci
Inwestycyjnej i Funduszy,

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 30 sierpnia 2022 roku





Nationale-Nederlanden SFIO

Potroczne polgczone sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NATIONALE-NEDERLANDEN SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

Nationale-Nederlanden Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) zostal utworzony
na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto§ciowych i Gield z dnia 15 wrze$nia 2006 roku jako
AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy.

Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku
pod numerem RFi 263.

Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.

Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwg Amplico Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziatal pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Od dnia 1 sierpnia 2022 roku Fundusz dziata pod nazwa Nationale-Nederlanden Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz dziata jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny Plus, (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Konserwatywny Plus, do 19 grudnia 2018 r. MetLife Subfundusz Lokacyjny, do
1 kwietnia 2019 r. MetLife Subfundusz Oszcze¢dnosciowy Plus)

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Plus (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Obligacji Plus),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Matych Spoétek (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Akcji Matych Spotek),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Ochrony Wzrostu (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Ochrony Wzrostu),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Nowa Europa (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Akcji Nowa Europa),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Polskich (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Akcji Polskich),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Swiatowych (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Obligacji Swiatowych),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Amerykanskich (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Akcji Amerykanskich),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych (do 31 lipca 2022 roku
MetLife Subfundusz Akcji Rynkow Rozwinietych),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych (do 31 lipca 2022 roku
MetLife Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich (do 31 lipca 2022 roku
MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej),

e Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Europejskich (do 31 lipca 2022 roku MetLife
Subfundusz Akcji Europejskich).

Daty utworzenia poszczegdlnych subfunduszy znajduja si¢ w poétrocznych jednostkowych
sprawozdaniach subfunduszy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.





Nationale-Nederlanden SFIO
Potroczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty
okreslone w Statucie Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Organ Funduszu

Do 31 lipca 2022 roku organem Funduszu byto MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A..
Od 1 sierpnia 2022 roku organem Funduszu jest Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), dawniej MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Funduszu

Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do
30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2022 roku. Okresem
porownawczym jest okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz okres od 1 stycznia
2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Fundusz

Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztos$ci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje
zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci Funduszu w ciggu 12 miesigcy od daty bilansowej, tj. od 30
czerwca 2022 roku.

Sytuacja epidemiologiczna

Pandemia COVID-19 trwa takze w 2022 r., jednak juz w znacznie mniejszej skali z uwagi na fakt, ze
kolejne odmiany wirusa okazuja si¢ coraz tagodniejsze. Zniesiono wigc wiele obostrzen takich jak
zakazy podrozy, kwarantanny i dystans spoteczny. Pozwolilo to w znacznym stopniu na powrét
dziatalnosci gospodarczej do normalno$ci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa stan epidemii, w
tym zwigzane z nim ryzyka znaczacych umorzen i zmniejszonej ptynnosci Funduszu nie stanowia
istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalno$ci Funduszu. Zarzad rozwazyt potencjalny wpltyw
COVID-19 i doszedt do wniosku, ze sprawozdanie bedzie nadal sporzadzane przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

Inwazja Rosji na Ukraine

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Bialorusi, dokonaty inwazji
zbrojnej na teren Ukrainy. Dziatanie to spotkato si¢ z sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz
Bialorusi nalozonymi przez wiele krajow Unii Europejskiej, przez Wielka Brytani¢ czy USA, a takze
stowarzyszenia mig¢dzynarodowe 1 organizacje pozarzadowe. Ich celem jest m.in. oslabienie
gospodarek Federacji Rosyjskiej i1 Biatorusi poprzez zablokowanie im mozliwosci wymiany
gospodarczej na poziomie panstwowym, ale takze na poziomie poszczegdlnych podmiotow
operujacych na ich terytoriach. Sankcje obejmujg takze wstrzymanie transferu technologii, czy
mozliwosci rozliczania transakcji ptatniczych poprzez system SWIFT przez niektore rosyjskie banki.
Presja migdzynarodowa ma sktoni¢ te panstwa do zakonczenia wojny. Szacuje si¢, ze w
wyniku natozenia sankcji PKB Rosji spadnie w tym roku o okolo 10% za$§ Biatorusi o 5%. Od
wybuchu wojny w ograniczonym zakresie funkcjonuje moskiewska gielda za$ rubel przestal by¢
waluta w pelni wymienialng. Na gietdach $wiatowych odnotowano znaczace spadki wycen
przedsigbiorstw rosyjskich a takze tych, ktore sa powigzane z Federacja Rosyjska na réznych
ptaszczyznach. Wcigz na wysokim poziomie utrzymujg si¢ ceny surowcOw energetycznych (ropy,
gazu, wegla). Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skale oraz dotknigcie jednej z kluczowych
gospodarek w skali §wiata, powodujg takze negatywne konsekwencje dla catej gospodarki globalne;j,
w tym takze dla Polski. Najwigksze reperkusje to wzrost inflacji, wzrost premii za ryzyko oraz wzrost
cen energii. Niepewna jest $ciezka dalszego rozwoju konfliktu zbrojnego, a w przypadku jego
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eskalacji moga pojawi¢ si¢ dodatkowe zagrozenia i nowe ryzyka. Petna skala konsekwencji bedacych
efektem tej wojny zaro6wno dla gospodarki rosyjskiej jak i gospodarki §wiatowej jest nadal trudna do
oszacowana na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania w ocenie Zarzadu powyzsze fakty i okolicznosci nie stanowig istotnej niepewnosci co
do kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil przeglad polrocznego sprawozdania finansowego
Niniejsze poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez KPMG
Audyt Spoéltka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-
189 Warszawa. Firma KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. jest wpisana na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska
Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3546.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, Al, B, E, I, oraz L. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sa zrdéznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych
w § 19 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria A1 — zbywane sg wylacznie bezposrednio przez Subfundusz;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programow Systematycznego Oszczedzania;

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego;
— kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE;
— kategoria L — zbywane wytacznie na rzecz podmiotdéw z grupy kapitatowej MetLife, Inc..

Oprocz wymienionych powyzej elementow kategorie jednostek uczestnictwa nie roéznig si¢ miedzy
sobg.

Metodologia przygotowania polaczonego sprawozdania finansowego

Potagczone sprawozdanie finansowe Nationale-Nederlanden SFIO sporzadzone zostalo poprzez
zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy zgodnie z § 36 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859) oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 3436).
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2022 R.

TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy 30.06.2022 r.

Poprzedni okres sprawozdawczy 31.12.2021 r.

Warto$¢é
wedhug ceny
nabycia w
tys. zt

Wartosé
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach

ogbtem

Wartosé¢
wedlug ceny
nabycia w
tys. zt

Wartosé
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach

ogolem

Akcje

68 107

68 092

16,72

76 318

93 402

19,99

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

426

406

0,09

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1318

2292

3470

0,74

Listy zastawne

Dluzne papiery
wartosciowe

184 099

177 021

43,46

202 127

200 749

42,97

Instrumenty pochodne*

-1189

n/d

1449

0,31

Udzialy w spolkach z
ograniczona
odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

686

700

0,17

893

1 046

0,22

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

83 393

120 309

29,54

96 264

147 153

31,50

WierzytelnoS$ci

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

337 603

364 933

89,89

378 320

447 675

95,83
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POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2022 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2022 r. 31.12.2021 r.
I. | Aktywa 407 295 467 140

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37135 18 720
2. | Naleznoéci 4038 2194
3. | Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 337 248 242 607
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 874 203 619
6. | Pozostale aktywa 0 0
II. | Zobowiazania 22 844 2 651
I11. | Aktywa netto (I-1I) 384 451 464 489
IV. | Kapital funduszu 464 816 489 103
1. | Kapital wptacony, w tym: 11 835 682 11726 711

— certyfikaty inwestycyjne nie w pelni optacone 0 0
2. | Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -11 370 866 -11 237 608
V. | Dochody zatrzymane -106 080 -93 234
1. | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -38 284 -39 484

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. | (strata) ze zbycia lokat -67 796 -53 750
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny

nabycia 25715 68 620
VII | Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji

(AV+V+/-VI) 384 451 464 489
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2022 R. W TYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2022 r.— | 01.01.2021 r.- | 01.01.2021 r. —
30.06.2022 r. 31.12.2021r. | 30.06.2021r.
I Przychody z lokat 5376 6 442 2984
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 988 3032 1227
2. Przychody odsetkowe 3 554 2 882 1425
3 P'rzychody zw.iqzane z posiadaniem 0
) nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 673 61 85
5. Pozostate 161 467 247
- $wiadczenie dodatkowe 161 467 247
1L Koszty funduszu 4175 10 839 5369
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3206 8 598 4160
- stata czg$¢ wynagrodzenia 3206 8 598 4160
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
) dystrybucje 0 0
3. Optlaty dla depozytariusza 300 619 319
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 422
aktywow funduszu 407 858
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0
7
funduszu 0 0
8 Ustugi prawne 0 0 0
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 54 389 209
13. Pozostate 207 375 259
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 3 0
V. Koszty funduszu netto (II-I1T) 4175 10 836 5369
V. | Przychody z lokat netto (I-IV) 1201 -4 394 -2 385
Zrealizowany i niezrealizowany zysk 24120
VI (strata) -56 953 14 916
L. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 048 15459 13366
7 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 10 754
(straty) z wyceny lokat, w tym: -42 905 -543
- Z tytutu r6znic kursowych 5294 3491 -1310
VIL. | Wynik z operacji (V£VI) 55752 10 522 21735
VIIL. | Podatek dochodowy 0 0 0
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD
1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2022 R. WTYS. ZL

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2022 r. - 01.01.2021 r. -
30.06.2022 r. 31.12.2021 r.

I. | Zmiana wartosci aktywow netto

1. | Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 464 489 425178

2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -55 752 10 522
a) przychody z lokat netto 1201 -4 394
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 048 15459
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -42 905 -543

3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -55 752 10 522

4. | Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -24 286 28 789
?1) zmiana kapltaiq wplaconego (powickszenie kapitatu z tytulu zbytych 108 972 284 661
jednostek uczestnictwa)
]?) zmiana kapltam wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych -133 258 255 872
jednostek uczestnictwa)

6. | Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -80 038 39311

7. | Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 384 451 464 439

8. | Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 424 125 470 034
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