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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGEEGO REWIDENTA

Do Uezestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

PrzeprowadziliSmy badanie polaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

— polaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie
2.652.962 tys. ziotych,

—  polaczony bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
1.804.418 tys. zlotych,

—  polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strata) w kwocie 1.206.818 tys. zlotych,

—  polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 Stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku, wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 3.239.186 tys. zlotych.

Za sporzadzenie wymienionego polaczonego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé ponosi
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z p6zn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bl¢dow. Badanie obejmowalo w szczegélnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowod6w i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
og6lng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyraZzenia opinii.
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W naszej opinii zbadane polaczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego za rok obrotowy 2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—~  napodstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Ponadto stwierdziliSmy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio z polaczonego sprawozdania finansowego oraz
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy objetych badaniem, s z nimi zgodne. Do
sprawozdania finansowego dotaczone zostaly Oswiadczenia Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standéw aktywdw kazdego z Subfunduszy ze stanem faktycznym.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 248, poz. 1859).
Przedstawione potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

e Polaczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2008 roku o wartosci 2 652 962
tys. zI, w tabeli gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

« Potaczony Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w
wysokosci 1804 418 tys. zi,

» Poigczony Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysoko$ci 1 206 818 tys. zl,

» Potaczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono jednostkowe sprawozdania finansowe
subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akcji,

- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,

- BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,

- BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace,

- BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
- BPH Subfundusz Obligacji 1,

- BPH Subfundusz Obligacji 2,

- BPH Subfundusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- BPH Subfundusz Akcji Globainy,

- BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Giobalny,
- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione,

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Alge: er Mokrzycki
rezes Zarzadu Czlonek Zarzadu C7lonek Zarzydu



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgio uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akeyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spélek, BPH FIO Akgji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH F1O Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy.

W wyniku przeksztalcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyl
osobowos¢  prawna, wstapit w prawa 1 obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnos$ci i Surowcow.

BPH Subfundusz Akgcji,

BPH Subfundusz Akgcji Dynamicznych Spotek,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligaciji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:

BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, 8PH Ochrony Kapitalu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym cetu Subfundusz bedzie dokonywal
inwestycji gidwnie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako ifoczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej. American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spblek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru Iokat jest uzyskiwanie moZliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gtdwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dluzne, tj.: obligacie,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w paptery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spolki, ktore wedtug Funduszu rokujg
najwieksze mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:




a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Istandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia. New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pélnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywal inwestyci
gldwnie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka, na rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw
tworzacych Wspolnote Niepodleglych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim
w spolki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, badZ prowadzacych wigkszos¢ swojej
dzialainosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, t).. obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartc$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych
istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mnigj niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug warto$ci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust, 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktore wedtug Subfunduszu rokujg
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentainej danej spolki oraz kraju, w
ktérym dana spoéika operuje lub ma siedzibe.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procenty WANS w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe,
ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastgpujgcych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych {(w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska | Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,




Australian Stock Exchange, Islandia; Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Boisa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pélnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci fokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmienno$ci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie lokowal nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe
nabyte przez Subfundusz, co do klorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijajacych sig¢ rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspolnote Niepodlegtych Panstw (WNP).
Giowne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych Subfundusz inwestuje srodki,
b) prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stop
procentowych w poszczegodinych krajach, w ktorych Subfundusz inwestuje,
c} plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji
i mozliwo$¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych paristwach nalezacych do OECD:
Islandia i Turgja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka Zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gldwnie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe © podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spoki, ktore prowadzg
dziatalnosé budowlana, deweloperska, hotelarska i podobna i/lub ktére posiadajg portfel nieruchomosci
na wynajem zlokalizowanych na rozwijajacych sig rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych
Wspélnote Niepodlegtych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spotki,
ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, badz prowadzacych wigkszos¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty diuzne,
ti.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent} WAN Subfunduszu w
instrumenty udzialowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentow udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spétki, ktore wediug Subfunduszu rokuja
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w
ktorym dana spotka operuje lub ma siedzibe.




Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia, Norwegia, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria i Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Islandia: lceland Stock Exchange, Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria. Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat, Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosSci
stop procentowych i ryzyka ograniczone) plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
rowniez dokonywad inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajacych sig¢ rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzgcych Wspdinote Niepodiegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentow dluznych okre$lonych w art. 10 ust 1 Statutu Funduszu,
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez
poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponize) 4 (czterech) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentowa (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe, ktérych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia i Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 2
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty
dluzne, tj.: obligacje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte
przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
réwniez dokonywaé inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajacych sie rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspdlinote Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw diuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu,
Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow w te instrumenty uwzglednia rowniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 {dwoch) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogag by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentowa (forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:




a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia i Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie). Islandia: lcetand Stock Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w
papiery wartocéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko | wylgcznie w przypadkuy,
gdy istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to
powinnc miec¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem Iokat Subfunduszu moga by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacie, kontrakty zamiany stopy procentowe] (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentowa (forward rate agreement).

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Stabilneqo Wzrostu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoécia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 60% (szescdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego [ub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktorych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udzialowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udzial kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontrakty terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktarych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a} zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne), Szwajcaria, Turgja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange




Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoécia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji glownie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takie w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spolki lub instytucje wspolnego
inwestowania, ktore prowadzg dzialalnosé lub dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach
gospodarki lub w wybranych regicnach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesiat procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.. obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowad nie mnigj niz 50% {piec¢dziesiat procent} WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udzial kontraktow
terminowych liczony jest wedlug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i
kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych ckreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spotki, kitre prowadza dzialalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujacych sie w ocenie zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a} zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia; Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tekyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pélnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane polgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuagji
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze, w zwigzku z c¢zym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade
kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie pofaczoneqo sprawozdania finansowego
Badanie potgczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku zostato przeprowadzone, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdania finansowego,
przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18,

00-549 Warszawa.




Wshazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujace typy Jednostek Uczestnictwa,
réznigce sie w szczegodlnosci sposobem pobierania oplat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig
Subrejestru, o ktdrej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wylgcznie w zamian
za wplaty w ziotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczesinictwa typu A
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sg wytacznie w zamian
za wplaty w ziotych. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera
optaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng z tytutu Konwersji, Zamiany i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

¢} Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sg zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,
d) Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sg zbywane, nie podiegaja Konwersji ani Zamianie,

e) Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sa wyiacznie za wplaty
w ziotych. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE s ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planow
Oszczednosciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych
przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w
szczegolnosci moze uzalezni¢ mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru
od wartosci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysockosci dokonywanej wplaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym rowniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerwoﬁs?l - Marcin Bednarek
D
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

31.12.2008
Procentowy udzial
Wartos¢ wedtug ceny Wartoé¢ wedlug wyceny na |w aktywach
nabycia drien bilansowy ogotem
Akcje 925016 689 295 22,88
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji 11228 8608 0,29
Prawa poboru - 224 0,01
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne 65 000 64 996 2,16
Diuine papiery wartosciowe 1844 913 1879 583 62,39
Instrumenty pochodne - - 16826 |- 0,55
Udziaty w spitkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig - - .
Jednostki uczestnictwa 605 608 0,02
Certyfikaty inwestycyjne 1035 104G 0,03
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwesiowania majgce siedzibe za
granicg - - -
Wierzytelnosci - - -
Weksie - - -
Depozyty 24 091 24 051 0,80
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - subskrypcja 1043 1043 0,03

* Wartesé instrumentdw pachodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakejach futures w wysokosci
127 tys. zi. ktdra nie jest ujeta w wartosci skiadnikow lokat prezentowanych w bilansie

Marcin Bednarek

Artur Czerwoﬁski ckeandger Maoby>yeki

C ot o o~

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu sz ne

arz u




POLACZONY BILANS
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy
na dzien 31.12.2008r.
{wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt.)

31.12.2008
I. Aktywa 3012527
1) Srodki pienigzne 11 348
2) Naleznosci 256 321
3) Transakcje przy zobowijzaniu sie drugiej strony do odkupu 91 769
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1744 487
Diuzne papiery wartosciowe 1044 994
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 908 602
Diuzne papiery wartos$ciowe 834 589
6) Nieruchomosci -
7) Pozostale aktywa -
Il. Zobowiazania 1208 109
ill. Aktywa netto (I-11) 1804 418
V. Kapitat funduszu 2047 279
Kapitat wptacony 17 844 278
Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) 15 796 999
V. Dochody zatrzymane 14 848
Zakumulowane, nierozdysponowane przycheody z lokat netto 211228
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 226 076
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 228 013
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl} 1804 418

Artur Czerwornski Muarcin Bednarek

Cocod -

Prezes Zarzgadu Czlonek Zarzadu
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASQOLOWY
za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008
( wszystkie dane wyrazone s3 w tys. zi)
01.01 - 31.12.2008

I. Przychody z lokat 151 434
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 39 663
Przychody odsetkowe, w tym: 111 648
Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 4339
Odsetki od papierow warlosciowych 52 377
Odpis dyskonta 54 932

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostale 123
Il. Koszty funduszu 123 804
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 97 459

2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie -

3) Oplaty dla depozytariusza 880

4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -

5) Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

6) Uslugi w zakresie rachunkowosci -

7) Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

8} Uslugi prawne 14

9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10) Koszty odsetkowe 18 164
11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

12) Ujemne saldo réznic kursowych 6 817
13) Pozostate 470
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
1V, Koszty funduszu netto (1I-111} 123 804
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 27 630
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 1234 448
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 521 385
Z tytutu réznic kursowych - 24 436
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:* - 713 063
z tytulu réznic kursowych 19 980
Vil. Wynik z operacji (V+/-V1) - 1206 818

* BPH FIO Parasolowy powstat w dniu 16.05 2008 w wyniku przeksztalcenia 10 funduszy otwartych.
Wzrost (spadek) wartosci niezrealizowanego zysku {straty) w wyceny lokat odnosi sig do sumy
wartosci niezrealizowanego zysku wyceny lokat na dzien 3%.12.2007 funduszy otwartych, kiére utegty
przeksziatceniu w subfundusze w ramach BPH FIO Parasolowego.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Alk¥untler Mokrzyeki

o \ - . .
Q‘ggs ahrzq u Czionekgarzqdu Czlonek Zarzhdu



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
{ wszystkie dane wyrazone w tys. zi. )

01.01 - 31.12.2008

|. Zmiana wartosci aktywdw netto - 3239185
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego * 5043 603
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: - 1206 818
Przychody z lokat netto 27 630
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 521 385
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat - 713 063
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji - 1 206 818

4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw} funduszu (razem) -

Z przychoddw z lokat netto .

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

Z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym; - 2032 368
Zmiana kapitaiu wplaconege {powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 788 052
Zmiana kapitalu wyplaconego {zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych JU) 2820 420
6. t.aczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 3 239 186
7. Wartos¢ aktywoOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1804 418
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym 29323814

* BPH FIO Parasolowy powstal w dniu 16.05.2008 w wyniku przeksztaicenia 10 funduszy otwartych.
Wartos¢é aktywow na netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego odnosi sig do sumy wartosci aktywow
nette na dzier 31.12.2007 funduszy otwartych, ktore ulegty przeksztatceniu w subfundusze w ramach BPH FIO
Parasolowego.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek W Xanyer Mokroyek;
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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 ysokosé kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphifipi g‘é&saszs 08 2t pla 9 Cztonek Zarzadu:
tnternet; www.bphtfi.pl ’ Aleksander Mokrzycki
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
, ur C: erngonskz %/ _ Al nder Mokraveki
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BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji za rok obrotowy 2008
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—~  zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze

stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

/ b/a
: 01@0 owski
~

i Marc...k.. e A e

Cziopek. Larzedi.......
Bi %sos’ebyd%rezentujﬂce odiiot

T35 W i

DELOITTE AUDYT Sp. z 6.
ul. Pigkna 18, 00-549 VWarszawa
tel, 511-08-11, fax 511-08-13

""" NIP-527-020-07:86; RE%ON 01007687
podmiot uprawniony do badania

sprawozdati finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.} oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 194 204 tys. zt, w tabeli
gléwnej oraz w tabelach uzupeliniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysOKOSC
241 964 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysoko$ci 301 013 tys. zi,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajace,

« Informacje dodatkows.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek alider Mokrzycki
r
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatal jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Decyzja nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gieid
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Renomowanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/Q7/NVI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spéiek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztalcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowosé prawng, wstapit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztatceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Akcji jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Ctwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy sklada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace;,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace],
BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnege Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
BPH Subfundusz Ochrony Kapttatu 2.



Na dzieh sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitalu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym ceiu Subfundusz bedzie dokonywal
inwestycji gtéwnie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

a). zagranicznych rynkach regulowanych w nastgpujgcych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwaijcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock
Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdaweczy i dzient bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziatalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sie przewidziet przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiazku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowegqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
BPH Subfundusz Akcji zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig¢ w szczegolnosci

sposobem pobierania optat manipulacyjnych craz minimalng wartoscia rejestru: jednostki uczestnictwa
typu A, typu B itypu P.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski

Marcin Bednarek Aleikarkler Mokrzycki
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
poréwnanie 2 poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008

31.12.2007

Warlod¢ wadiug cény
nabycla

Warlodf wedtug
wyceny na gzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aklywach ogolem

Warto§¢ wedlug ceny
nabycia

Warteid wediug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach ogdlem)

Akcje

214 974

190 834

78,22

518 242

746 414

93,16

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

153

107

0,04

Prawa poboru

24

0,01

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhigne papiery wartosciowe

30

30

0,01

40

40

0,01

Instrumenty pochodne”

0,01

Udzialy w spéikach z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Cenrylikaly inweslycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instylucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za
granicq

Wierzytelnesci

Weksle

Depozyty

6,11

Vvaluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - subskrypcja

114

114

0,05

* Wartos¢ instrumentow pochodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakcjach futures w wysoko§ci 14 tys, zi., kiora nie jest ujeta w
wartosci skiadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerwonski .
LL)O S‘"‘"

Prezes Zarzgdu

Marcin Bednarek

Czlonek Zarzadu

A arider Mok raycki
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BPH FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

na dzien 31.12.2008

Procenlowy

udziat w

Kray siedziby Warlo$¢ wediug ceny | Yvanosé wediug wyceny aktywach

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emdenta nabycia w tys ra dzier bilansowy w tys ogélem
16 714 645 214 974 190 834 78,22
AMREST HOLDING N.V. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 623|Holandia 217 366 0,15
APATOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 241 093[Polska 3809 2 280 0,94
ASSECO POLAND Aktywny Rynek - Rynek Regulowsny WGPW 94 633[Polska 1517 4486 1.84
BAUMA {ULMA} Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 20 520|Polska 5186 900 0.37
BB1 DEVELOPMENT NFI Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 753 708|Pclska 4279 1201 049
BPH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 13 775|Poiska 6 333 485 0,20
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 27 960| Polska 37T 5 494 2,25
BZ WBK Altywrty Rynek - Rynek Regulowany WGPW 62 371\ Polska 6443 6911 283
CEZ Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany cD 40 051|Czechy 4752 4522 2.02
CIECH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 51 112|Polska 1791 1202 0.49
CYFROWY POLSAT Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 425 733|Polska 5452 5747 2,36
ECHO Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 573 950|Polska 1202 1234 0,51
ELSTAR CILS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 151 971|Polska 758 570 023
ERBUD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 172 §79|Polska 10 221 4140 170
ES-SYSTEM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 943 337|Polska 7191 4679 192
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 578 102| Polska 1767 607 0,25
Getin Holding S.A. Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 142 278| Polska 801 707 0.29
GTC Antywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 221 478 | Polska 2 957 3362 1.38
HYDROTOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 134 211|Polska 2423 3881 1,59
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGPW 5 957|Polska 2629 2562 1,05
INSTAL KRAKOW Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 146 167 [Polska 3198 1804 0,74
KETY Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGEPW 54 937|Polska 5932 3296 1,35
KGHM Akfywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 140 056 Polska 2983 3938 161
LOTOS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 44 847 |Polska 557 536 0,22
LPP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 350|Potska 717 399 0,18
Millenium Aktywny Rynek - Rynek Regulowarny WGEPW 183 662|Polska 1090 529 0,22
MONDI Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 3 266[Polska 139 130 0,05
NAFTA Aktywny Rynek - Rynek Reguicwany WGEPW 74 980} Polska 600 1837 0.75
NFI EMF Aktywriy Rynek - Rynek Regulowany WGPW 77 B69|Polska 1486 763 0N
NOBLE BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 250 317|Polska 2888 799 033
ORBIS Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 27 240|Polska 547 887 0.36
PAMAPOL S.A, Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 297 672|Polska 5167 205 0,37
PBG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 8 347 {Polska 1623 1638 0.67
PEKAD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 151 449Polska 7 590 19 113 7.84
PEP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 139 689|Polska 2724 2768 1.13
PGNIG Aktywny Ryne’ - Rynek Regulowan WGEPW 1574 652|Polska 4927 5668 2,32
PHARMENA Aktywny Rynsk - Rynek Regulowany WGEPW 57 692| Polska 1500 1402 0.57
PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 584 872| Polska 15 462 15049 517
PKO BP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 565 037 |Polska 13737 20059 822
POL AQUA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 110 648|Polska 4 980 1921 0.79
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 582 897 |Polska 1750 1778 0.73
RGPCZYCE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 131|Polska 21 ) 0.00
RUCH Aktywhy Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 197 657[Polska 3732 1285 0,53
SANDK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 762 866)Polska 10 423 4005 1.64
STALPROD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 307|Polska 3636 1271 0,52
SYNTHOS (DWORY) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 919 343 |Polska 454 405 0,17
TIM Aktywriy Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 190 154|Polska 5961 1331 0.55
TPSA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 996 813|Polska 16 209 19138 7.84
TVN Aktywriy Rynek - Rynek Regulowany WwWGPW 263 077| Polska 4409 3541 145
WAWEL Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 47 481 [ Polska 5988 8072 3.31
WsIP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 566 896 |Polska 4726 7795 320
ZPUE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 25 B54|Polska 6 362 3022 124




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI

na dzien 31.12.2008
{ dane wyrazone w tys. zi.)

Procentowy
Wartosc¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug ceny |wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku |Liczba emitenta nabycia bilansowy ogotem
106 255 153 107 0,04
Aktywny Rynek -
IDM PDA Rynek Regulowany  |WGPW 106 255|POLSKA 153 107 0,04




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru

Procentowy
udzigt w
Kraj siedziby |Wartos¢ wediug cany |Warto$é na dzien aktywach
Rodzaj rynku Mazwa rynku  |Liczba amitenta nabycia w tys bilansowy w tys ogélem
230 095 24 0,01
Nignotowane na
ATLANTA PP rynku aklywnym 67 385|Polska Q 0,00
Nienclowane na
BARLINEK PP |rynku aktywrym 162 710|Polska 24 0,01




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPJERY WARTOSCIOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Wartosd wedtug udzial w
MNazwa Kraj siedziby Warunki Wantose wedhug ceny |wyceny na dzien akrywach
Rodzaj rynku ryrku Emilen emilenta Tamin wykupu |oprocentowania Warlo4¢ nominalna |Liczba nabycia hilansowy oglem
30 30 30 0,01
O terminle wykupu do 1 roku: a0 30 30 0,01
Obllgacje 30 30 30 0,01
Aktywny Rynek - Skarb
DZ0109 Rynek Regulowany WGPW |Panstwa Polska 2009-01-18 6,62 10 000,00 1c 10 10 0.00
Aktywny Rynek - Skarb
DS0509 Rynek Regulowany WGEPW |Parstwa Polska 2009-05-24 6,00 10 000,00 10 10 10 0,00
Aktywny Rynek - Skarb
DZ0708 Rynek Reguiowany  |WGPW |Paristwa Polska 2009-07-18 5,50 10 000,00 10 10 10 0.1

Bony skarbowe

Bony pienigine

lnne

O terminie wykupu powyze]j 1 roku:

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pienigine

Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCA

na dziefi 31.12.2008

Procentowy
Kraj siedziby Wartosc wediug udzial w
Emitent emitanta Wartost wedlug ceny  |wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku |{wystawca) {wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia w 1ys bilansowy w tys agdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 400 0 -14 0,01
Aktywny rynek - rynek
FW20HQ9 jregulowany WGPW [WGPW Polska Indeks WIG 20 400 [¢] -14 0,01

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

nie dotytzy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ

na dzien 31.12.2008

Wartos¢ wedtug Procentowy
Wartoé¢ wedhug ceny wyceny na dzien Wartosc wedlug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w dane) Wartosé wedlug ceny |bilansowy w dane) wyceny na dziert aklywach
Nazwa banku |banku Walula |joprocentowania  |walucie nabycia w tys walucie bilansowy w tys ogdlem
W walutach panstw nalezacych do OECD 3109 3 109 1,27
LOKATA OVERNIGHT PEKAC 5.A |POLSKA  |PLN 6,3] 3107 000,00 3107 3107 000,00 3107 1,27
LOKATA OVERNIGHT PEKAO S.A.|POLSKA |TRY 14,9 1 000,00 2 1 000,00 2 0,00

W walutach panstw nienalezgcych do OECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Kraj siedziby udziat w
Emitent emitenta Istotne Wartost wedtug ceny |Warlc$é na dzien aktywach
INNE {(wystawca) (wystawey) parametry |Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
subskrypeya -
akcje
BARLINEK - - - - 114 114 0,05




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzier 31.12.2008

Procentowy
Wartosc¢ wedtug udziat w
taczna Wartos¢ wedlug ceny |wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogblem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 30 30 30 0,01

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do CECD {z wytaczeniem
Rzeczypospolite] Polskigj)

apiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,

ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w|
aktywach ogdlem

GRUPA GETIN

1 506

0,62

GRUPA POLIMEX

3614

1,48




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zi, - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto
na Jednostki inwestycyjne wyrazenych w zi.)

31.12.2008 31.12.2007
l. Aktywa 243 970 801 195
1) Srodki pieniezne 231 1707
2) Naleznosci 4 185 4 105
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 43 246 -
4) Skjadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 190 971 746 454
Dtuzne papiery wartosciowe 30 40
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3247 48 929
Diuzne papiery wartociowe - -
8) Nieruchomosci - -
7} Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 2008 9 041
Ill. Aktywa netto {I-11) 241 964 792 154
IV. Kapitat funduszu 207 640 456 816
Kapitat wplacony 2 061 694 1913 112
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) - 1854 054 1 456 296
V. Dochody zatrzymane 58 499 107 167
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Jokat netto - 26 535 23347
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia
lokat 85 034 130 514
V1. Wzrost {(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 24 175 228171
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 241 964 792 154

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym;

1155 823.2244

1946 786,7576

Jednostki typu A

939 458,4865

1509 026,5146

Jednostki typu B

12 521,1243

10 723,3676

Jednostki typu P

203 843,8136

427 036,8754

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 209,34 406,90
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 209,34 408,80
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 209,34 406,80

Artur Cze riski Marcin Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Przychody z lokat 14 089 21 229
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 746 19 244
Przychody odsetkowe, w tym: 2322 1919
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 1047 1 487
Qdsetki od papierdw wartosciowych 4 2
QOdpis dyskonta 1301 430
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomeséci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostale 21 66
1l. Koszty funduszu 17 277 34 187
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 975 33 854
2) Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie -

3) Optaty dla depozytariusza 168 59
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu - -
5) Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
8) Usiugi prawne 1
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 3 4
11} Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
12} Ujemne saldo réznic kursowych 106 164
13) Pozostale 25 65
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
IV, Koszty funduszu netto {li-ll1} 17 277 34 187
V. Przychody z fokat netto (I-IV) 3188 12 958
V|. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 297 825 92 313
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 45 480 87 363
Z tytutu réznic kursowych 2934 461
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 252 345 4 950
Z tytudu réznic kursowych 185

Vil. Wynik z operacji (V+/-Vl) 301 013 79 355
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 260,43 40,76
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 260,43 40,76
Wynik 2 operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 260,43 40,76
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 260,43 40,76
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ!

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia de 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Zmiana warto$ci aktywdw netto 550 188 72775
1, Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 792 154 718 379
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 301 013 79 355
Przychody z lokat netic 3188 - 12 958
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 45 480 87 363
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 252 345 4 850
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 301 013 79 385
4. Dystrybugja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem} - -

Z przychoddw z lokat netto - -

Ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 249 176 - 6 580
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 148 582 615375
Zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu edkupionych JU) 397 758 621 955
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 550 188 72775
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 241 964 792 154
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 422 868 846 559
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 790 963,5332 - 3B 646,6695
4. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 790 963,5332 - 3B 646,6695

Liczba zbytych jednostiek uczestnictwa

502 228,6891

1438 110,7718

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1293 192,2223

1476 757,4413

Saldo zmian

-790 963,5332

-38 646,6695

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

1155 823,2244

1 946 786,7576

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 319 490,9564

6 817 262,2673

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 163 667,7320

4 870 475,6097

Salde zmian

1155 823,2244

1946 786,7576

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1155 823,2244

1946 786,75676

. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 197,56 44,57
1. Warto$é aktywow netto na JU na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 406,50 362,33
2. Warto$¢ aktywdéw netto na JU na koniec blezgcego okresu sprawozdawczego 209,34 406,90
3. Procentowa zmiana warle$ci aktywow netto na JU w ckresie sprawozdawczym -48.55% 12,30%

4. Minimalna wartc§¢ aktywdw netlo na JU w okresie sprawozdawczym 194,30 353,38
data wyceny 2008-10-24 2007-01-10
5. Maksymaina wartos$é aktywow nettc na JU w okresie sprawozdawczym 404,97 459283
data wyceny 2008-01-02 2007-07-06
6. Warto$¢ aktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym 209.34 407,24
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 4.09% 4,04%
Procentowy udziat wynagredzenia dla towarzysiwa 4.01% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie

Progentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,04% 0,01%

Procentowy udzig! oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestr aktywédw funduszu

Procentowy udzial opiat za usiugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Artur Czerworiski
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane s w tysigcach zZiotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksieggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu |
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskatc potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiladniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiazany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny aktywoéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informaciji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



nettc na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywéw, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierébw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sig¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujace koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie: prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych
przez Subfundusz; podatki i oplaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji
depozytowych | rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzace] w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papier6w zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonag przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG,;

b} dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw dluznych wybor rynku giéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dluznych rynek gtéwny ustala sie spoérod rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciv o pkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne s3 odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansoéw w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku,



Skitadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Subfunduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustaiong
skorygowana cene nabycia dla danych skfadnikéw lokat. Od tej warto$ci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skladnikow iokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone
zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywéw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach zitotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci,
3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspdlczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych {(wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresta wedlug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztdéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych optat
ponoszonych bezposrednic przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktédry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztoéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wediug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANS,|*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia |
zbycia papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowita wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za kitéry przedstawione sa dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspétczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ!

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytutu zbytych lokat 4093 3 305
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 81 799
Z tytutu dywidend 3 -

Z tytulu odsetek B 1
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -

4185 4 105

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.2008
{wyrazone w tys. z1.)

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu nabytych aktywow 164 3038
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 64 665
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 862 2 540
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 915 2796
Pozostate zobowigzania 1 2
2006 9041




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

Wartosc na dzien Wartosé na dzien
Warlosé na dzierr | bilansowy w walucie | Wartosc na dzien | bilansowy w walucie
i bilansowy w dangj sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH watucie wtys. na | finansowego wtys. | walucie wtys. na | finansowego w tys,
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31,12.2007
I. Banki:
1. BANK PEKAQ S.A. PLN 2320 2320 1707 1707
2. BANK PEKAO S A, CZK 0,2 0.0 0,9 01
3. BANK PEKACQ S A HUF 0,0 0,0 0,3 0,0
4. BANK PEKAQ S.A. EUR 0,1 0.2 0 0
5. BANK PEKAQ S.A. TRY 0,5 0,9 0 0
Wartosc na dzien Wartosé na dzien
I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warloéé na dzien | bilansowy w walucie| Warto$é na dzien | bilansowy w walucie
POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego wtys. | walucie wiys. na | finanscwego w tys.
BIEZ&CYCH ZOBOWIAZAI"J Waluta 31.12.2008 na 31.12,2008 31.12.2007 na 31.12.2007
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:
2. BANK PEKAQ S.A. PLN 1732 1732 5798 5798
2. BANK PEKAC S.A EUR 0.4 1.7 - -
2. BANK PEKAC S.A. uso - - 0.1 0,3
2. BANK PEKAD S.A. HUF 0.1 0.0 5633 80
2. BANK PEKAD S.A. CZK 0,2 0.0 828 112
2. BANK PEKAQ S A TRY 37 71 - -

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartos€ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finanscwego w tys.

Ill. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$¢ w tys. Udziat w aktywach
7t {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 10 0,00

aktywnym rynku kuponowe |

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 10 0

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosc w tys. Udzial w aktywach
zt (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 20 0,01

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 20 0,01

c} Suma a) i b): wartos¢ — 30 tys. zt, udzial w aktywach — 0,01%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
bilansowa tys. zi. aktywach (%)
TRY Srodki pieniezne i | gotéwka 0,9 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 2 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2,9 0,00
CZK Srodki pieniezne i | gotowka 0,0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 4922 2,02
na aktywnym nominowane w
ryrku walucie
Suma 4922 2,02
EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 0,2 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 0,2 0,00




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone ) .
quu_om. ryzykiem qu!om‘ Wskazanie _Kw_oty . qun_om_ Wskazanie
obcigzenia Aktywa abciazenia " odzwierciedlajgce; obcigzenia .
: L przeplywow - kategorii lokat . ikt ; kategorii lokat
aktywow i obcigzone srodkdw aktywow i obciazonyeh | M€ wypetnienie aktywow i obeiazonych
zobowigzan | ryzykiem stopy pienieznych zobowigzan rygkiers',n zobowigzan na zobowigzan ryza;kie!n
ryzykiem stopy | procentowej . ryzykiem dzien bilansowy ryzykiem
procentowej wymk:ig_s;'ch ze kredytowym kredytowym (wiys. zt) walutowym walutowym
procentowe]
niski obligacje obligacje brak brak brak niski akcije

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

Wartosé Terminy Kwota bedaca | zapadainosci Termin
Typ przysziych przysztych podstawa (wygasnigcia) wykonania
zajete) Rodzaj instrumentu Wartodd otwartej strumieni strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji pienigznych | pieniezrych platnosci pochodnego pochodnego
sprawne zarzadzanie
FW20H09 kupno [kontrakt terminowy |portfelem 7134 - codziennie 7120 2009-03-20 -

na dzien 31.12.2007

Na dzien 31.12.2007 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007

Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 43 246 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 43 248 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na druga strone praw wltasnosci i ryzyk 0 0

lll. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisdéw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 ¢

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12,2008

W roku biezacym roku bilansowym Subfundusz nie zaciggal kredytdw ani pozyczek
przekraczajacych 1% wartosci aktywéw subfunduszu.

W biezacym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. )

]. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008
l. Aktywa w tys. 49261
1.5rodki pienigzne w tys PLN 1,1
w walucie obcej w tys. EUR 0.1
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0.2
w walucie obcej w tys. CZK 0.2
w walucie sprawozdania finansowego W lys. PLN 0.0
w walucie obcej W tys. TRY 0.5
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 09
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 4922
w walucie obcej wtys. CZK 31432
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 4 922
4. Naleznosci w tys. PLN 3
1. Z tytulu dywidendy w tys. PLN 3
w walucie obcej wlys. CZK 22
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3
Il. Zobowiazania w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Shkladniki lokat

Dodatnie réZznice kursowe

Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Nigzrealizowane

Akcje

195

2935

Diuzne papiery warto$ciowe

3

Jednostki uczestnictwa

Iti. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do 2t

waluta

2008-12-31

1,9407

TRY

2008-12-31

0,1566

CZK

2008-12-31

41724

EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty} ze zbycia

Wzrost (spadek)
miezraalizowanago zysku

Warto$¢ zrealizowanege
zyshu (straty) ze zbycia

Warest {spadek)
niezrealizowanego zysku|

lokat w tys, z wyceny aklywdw w tys lokat w tys z wyceny aktywow w lys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 45480 |- 252 345 B7 363 6 965
Dhuzne papiery wariosciowe 2 - - - 1
Sktadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku, w tym - - - 2015
Diuzne papiery warlosciowe - R
Nieruchomosci - -
Pozostale - - -

- 45480 |- 252 345 87 363 4 950

WYPLACCNE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz ni¢ wyptaca dochodéw swoim uczesthikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Optaty za zezwolenia craz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Czes¢ stata wynagrodzenia

16 975

33 854

CzeS¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 241 964 391,11 792 153 657,53 719 379 457,62
Wanrtosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku cbrotowego 209,34 406,90 362,33

Warto$¢ aktywodw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 209,34 406,90 362,33

Wartosé aktywédw netto na jednostke uczestnictwa typu B 209,34 406,90 362,33

Wartoscé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 209,34 406,80 362,33




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano 2adnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu hilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednlo sporzadzonymi i
opubilikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadnhe korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkow, w kiérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Akcje - 46 614
Prawa do akcji - 109
Prawa poboru 82

Instrumenty pochodne 1271
Jednostki uczestnictwa -112
Obligacje 2

Zrealizowany zysk {strata) — razem - 45 480

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat { w tys. zt.)

Akcje -252 311
Prawa do akgji - 45
Instrumenty pochodne -14
Prawa poboru 25

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem - 252 345
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OPINIA BIEGELEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akeji

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji (,,Subfundusz™)
wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,,;Fundusz)
z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—~  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 194.204 tys.
ziotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 241.964
tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strata) w kwocie 301.013 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 550.189 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pdzn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
0g6lna ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Mermber of Deloitte Touche Tohmatsu



Dane dotyczace podatkéw i oplat

BPH FIO Parasclowy pcsiada osobowo$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy 0
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. & ust 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, zwalnia sie¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy 0 podatku dochodowym od 056D
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaitu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawnicny do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 8). Zwoinione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych moga
podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaplacit podatek z tytulu naleznej
dywidendy w wysokosci 6 tys. zt.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosia 1 939 tys. zi.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Marcin Bednarek safider Mokrzycki

Artur Czerworiski  _ é
\ i%zﬁzgg' :
mefL__,/ zlonek Zarzadu Zione Zar du

Prezes Zarzgdu



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dia BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Akcji potwierdza, iz dane
dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzieri 31 grudnia 2008 roku za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktéry pelnit funkcjg
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dyrekt
Biur. %\‘:—j‘ S
Piotv ’

Domand:

Biuro Powiemicze Bank BPH Spotka Akcyjna Zarzad

ul. Towarowa 25a Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu:
00-958 Warszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Sradmiescia Jbzef Wancer '

tel ; +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziad X| Gospodarczy — . )
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS DDO0010260 Wicoprezesi Zarzqdu.

. Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Internet; www.bph.
temnet boh.pl Kent Holding, Piotr Krolikowski, Kazimierz tabno,

NIP 675-000-03-84
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zaktadowy 143.581.150,00 z
Kapitat wptacony 143.581.150,00 zt
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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 ysokosé kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphifipi g‘é&saszs 08 2t pla 9 Cztonek Zarzadu:
tnternet; www.bphtfi.pl ’ Aleksander Mokrzycki

Numer identyfikacii podatkowej (NIP)
527-21-53-832
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
, ur C: erngonskz %/ _ Al nder Mokraveki
Lo ) B 7 b Py,
1(5 w”[}zw[\d Czl ffgﬁ d ; -
rez arz u
ezcs farzadu zione 4 Czlonek Zarza¥u
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy

Prezes Zarzadu:

ul. Bonifraterska 17 X)) Wydziat Gospodarczy Krajowege .
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego Artur Czerwonski

. Cztenek Zarzadu:

Wysokosé kapitaiu zaktadowego .

fel: +48 22538 97 99 P . o owes Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 \Wysokoé¢ kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphtfi.pl 23.456.525.00 zt Pt Czlonek Zarzadu:
Internet: www. bphtfi.pl ) Aleksander Mokrzycki
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527-21-53-832



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
ul Pigkna 18

00-549 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spélek

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych
Spétek (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie
160.524 tys. ziotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
204.501 tys. ziotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strata) w kwocie 412.054 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 661.995 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z p6zn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposOb, aby uzyska¢ racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
0go6lng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakfadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Jeloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek za
rok obrotowy 2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do potgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

or ewt

E}El’ OITTE AUBYT Ep. z @0
|. Pigkna 18, 00-549 Warszaws
tel 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076877

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdZn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Woprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 160 524 tys. zi, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

+ Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
204 501 tys. zi,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 412 054 tys. zt,

+« Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajgce,

» Informacje dodatkowa.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek sddeinder Mokrzyeki
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dzialat
jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzja nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papierow WartoSciowych i Gield
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzielila Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF.J
56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Top Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgji
Dynamicznych Spotek.

Decyzja nr DFL/4032/64/16/07/NVI/Uf3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztalcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH F1O Parasolowy {,Fundusz’).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztalcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowo$é prawna, wstapt w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztatceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztaiceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spélek jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIQ Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchamosci Europy Wschodzace),
BPH Subfundusz Cbligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,



BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
B8PH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomicne.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynno$ci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywal
inwestycji giéwnie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dluzne, tj.. obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych
istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udzialowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktore wedtug Funduszu rokujg
najwieksze mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Austraiia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, !slandia; Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.




Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce
sie w szczegolnoéci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimaing kwota wplaty oraz
minimalng wartoscia rejestru; jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa
typu A, typu B i typu P zbywane s3 wytacznie w zamian za wplaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2008 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wplaty na jednostki typu usD
byly dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyinej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz
zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu
USD nabytych przed 1 lipca 2008. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworniski._ .
n Bednarek
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008 31.12.2007
Frocentowy udziat Procentowy udziat
Wartost wediug ceny Warlosé wediug wyceny na w aktywach Warlost wediug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na w aktywach
nabycia dzien bilansowy ogdtem nabycia w tys dzien bilansowy w tys ogiiem

Akcie 313986 150 189 7282 B93 256 819170 93,88
Warranty subskrypeyjne 0 0 0 0
Prawa do akcji 4 200 3416 1,66 3 357 3 357 0.38
Prawa peboru 0 91 0,04 Q 0
Kwily depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 Q 0 o]
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne” o -33 0.02 0 0
Udziaty w spitkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 9 o 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 Q 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 D 0
Tyluty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 6434 6434 3,12 44 B89 44 889 5.14
Waluty Q 1] 0 0
Nieruchomosci 0 0 Q 0
Statki morskie 0 0 o 0
Inne 427 427 0,21 0 0

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowana stratg na transakcjach futures w wysokosci 33 tys, zt, kibra nie jest ujgta w wartosci skladnikéw

Artur Czerworniski
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spdlek
na dzien 31.12.2008

Procentowy

udziat w

Kraj siedziby Warle$t wedtug ceny Warlodé wedtug wyceny na aktywach

Redzaj rynku Mazwa rynku Liczba emilenla nabycia wiys dzien bilansowy w lys ogoem

Akcje 23 329 542 313 986 150 189 712,82
AMREST HOLDING NV Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 72 245 Holandia 4669 3468 168
APATOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 312 982|Polska 5330 29573 1.44
ASSECO POLAND Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 19 378| Palska 2135 1867 0.90
BAUMA (ULMA) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 18 658| Polska 5 552 818 0.40
BBI DEVELQPMENT NFL (12Fhast) | Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 7 075 664| Polska 14 794 2264 1,10
BPH Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 45 643|Polska 4438 1712 0.83
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3060/ Polska 537 601 0,29
BZ WBK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 11678|Polska 1134 1294 0,63
cce Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 36 000| Polska 1502 1314 0,64
CIECH Aklywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 172 782| Polska 10 850 4064 187
COMARCH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW & 755, Polska 1352 412 0,20
CYFROWY POLSAT Aktywry Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 786 084 Polska 10 585 10612 514
ECHO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 555 208| Polska 21138 5434 2,66
ELBUDOWA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 14 719| Polska 2755 2298 111
ELSTAR DILS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 190 782| Polska 1883 715 0.35
ERBUD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 144 a54|Polska 8s77? 3 465 1.68
ES SYSTEM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 862 550| Palska 7499 4278 2.07
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 612 770 Polska 2087 543 0.1
GANT Aktywny Rynek - Rynak Regulowany WGEPW 66 968|Polska a0z 598 0.34
GRAJEWO Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 102 335 | Polska 3006 594 0.34
GTC Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 78 571|Polska 1125 1193 0.58
HANDLOWY Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 185 158|Polska 13101 8 888 431
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 32 823|Polska 25112 14027 6.80
INSTAL KRAKOW Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEFW 353 908[Polska 8221 4367 2,12
KETY Aktywrty Rynek - Rynek Regulowany WGPW 74 472|Polska 10 240 4 468 2,17
KOPEX Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 67 454 Polska 672 695 0,34
LPP Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 4 14p[Polska 4 460 4720 2,29
Millenium Akfywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 682 102| Polska 12 105 4844 2,35
MMPPL Aktywrty Rynek - Rynek Regulowany WGPW 378 690| Polska 31323 2575 1,25
MOSTALZAB Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 204 121{Poiska 661 612 0,30
NAFTA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW a1 868 Polska 1692 2 006 0,97
NFI EMF Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 169 654 Polska 3176 1663 0.81
NCBLE BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 200 264 | Polska 2785 639 0,31
ORBIS Aktywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 199 330 Polska 14 467 6488 3.15
PAMAPOL S.A Aktywrty Rynek - Rynek Regulowany WGPW 262 787|Polska 2991 798 0,38
PEKAD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 000|Polska 408 505 0,24
PEP Aktywrty Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 150 231|Polska 3410 2875 1,44
PGF Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 68 481|Polska 5662 1872 0,91
PHARMENA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 94 954/ Polska 2469 21307 1,12
PKO BP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 737|Polska 208 310 0,15
POL AQUA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 125 768|Polska 5131 2183 1,06
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 150 000| Polska 458 458 0,22
ROPCZYCE Aktywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 90 178[Palska 3389 773 0,37
RUCH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 65 313|Polska 1062 444 0,22
SANOK Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 747 918|Polska 11 753 3627 1,90
STALPROD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 22 203|Polska 20371 6552 318
SYNTHOS (DWORY) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3411 004|Pelska 3314 1504 0,73
TIM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 197 551|Polska 4 658 1283 0.67
TPSA Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 115 444|Polska 2216 2217 1.07
UNIMA 2000 $YS TELEINF Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 274 629|Polska 4123 917 0.44
WAWEL Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 17 324| Polska 4 683 2945 1,43
WSIP Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 492 737[Poiska 6320 6775 328
ZPUE Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 26 874| Polska 9625 3142 1.52
ZUK STAPCRKOW Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 145 274 Polska 5178 1337 0.65




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH FIO Parasoiowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2008

{ dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy

Wartos¢ wedtug udziat w

Kraj siedziby| Warto$é wediug ceny wyceny na dzieh aktywach

Redzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia bilansowy ogolem

2 158 847 4 200 3416 1,66
Aktywny Rynek -

ATREM PDA Rynek Regulowany WGPW 200 000|POLSKA 1520 1438 0,70
Aktywny Rynek -

IDM PDA Rynek Regulowany WGPW 1 958 847|POLSKA 2 680 1978 0,96




BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru

na dzien 31.12.2008

Procentowy
udziat w
Kraj siedziby Wartost wedlug ceny Warlesé na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenla nabycia w tys. bilansowy w tys ogblem
0 91 0,04
Nienotowane na
BARLINEK PP rynku aktywnym 609 950 |POLSKA 0 91 0.04
Nienctowane na
CP ENERGIA PP |rynku aktywnym 143 783 |POLSKA 0 0 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH F1O Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 31.12.2008

Kraj siedziby

Procentowy

Wanoét wedtug udziat w

Emitent emitenta Warlos¢ wedtug ceny wyceny na dzief aktywach

Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 200 0 -33 0,02

Aktywny rynek -

FW20H09 rynek regulowany  |WGPW WGEPW Polska Indeks WIG 20 200 0 -33 0,02
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicziych Spotek
na dziert 31.12.2008

Wartosc wediug Proceniowy
Warto$€ wedhug ceny wyCeny na dzier Warlo$e wedug udziat w
Kra) siedziby Warunki nabycia w dane; ‘Warlos¢ wedtug ceny bilansowy w dane) wyceny na dzisfi aktywach
Nazwa banku banku Waluta | oproceniowania walucie nabycia w tys walucie bilansowy w tys ogdlem
W walutach paristw naleracych do OECD 6 434 6 434 312
LOKATA OVERNIGHT |Bank Pekao S A |Polska PLN 63| 6432 000,00 6432 6 432 00000 6 432 3,12
LOKATA OVERNIGHT |Bank Pekao S.A. [Polska TRY 14,9 1 000,00 2 100000 2 0,00

W walutach patistw nienaletacych do OECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Kraj siedziby udziat w
Emitent emitenta Wartos¢ wedlug ceny | Wartos¢ na dzien aktywach
INNE {wystawca) {wystawcy) Istotne parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy w 1ys. ogdlem
SUBSKRYPCJA -
- - - 427 427 0,21

AKCJE BARLINEK




BILANS

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spétek

na dziern 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt.)

31.12.2008 31.12.2007
1. Aktywa 206 274 872 575
1) Srodki pienigzne 1645 450
2) Naleznosci 2683 4709
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 41 389 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 153 605 819170
Diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6 952 48 246
Diuzne papiery wartoSciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
il. Zobowigzania 1773 6 079
111. Aktywa netto (I-Il) 204 501 866 496
IV. Kapitat funduszu 792 194 1042 135
Kapitat wptacony 2620717 2 535 662
Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) - 1828 523 1493 527
V. Dochody zatrzymane - 423170 101 553
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 33764 25914
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat |- 389 406 75 638
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 164 523 |- 74 086
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 204 501 B66 486
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 6 601 705,8399 10 971 861,4856
Jednostki typu A 6 596 956,6755 10 965 285,2033
Jednostki typu P 15,9778 -
Jednostki typu USD 4 733,1866 6 576,2823
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 30,98 78,97
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 30,98 -
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD 30,98 78,97

Artur Czer woriski. Marcin Bednarek A nler Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
{(dane wyrazone w tys. zi. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
l. Przychody z lokat 8917 14 235
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6 801 9 568
Przychody cdsetkowe, w tym: 2055 4630
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 993 3 655
Qdpis dyskonta 1062 975
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 59 -
Pozostate 2 37
Il. Koszty funduszu 16 767 35 583
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 632 35412
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
3) Oplaty dla depozytariusza 117 135
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Uslugi prawne - 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych - 7
13) Pozostaie 18 28
"l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {11-11i) 16 767 35 583
V. Przychody z lokat netto (I-IV) - 7850 |- 21 348
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} - 404 204 - 130 934
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 313767 |- 44 609
z tytuhy réznic kursowych - 657 -
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: - 90 437 |- 86 325
2 tytulu réznic kursowych 347 |- 347
VII. Wynik z operacji {V+/-V1) - 412 054 - 152 282
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa - 6242 |- 13,88
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A - 62,42 |- 13,88
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P - 62,42 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu Uso - 6242 |- 13.88

nski .. ]
Artur Czerwo Marcin Bednarek Aldfedgndyer Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

{dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

. Zmiana wartosci aktywow netto - 661 995 602 603
1. Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 866 496 263 893
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: - 412 054 152 282
Przychody z lokat netto - 7 850 21348
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 313767 44 609
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 90 437 B6 325
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - 412 054 152 282
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -

Z przychodéw z lokat netlo - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 249 941 754 885
Zmiana kapitalu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 85 055 2073045
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU; 334 996 1318 160
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 661 995 602 603
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 204 501 B66 496
2. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 413 990 886 938

fl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -

4 370 155,6457

7 114 394,0458

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -

4 370 155,6457

7 114 394,0458

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1614 538,1000

21 965 494,9186

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5 984 693,7457

14 855 100,8728

Saldo zmian

-4 370 155,6457

7 114 394,0458

2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

6 601 705,5399

10 971 861,4856

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

30 119 059,4036

28 504 521,3036

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

23 517 353,5637

17 532 659.8180

Saldo zmian

6 601 705,8389

10 971 861,4856

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6 601 705,8399

10 971 861,4856

IIl. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - 47,99 10,56
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 78.97 68.41
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 30,58 78,97
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym -60,78% 15.44%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 30,78 67,58
data wyceny 2008-12-22 2007-01-08

5. Maksymalna warlos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 79.70 106,12
data wyceny 2008-01-02 2007-06-26

6. Warto$é aktyw6w netto na JU wedtug ostalniej wyceny w okresie sprawozdawczym 30,98 79,00
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,05% 4,01%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,02% 3.99%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,02%

Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkawosci

Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Artur Czerwonskt
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJ DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z p6zn. zm. (,Ustawa’} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu |
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staras, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowiazania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na
prawidlowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztdw odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia | odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztbw zmniejszajg uprzednio
utworzona rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowiagzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesiaca kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem: optaty | prowizje
maklerskie; prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscia
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sa rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestraciji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gidwny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG,;

b) dia pozostaltych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku giownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku glownego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gibwny ustala sie spoérod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkotwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
giownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giowny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw Iokat posiadanych przez Subfundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego .Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sa oraz zobowiazania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikdw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacii liniowe]
wartosé godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych skladnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone
zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmuja
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Spostb obliczania Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych {(wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i oplat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) warto$ci $wiadczen dodatkowych,

t - pznacza okres, za ktory przedstawione s3 dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyzej do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposbb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WANS]"100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia [
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego lub tytutéw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sa dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$¢ wspélczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zi.}

31.12.2008 31.12.2007

Z tytutu zbytych lokat 2678 4 446
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 263
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 5 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

2683 4709

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 31.12.2008
{wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytulu nabytych aktywow 756 629
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 13 272

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 222 2108
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuby gwarancji lub poreczen - -

Z tytulu rezerw 782 3070
Pozostate zobowigzania - -

1773 6 079




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek
na dzier 31.12.2008

Warteéd na dzien Wartos¢é na dzien
Wartos< na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
. . bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w dangj sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PlEN'EZNYCH walucie w tys_na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowegoe w tys. na
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Walula 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
|. Banki:
1. BANK PEKAO SA PLN 1644 1644 450 450
2. BANK PEKAQ SA UsD 0 0 0 0
3. BANK PEKAQ SA EUR 0.1 0,2 0 Y
5. BANK PEKAO SA TRY 0.4 0,8 0 0
Warto$t na dzien Warlo$¢ na dzien
Ii. SREDNI W OKRESIE SPR{‘WOZDAWCZYM Warlosc na dzien bilansowy w walucie Warlo$¢ na dzien bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bitansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CElTU ZASPOKOJENIA walucie w tys na finansowago w tys, na walucie w tys. na finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluta 31.12.2008 31.12.2008 31.12 2007 31.12.2007
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:
1. BANK PEKAD 5 A. PLN 1387 1387 23 295 23 295
2. BANK PEKAQ S A, usD 0 1 0 0
3. BANK PEKAQ S.A EUR 1 2 10 35
4, BANK PEKAO S.A. TRY 3 6 0 0
5. BANK PEKAD S.A HUF 562 9 0 0

Il. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Warlo$t na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty Srodkdw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz !nwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a)

b)

Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej
nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy

¢) Suma a) i b): wartos$¢ - 0 tys. zt, udzial w aktywach — 0%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a)

Kwoty odzwierciedlajagce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywiazania si¢ ze
zobowigzan

nie dotyczy
b} Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Calkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji {*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego {j. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
bilansowa lys. zf aktywach (%)
EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 0,2 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 0,2 0,00
TRY Srodki pieniezne i | gotowka 0,8 0.00

ich ekwiwalenty

Suma 0,8 0,00

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
) obcigzone . .
qulom_ ryzykiem qumm_ Wskazanie Kwoty qumm_ Wskazanie
obcigzenia Aktywa obcigzenia - L . obcigzenia "
i . przeptywow : kategorii lokat |odzwierciedlajace . kategorii lokat
aktywow i obcigzone , aktywow i : : S aktywow i 2
‘ : $rodkow h obcigzonych | nie wypeinienie ) . obcigzonych
zobowiazan ryzykiem stopy S zobowigzan . . zobowigzan .
: . pienigznych . ryzykiem zobowigzan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe; wynikajacych ze ryzykiem kredytowyrmn | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe;j stopy kredytowym walutowym
procentowe;]
brak brak brak brak brak brak niski -

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnej zmianie.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzien 31.12.2008

Termin
Terminy zapadalnosc
przyszlych Kwota bedaca {wygasnigcia) Termin wykenania
Typ zajele] Rodza instrumentu Cel clwarcia Wartos$¢ otwarte) Wartosé przysztych strumieni podstawa instrumentu instrumentu
pozyc)i poechodnego pozycl pOZYC)i strumieni penigznych pienieznych | przysziych platnosci pochodnego pechodnege
1.FW20H09 |kupno |kontraktterminowy [sprawne 3 593 290,00 - codziennie 3 560 000,00f 2009-03-20 -
zarzgdzanie
portfelem

na dzien 31.12.2007

Na dzier 31.12.2007 w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasciowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 34.12.2008

31.12.2008 31.12.2007

Wartos¢ na dzief Wartost na dzien
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zi

i. Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do
odkupu, w tym: 41 389 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 41 389 0

2 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

li. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu da odkupu,
w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie
na drugg strong¢ praw wlasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0

\lt. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczenych
od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych ] 0

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych
poZyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

W biezacym roku bilansowym Subfundusz nie zaciagal kredytow ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W biezgacym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parascolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Warloé¢ zreahzowanegol  \Wzrost (spadek)

Zysku (straty) ze zbycia [ niezrealizowanego zysku| zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zyshky|

lokat w tys Z wyceny aktywow w tys jokat w tys. Z wyceny aklywdw w tys

Sktadniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 313 767 90437 |- 44 609 86 325
Diuzne papiery wartosciowe -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - -
Diuzne papiery wartcsciowe -
Nieruchemoéci -
Pozostale - -

- 313767 - 90 437 - 44 609 - 86 325

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek

na dzien 31.12.2008

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008
I. Aktywa w tys. - 1
1.Srodki pieniezne wtys PLN 1
w walucie obcej wtys. EUR 0,1
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0.2
w walucie obcej w tys. TRY 0.4
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0.8

il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

646

Jednostki uczestnictwa

11 -

1Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do zi

waluta

2008-12-31

41724

EUR

2008-12-31

1,9407

TRY




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spolek

na dzier 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Qptaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy
Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostale:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wanrtosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czesc stala wynagrodzenia

16 632

35 412

Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Wantos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto5¢ w ckresie
sprawozdawczym w tys.

1. {zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwiazane ze zbytym skladnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spotek

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 204 500 654,26 866 496 201,53 263 892 579,59
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 30,98 78,97 68,41
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w USD 10,46* 32,4312 23,5048

Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego |

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 30,98 78,97 68,41
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A (USD) 10,46 32,4312 23,5048
Wartos¢é aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu P (PLN) 30,98 - -
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu P (USD) 10,46 - -
Wartosé aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD (PLN) 30,98 78,97 68,41
Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD (USD) 10,46 32,4312 23,5048

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z
dokiadnoscig do 2 (stownie: dwdch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubieglych,
ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o© znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegobinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dckonane kerekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w kidrych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposoéb
wplynac na ccene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zl.)

Akcje -313 449
Prawa do akgji -26
Instrumenty pochodne - 168
Jednostki uczestnictwa -124
Zrealizowany zysk (strata) — razem -313 767

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje -89 711
Prawa poboru 91
Prawa do akgji - 784
Instrumenty pochodne -33

Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem - 90 437



Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowo$¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od osoéb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508} od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 842 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynkach zagranicznych moga
podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0 tys. zi.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski _ ‘larcin Bednarek Al ndler Mokraveki
C lg( LD o—ee———
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu C Y e 3 'u



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypehiajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2008 roku
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku s zgodne ze stanem faktycznym.

Powyisze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktory peinit funkcje
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dygektor
Bi f owierhiczego

v

Piotr Domanski
Biurc Powiemicze Bank BPH Spdtka Akcyjna Zarzad
ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1. 31-548 Krakéw Prezes Zarzadu:
00-858 Warszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Jozel Wancer
tel.; +48 22 53199 90 w Krakowie Wydziat X1 Gospodarczy — Wi i Zarzadu:
faks. +48 22 531 B0 06 Rejestrowy KRS 0000010260 iceprazes) ZArzacl:

Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
NIP 675-000-03-84 Kent Holding, Piotr Krdlikowski, Kazimierz Labno,
Cezary Maczka, Carl Normann Voskt

Internet. www bph.pl

Kapitat zaktadowy 143.581.150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581 150,00 zt
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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 ysokosé kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphifipi g‘é&saszs 08 2t pla 9 Cztonek Zarzadu:
tnternet; www.bphtfi.pl ’ Aleksander Mokrzycki

Numer identyfikacii podatkowej (NIP)
527-21-53-832
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
, ur C: erngonskz %/ _ Al nder Mokraveki
Lo ) B 7 b Py,
1(5 w”[}zw[\d Czl ffgﬁ d ; -
rez arz u
ezcs farzadu zione 4 Czlonek Zarza¥u
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy

Prezes Zarzadu:

ul. Bonifraterska 17 X)) Wydziat Gospodarczy Krajowege .
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego Artur Czerwonski

. Cztenek Zarzadu:

Wysokosé kapitaiu zaktadowego .

fel: +48 22538 97 99 P . o owes Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 \Wysokoé¢ kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphtfi.pl 23.456.525.00 zt Pt Czlonek Zarzadu:
Internet: www. bphtfi.pl ) Aleksander Mokrzycki

Numer identyfixacji podatkowej (NIP)
527-21-53-832



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie
ul Pigkna 18

00-549 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Akeji Europy Wschodzgcej

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w skltad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—~  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 50.110 tys.
zlotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
49.905 tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strata) w kwocie 50.067 tys. ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 97.992 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasnoéci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z p6zn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
ogdlng ocen¢ prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, Ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej za
rok obrotowy 2008 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosdci,
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2087 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

PNy SOVET N o -3 N ,.. PZLT
osoby reprezentujace podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 78, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1839).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 50 110 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupeiniajacych 1 dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dziehn 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
49 905 tys. z4,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 50 067 tys. zi,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajace,

s Informacje dodatkowa,

Warszawa, 20 lutego 2009 1.

tur Czerworiski Marcin Bednarek ander Mokrzychki
) N . o
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu ztone arzidu



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatal
jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzja nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top
Europa. W dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
84. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziatat pod nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Europy Wschodzacej.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgcji, BPH FIO Akciji
Dynamicznych Spétek, BPH FIO Akgcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIC Skarbowego i BPH FIO Stabilnege Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (,Fundusz’).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
37%.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowo$é prawng, wstapit w prawa | obowiagzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych
przeksztatceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztaiceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace] jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitaiu 2.



Na dzien sporzgdzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny. specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosc
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci, W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
gidwnie w instrumenty udziatowe, tj.. akcfe i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka, na rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw
tworzacych Wspolnote Niepodlegtych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim
w spotki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bad?z prowadzacych wigkszo$¢ swoje
dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktbrych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowa¢ nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udzialowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktére wediug Subfunduszu rokujg
mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w
ktérym dana spétka operuje lub ma siedzibe.

Qkres sprawozdawczy i dzier bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziatalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaci dziatainosci przez

Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-548 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujacych
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzagce] zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce

sie w szczegolnosci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych, minimalng kwotg wplaty oraz
minimalng wartoécig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa
typu A, typu B i typu P zbywane sa wylgcznie w zamian za wplaty w ziotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywal réwniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro
byty dokonywane w EUR. W zwiazku ze zmiana polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz
zaprzestal zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu
Euro nabytych przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokenywane w EUR.

Warszawa, 20 iutego 2009 r.
Artur Czerworiski Marcin Bednarek A¥eRsapder Mokrzycki
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akejl Europy Wehodzacej
poréwnanle z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008

31.12.2007

Wartoé¢ wedtug ceny
nabycia

Wartoé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosc wediug ceny
nabycia w lys.

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzieh
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach
ogotern

Akcje

54 970

41722

80,32

117 913

111 536

64,78

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

5132

3720

380

380

0,22

Prawa poboru

0.0C

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig,

Jednostki uczestnictwa

7015

4,07

Certyfikaty inwestycyjne

1035

1040

2,00

Tyluty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za
granicg

Wierzyteinosci

Weksle

Depozyly

5,98

23 232

13,49

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzace]

na dzien 31.12.2008

Procenlowy

udziat w

Kraj siedziby Warlod¢ weghug ceny Warlod wedlug wyceny akiywach

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emilenta nabycia w hys na dz:en bilansowy w tys cgilem

2 380 663 54 970 41722 80,32
ASBIS Aktywny rynek - Rynek regulowary WGPW 95974 [Poiska 766 161 0.31
BANCA TRANSYLVANIA Aktywny rynek - Rynek regulowany RO 170019 [Rumuna 596 464 0,89
BIOTON Aktywny rynek - Rynek regulowany WOPW 500000  |Poiska 205 160 0,19
BRE Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 2500 |Polska 480 491 0,95
BYTOM Aktywny rynek - Rynek requlowany WGEPW 300  |Polska 1 [+ 0.00
BZ WBK Aktywny rynek - Rynek regulowsny WGPW 7000 |Polska 1255 778 1.49
CEZ Aktywny rynek - Rynek regulowany CO 36 000  {Czechy 5248 4 424 8,52
ENAP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1200 |[Poiska 7 2 0,00
ERICSSON N. TESLA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 170 Chorwacja kil 117 0,22
ERSTE BANK Aktywny rynek - Rynek regulowany AV 23000  |Ausina 2758 1 666 289
Gelin Holding S.A Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 50000  |Polska 323 249 0,48
GORENJE Aktywny ynek - Rynek regulowany 3V 2 500 Slowenia 340 110 0,21
GTC Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 55000  |Polska 957 911 1.78
HRVATSK! TELEKOM AKtywny rynek - Rynek regulowany ZA 6 300  |Chorwacgja 970 713 137
HUP ZAGREB Aktywny rynek - Rynsk regulowany ZA 11 Chorwacia 14 g 0,02
INA INDUSTRIAJ NAFTE Aklywny rynek - Rynek regulowany ZA 197 |chowacja 140 129 0.25
KAREN Aktywriy cynek - Rynek regulowany WGEPW 300  |Polska 3 0 0.00
KGHM Antywny rynek - Rynek regulowany WGPW 45000 |Paiska 101 1265 2.44
KOMERCNI BANKA Akbywny rynek - Rynek reguiowany cD 5000  |czechy 2208 2326 448
KOMPAP Aktywny rynek - Rynek reguiowany WGEPW 38 150 |Peliska 232 248 0,48
KRKA Aktywny rymek - Rynek regulowany SV 8500 |[Stowenia 3061 1703 3,28
LOTOS Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 4 500 Poiska 126 54 .10
MAGYAR TELEKOM Altywny rynek - Rynek regulowany HB 50 000 |wegry 1419 1269 2,44
MOL Aktywny rynek - Rynek reguiowany HB 9500  |wegry 1462 1477 2,84
NEW WORLD RESOURCES Aktywny rynek - Rynek reguiowany jois) 25000 |Nigenandy 450 287 055
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR [ Aktywny rynek - Rynek regulowany Sv 5474 709 217 0.42
PEKAC Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 29000 |Polska 5156 3 660 7.05
PETROL Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 410 Polska 4 164 445 0,86
PGNIG Akiywny rynek - Rynek ragulowany WGPW 400 000 [Polska 1 686 1440 2,77
PHARMENA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 15 000 {Poiska 390 365 Q.70
PKNORLEN Aktywny rynek - Rynak regulowany WGPW 80000  |Polska 3355 2 058 3.96
PKO BP Aktywny rynek - Rynek ragulowany WGPW 100000 [Poiska 4 566 3550 5.83
PODRAVKA Alctywny rynek - Rynek regulowany ZA 1000  [chorwacja 250 148 0,28
POLIMEXMS Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 105000  |Polska 544 320 0,62
PRIVREDNA BANKA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 200  |Chowacja 123 49 0.09
GUANTUM SOFTWARE Altywny rynsk - Rynek regulowany WGPW 32 531 Polska 641 267 0,51
TELEFQONICA 02 CR Aktywny rynek - Rynek regulowany cD 35000 |Czechy 243 2324 4,47
TELEKOM SLOVENIJE Aktywny rynek - Rynek regulowany sv 1000 |Stowena 1476 493 0.95
TPSA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 200000 |Polska 4 251 3840 7,39
TVN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 40 000 Polska 459 538 1,04
UNIPETROL Aklywny rynek - Rynek regulowany cD 30000  |Czechy 737 704 1,36
WSIP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 60 000 [Polska 920 825 1,59
ZAGREBACKA BANKA Adlywny cyneh - Rynek regulowany ZA 627 |chowacja 195 65 0.13
ZENTIVA Aktywny rynek - Rynek regulowany ch 9300 In y 1477 1570 3.02




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Fundusz inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzien 31.12.2008
{ dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy
Warto$¢ wediug udziat w
Nazwa Kraj siedziby | Warto$é wedlug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta ceny nabycia bilansowy ogblem
4 000 000 5132 3720 7,16
Aktywny Rynek -
BUDOPOL PDA  |Rynek Regulowany  |WGPW 4 Q00 000]Polska 5132 3720 7.16




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

TABELA UZUPELNIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

na dzien 31.12.2008

[JEDNOSTRI P
rocentowy
UCZESTNICTWAI Nazwa { Wartosc wediug udziat w
CERTYFIKATY Nazwa |rodzaj Wartcs¢ wedltug ceny  |wyceny na dzien aktywach
INWESTYCYJNE Rodzaj rynku rynku  [funduszu Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys ogblem
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 14 500 1035 1040 2,00
Aktywny Rynek - LYXGR ETF
LYXOR ETF RUSSIA Rynek Regulowany |FP RUSSIA 8 500 508 475 0,91
Aktywny Rynek - LYXCR ETF
LYXOR ETF TURKEY Rynek Reguiowany |FP TURKEY 6 000 527 565 1,09




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgcej
na dzier 31.12.2008

Warlos¢ wedug
Wartosé wedhug ceny wyceny na dziert Wartost wedtug Procentowy
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wartos¢ wedtug ceny |bilansowy w danej wyceny na dnen uaziat w
Nazwa banku banku Waluta |oprocentowania |walucie nabycia w tys walucie bilansowy w tys aktywach ogdlem|

W walutach panstw naletacych do QECD 3628 3628 698
LOKATA OVERNIGHT Bank PEKAC S.A. [Polska PLN 6,30 2 551 000,00 2 551 2 551 000,00 2 551 4,91
LOKATA OVERNIGHT Bank PEKAO S.A.  |Poiska EUR 1,80 168 000,00 701 168 000,00 701 1,35
LOKATA OVERNIGHT Bank PEKAQ S.A.  [Polska HUF 9,50 1766 000.00 28 1 766 000,00 28 0,05
LOKATA OVERNIGHT Bank PEKAO S A.  |Polska USo C,10 10 000,00 30 10 000,00 30 0,06
LOKATA OVERNIGHT Bank PEKAQO 5.A.  [Polska CZK 1,50 920 000,00 144 920 000,00 144 0,28
LOKATA OVERNIGHT Bank PEKAQ §.A.  |Polska GBP 1,50 40 000,00 172 40 000,00 172 0,33
LOKATA OVERNIGHT Bank PEKAQ § A.  |Polska TRY 14,80 1 000,00 2 1 000,00 2 0,00

W walutach paistw nienalezgcych do OECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej
na dzien 31.12.2008

Wanrtos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. |na dzien bilansowy w | Procentowy udziat w
98 USTAWY tys. aktywach ogdlem
GRUPA PKN 2763 532

GRUPA MOL 1606 3,09




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasoiowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzient 31 grudnia 2008

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartesci Aktywéw Netto na
Jednostki uczestnictwa wyrazonych w zt.}

31.12.2008 31.12.2007
|. Aktywa 51 948 172173
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1040 5 252
2} Naleznosci 798 19 753
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - 5002
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 46 482 118 5560
Dluzne papiery wartosciowe - -
§) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 3628 23 616
Diuzne papiery wartcSciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 2043 24 276
[ll. Aktywa netto (I-1) 49 905 147 897
IV. Kapital funduszu 121 669 169 594
Kapitat wptacony 382 033 344 645
Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) 260 364 175 051
V. Dochody zatrzymane 57 110 16 224
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4220 4 126
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia
lokat 52 890 11 098
V|. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 654 6473
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1} 49 905 147 897

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1052 249,5190

1773 348,7778

Jednostki typu A

1031 228,4818

1737 392,7501

Jednostki typu Euro 21 009,5324 35 956,0277
Jednostki typu P 11,5048 -
Wartos6 aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 47,43 83,40
Wartos6é aktywow netto na jednastke uczestnictwa typu Euro 47,43 83,40
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 47,43 -

Artur Czerworiski
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzacej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
(dane wyrazone w tys. i, Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

I. Przychody z lokat 38M 1633
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2827 1345
Przychody odsetkowe, w tym: 366 285
QOdsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 275 225
Odsetki - -
Odpis dyskonta 91 80
Przychody zwiazane z posiadaniem nigruchomos$ci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 378 -
Pozostate 0 3
Il. Koszty funduszu 3 665 4192
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 3425 3428
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
3) Optaty dla depozytariusza 94 120
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -

5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 9
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci -

7) Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne - 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe - 12
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
12} Ujemne saldo réznic kursowych 533
13) Pozostale 146 89
w tym koszty nielimitowane -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {II-1i1} 3 665 4192
V. Przychody 2 lokat netto (I-1V} 94 |- 2 559
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 49 973 - 7 057
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 41792 376
Z tytutu réznic kursowych 5075 |- 1077
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w tym: 8181 - 7 433
Z tytutu réznic kursowych 9781 - 4 677
VIl. Wynik z operacji (V+/-V1} 50 067 |- 9 616
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 47,58 - 5,42
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 47,58 |- 5,42
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu Euro 47,58 5,42
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 47,58 542
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Zmiana wartosci aktywow hetto - 97 992 131 408
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 147 897 16 489
2. Wynik z operac|i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 50 067 - 9 616
Przychody z lokat netto 94 2 559
Zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat - 41792 376
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - 8 181 - 7433
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - 50 067 - 9 616
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -

Z przychoddw z lokat netto

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 47 925 141 024
Zmiana kapitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 37 388 246 315
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) 85313 105 291
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5}) 97 992 131 408
7. Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 49 905 147 897
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 85 369 86 051

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

- 721 099,2588

1550 778,2617

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

721 099,2588

1 550 778,2517

Liczba zhytych jednostek uczestnictwa

572 162 4617

2 759 509,3427

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1293 261,7205

1208 731,0910

Saldo zmian

-721 99,2588

1550 778,2517

2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

1052 249,5180

1773 348,7778

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 640 959,3360

4 068 796,8743

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 588 709,8170

2 255 448,0965

Saldc zmian

1052 249,5190

1773 348,7778

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1052 248,5190

1773 348,7778

ll. Zmiana wartogci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa - 35,87 9,3
1. Wartoéé aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 83.40 74,08
2. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 47,43 83.40
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow nettc na JU w okresie sprawozdawczym -43,13% 12.57%
4. Minimatna warto$¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawczdawczym 41,78 72,75
data wyceny 2008-11-20 2007-01-10
5. Maksymalna warto$s aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 83.03 9573
data wyceny 2008-01-03 2007-07-23
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 47 42 83,60
data wyceny 2008-12-11 2007-12-28
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartodci aktywow netto, w tym: 4,29% 4.87%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4.01% 3.98%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,08% 0,14%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu A -
Artur Czerworiski Marcin Bednarek nder Mokrzycki
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. (,Ustawa’) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgadnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte atbo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakciji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane s3
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac politykg rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiagzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umoZliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informaciji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



nettoc na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiege w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartosé dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego i kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie 53 rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére s brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentow diuznych wybor rynku giownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i| GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzief na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzier uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wyboér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gléwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejécia w Zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego .Rozporzadzeniem"),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie 2
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skladnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych skiadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone
zgodnie z Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skroétu prospektu

Subfundusz rozpoczagt podawanie wartosci Wspbiczynnika Kosztow Calkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione s dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiacza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 = T2)/WANS]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartosé¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego lub tytutébw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza calkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione 53 dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$é wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzien 31.12.2008
{wyrazcne w tys. zt)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytulu zbytych lokat 711 19 546
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 38 201

Z tytutu dywidend 49 6
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

798 19 753

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzien 31.12.2008
{wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytulu nabytych aktywow 777 19 085
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 3 379

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1062 4273
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -

Z tytutu rezerw 201 539
Pozostate zobowigzania - -

2043 24 276




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej
na dzien 31.12.2008

Wartoié na dzien Warlosé na dzien
1. STRU.KTURA SRODKOW Wartoéé na dzien | bilansowy w walucie | Wartoé na dzien | bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH walucie wtys. na | finansowegow tys. | walucie wtys na | finansowego w tys.
BANKOWYCH Waluta 31.92.2008 na 31.12.2008 31.12,2007 na 31.12,2007
|. Banki:
1. BANK PEKAO S.A. PLN 1033 1033 4928 4 928
2. BANK PEKAO S.A. EUR 1 4 90 322
3. BANK PEKAQ S.A. UsD 0,2 0,7 1 2
4. BANK PEKAQ S.A. CZK 0,7 01 0,15 0,02
5. BANK PEKAO S.A. GBP 0.2 0.8 0,01 0,04
6. BANK PEKAC S.A. HUF 0,5 0,0 3 0,04
7. BANK PEKAD S.A. SKK 0,0 0,0 0 0
8. BANK PEKAO S A TRY 0,5 1.0 0 0
1. SRECNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Warlo$¢ na dzien Warlosé na dzien
SRODKOW PIENIEZNYCH Wartosé na dzien | bitansowy w walucie| Wartosé na dzierd | biansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w dane) sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH walucie wiys na | finansowego wtys. | walucie wlys na | finansowego w tys
ZOBOWIAZAIN'I Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31.12.2007
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BANK PEKAQ S A. PLN 1,0 1,0 2212 2212
2. BANK PEKAO S.A. EUR 0,7 2.9 54 192
3. BANK PEKAO S.A. Ush 0,4 1,2 2 5
4. BANK PEKAO S A. CZK 0.4 0.1 1333 180
5. BANK PEKAQ S.A. GBP 0,2 1,0 1 3
6. BANK PEKAO S A. HUF 0,6 0,0 5 555 79
7. BANK PEKAC S.A. SKK 1,5 0,2 5 1
8 BANK PEKAO S.A. TRY 0.3 0,6 0 0

1. EKWIWALENTY
SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

. Ekwiwalenty Srodkow
pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obciazenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe]
nie dotyczy
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
nie dotyczy
c) Suma a) i b). wartos¢ — 0 tys. 2, udzial w aktywach — 0%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentraciji ryzyka walutowego ). waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartose w Udziat w
bilansowa tys. zi. aktywach (%)
CZK* Srodki pieniezne i | gotowka 0,1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 11 636 22,40
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty nie Depozyty 144 0,28
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 11 780,1 22,68
HUF* Srodki pieniezne i | gotowka 0,00 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 2747 5,29
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty nie Depozyty 28 0,05
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2775 534
RON Lokaty notowane Akcje 464 0,89
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 464 0,89
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka 4 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 5 567 10,72
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty nie Depozyty 701 1,35
notowane na nominowane W
aktywnym rynku walucie
Suma 6272 12,07




UsD Srodki pieniezne i | gotowka 0,7 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 30 0,06
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 30,7 0,06
GBP Srodki pienigzne i | gotowka 0,8 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 172 0,33
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 172,8 0,33
HRK Lokaty notowane | Akcje 1229 2,37
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 1229 2,37
TRY Srodki pieniezne i | gotowka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 2 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3 0,00

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami i porownanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
‘ obcigzone ) .
ol')j:?;‘zc;nr:ia Aktywa ryzykiem o:cci)élzzn:ia Wskaz_anie Kwoty olz:(i);.l'zz:nr:ia Wskazanie
: nd przeptywow . kategorii lokat |odzwierciedlajace - kategorii lokat
aktywow i obcigzone . aktywow i A : L aktywow i h
) : srodkow ) . obcigzonych | nie wypeinienie h obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy ! zobowigzan . ; . zobowigzan .
. X pienigznych . ryzykiem zobowigzan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowe) wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
akcije,
certyfikaty
inwestycyjne
brak brak brak brak brak brak wysoki depozyly

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzace}

na dzien 31.12.2008

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPLU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzier 31.12.2008

31.12.2008

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

31.12.2007

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzief
bilansowy w tys. zt

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 5002
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 5 002
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw whasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ subfunduszu do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

druga strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 Y
lll. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej

W biezacym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciagat kredytéw ani pozyczek

W biezacym ckresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzien 31.12.2008

{wyrazone w tys. )

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008

. Aktywa w tys. PLN 22773,6
1.Srodki pienigezne w tys PLN 6,2
w walucie obcej w iys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego W 1ys. PLN 4
w walucie obcej w tys. uso 0,2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0.7
w walucie obcej wtys. HUF 0,5
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0.0
w walucie obcej w tys. CZK 0,7
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0,1
w walucie obcej W tys. GBP 0,2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0.3
w walucie obcej wtys. TRY 05
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys, PLN 21 643
w walucie obcej wiys. CZK 74 302
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 11 636
w walucie obcej w tys. HRK 2170
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 1229
w walucie obcej w tys. HUF 174 315
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2747
w walucie obcej wlys. RON 445
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 464
w walucie obcej wtys. EUR 1334
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 5567
w walucie obcej w tys. LTL -

w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN -

4, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym  jw tys. PLN 1077
w walucie obcej w tys. EUR 168
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 701
w walucie obcej wtys. HUF 1766
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 28
w walucie obcej wlys. UusD 10
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 30
w walucie obcej w lys. CZK 920
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 144
w walucie obcej w tys. GBP 40
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 172
w walucie obcej w tys. TRY 1
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 2
5. Naleznosci w tys. PLN 49
1. Z tytutu dywidendy w tys. PLN 49
w walucie obcej wiys. RON 6
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 6
w walucie obcej W tys. CZK 272
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 43
Il. Zobowiazania w tys. PLN -

II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réZnice kursowe

Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

4 236

5228

Jednostki uczestnictwa

839

IIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w stosunku

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta

2008-12-31 1.5757[100 HUF
2008-12-31 0,1566)CZK
2008-12-31 4.1724|EUR
2008-12-31 0.5664]HRK
2008-12-31 1,0409|RON
2008-12-31 2,9618|USD
2008-12-31 4,2013|GBP
2008-12-31 1,2084|LTL
2008-12-31 1,9407|TRY




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT Wartos€ zrealizowanego Wazrost (spadek) Wartosé zrealzowanego Wzrosl (spadek)
zysku {straly) ze zbycia | mezrealizowanego zysku| zysku {siraty) ze zbyca | niezreahzowanege zysku
Ickat w tys. Z wyceny aktywow w 1ys lokat w tys 2 wyGeny aktywow w tys
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 41792 8 181 376 7433
Diuzne papiery wartcéciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - -
Diuzne papiery warlo$ciowe - -
Nieruchomosc - -
Pozoslale - -
41792 8 181 376 - 7433

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzieri 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartoscé w okresie
sprawozdawczym w
tys. zi

Czesd stala wynagrodzenia

3425

3428

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) {koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Wartos$¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego 49 904 513,42 147 896 58563 16 489 265,30
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego w PLN 47 43 83,40 74 09
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego W EUR 11,37 23,2831 18,3386
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego W PLN 47,43 - -

Wartos¢ aktywow netto na poszezegdlne kateg

orie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A (PLN) 47,43 83,40 74,09
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

typu A (EUR) 11,37 23,2831 19,3386
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu Euro (PLN) 47,43 83,40 74,09
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu Euro (EUR) 11,37 23,2831 19,3386
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu P (PLN) 47,43 - -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu P (EUR) 11,37 - -

* Qd dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest oglaszana z doktadnoscig do 2

(stownie; dwéch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujgcia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 +. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty biedow podstawowych
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktérych niezbgdne bylo
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny
2008-05-13 2008-05-19 71,06 71,32 [Nieprawidlowe ujgcie zdarzenia
korporacyjnego.
2008-05-14 2008-05-19 71.92 72.18 Nieprawidtowe ujecie zdarzenia

korporacyjnego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa.
W ckresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposoéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.}

Akcje - 38 551
GDR 135
Jednostki uczestnictwa -3376
Zrealizowany zysk (strata) — razem -41792
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje -8 870
Prawa do akgcji -1412
Jednostki Uczestnictwa 105
Prawa poboru -4

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -8181



Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osoéb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaltu podatek w wysokosci 19 % wyptacane]
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sa dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi na rynkach zagranicznych mogg
podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaplacit podatek z tytuiu naleznej
dywidendy w wysokosci 125 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosia 413 tys. zi.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Marcin Bednarek AlpRYarder Mo kreyoki

tur Czerworiski _
LT o b

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu 21dndk Zar:—du



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2008 roku
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktory pehil funkeje
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Biuro Powiemicze Bank BPH Spdtka Akcyjna Zarzgd
ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw Prezes Zarzadu:
00-958 Warszawa Sad Rejonowy dia Krakowa — $rédmiescia Jézef Wancer
tel.; +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat X| Gospodarczy — Wi . .
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010280 ceprezesi Zarzadu: .

. Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Internet; www tph.pl . : : ! o

NIP 675-000-03-84 Kent Holding. Piotr Krélikowski, Kazimierz tabno,

Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zakiadowy 143.581.150,00 2!
Kapitat wptacony 143.581.150,00 z4
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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 ysokosé kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphifipi g‘é&saszs 08 2t pla 9 Cztonek Zarzadu:
tnternet; www.bphtfi.pl ’ Aleksander Mokrzycki
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527-21-53-832
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
, ur C: erngonskz %/ _ Al nder Mokraveki
Lo ) B 7 b Py,
1(5 w”[}zw[\d Czl ffgﬁ d ; -
rez arz u
ezcs farzadu zione 4 Czlonek Zarza¥u
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy

Prezes Zarzadu:

ul. Bonifraterska 17 X)) Wydziat Gospodarczy Krajowege .
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego Artur Czerwonski

. Cztenek Zarzadu:

Wysokosé kapitaiu zaktadowego .

fel: +48 22538 97 99 P . o owes Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 \Wysokoé¢ kapitatu wplaconego
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Internet: www. bphtfi.pl ) Aleksander Mokrzycki
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego BPH Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego
Zarzadzania (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

_ zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 654.133 tys.
zlotych,

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 424.040
tys. zlotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strata) w kwocie 253.247 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 770.084 tys. zlotych,

—  noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

—~  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pézn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bl¢dow. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
ogblng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, Zze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyraZzenia opinii.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania za rok

obrotowy 2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji

w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz os$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywoéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolgczone do polaczonego

sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Warszawa, 20 lutego 2009 roku
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
2g wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdZn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e \Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 654 133 tys. zi, w tabeli
gléwnej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

» Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoSci
424 040 tys. zt,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 253 247 tys. zl,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasniajace,

» Informacje dodatkowa,

Warszawa, 20 lutego 2009 1.

Marcin Bednarek sanrer Mokrzycki
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Artur Czerworiski



BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2002 r., Nr 49, poz. 448 z pozn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwa BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzgdzania.

Decyzjg nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrze$nia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Statego Dochodu. W dniu 28 pazdziernika 1998 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i
Rejestrowy pod numerem RFJ 45.

Zgodnie z decyzja nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i
Gield udzielita zgody dla CA IB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na zmiany w
statucie CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczace w
szczegolnosci zmiany nazwy Funduszu na CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zréwnowazony, polityki inwestycyjnej oraz podmiotow upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu.
Zmiany w Statucie weszly w zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Cd dnia 6 listopada 2002 roku
Fundusz uzywat nazwy CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegla zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawg 2 dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgiji
Dynamicznych Spoélek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FI0O Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FI1O Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1. BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIC Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowos¢ prawna, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztaiceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu zostaty wykresione z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xii Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS ¢000002870.

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIQ Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcjt,
BPH Subfundusz Akgcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace],
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obiligacji Europy Wschodzgce;,



BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligagji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochreny Kapitatu 2.

Na dzieh sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitaiu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,

Subfundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udzialowe, t].
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe,
ktdrych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na.

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa; Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Psinocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.



Kontynuacija dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegodinosci sposobem pobierania oplat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru:
jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008 31.12.2007
Warlos¢ wadlug Procenlowy Warto$é wedlug Procantowy
Warto$¢ wedtug ceny |wyceny na dzian udzial w Warlo$¢ wedlug ceny |wyceny na dzien udziat w
nabycia bilansowy aklywach ogolem|nabycia Dilansowy aklywach ogotem
Akcie 181 954 167 781 24,03 392 §70 598 384 48,29
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akcji 105 74 0.0 - - -
Prawa poboru - 59 0,01 - - -
Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastawne 20000 19 999 2,86 - - -
Diuzne papiery wartoéciowe 461 247 470 095 67,31 574 453 571 308 46,10
Instrumenty pochodne* - - 5 551 0,79 - - -
Udzialy w spélkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspbinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg - - - - -
Wigrzytelnosci - - - . R
Weksle - - . R
Depozyty 1401 1401 0.20 16 525 16 525 1,33
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - - -
Inhe 275 275 0,04 - - -

* Warlos¢ instrumentéw pochodnych ebejmuje niezrealizowang strate na transakcjach futures w wysokosci 26 tys. zt., ktéra nie jest
ujeta w wartosci skiadnikow lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworishi
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

Procerlowy
Wartosé wedhig udzip w
Ktaj siedziby Warlos¢ wediug ceny |wyceny na dzien aklywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku__ |Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys ogétem

14 GBS 889 181 854 167 781 24,03
AMREST HOLDING N.V. | Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 6 021|Holandia 185 289 0,04
APATOR Aktywny rynek - rynek reguiowany WGPW 213 438| Polska 3490 2028 0.29
ASSECO POLAND Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 82 063| Polska 1379 3890 0,56
BAUMA (ULMA) Aktywny rynek - ynek regulowany WGEPW 17 266| Polska 4318 757 011
BB DEVELOPMENT NFI | Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 3 330 910{Polska 3507 1066 0,15
BPH Aklywny rynek - rynek regulowany WGPW 11 148iPolska 4536 392 0,06
BRE Aklywny rynek - rynek regulowany WGPW 24 536 [Polska 3068 4821 0.69
BZ WBK Aktywny rynek - rynek regulowany WGEPW 58 753 |Polska 577 6510 0,93
CEZ Aktywny rynek - rynek regulowany CcD 39 703 |Czechy 4 480 4879 0,70
CIECH Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 46 228|Polska 1620 1087 0,16
CYFROWY POLSAT Aktywny rynex - ynek regulowany WGPW 378 973|Polska 4 832 5116 0,73
ECHO Aktywny rynek - rynek reguiowany WGPW 475 529(Polska 495 1022 0,15
ELSTAR OILS Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 145 164 [Polska 726 545 0.08
ERBUD Axtywny rynek - rynek regulowany WGPW 153 660{Polska 10 522 3686 0,63
ES.SYSTEM Axtywny rynek - rynek reguiowany WGPW 738 568|Polska 5 4486 3663 0,52
FAMUR Aklywny rynek - rynek regulowany WGPW 437 930|Polska 1321 460 0,07
Getin Holding S.A Akfywny rynek - rynek regulowany WGPW 119 605|Polska 629 595 0,09
GTC Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 210 B26|Polska 2809 3200 046
HYDROTOR Axiywny rynek - rynek regulowany WGPW 124 965|Polska 2 339 3614 0,52
INGBSK Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 5 114|Polska 2219 2199 031
INSTAL KRAKOW Aklywny rynek - rynek togulowany WGPW 127 36%|Pelska 2 668 15672 0,23
KETY Aktywny rynek - rynek cegulowsny WGPW 47 513|Pclska 5235 2 851 6,41
KGHM Aktywny rynek - rynek reg y WGPW 124 854|Polska 2633 3511 0,50
LOTOS Aktywny rynek - rynek reg s WGEPW 40 623|Poiska 500 486 0.07
LPP Aktywny rynek - rynek reg ny WGEPW 302|Polska 576 344 0,08
Millenium Aktywny rynek - rynek f vy WGPW 156 329| Polska 909 450 0.06
MOKNDI Aktywny rynek - mek fegulowany WGEPW 4 849| Poiska 195 193 0,03
NAFTA Aktywny rynek - rynek regulowany WGEPW 66 371|Poiska 531 1626 0,23
NFI EMF Aktyemy ryrek - fynek tegulowany WGPW 62 879\ Polska 1109 616 0.09
NOBLE BANK Akhywny rynek - mek regulowany WGEPW 243 065)Polska 2364 775 0.11
ORBIS Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 24 451 [Polska 494 796 0,11
PAMAPOL S A Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 250 580|Polska 4 295 762 011
PBEG Akfywny rynek - rynek regulowany WGPW 7 165|Polska 1382 1404 0,20
PEKAD Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 134 060|Polska 7630 16 918 242
PEP Aktywry rynek - tynek regulowany WGPW 112 814|Polska 2192 2234 0,32
PGNIG Aklywny ek - fynek reguiowany WGEPW 1485 793|Polska 4705 5 349 Q77
PKNORLEN Aktywry rynek - rynek reguiowany WGEPW 514 328|Pelska 13250 13234 1,89
PKO BP Aktywry rynek - ynek regulowany WGPW 498 251|Polska 11883 17 688 2,53
POL AQUA Aktywry rynek - rynek regulowany WGEPW 594 418 |Polska 3984 1639 0,23
POLIMEXMS Aktywny rynek - rynek regulowany WGEPW 515 430|Polska 1549 1672 0,23
ROPCZYCE Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 539|Polska 9 4 0,00
RUCH Aktywny rynek - nmek regulowany WGEPW 180 591|Polska 3472 1174 0,17
SANOK Aktywny rynek - nnek reguiowany WGPW 662 BB6|Polska 8833 3480 0,50
STALPROD Aklywny rynek - rynek regulowany WGEPW 3 744|Polska 217 1105 0,16
SYNTHOS (DWORY) Aklywny tynek - rynek regulowany WGPW 881 611]Polska 435 388 0,06
TIM Aklywny rynek - rynek regulowany WGPW 148 505|Polska 3530 1040 0,15
TPSA Aktywny ryniek - rynek regulowany WGPW 874 967 |Polska 13948 16 798 2,41
TVN Aktywriy rynek - rynek regulowany WGPW 230 330|Polska 3611 3100 0,44
WAWEL Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 42 083|Polska 4 897 7154 1,02
wsip Aklywny rynek - rynek regulowany WGPW 509 794 |Polska 4191 7010 1,00
ZPUE Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 22 994|Polska 4781 2 688 0,38




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008
( dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy
Wartosé wedlug udzial w
Kraj siedziby | Wartosé wedlug ceny|wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku [Liczba emitenta nabycia bilansowy ogdtem
73416 105 74 0,01
Aktywny Rynek - Rynek
IDM SA PDA Regulowany 73 416|Polska 105 74 0.01




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Wartosé¢ wedlug |Warto$c na udziat w
Kraj siedziby |ceny nabycia w |dzien bilansowy |aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku jLiczba emitenta tys. wiys. ogdtem
483 520 0 59 0,01
Nienotowane na
ATLANTA PP rynku aktywnym 91 054 |Polska 0 0 0,00
Nienotowane na
BARLINEK PP |rynku aktywnym 392 466 |Polska 9] 59 0,01




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

Procenmowy
Wartost wediug udziat w
Nazrwa Krnj siedziby Wanaaki Rodzaj |Podslawa Warloht weciup ceny |wyceny na dzien aktywach
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ynku  |rynku Emdent emitenta Termin wykupu | oproceniowania | kstu emisji Whariost nominaing Liczba nabycia w tys bilansowy w bys ogotem
20 000 20 000 19 999 2,86
Nienctowans Rheinhyp-
na rynku BRE Bank
RHEINBYP-BRE HPA4  |akiywnym ESP Hipoleczny | Polska 2011-06-15 7.51 20 000 000,00 20 000 20 000 19 999 2,86




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Qtwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadznia

na dzien 31.12.2008

Procentowy
Wariote wedhug udzial w
Kra) sedziby Warnynki Warlots wedhig ceny|wyceny na dzief aktywach
Rodzaj rymku Nazwa rynku | Emitent emilenla Tt roun wiykupu > Wartost L Liczba nabycin bansowy ogblem
4487 925 461 247 470 095 67,31
¢ terminie wykupy o 1 roku: 5627 75 898 76 996 11,03
Ohligacje 102 3 99 0,01
Aktywny rymek - nmek
OKQ709 reguiowamy WGPW Skaro Panstwa | Polska 2009-07-25 0.00 102 000,00 102 93 98 0,04
Bony skarbowe 5 500 51 663 51935 7,44
Nisnotowane na rymku
TB091202 a ESP Skarb Panstwa | Pelska 2005-12-02 0.00 55 000 000.00 5500 51669 51935 7.44
Bony pienigine - -
Inne 25 24 136 24 982 3.57
Ni N rynku
CD BGZ |artywrym ESP B8G2 Polska 2009-01-08 0.00 25 000 000.00 25 24136 24 962 3,57
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 482 298 385 348 393 039 56,28
Obligacje 482 298 385 349 393 099 56,29
Aktywny rynek - ek
PS0310 reguknwiny WGPW Skarb Panstwa | Polska 2010-03-24 5.75 15 000 000.00 15 000 14 910 15063 216
Aktywny rynek - nmek
DS1110 reguicwary WGEPW Skarb Panistwa jPolska 2010-11-24 6,00 1000.00 il 1 1 0.00
Aktywny rynek - rynek
WZ0911 reguiowamy WGPW Skart: Panstwa | Polska 2011-09-24 £.64 11730 000,00 11730 11748 11485 165
Aktywrty nymek - rynek
120816 regulowany WGPW Skarb Panstwa | Polska 2016-08-24 2.00 12 060 000,00 12 0600 12 800 12 381 1,77
Aktywrry tyfeK - rynek
PS0412 reguiowany CETO Skarb Panstwn | Poiska 2012-04-26 475 90 000 000.00 90 000 87 898 B8 625 1269
Aktywny nynek - ynek
PS50413 reguiow RNy CETO Skarb Panstwa | Polska 2013-04-25 525 40 107 000,00 40 107 38 161 40 118 574
Aktywry nmek - ek
051013 Teguiawany CETO Skarb Pamtwa | Polska 2013-10-24 5.00 10 001 000,00 10 001 9 388 9 889 1.42
Aktywrry rynek - mek
DS1015 reguiownny CETO Skart Panstws | Polska 2015-10-24 6.25 34 100 000.00 34 100 34 312 35824 5,13
Altywry rynek - rynek
DS1017 reguiowany CETC Skarb Parstwa | Polska 2017-10-25 5.25 2 000,00 2 2 2 0.00
Aktywivy cynek - ek
WZ0118 regulowany CETO Skarb Panstwa | Polska 2018-01-25 872 42 756 000,00 42 756 40174 40 191 5.76
Aktywrry rynek - ymek
WS0922 reguigwany CETO Skarb Parstws | Polska 2022-09-23 575 50 000.00 50 43 51 01
Nienolowsne na rynku
EFL Bktywnym ESP EFL Polska 2008-01-09 0.00 22 000 000,00 220 21223 21 961 314
Nignatowana na rynku BEI
BBI DEVELOPMENT akTywriym ESP D o \Polska 2010-12-03 10,12 3 900 000.00 390 3900 3 900 0.56
Nierotowane ne rynku
PKN 20120227 Bktywrrym ESP PKN Oren SA_|Polska 2012-02-27 6.96 4 300 000.00 43 4085 4086 0,59
Nienotowane na rymku
CIECH aktywrym ESP Ciech 5A Polska 2012-12-14 7.83 25 D00 000,00 250 25000 25003 3.58
MNienotowane na rynku
GTC 20140428 aktywnym ESP GTC Poiska 2014-04-28 817 21 800 000,00 218 21800 21796 3.12
Nierolowsne ne rynku
PKO BP aktywrym ESP FKOBP Polska 2017-10-30 7.88 30 000 000.00 300 30 000 30 051 4,30
HUNGARY GOV 6,75 20110422 Rktyverry rynek - ymek REPUBLIKA
reguiowany HE WEGIER Wegry 2011-04-22 6.75] 1418 130 000,00 90 000.00 12077 12 461 1,93
HUNGARY GOVT 7.25 20120612 Aktywerry rymek - rynek REFUBLIKA
reguitwany HB WEGIER Wegry 2012-06-12 7.25] 1469 308 736.00 93 248,00 12 553 13728 187
AUNGARY GOVT 6,0 20121024 P — REPUBLIKA
regulowany HB WEGIER Wegry 2012-10-24 6.00 7 878 500.00 500,00 59 71 0.01
HUNGARY GOVT 55 20140212 Aktywrry ryneh - rynek REPUBLIKA
requiowany HB WEGIER Wegry 2014-02-12 §.60 7 862 743.00 499.00 60 67 0.01
RUNGARY GOVT 6.75 20170224 akrywty rymek - rynek REPUBLIKA
reguowany HB WEGIER Wegry 2017-02-24 675 § 402 373,00 89,00 11 13 0.00
HUNGARY GOVT 6,5 20190624 Aknywmy rynek - cynek REPUBLIKA
reguiowany HB WEGIER Wegry 2019-06-24 6.50 2 347 793,00 149,00 19 21 0.00
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Aktywry rmek - rynek REPUBLIKA
reguiowany HB WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 10 DOS 695,00 635.00 73 97 0.0
AUNGARY GOVT 6.0 20231124 Aktywrny rynek - oynek REPUBLIKA
reguiowanY HB WEGIER Weqgry 2023-11-24 6.00 157 670,00 10,00 1 1 0.00
HUNGARY GOVT 55 20160212 Aktywrry rynek - rymek REPUBLIKA
reguiowany BGN WEGIER Wegary 2016-02-12 550 630 280 000.00 40 600,00 5053 5203 075
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzier 31.12.2008

Procentowy
Emitent |Kraj siedziby Warlosé wediug udziat w
Nazwa {wystaw Warlos¢ wedtug wyceny na dzien aktywach

Rodzaj rynku rynku ca) (wystawy} instrument bazowy |Liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogolem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 400 0 -26 0,00
aktywny rynek - rynek

FW20H09 ragulowany WGPW  |WGPW indeks WIG 20 400 0 -26 0,00

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 -5 525 0,79
Nienotowane na

IRS 20080411 1Y aktywnym rynku BRE Ba| WIBOR 6M 1 0 -3 734 0,53
Nienotowane na

IRS 20080818 1Y aktywnym rynku BANIK I WIBOR 6M 1 0 -1.791 0,26




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008

Wartosd wediug Procentowy
Wartosé wedlug ceny] wyceny na dzien Warloé¢ wediug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wartosc wedtug ceny] bilansowy w dane) wyceny na dziefh aktywach
Nazwa banku banku Walula |oprecentowania  [walucie nabycia w lys. walucie Dilansowy w tys ogdlem
W walutach panstw nalezacych do OECD 1401 1401 0,20
LOKATA OVERNIGHT _|Bank Pekao 5A [POLSKA  |PLN 6.3] 1399 000,00 1399 1399 000,00 1399 0.20
LOKATA OVERNIGHT _ [Bank Pekao 54 [POLSKA  |TRY 14.9 1.000,00 2 1.000,00 2 0,00

W walutach parstw nienalezacych do OECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

na dzien 31.12.2008

Procentowy
Kraj siedziby udziat w
Emitent emitenta Istotne Wartos¢ wedlug ceny |Warto$é na dzien aktywach
INNE (wystawca) (wystawcy) parametry |Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogolem
subskrypcja - akcje
BARLINEK - - - - 275 275 0,04




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

tacznaliczba

Wartos¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartosé wediug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogbtem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

Obliga¢ja

262770

407 205

412 472

59,06

Papiery warto§ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD {z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligagja

225130

29 906

32 662

4,68

Fapiery wartoSciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych
do CECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

Procentowy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART... |wartosc wediug wyceny na | atywach
98 USTAWY dzien bilansowy w tys. ogdtem
GRUPA POLIMEX MOSTOSTAL 3198 0,46
GRUPA GETIN 1370 0,20




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzient 31.12.2008

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

31.12.2008 31.12.2007

I. Aktywa 698 353 1239 245
1) Srodki pieniezne 2 464 4 159
2} Naleznosci 41729 13 855
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - 35 014
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 454 257 996 382
Dtuzne papiery wartosciowe 286 402 387 998
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 199 903 189 835
Diuzne papiery warto§ciowe 183 694 173 310
6) Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 274 313 45121
II. Aktywa netto (i-11) 424 040 1194124
IV. Kapitat funduszu 299 933 816 770
Kapitat wplacony 3058 043 3015 685
Kapitai wyptacony (wielkos¢ ujemna) - 2758 110 2 198 825
V. Dochody zatrzymane 136 834 175 673
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody Z lokat netto 24611 23797
Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 112 223 151776
VI. Wzrost (spadek)} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 12727 201 781
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-VI) 424 040 1194 124

Liczba jednosiek uczestnictwa, w tym:

270 652 005,7298

544 646 265,7363

Jednostki typu A

189 426 878 1582

333 492 572,8898

Jednostki typu B

2 381 764,8922

2 095 047,9871

Jednostki typu P

78 843 362,6794

209 058 644,8594

Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,57 2,1825

Warlo§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,57 2,1925

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 1,57 2,1925

P g . A ndp rzveki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
za okres od od 01.01.2008 do 31.12.2008
(dane wyrazone w tys. zt. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacege na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-31.42.2008 _ 01.01-31.12.2007

I. Przychody z lokat 36 336 47 653
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10 074 16 908
Przychody odsetkowe, w tym: 26 226 30 676
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankcwych 623 1353
Odsetki od papierdw wartosciowych 14 353 19 854
Odpis dyskonta 11250 9 469

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 36 69
ll. Koszty funduszu 35522 54 169
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 27 917 53 533

2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

3) Optaty dla depozytariusza 214 108

4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu - -

5) Oplaty za zezwcelenia oraz rejestracyjne - -

6) Uslugi w zakresie rachunkowo5ci - -

7) Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

8} Ustug: prawne - 1

9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10) Koszty odsetkowe 4292 42

11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12) Ujemne saldo réznic kursowych 3071 429

13) Pozostate 28 56

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto {l1-11) 35 522 54 169
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 814 |- 6 516
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 254 061 79 389
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: - 39 553 123748
Z tytubu réznic kKursowych 1745 78
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: - 214508 |- 44 359
z tytulu réznic kursowych 4660 |- 736
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) - 253 247 72873
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa - 0,94 0,13
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A - 0.94 0,13
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B - 0,94 0,13
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczesinictwa typu P - 0,94 0,13
Artur Czerworiski Marcin Bednarek k¥ander, Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. Z wyjatkiem wyniku z operac)i przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazenego w zt)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Zmiana wartoéci aktywow netto 770 084 176 443
1. Warto&é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1194 124 1 370 567
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 253 247 72 873
Przychody z lokat netto 814 |- 6 516
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 653 123 748
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wycery lokat 214 508 44 359
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 253 247 72873
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -

Z przychoddw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

Z przychoddw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: 516 B37 - 249 316
Zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych JU) 42 347 525 640
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 559 185 774 956
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 770 084 176 443
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawoczdawczego 424 040 1194 124
8. $rednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 695 819 1337 836

Il. Zmiana liczby jednostek uczesthictwa

273 994 260,0065

- 118 053 003,3589

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

273 994 260,0065

- 118 053 003,3589

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

22 969 674,7743

233 404 850,3998

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

296 963 834,7808

351 457 853,7587

Saldo zmian

-273 994 260,0065

-118 053 003,3589

2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

270 652 D05,7298

544 646 265,7363

Liczha zbytych jednostek uczestnictwa

1996 016 006,5974

1973 046 431,8211

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1725 364 000,8676

1 428 400 166,0848

Saldo zmian

270 652 005,7288

544 646 265,7363

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

270 652 Q05,7268

544 846 2657363

1. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,62 0,1243
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2,1825 2,0682
2. Warto$¢ aktywéw netto na JU na koniec biezgcego ckresu sprawozdawczego 1.57 2,1925
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -28,39% 6,01%

4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1,45 2,0398
data wyceny 2008-10-24 2007-01-10

5. Maksymalna warto$é aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2,1800 2,4385
data wyceny 2008-01-02 2007-07-06

6. Warles¢ aktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym 1,57 2,1940
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej warto§ci aktywdw hetto, w tym: 511% 4 05%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,01% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,03% 0,01%

Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu

Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie rachunkowgsci

Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

A
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6ézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyiatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazarn i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sa
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$| ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiazany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna
wartoéci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdinosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenta wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, rmomentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywéw, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa, pcnadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekly réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od Ilokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sig Zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpltatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio
utworzona rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztoéw, zawierajgcego
pozycije kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego
miesiaca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje i oplaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych
przez Subfundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych 1 rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane s3a przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w Kktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierdéw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i Kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek glowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sig¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentoéw diuznych wybor rynku gtownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu cbrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku giownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek glowny ustala si¢ sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gidwny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikoéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszezalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego .Rozporzadzeniem"},
Towarzystwo dia wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skladniki aktywow Subfunduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skfadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowsj
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone
zgodnie z Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do jednosci.
3} Szczegblowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspodiczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004,

Spos6éb obliczania Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresia wedlug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyine Subfunduszu, o kiérych mowa w przepisach o szczego6inych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - pznacza okres, za ktory przedstawione s dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytgczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposodb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako; SOP = [(T1 - T2)yWANS]"100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i
Zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdbw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - pznacza ckres, za kiory przedstawione sa dane.

Po raz ostatni Subfundusz podal wartos¢ wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007

Z tytuiu zbytych lokat 32 01 913
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 256
Z tytutu dywidend 3 -

Z tytulu odsetek 9715 12 686
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

41729 13 855

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.}

31.12.2008 31.12.2007
Z tytulu nabytych aktywow 38 189 1102
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 232 026 34 551
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 22 997
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1592 4 280
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 1582 4 185
Pozoslate zobowigzania 2 6
274 313 45 121




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

Warto4< na dzien

Warlo$é na dzien
bilansowy w walucie

Warlo&é na dzlen

Wartos na dzien
bilansowy w walucie

bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 31.12.2008 31,12.2007 31.12.2007
1. Banki:
1. BANK PEKAQ S A PLN 2462 2 462 4159 4159
2. BANK PEKAO S.A. TRY 03 0.5 0 0
3. BANK PEKAQ S.A. HUF 0.0 G,0 0,05 0,00
4. BANK PEKAQ S A EUR 3,1 0.3 0 0
5. BANK PEKAC S A CZK 0.2 0.0 0.5 0,1
6. BANK PEKAO S A, uso 0.4 1,2 0 Q
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warlosé na dzien bx:i:gi: Cvavfazlf;e Warlosé na dzien b::iss:; T:\:S:ie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilanscwy w danej sprawozdania hilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w lys, na finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BANK PEKAO S.A. PLN 1101 1101 6 937 6 937
2 BANK PEKAQ S.A. EUR 0.1 0,4 0 0
3. BANK PEKAOD S A CZK 0.3 0.0 779 105
4. BANK PEKAO S.A. HUF 03 0,0 15 244 216
5. BANK PEKAQ S.A. TRY 0.5 0.9 0 0
6. BANK PEKAC 5 A usD 02 0,5 0 0

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzied
bilanscwy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

2)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach
2. (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 222 335 31,84
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane | dyskontowe 98 858 14,16
na aktywnym rynku
interest Rate Swap* - 98 000 -14,03
(zabezpieczenie pozycji
statckuponowych}
Suma 223 193 31,97
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aklywow Wartos¢ w tys. Udzial w aktywach
z. (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 64 067 9,17
aktywnym rynku zmienno-kuponowe i
Lokaty nie notowane | listy zastawne 104 835 15,01
na aktywnym rynku
Suma 168 902 2418

c) Suma a) i b): wartos¢ — 392 095 tys. zt, udziat w aktywach 56,15%
* Szczegoty dotyczace transakgji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwota 98 000 tys. z}. stanowi warto$¢ nominalng transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiazania si¢ ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warfos¢ w tys. Udziat w aktywach
zt {%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 151 758 2173

na aktywnym rynku dluzne

Suma 151 758 21,73

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a)} Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywoéw Warto$¢ w Udziaft w
bilansowa ys. zt. aktywach (%)
TRY Srodki pieniezne i | gotéwka 0,5 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 2 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2,5 0,00
CZK Srodki pieniezne i | gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 4 879 0,70
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 4 879 0,70




EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 0,3 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 0,3 0,00
HUF Srodki pienigzne i | gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Diuzne papiery 32662 468
na aktywnym wartosciowe
rynku nominowane w
walucie
Suma 32 662 4,68
usD Srodki pieniezne i | gotéwka 1,2 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 1,2 0,70

4) Podsumowanie poziomu obciazenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
] obciazone . .
oti;:‘i);;znr:ia Aktywa ryzykiem o:c?;:er:ia Wskazanie odzwi':rv;i‘::glaja_ce oti:?;;:;r:ia Wskazanie
aktywow i obciazone | PEERWOW | L ewi | Kategoriilokat T eiienie | aktywow: | Kaiegori lokat
zobtg{wwiqzah ryzykiea}n stopy .érqdkéw zobnmazaﬂ obciazonych zob\g:vpi)azaﬁ na zobcquah obeiazonych
ryzykiem stopy | procentowej pienigznych ryzykiem ryzykiem dzien bilansowy ryzykiem ryzykiem
" wynikajgcych ze kredytowym walutowym
procentowej Stopy kredytowym (w tys. z1.) walutowym
procentowe]
obligacje, obligacje,
papiery papiery Obligagje, akcje,
komercyjne, listy komercyjne, listy papiery obligacje
umiarkowany zastawne zastawne umiarkowany komercyjne brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

Terrmin
zapadalnokc
Rodzay Hwota bedaca {wygasmgca) [ Termin wykonama
inslrumentu Cel chwarca Wartose otwarte) Wanoke przysaiych tlrumism podsiewy, prrysztych Instrumentu Instrurmentu
Typ 2ayete) pozyc) pochodnego poTYCH poryep plenigtnych Teiminy przysziych sliumien pienigrnych pratnodct pochadnegoe pochodnego
1. FW20H09 kupno kunirakt sprawne 7146 - codzienme 7120 2009-0%- 20 -
lerminowy zarzadzanie
portfelem
Tormuin
zapadalnode
Rodza) Kwola bedaca [wygaknigcia) | Termin wykonana
Instrumentu Cel atwarcia Wartodt¢ twarte) Wartohe prrys2iych strumiens podstawa prrysziych instrumenty instrumeniu
Typ zsjgle) po2ys) pochodnege pozycp poxyc)! premeznych Termuny przysziych sirumient premgtnych _platnosc pochodnegu pochodnage
1RS 20180411 1Y |wymiana s16p procentowych Interes| Rale |sprawne -3 734] warlodc wyliczona na dzien Pralnotc wskazane w Iresci umowy 280000  2018-04-1% | Termin
{platne przez Fundusz stata, Swap zarzadzanie bilansowy -Fundusz wyplaca okreslone ptainosa ramknigtia
olrzymywana przez Fundusz porifelem do zaptacera: 13 381 837,28 odselkowe o roku transaich
zmenna} do olrzymania: & 847 622,86 -Fundusz otrzymuje ckreslone platnose {rozliczenie
adsetkowe co pol roku, salcemn
w termunie do 2018 roku aslatnich
phatnosc
odsetkawych)
|RS 20100818 1Y |wymiana sibp procentawych Interest Rale (sprawne -1 791|warlo&d wyliczona na dzieh Platnosc wskazane w tresci umowy. 00000 2010-08-18| Termin
(ptatne przez Fundusz: slala, Swap zarzadzanie bilansowy -FundusZ wyptaca ckreslone plalnosci zamknigcia
otrzymywana prrez Fundusz poritelem do zaptacenia: B 282 081,87 odsetkowe o pit roku ransake)i
zmiennaj) do otrzymania 6 487 065,34 -Fundusz olrzymuje okreslone plainoses (rozhczene
odseikowe co pdif roku, saldem
w 1srminie do 2010 roky ostainich
piatno4ci
odselkowych)
na dzien 31.12.2007
(wyrazone w tys zt)
Tarmin
Zapadalnoic
Roaza; Hwota bedaca (wygadmecs) | Termin wykonania
Ingtrumentu Cel ohwarcim Wianosd otwarsy Wiartodd przysziych sliummeni podslawa prrysziych instiumenty instrumeslu
Typ rajele) pozyc) pochadnege pozycy pozyCp prengdnych Tarminy przyseiych steumignt prniaenych platnosc pochodnego pochodnege
kontrakt
1.FW20H8 sprzedal lerminowy artilrag 40 148 codniennie 40 020 2008-03-20




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 1] 35014
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 35014
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje

przeniesienie na subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do

odkupu, w tym: 232 926 34 551
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

druga strone praw wlasnosci i ryzyk 232 926 34 551
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje

przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
IIl. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31,12.2008

|, ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | PQZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1%

Nazwa podmiotu Kwola kredytu/poryczki w chwili zaclqgnigma Kwola kredyluw/podyczki pozoslata do splaty Warunki
udzielajacega Siedziba oprecenigwa| Termin splaty | Zabezpieczenia
Kredytu {poryceki) procentowy udzia kwota w nia
bys. kwota w walucie jednosika waluta w aktywach tys. walucie jednostha waluta
Polska 10 000 10000 |tys PLN 1,08 Q Oftys 6,11)2008-01-25
1.PEKAD SA 105 180 105 190 11,40 $,38| 2008-01-25
Polska 1C 00O 10000  [lys PLN 1.08 2] Oftys 6,11]| 2008-01-26
2.PEKAQ SA 105 190 105 190 11,40 9,38| 2008-01-26
Polska 10 000 16 000 tys PLN 1,08 0 Oltys 6.11]|2008-01-27
3.PEKAC 5A 106 190 105 180 11,40 9,38| 2008-01-27

I. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W

KWOCIE STANOWIACE.), NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1%

Narwa podmiotu

Siedziva

Kwola kredylu/pozyczki

i w chwili zaciagnigcia

tys.

kwota w walucis

jednosika

waluta

procentowy udzia
w akiywach

Warunki
oprocentowana

Termin splaty

Zabazpaczema




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.200
{wyrazone w tys. )

8

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ! BILANSU jednostka waluta 31.12.2008

I. Aktywa w tys.

1.Srodki pienigzne w tys PLN 2,0
w walucie obcegj w tys. CZK 0.2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,0
w walucie obcej w tys. TRY 0.3
w walucie sprawozdania finansowega w lys. PLN 0.5
w walucie obcej w tys. EUR 0.1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,3
w walucie obcej w tys. Usp 0.4
w walucie sprawoczdania finansowego w tys. PLN 1,2
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 4 879
w walucie obcej wtys. CZK 31159
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4 879
w walucie obcej wtys. HUF 2072 883
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 32 662
3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN -

w walucie obcej w lys. HUF -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN -
4. Naleznosci w tys. PLN 1574
|. Z tytutu odsetek w tys. PLN 1574
w walucie obcej w tys. HUF 99 883
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1574
Il. Zobowiazania w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

MNiezrealizowane

Akcje

1021

149

Diuzne papiery wartosciowe

729

2 888

Jednostki uczestnictwa

Ill. SREDN! KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBF, Z DNIA

kurs w stosunku

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zi waluta
2008-12-31 1,5757[100 HUF
2008-12-31 0,1566|CZK
2008-12-31 1,8407| TRY
2008-12-31 2,9618|USD
2008-12-31 4,1724]EUR




NOTA-10 DOCHQDY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Warlost
zrealizowanege zysku Wozrosl {spadek) Warlosd zrealizowanego Wzrosi (spadek)
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT [straty} z& zbycia lokal | niezreahzowanego zysku| zysku (siraly) ze 2bycia | niezreaizowanego Zysku
wilys Z wyceny aktywOw w tys lokal w tys z wyceny aklywow w lys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 42222 |- 209 042 123748 |- 44 359
Diuzne papiery wartosciowe - 11 450 7273 | 4467 |- 9777
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2669 |- 5 466 - -
Dluzne papiery wartosciowe 2 - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
- 39 553 214 508 123 748 - 44 359

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warlos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. zt.

Warlos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warto§¢ w okresie
sprawozdawezym w
tys. zt

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. zt

Czesc stata wynagrodzenia

27 917

53 533

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. {(zbyty skitadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbylym skitadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2006

Warto$¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego

424 039 639,22

1194 124 056,06

1370 566 721,66

Warlos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

1,57*

2,1925

20682

Wartos¢ aktywow netto na poszczeg

¢lne kategorie jednoste!

k uczestnictwa na koniec roku cbrotowego

Wartosc¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A 1,657 2,1925 2,0682
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B 1.57* 2,1925 2,0682
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa typu P 1,97 2,1925 2,0682

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Warlo$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z
dokiadnoscig do 2 (stownie: dwoéch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za hiezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapity po dniu Dbilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczawszy od biezacego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacjge kosztow odsetkowych
wynikajacych z amortyzacji premii od transkacji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu (Sell-
buy-back). W poprzednich okresach amortyzacja premii pomniejszata przychody odsetkowe z tytulu
odpisu dyskonta. Obecnie warto$¢ ta wykazywana jest oddzielnie w pozycji ,koszty odsetkowe”.

W zwigzku z powyzszym w ninigjszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w
danych porownawczych za rok 2007 w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego
sprawozdania finansowego. W rezultacie zaréwno wartos¢ kosztéw jak i przychodow z lokat funduszu
powiekszona zostata o koszty odsetkowe z tytulu amortyzacji premii, tj. o 41 tys. zt.

Whprowadzone korekty nie majg wptywu na wynik z operacji.

Dokonane kcrekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowanc nastepujace przypadki, w ktorych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanhej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Przyczyna powstania biedu bylo

2008-01-24 2008-01-29 20223 2,0075 przyjecie do wyceny zawyzonej ceny
obligacji OK0710 (kurs obligacji
zostat podany oficjalnie przez
CeTO).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Akcje -255098
Prawa poboru 10
Prawa do akgji -98
Instrumenty pochodne -2315
Jednostki uczestnictwa -98

Obligacje -11452
Certyfikaty depozytowe -2

Zrealizowany zysk (strata) — razem -39 553

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje -219686
Prawa poboru 59
Prawa do akcji - 31
Instrumenty pochodne -5223
Obligacje 10 373
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem - 214508

Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508) od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 18 % wyplacane)
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, ktory zawart stosowna umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieidzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 061 tys. zt.

Dochady Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogg

podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 5 tys. zt.

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Aptur Czerworiski Marcin Bednarek

u((bl\&\

ezes Zarzadu Czlonek Zarzadu




Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2008 roku
za okres od ! stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktory petnil funkcjg
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dﬁ?or
B8 w iczego

Piotr Domanski

Biuro Powiemicze Bank BPH Spélka Akcyjna Zarzgd
. Pokoy -
ghggw:,:zgii Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu:
Sad Rejonowy dia Krakowa — Srédmiescia Jézef Wancer
tel. +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat X| Gospodarczy — . .
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 N rﬁ:;?“g&egm Dabrawski
internet, www.bph.pl Kent Holding, Piotr Krélikowski, Kazimierz Labna,

P
NIP 675-000-03-84 Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zaktadowy 143.581.150,00 z¢
Kapitat wptacony 143,581.150,00 z¢
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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 ysokosé kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphifipi g‘é&saszs 08 2t pla 9 Cztonek Zarzadu:
tnternet; www.bphtfi.pl ’ Aleksander Mokrzycki
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527-21-53-832
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
, ur C: erngonskz %/ _ Al nder Mokraveki
Lo ) B 7 b Py,
1(5 w”[}zw[\d Czl ffgﬁ d ; -
rez arz u
ezcs farzadu zione 4 Czlonek Zarza¥u
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy

Prezes Zarzadu:

ul. Bonifraterska 17 X)) Wydziat Gospodarczy Krajowege .
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego Artur Czerwonski

. Cztenek Zarzadu:

Wysokosé kapitaiu zaktadowego .
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OPINJA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcej

Przeprowadzilimy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 15.947 tys. zt.,

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
14.367 tys. zt.,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 1.633 tys. zl.,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 4.196 tys. zt.,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. .

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my stosownie do postanowief:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé¢ racjonalna, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0gdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, Zze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej
za rok obrotowy 2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

DELOETTE AUDYTY Ep. 2 .0
ul, Pigkna 18, 00-548 Warszawa
tel, 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 01007687C

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2008 roku o wartosci 15 947 tys. zt, w tabeli
gtowne] oraz w tabelach uzupelniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoSci
14 367 tys. 24,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 833 tys. zi,

e« Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasniajgce,

e Informacje dodatkowa.

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Artur Czerwonskl . Marcin Bednarek der Mokrzycki
WO w

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu zlonek Za



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej, dalej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005
roku funkcjonowat zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z p6zn. zm.} jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod
nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dotarowych Obligacji.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt
zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktore dnia 31
maja 2001 roku zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000015084, PBK 60plus - Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostai
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ
55. Fundusz zostal utworzony na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer
DFN-409/2-44/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.

Przejecie zarzadzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna nastapito z dniem 1 lipca 2003 r.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji Europy Wschodzgce).

Decyzja nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spétek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH
F10 Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowo$é prawng, wstapit w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podiegajacych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002870.

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace] jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sklada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace;j,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Eurcpy Wschodzace,



BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akgji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitaiu 1,

BPH Subfundusz Qchrony Kapitaiu 2.

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
diuzne, t.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich
odkupu. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sig
rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspéinote Niepodleglych Panstw (WNP).
Glowne kryteria doboru instrumentow dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych Subfundusz inwestuje srodki,
b) prognozy Subfunduszu co do ksztaltowania sig w przysziosci rynkowych stop
procentowych w poszczegoblnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
¢} plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢é szybkiego wycofania sig z takiej
inwestycji | mozliwo$¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pienigzne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do
OECD: Islandia i Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bitansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontyhuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawoczdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz, w zwiazku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade
kontynuacji dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wiskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicufacych

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa,
rézniace sig w szczegdinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, waluta wplaty, minimalng
kwota wplaty oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B [
typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wytacznie w Zzamian za wplaty w
ziotych. Jednostki uczestnictwa typu USD zbywane sa wytacznie w zamian za wptaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie moziiwe jest
jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu
USD jest dokonywane w dolarach amerykanskich.

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Marcin Bednarek agder Mokrzycki

Artur Czerwonski .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Obilgac]l Europy Wschodzacej
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Warlos¢ wadiug ceny
nabycia

Warto$d wedlug
wyceny na dzieh
bilansowy

Procenlowy
udzial w

Warto$¢ wadtug ceny

aktywach ogdlem|nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procenlowy
udzial w

aktywach ogdlem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoéciowe

13 960

15 236

68,84

11014

10727

57.41

instrumenty pochodne

Udziaty w spdlkach z ograniczong|

odpowiedzialno$cig

Jednostki uczesinictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

711

711

3.21

2779

2779

14,87

Waluty

Nieruchomoesci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski

.
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Magrcin Bednarek
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008
Kray Wartosd wedtug Proceniowy
Narwa siedziby Warunks Wartogs wediug ceny wyceny ha dnisn udzial w akbywach
Rodzy rynku oymky Ement emitenta | Termin wykupu | oprocentowansa | Wartos¢ nominalna | Liczba nabyca bilarsowy cgstem
62 558 13 961 15238 58,84
© tarminie wykupu do 1 roku: 11 400 52715 57N 25,89
Obligacje 11 000 1 460 1896 8,56
Aktywny Rynek - Rynek
TURKEY GOVT 20081007 Regulownny T TURCJA Turcja | 2009-10-07 000 213477000] 11000 1460 j 896 8,56
Bony skarbowe 400,00 3815 31835 17,33
Nigngicwane na SKARB
TBOS0603 aktywrym nmku ESP  |PANSTWA  |Polska 2009-06-03 0,00 200000000 200 1937 1947 8,80
Nignolgwane na SKARB
TBC91202 aktywrym rynku ESP  |PANSTWA  |Pokka 2008-12-02 0,00 2 000000.00 200 1878 1888 8,53
Bony pienigzne
e dotyczy
Inne
e dotyczy
O terminie wyhupu powyiej 1 roku: 51158 8 686 9 508 42,95
Obligacje 51 158 8 636 9 505 42,95
Bktywny Rynek - Rynek SKARE
DS1110 Re guiowany CETQ |PANSTWA  [Pokskn  [2010-10-24 6,00 150 0C0.00 150 152 152 06%
Altywny Rynek - Rynek SKARE
PS0511 Regulowany CETO |PANSTWA  [Polka  |2011-05-24 425 & 000,00 6 6 6 0,03
Aktyamy Rynek - Rynek BKARE
WZ0911 Reguiowany CETO |PANSTWA Potska  |2011-09-24 8,64 550 000,00 550 551 539 2.44
Aktywnry Rynek - Rynek SKARB
PS0412 Reguiowany CETQ |PANSTWA  [Polska  |2012-04-25 4.75 1 000.00 1 1 1 0,00
Aklywny Rynek - Rynek SKARE
DS1013 Aeguiowany CETO |PANSTWA  |Pokka  [2013-10-24 5.00] 100500000 1008 927 994 4.49
Aktywny Rynek - Rynek SKARE
DS1017 Reguiowany CETO |{PANSTWA  [Pokks |2017-10-25 525 200 000.00, 200 186 198 0.90
Aktywrry Rynek - Rynek
TURKEY GOVT 20100414 Re guloway Tl TURCJA Turcja 2010-04-14 0,00 1164 420.00 6 000 B56 957 4,32
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,25 20100824 Regulowany HB WEGIER Wegry  |2010-08-24 6,25 431 111,52 2736 346 411 1,86
Aktywrry Rynek - Rynek REPUBUIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20110422 Re guiowsny HB WEGIER Weory  [2011-04-22 6.75 630 280,00 4000 537 508 270
Aktywriy Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7,25 20120612 Reguiowsny HB WEGIER wepy  |2012-06-12 7,25 141828757 9 001 1302 1325 5,99
Altywny Rynek - Hynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20121024 Reguiowany HB WEGIER Wepry  |2012-10-24 6,00 433317500 27500 3421 3923 17.72
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5,5 20140212 Regulowany HB WEGIER Wegry  |2014-02-12 5.50 157,57 1 0.1 0.1 0.00
Aktywry Ryneh - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 Regulowarry HB WEGIER Weory 2017-02-24 6,75 157,57 1 o1 0.1 0.00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 Reguiowany HB WEGIER Wegry  |2019-06-24 6.50 157,57 1 o1 01 0.00
Aktywry Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GCVT 7.5 20201112 Reguiowany HB WEGIER Wegy  |2020-11-12 7.50 157 57 1 0.1 02 Q.00
AKtywty Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 Reguiowany HB WEGIER wegry  |2023-11-24 6.00 157,67 1 a1 0.1 0.00
Nienotowane na
CIECH 20121214 aktywnym rynku ESP Cech 5 A Foiska | 2012-12-14 7593 400 000.00 4 400 400 1,81
Bony skarbowe
e dolyczy
Bony pienigine
hie dotycry
Inne
e dotyery




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzier 31.12.2008

Wartos¢ wedtug Procentowy

Wartosé wediug ceny wyceny na dzien Warlo§s wedhig udziat w

Kra siedziby Warunki nabycia w danej Warlo$é wedhug ceny  |bilansowy w danegj wyCeny na dzier aktywach

Nazwa banku banku Waluta |oproceniowania |walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys ogtiem
W walutach panstw nalezacych do OECD 711 711 3,21
LOKATA OVERNIGHT _ {Bank PEKAO 5.A.  |POLSKA |USD 0,10 37 000,00 109 37 000,00 109 0,49
LOKATA OVERNIGHT _ |Bank PEKAQ S.A. POLSKA [PLN 6,30 196 000,00 196 1586 000,00 196 0,89
LOKATA OVERNIGHT  |Bank PEKAD S.A. POLSKA |TRY 14 90 208 000,00 406 208 000,00 406 1,83

W walutach panstw nienalezacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
taczna  |Wartosc wedtug wyceny na dzien aktywach

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj liczba ceny nabycia wlys. |bilansowy w tys. ogbtem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa QObligacje 2312 5638 5725 25,87
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospolite) Polskigj) Obligacje 60 242 7 922 9110 41,16

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace]

na dziefi 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostki Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

31.12.2008 31.12.2007

I. Aktywa 22133 18 686
1) Srodki pieniezne 321 23
2) Naleznosei 5 865 155
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 5002
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11 000 5004
Diuzne papiery wartoSciowe 11 000 5 004
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 4 947 8 502
Diuzne papiery wartosciowe 4235 5722
6) Nieruchomosci 0 0
7} Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 7766 122
lll. Aktywa netto (I-11} 14 367 18 564
V. Kapital funduszu 28 597 34426
Kapitat wplacony 234173 227 564
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -205 576 -193 138
V. Dochody zatrzymane -15 486 -15 569
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 6033 5908
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat -21 519 -21 477
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1256 -293
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi) 14 367 18 564

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1 444 530,3685

2 136 579,5846

Jednostki typu A

763 983,4445

1175 812,6685

Jednostki typu USD

680 546,9240

960 766,9161

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A

9,95

8.68

Wartos¢é aklywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD

9,95

8,69
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Przychody z lokat 882 952
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 882 952
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 144 80
QOdsetki od papierow wartosciowych 560 710
Odpis dyskonta 178 162
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate - -
{l. Koszty funduszu 757 727
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 301 396
2) Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucie -

3) Optaty dla depozytariusza 20 19
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu -
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Usiugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8} Uslugi prawne - 1
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10) Koszty odsetkowe 34

11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

12) Ujemne saldo réznic kursowych 377 288
13) Pozostale 25 23
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-lI!} 757 727
V. Przychody z Iokat netto (I-1V) 125 225
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1508 - 661
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 41 - 4378
z tytudu rdEnic kursowych 4 - 3624
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1549 3717
Z tytutu réznic kursowych 1119 3621
VIl. Wynik z operacji (V+/-V) 1633 |- 436
Wynik z operac|i przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,13 0,20
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 113 |- 0,20
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu USD 1,13 0,20
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTQ

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

|. Zmiana warto$ci aktywow netto 4198 - 5296
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 564 23 860
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem} w tym: 1633 |- 436
Przychody z lokat netto 125 225
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 41 - 4378
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1549 3717
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1633 - 436
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) - -

Z przychoddw z Ickat netic -

Ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 5829 - 4 860
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytych JU) 6 609 18 831
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 12 438 23 691
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 4 196 - 5 296
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 367 18 564
8. $rednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 15 015 19 762
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 692 049,2161 - 534 016,3208
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 692 049,2161 - 534 016,3208

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

733 256,1656

2138 125,5004

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1425 305,3817

2672 141,8212

Salde zmian

-692 049,2161

-534 016,3208

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dzialainosci funduszu, w tym:

1 444 530,3685

2 136 579,5846

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

21 873 459 8881

21 140 203,7225

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

20 428 929,5196

19 003 624,1379

Saido zmian

1 444 530,3685

2136 579,5846

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1444 530,3685

2136 579,5846

1H. Zmiana warto§ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,26 - 0,24
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8.69 8,93
2. Wartosé aktywdw netto na JU na kaniec biezacego okresu sprawozdawczego 9,95 8,69
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 14,50% -2,71%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 838 8,30
data wyceny 2008-10-22 2007-07-13
5. Maksymaina wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 9.95 9,29
data wyceny 2008-12-31 2007-01-31
6. Wartosé aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 9,95 8,69
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w $redniej wartodci aktywoéw netto, w tym: 5,04% 3,68%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00% 2,00%
Procentowy udziat wynagradzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,12% 0,10%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
Procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGAC.JI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pdzn. zm. (,Ustawa"} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tgj
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skfadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszezegdinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi giéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskat¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sa
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc politykg rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informagji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto$é diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitalu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zostaty zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nast¢pnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzialainoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzace] w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV}) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujacymi przeptsami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestraciji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku giownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dluznych rynek gtowny ustala sig spoérod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
giéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dia poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gléwnych nie byl notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotoéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnege miesiaca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigea na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako glowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz [
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejécia w zycie przepisbw Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowiagzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe;
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$é sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone
zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmuja
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspoiczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposab obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegGlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opiat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - gznacza ckres, za ktéry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
maniputacyjnych.

Sposab obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANS,]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia |
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg warto$é zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu,
t - pznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$é wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.}

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu zbytych lokat 5639 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 58 -
Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek 168 155
2 tytutu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

5 865 1565

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys, zt.}

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu nabytych aktywow 5748 -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 1900 -
Z tytutu instrumentéw pochednych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 54 10
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 62
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 44 50
Pozostate zobowigzania - -
7 766 122




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzieri 31.12.2008

Wartoée na dzien Wartosé na dzien
Wartosc na dzien | bilansowy w walucie| Warlosé na dzien | bilansowy w walucie
A pilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie w tys. na | finansowego w tys
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31,12 2007
|. Banki:
1. BANK PEKAQ SA PLN 319 319 21 21
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. PLN 1 1 0 0
3. BANK PEKAO SA HUF 0,0 0.0 0,6 0.1
4. BANK PEKAQ SA TRY 0.2 0.3 0 ]
5. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. TRY 0 0 0 0
& BANK PEKAQO SA CZK 0.1 0,0 0 0
7. BANK PEKAQ SA Usp 03 0.9 0,6 14
Warlosc¢ na dzien Wartoscé na dzien
1. $REDNI W OKRESIE SPR{\WOZDAWCZYM Warto$é na dzien | bilansowy w walucie| Wartosé na dzien | bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane) sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPCKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31.12.2007
It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:
1. BANK PEKAQ S.A. PLN 30 30 129 129
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S A. PLN 1 1 0 0
3. BANK PEKAO S.A. HUF 0.4 0.0 2 297 33
4. BANK PEKAQ 5.A, TRY 0,4 0,8 0 0
5 DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. TRY 0.1 0,1 0 0
6. BANK PEKAD S A, CZK 0.1 0.0 0 0
5. BANK PEKAO 5.A. UsD 0,5 1,4 11 27

Il EKWIWALENTY $RODKOW
PIENIEZNYCH

Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1l. Exkwiwalenty Srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

Poziom obciazenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziaf w aktywach
zt (%)

l.okaty notowane na Papiery diuzne stato- 10 461,4 47,27

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 3835 17,33

na aktywnym rynku

Suma 14 296,4 64,60

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach
2t (%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne 539 2,44

aktywnym rynku Zmiennc-kuponowe

Lokaty nie notowane 400 1.81

na aktywnym rynku

Suma 939 4,25

c) Suma a) i b): wartos¢ — 15 235,4 tys. zl, udziat w aktywach 68,85%

2} Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie w przypadku nie wywigzania si¢ ze

3)

zobowigzan
nie dotyczy

by Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosc w lys. Udziaf w aktywach
21 {%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 0 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 400 1,81

na aktywnym rynku dluzne

Suma 400 1,81

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udzial w
bilansowa fys. 2t aktywach (%)
HUF* Srodki pieniezne i | gotowka 0,00 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym npominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 6 258 28,27
nominowane w
walucie
Suma 6 258 28,27
usD Srodki pieniezne i | gotowka 0,9 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 109 0,49
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 109,9 0,49




TRY* Srodki pieniezne i ; gotowka 0,3 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 2852 12,89
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 406 1,83
notpwane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3258,3 14,72

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
ot';coiz;:ar:ia Aktywa ryzykiem ot?c?ZIz(:erEia Wskazanie Kwoty ot?c?ZI'z?ar:ia Wskazanie
azenic yw przeplywow areniz kategorii lokat |odzwierciedlajace; A : kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i 2 : S aktywow i =
) - srodkow . . obcigzonych | nie wypeinienie o obciazonych
zobowigzan ryzykiem stopy ST zobowigzan ; : . zobowigzan .
: : pienigznych : ryzykiem zobowiazan na B ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe) wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym | dzieri bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe;j stopy kredytowym walutowym
procentowe;j
obligacje obligacje
skarbowe, skarbowe,
obligacje obligacje Obligacje obligacje
wysoki przedsiebiorstw | przedsigbiorstw niski przedsiebiorstw brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyZzej kategoriach w porownaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace]

na dzier 31.12.2008

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 5002
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 5 002
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wilasnos$ci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu do

odkupu, w tym: 1901 o
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 1901 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lil. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dziert 31.12.2008

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciagal kredytow ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci

aktywow subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych.




NOTA-2@ WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008

I. Aktywa w tys. PLN 97711
1.5rodki pieniezne w tys PLN 1,3
w walucie obce) w lys. CZK 0.1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0.0
w walucie obeej w tys, TRY 0.2
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0.4
w walucie obcej w tys. UsD 0,3
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 0.9
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 9110
w walucie obcej w tys. HUF 397 1566
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6 258
w walucie obcej W tys. TRY 1470
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2 852
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 515
w walucie ohcej w tys. UusD 37
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 109
w walucie obcej w tys. TRY 209
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 406
w walucie obcej w tys. HUF 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
4. Naleznosci z tytutu odsetek od papieréw warto$ciowych  |[w tys. - 144
w walucie cbcej w tys. HUF 9163
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 144
1. Zobowigzania wtys. - 0
1. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa W tys. - 0

Il. DODATNIE | WEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki tokat

Dodatnie réZnice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dituzne papiery wartosciowe

936

- 4

HI. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 24 waluta
2008-12-31 1,94071TRY
2008-12-31 0,1566|CZK
2008-12-31 4.1724|EUR
2008-12-31 1,5757)100 HUF
2008-12-31 2.9618|USD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT Wanrtosé zrealizowanego Wzrost {spadek) Warto$e zrealizowanego Wrrost (spadek)
zysku (slraty) ze zbyca |miezrealizowanego zysku| 2ysku (straty) ze zbycia | mezrealizowanggo zyskul
lokat w tys z wyceny aklywow w tys. Iokat w tys. Z wWyceny akfywiw w iys
Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 41 1651 |- 4378 3717
Diuzne papiery wartosciowe - 41 1651 |- 4378 3717
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - 102
Cluzne papiery wartosciowe - 102 -
Nieruchomosci - R
Pozostate - - -
- 4 1549 - 4 378 37117

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

QOptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warto§¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Czes¢ stata wynagrodzenia

301

396

Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy

Wschodzacej

31.12.2008 31.12.2007 31.12.20086
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 14 367 167,94 18 563 550,39 23 859 608,44
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego (PLN) 9,95 8,69 8,93
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego (USD) 3,36" 3,5688 3,0682

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 9,95 8,69 8,93
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A (USD) 3,36* 3,5688 3,0882
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 9,95 8,69 8,93
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (USD} 3,36” 3,5688 3,0682

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z
dokiadnoscia do 2 (stownie: dwbch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o© znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzgiednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, kiére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane porbwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgodnie z formatemn
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiazku z czym nie zostaly dokonane Zadne korekty.

Dokonane Korekty biedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbgdne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakgcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)
Obligacje - 41
Zrealizowany zysk (strata) — razem -41

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. zt.)
Obligacje 1549
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 1 549

Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowo$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych oraz ustawy o zryczaitowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaltu podatek w wysokosci 19 % wyptacane)
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
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Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2008 roku
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze oswiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktory pelnit funkcje
Depozytariusza Subfunduszu na dzied 31 grudnia 2008 roku.

Dyrektor

Biura Tlir\n[{ ego
Piotru:)cl anski "

Biure Powiemicze Bank BPH Spdtka Akcyjna Zarzad
. Towarowa 25a Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow )
00-958 Warszawa ' ) Prezes Zarzadu:

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Jozef Wancer
tel.. +48 22 5319990 w Krakowie Wydziat X! Gospodarczy - Wi . .
taks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 icaprezes: Zarzadu:

Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dgbrowski,
Kent Holding, Piotr Krolikowskl, Kazimierz Labno,
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Internet. www.bph.pl
NIP 875-000-03-84

Kapitat zaktadowy 143.581,150,00 zi
Kapitat wptacony 143.581,150,00 zt
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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 ysokosé kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphifipi g‘é&saszs 08 2t pla 9 Cztonek Zarzadu:
tnternet; www.bphtfi.pl ’ Aleksander Mokrzycki

Numer identyfikacii podatkowej (NIP)
527-21-53-832
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
, ur C: erngonskz %/ _ Al nder Mokraveki
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1(5 w”[}zw[\d Czl ffgﬁ d ; -
rez arz u
ezcs farzadu zione 4 Czlonek Zarza¥u
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy

Prezes Zarzadu:

ul. Bonifraterska 17 X)) Wydziat Gospodarczy Krajowege .
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego Artur Czerwonski

. Cztenek Zarzadu:

Wysokosé kapitaiu zaktadowego .

fel: +48 22538 97 99 P . o owes Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 \Wysokoé¢ kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphtfi.pl 23.456.525.00 zt Pt Czlonek Zarzadu:
Internet: www. bphtfi.pl ) Aleksander Mokrzycki
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

|

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 11.066 tys.
zlotych,

— bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
10.995 tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (stratg) w kwocie 26.551 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow w kwocie 41.176 tys. ztotych,

— noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z p6zn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
og6lng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Nieruchomo$ci Europy
Wschodzacej za rok obrotowy 2008 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodno$ci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:
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DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0
ul, Pigkna 18, 00-54Q Warszawe
tel. $11-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-88; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 894, z pbzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 11 066 tys. zi, w tabeli
glownej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
10 995 tys. z4,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 26 551 tys. zi,

o Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajace,

e Informacje dodatkowa.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek argier Mokrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzace], dalej zwany Subfunduszem do 30 czerwca
2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wzrostu i byt zarzadzany przez PBK
ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna, ktore dnia 31 maja 2001 roku zostato
wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000015084 Fundusz powstat z
przeksztalcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 3 - Fundusz Powierniczy Dynamicznie
Rozwijajacych sie Spdlek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartoéciowych | Gield numer
DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 3 — Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Agresywnego Wzrostu zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000
roku pod numerem RF.J 69.

Przejecie zarzadzania Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akgcyjna nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

Od tego dnia nastgpita zmiana nazwy nazwy Subfunduszu na CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Europejskich Obligacji. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu utegta zmianie na BPH
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji.

Od dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nieruchomosci Europy Wschodzgce).

Decyzja nr DFL/4032/64/16/07MI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji
Dynamicznych Spélek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (.,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztaicenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowos$¢é prawna, wstapit w prawa | obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych
przeksztaiceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztaiceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynarnicznych Spolek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzagce,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,



BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, ti. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gléwnie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spdtki, ktdre prowadzg
dziatalnos¢ budowlana, deweloperska, hotelarska i podobng iflub ktére posiadajg portfel nieruchomosci
na wynajem zlokalizowanych na rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych
Wspéinote Niepodiegtych Paristw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spokki,
ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, badz prowadzgcych wiekszost swojej dzialatnosci
gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty diuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzyteinosci
pieniezne, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w
instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spoiki, ktore wedtug Subfunduszu rokujg
mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentainej danej spotki oraz kraju, w
ktorym dana spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rbwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastgpujacych panstwach nalezacych do OQECD:
Islandia, Norwegia, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria i Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Poiska i Panstwo Czionkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange, Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.



Kontynuacja dziatalnos$ci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz | Subfundusz, w zwiazku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa,
rézniace sie w szczegoblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wplaty, minimaing
kwota wplaty oraz minimaing wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Euro, typu B itypu
P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sa wylacznie w zamian za wptaty w zlotych.
Jednostki uczestnictwa typu Euro zbywane byly wytacznie w zamian za wptaty w Euro. Z dniem 1 lipca
2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie
jednostek typu Euro nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w
EUR.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej

ZESTAWIENIE LOKAT

pordéwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Wartosé wadtug ceny
nabycia

Warlcs¢ wedltug
wyceny na dzien
Bilansowy

Proceniowy
udzial w
aklywach
ogdlem

Warlc$¢ wedlug ceny
nabyCia

Warlost wediug
wyceny na dzian
bilansowy

Procenlowy
udzial w
aklywach
ogdlem

Akgje

11 447

7 543

66,54

53 916

46 506

83,81

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

1557

1232

10,87

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diluzne papiery wartcsciowe

—_
N
Q
(=

10,59

2,18

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczona
odpowiedzialng$cig

Jednosiki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyly

1091

1091

9.62

2 261

2 261

4,07

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerwonski
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomoséci Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Wartos¢ wedbug udziat w
Kraj siedziby | Wartosé wedtug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku  JLiczba emitenta ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogdlem

1073422 11 447 7 543 66,54
BUDIMEX Aktywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 10 000{Polska 558 511 4,52
DANUBIUS HOTELS Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany HB 7 401 |Weqgry 911 518 4,57
ECHO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 170 000|Polska 452 366 3,22
ERBUD Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 14 818[Polska 897 355 3.14
GTC Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 68 000|Poiska 1084 1032 911
INSTAL KRAKOW Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 50 478|Polska 1 009 623 5,49
MOSTOSTAL WARSZAWA  |Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 10 100|Polska 481 497 4,38
ORBIS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 15 000]Polska 858 488 4,31
PBG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 2 400|Polska 437 470 4 15
PLAZA CENTERS NV Aktywny Rynek - Rynek Regulowany LN 201 555|Holandia 1028 487 4,29
POL AQUA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 30 000]|Polska 1094 521 4,59
POLIMEX Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 170 000}Polska 701 518 4,57
POLNORD Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 17 000{Polska 558 498 4,39
RONSON Aktywny Rynok - Rynek Regulowany WGEPW 201 670|Holandia 519 111 0,98
WARIMPEX Aktywny Rynek - Rynek Regulowany AV 105 000|Austria 860 548 4.83




TABELA UZUPELNIAJACA - PDA
BPH FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSC| EUROPY WSCHODZACEJ
na dzieri 31.12.2008

Procentowy
udziat w
Kraj siedziby |Wartos¢ wediug ceny  |Wartosé na dzien akiywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku  |Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogétem
880 674 1 557 1232 10,87
Aktywny Rynek -
ATREM Rynek Regulowany |WGPW 66 000|Polska 498 474 4,19
Aktywny Rynek -
BUDOPOL Rynek Regulowany  |WGPW 814 674|Polska 1059 758 6,68




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BFH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomoéci Europy Wschedzacej

na dzier 31.12.2008

Procentowy
Warlos¢ wediug udziat w
Nazwa Kraj siedziby Warunki Wartost Wartoé¢ wedlug ceny  [wyceny na dziefi aktywach
Roadzay rynku rynku Emitent amitenta Tarmnn wykupu oprocentowania  {nominaina Liczba nabycia w tys Dilansowy w tys ogdlem
120 1200 1200 10,59

O terminie wykupu do 1 roku: 0 0 0 0,00
Obligac)e 0 0 0 0,00

mie dotyczy 0 0
Bony skarbowe 0 0

nie dotyczy 0 0
Bony pleniezne 0 0

nie dotyczy 0 0
Inne 0 0

nie dotycry 0 4
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 120 1200 1200 10,59
Obligacje 120 1200 1200 10,59

BBI
Nienotowane na Development

BB1 Develompent aktywnym rynku ESP NF1 Polska 2010-12-03 0,00 1200000 120 1200 1200 10,59
Bony skarbowe

nie dotyczy
Bony pienigine

nie dotycry
Inne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty 8PH Subfundusz Nieruchomos$ci Europy Wschodzacej
na dziert 31.12.2008

Wartos¢ wediug Procentowy

Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Warlost wedtug udzial w

Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Warlos¢ wedlug ceny |bilansowy w danej wyceny na dzien aktywach
Nazwa banku banku Waluta |oprocentowania |walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys ogdlem
W walutach panstw naleZacych do OECD 1091 1091 9,62

LOKATA OVERNIGHT |Bank PEKADO S.A. POLSKA |PLN 6,30 583 000,00 593 593 000,00 593 5.23
LOKATA OVERNIGHT |Bank PEKAQ S.A. POLSKA |CZK 1,50 45 000,00 7 45 000,00 7 0.06
LOKATA OVERNIGHT |Bank PEKAQ 5.A POLSKA [EUR 1,90 60 000,00 250 60 000,00 250 221
LOKATA OVERNIGHT |Bank PEKAD S.A. POLSKA |HUF 9,50 815 000,00 13 815 000,00 13 011
LOKATA OVERNIGHT |Bank PEKAD S.A. POLSKA [GBP 1,50 53 000,00 228 53 000,00 228 2,01

W walutach parstw nienaleiacych do QECD




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Nieruchomos$ci Europy Wschodzacej

na dzien 31 grudnia 2008 roku

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na

Jednostki Inwestycyjne wyrazenych w zt.)

31.12.2008 31.12.2007

I. Aktywa 11 336 55 490
1) Srodki pieniezne 9 931
2) Nalezno$ci 261 591
3) Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 4 001
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 8775 46 506
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2 291 3 461
Diuzre papiery warto§ciowe 1200 1200
6) Nieruchomos$ci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 341 33189
l1l. Aktywa netto (I-11} 10 995 52171
V. Kapitat funduszu 54 040 68 665
Kapitat wptacony 298 780 292 011
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -244 740 -223 3468
V. Dochody zatrzymane -38 817 -9 084
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1288 1 565
Zakumulowany, nierozdyspanowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat -40 106 -10 649
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 228 -7 410
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl} 10 995 52 171

Liczha jednostek uczestnictwa, w tym:

8 510 533,1289

14 021 210,8687

Jednostki typu A

7 745 030,6080

12 851 628,7609

Jednostki typu Euro

765 502,5209

1169 582,1078

Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A

1,29

3.72

Warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa typu EURO

3,72

Artur Czerworiski - Marcin Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
{dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt )

01.01-31,12.2008

01.01-31.12.2007

l. Przychody z lokat 510 354
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 250 -
Przychody odsetkows, w tym: 260 351
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 97 94
Qdsetki od papierdw wartosciswych - 202
Odpis dyskonta 163 55
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kurgsowych - -
Pozostate 0 3
Il. Koszty funduszu 786 566
1) Wynagrodzenie dia towarzystwa 534 339
2) Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -

3) Oplaty dia depozytariusza 35 36
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 16
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci -

7) Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

8) Ustugi prawne 1
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10) Koszty cdsetkowe - 3
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci - -
12} Ujemne saldo réznic kursowych 151 146
13) Pozostale 66 25
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (I1-/1) 786 566
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 276 |- 212
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 26 275 7 309
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 29 457 807
z tytudu réznic kursowych 742 359
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3182 6 402
Z tytulu réznic kursowych 584 215
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 26 551 - 7521
Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa 312 |- 0,54
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 312 - 0,54
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typy EURO 312 |- 0.54

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Afpiocpeter Mokrzycki
R ( } one zadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Zmiana wartoscl aktywow netto 41176 42 830
1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 52171 9 31
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 26 551 - 7 521
Przychody z lokat netto - 276 |- 212
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 29 457 - 907
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 3182 - 6 402
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - 26 581 - 7521
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem) - -

Z przychodéw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego 2ysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 14 625 50 351
Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu zbytych JU) 6 769 68 375
Zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) 21394 |- 18 024
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} - 41176 42 830
7. Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 995 52 171
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 26 570 17 076

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

- 5 510 677,7397

11 869 622 5679

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

- 5510 677,7397

11 869 622,5679

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2203 4519436

16 196 207,6263

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7714 129,6833

4 326 585,0584

Saldo zmian

-5 510 677.7397

11 869 622 5678

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

8 510 533,1290

14 021 210,8687

Liczba zhytych jednostek uczestnictwa

55 617 898,7807

53 414 446,8371

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

47 107 3656517

38 393 2359684

Saldo zmian

8510 533,1230

14 021 210,8687

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

B 510 533,1280

14 021 210,8687

IIl. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa - 2,43 0,62
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 372 4,34
2. Wartoé¢ aktywodw netio na JU na koniec biezgceqo okresu sprawczdawszego 1,29 3,72
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym -65,32% -14,27%

4. Minimalna warto§¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym 1,23 3,683
data wyceny 2008-11-21 2007-12-19
5. Maksymalna warto$é aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 3.74 4,65
data wyceny 2008-01-02 2007-10-15
6. Warto$¢ aktywéw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1,29 3,73
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci aktywdw netto, w tym: 2,96% 3.31%
Procentowy udziat wynagrodzenia gla towarzystwa 2.01% 1,89%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.13% 0,21%

Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Proceniowy udziat optal za usiugi w zakresie rachunkowo$ci

Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegélnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskéw i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gliownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktoérych we wskazanym momerncie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcii w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane s oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sa
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiazany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo
informaciji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie lmitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dziert ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego
miesiaca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujace koszly 1| wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje i oplaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciaggnigtych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie s3 rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow dtuznych wybor rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Blocomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gidwny ustala sie spo$rod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gléwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2 Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
glownych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam  wolumen obrotow dla danegc papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach sklfadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roéznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe]
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;j.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostaio sporzadzone
zgodnie z Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie¢ w tysigacach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela,

2) odsetek z tytulu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartoéci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione s3 dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wediug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANS|*100%

gdzie:

T - oznacza calkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytuldw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$¢ wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy

Wschodzacej
na dzien 31.12.2008
(wyrazone w lys. zt)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytutu zbytych lokat 250 552
Z tytuty instrumentéw pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczesltnictwa - 29
Z tytulu dywidend - -

Z tytulu odselek 9 8
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostate 2 2

261 591

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy

Wschodzacej
na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytutu nabytych aktywow 282 2387
Z tytutu transakgcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 656

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 16 160
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 43 116
Pozostate zobowigzania 0 -

341 3319




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzied
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosc na dzieh
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoéé na dzien
bilansowy w dangj
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowegqo w tys,

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31,12.2007 na 31.12.2607
|. Banki:
1. BANK PEKAQO SA PLN 3,0 3.0 804 804
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. PLN 0.8 0.8 0 9]
3. BANK PEKAQ SA EUR 0,8 38 34 122
4. BANK PEKAQ SA uUsb 0.0 0.1 0.1 0.3
5. BANK PEKAO SA HUF 0,2 0,0 0,35 0,01
6. BANK PEKAO SA CZK 0,2 0,0 1 0.1
7. BANK PEKAC SA GBP 0,3 1,1 1 5
Warto$é na dzien Wanrtos¢ na dzien
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos¢é na dzien | bilansowy w walucie| Wartosé na dzien | bilansowy w walucie
POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTR;YMYWANYCH w CEl:U ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. { walucie wtys. na | finansowego wtys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31.12.2007
II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych:
1. BANK PEKAQ S.A. PLN 45,6 45,6 648 648
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S A PLN 0.3 0.3 0 0
3. BANK PEKAC S.A. EUR 14 59 40 141
4. BANK PEKAO S.A. UsSb 0.1 0.4 25 60
5. BANK PEKAQ S.A, HUF 0,0 0,0 663 9
6. BANK PEKAO S A. CZK 0.5 0.1 350 2593
7. BANK PEKAD S A. GBP 0.5 2.1 11 52
8. BANK PEKAD §.A. RON 01 0.t 0 0

1. EKWIWALENTY SRODKOW

PIENIEZNYCH

Warlos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

ill. Exwiwalenty $rodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Warfos$¢ w tys. Udzial w aktywach
¥4 (%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne brak 0,00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane 1200 10,59

na aktywnym rynku

Suma 1200 10,59

c) Suma a) i b); wartos¢ — 1 200 tys. z4, udziat w aktywach — 10,59%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania si¢ ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udzial w aktywach
zt {%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 0 0,00

aktywnym rynku dluzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 1200 10,59

na aktywnym rynku diuzne

Suma 1200 10,59

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego t). waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aklywow Wartosc w Udziat w
bilansowa tys. zt. aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka 3.8 0,03
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akgje 548 4,83
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty nie Depozyty 250 2,21
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 801,8 7,07




Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
bilansowa tys. zi. aktywach (%)
usD Srodki pieniezne i | gotéwka 0,1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 0 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 0,1 0,00
Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w Udziat w
bilansowa fys. zl. aktywach (%6)
CZK Srodki pieniezne i | gotdwka 0,0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne brak 0,00
nomingwane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 7 0.06
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 7,0 0,06
Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
bilansowa lys. zl. aktywach (%)
GBP Srodki pieniezne i | gotowka 1,1 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 487 429
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dluzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 227 2,01
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 7151 6,31
Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udzial w
bilansowa tys. zi. aktywach (%)
HUF Srodki pieniezne t | gotéwka 0,00 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje 518 457
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dluzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 13 0,11
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 531 4,68




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom . Poziom ) Poziom .

- . ryzykiem . . Wskazanie Kwoty . Wskazanie
obC|q2gn|a A"f“‘. a przeplywow obuqtgmg kategorii lokat |odzwierciedlajace obctazenlg kategorii lokat
aktywow i obcigzone . aktywow i 2 . S aktywow i bl

h : Srodkow R obciazonych | nie wypeinienie A obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan . . zobowigzan .
. . pienieznych - ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowe] wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe;] stopy kredytowym walutowym
procentowe]
obligacje obligacje akcje
niski brak przedsiebiorstw niski przedsiebiorstw brak Sredni depozyty

W zwiazku ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu zmianie ulegt profil ryzyka w

wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu raportowego.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy

Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomos$ci Europy

Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Warlos¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 4 001
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 4 001
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw whasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strong praw wiasno$ci i ryzyk 0 0
Ill. Naleznosci z tytulu papieréw wartodciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartesciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy

Wschodzacej

W biezgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciagat kredytow ani pozyczek
przekraczajacych 1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezacym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

(wyrazone w tys. )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ| BILANSU jednostka waluta 31.12.2008
I. Aktywa w tys. PLN 20546
1.Srodki pieniezne w tys PLN 5,0
w walucie obcegj w lys. EUR 0.9
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 38
w walucie obcej wlys. Usb 0.0
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 0,1
w walucie obcej w lys. CZK 0.2
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 6.0
w walucie obcej wiys. GBP 0,3
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 1.1
w walucie obcej w lys. HUF 0,2
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 0,0
2. Skladniki Ickat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 1552
w walucie obcej w tys. EUR 131
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 548
w walucie obcej w lys. GBP 113
w walucie sprawozdania finansowego LAVER PLN 487
w walucie obcej w lys. HUF 329
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 518
3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 498
w walucie obcej w lys. EUR 60
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 250
w walucie obcej wiys. CZK 45
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7
w walucie obcej w tys. HUF 815
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 13
w walucie obcej w lys. GBP 53
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 227
4. Naleinosdci W tys. PLN -
Il. Zobowigzania wtys. PLN -
Il. DODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane  [Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 22 |- 742 -
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA (kurs w
FINANSOWEGO stosunku do zt|waluta

2008-12-31 4.1724|EUR

2008-12-31 2,9618[(USD

2008-12-31 1,5757|100 HUF

2008-12-31 0,1566|CZK

2008-12-31 4,2913|GBP

2008-12-31 1,0409|RON




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomos$ci Europy Wschedzacej
na dzien 31,12.2008

31.12.2008 31.12.2007

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT Wartosé zrealizowanego Wazros! (spadek} Warlo$¢ zrealizowanego Wazrost {spadek}

zysku (straly) ze zbycia |niezrealizowanegeo zysku| zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysky|

lokat w tys Z wyceny aktywOw w tys, lokal w tys z wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 457 3182 |- 230 |- 6 402
Diuzne papiery wartosciowe - 153 1008
Skiadniki Ickat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: - - 677
Diuzne papiery wartoSciowe - - 677
Nieruchomosci
Pozostate _ .

- 29 457 3182 |- 907 |- 6 402

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodoéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejesiru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Czes¢ stala wynagrodzenia

534

339

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

Hl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. {zbyty skiadnik ickat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 10 995 103,14 52 170 986,71 9 341 139,30
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego w PLN 1,29 3,72 4.34
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego W EUR 0,31* 1,0385 1,1328

Wartos¢ aktywdw netto na poszezegolne kategorie jednostek uczes

tnictwa na koniec rok

u obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A (PLN) 1,29 3,72 4,34
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu A (EUR) 0,31" 1,0385 1,1328
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro {PLN) 1,29 3,72 4 34
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (EUR) 0,31" 1,0385 1,1328

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest oglaszana z doktadnoscig do 2

{stownie: dwbceh) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegiych,
ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu Dbilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczacych zdarzen, ktdére wymagatyby ujgcia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgednie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zh.)
Akcje -29 457
Zrealizowany zysk (strata) — razem -29 457

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje 3 506
Prawa do akcji - 324
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 3182

Dane dotyczace podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane;
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt tc). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 132 tys. zt.

Warszawa, 20 [utego 2009 1.

. Marcin Bednarek .
Artur Czerworiski . elvandler Mokrzycki

/\_f/ﬁ W b Czlonek Zarzadu « —
Prezes Zarzadu {7tonek Zarzadu



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien
31 grudnia 2008 roku za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Powyzsze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktory pehnil funkcje
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dyrektor

Riufg owierhiczego
Plﬂt/ Zmé ki

Biuro Powiemicze Bank BPH Spétka Akcyjna Zarzad

ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakbw _

00-958 Warszawa Prezes Zaczadu
Sad Rejonowy dia Krakowa — Srodmiescia Jézefl Wancer

tel.; +48 22 53199 90 w Krakowie Wydziat Xi Gospodarczy - Wi i Zarzadu:

faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 ficeprozesi Zarzaau. .

. Mirostaw Boniecks, Grzegorz Dabrowski,

Internet: www.bph.pl Kent Holding. Piotr Krélikowski, Kazimierz Lab

NIP §75-000-03-84 ent Holding, Piotr Krélikowski, Kazimierz tabno,

Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zakiadowy 143.581.150,00 z¢
Kapitat wptacony 143.581 150,00 zt



BPH™TFI

20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji 1

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 230.217 tys.
Ziotych,

— bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
108.456 tys. ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 9.624 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 5.590 tys. ztotych,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pézn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
0golng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakfadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji 1 za rok obrotowy
2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— napodstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do potgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Mot/ Sokotpwski
LS e
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DELOITER AUDYT 8p. 2 0.0,
ul, Pigkna 18, 00-549 Warszawa
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na listg¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.} oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z p6Zn. zm.).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 230 217 tys. zt, w tabeli
gléwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysoKosCi
108 456 tys. zi,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokoéci 9 624 tys. zi,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasniajgce,

+ Informacje dodatkows.

Warszawa, 20 lutego 2009 1.

o abder Mokrzyeki
Artur Czerwornski Marcin Bednarek kt\\
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego), ktora udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA |B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Diuznych Papierow
Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegia zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji, od 01 lipca 2005 roku ~ na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIC Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
ara.

W wyniku przeksztatcenia, z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowosé prawng, wstapit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002870.

BPH Subfundusz Obligacji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgiji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgcji Europy Wschodzace),
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomasci Europy Wschodzacej,
B8PH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz QOchrony Kapitatu 1,



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione,

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru Iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
rowniez dokonywaé inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajacych si¢ rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspélnote Niepodleglych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw diuznych okresionych w art. 10 ust 1 Statutu Funduszu,
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia roéwniez
poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 4 (czterech) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakly
terminowe na stope procentows (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, Ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia i Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Islandia: lceland Stock Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.

Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wshazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Obiigacji 1 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sig w
szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscia rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 4

poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008

31.12.2007

Warlosc wedtug ceny

habycia

Warto$d wedlug wyceny naudzial w
dzien bilansowy

Procentowy

aktywach ogdiam

Wartoét wedlug ceny

nabycia

Warto$é wadlug wyceny  |udziat w

na dz:eh bilansowy

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4000

4 000 1,47

Diuzne papiery warto$ciowe

223 316

226 697 83,07

130 797

Instrumenty pochodne

1279 0.47

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

799 0.29

1790

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne

Artur Czerworiski

-

ey <&
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Marcin Bednarek

Czlonek Zarzadu

AlpRsagder Mokrzycki
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Procentowy

aklywach ogblem

96,42

1.32




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacii 1
na dzierl 31,12.2008

Procemowy
Krn) Wartose wedhug udzial w
Nazwa siedziby Warunki Rodra) |Podstawa Wartokt wediug ceny | wyceny na dzien aktywach

LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku rynku Emitent lemrenta | Teimin wykupu  |oprocentowamsa  |lisiu misp Wartokt nominaina  |Liczba NBLYCI Wty biiansowy w tys ogblem

4 000 4 000 4 000 1,47
Rheintyp-BRE
Nenoiowsne na Bank

RHEINHYP-BRE HPA4  [rynku aktywryr  |ESP |Hpoteczny Polska 2011-06-15 7,51 4 000 000,00 4 000 4 000 4 000 1,47




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BEPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH SubfunduszObligacji 1

na dzien 31.12,2008

Procenttwy
Kraj udziad w
Nazwa siedziby Warunki WarteS wedhug ceny Warosd wedhay wyceny aktywach
Rodza rynku rynku Emitent emidenla | Termin wykupu | oprocentowama Warlo$e nominalna Liczba nabycia na dzied bilansowy ogblem
220 930 223 316 226 697 83,07
O terminie wykupu do 1_roku: 83 000 100,00 6 429 79 568 80 380 29,45
Obligacje 12 000 100,00 129 11753 11 588 4,38
Nignotowana na
Europeyski Fundusz Leasingowy  |rynku aktywnym ESP EFL Polska 2009-01-09 0,00 7 000 000,00 70 6753 6938 2,56
Nignolowane na
GANT rynku aktywnym ESP GANT Polska 2008-07-03 9.71 5 000 000.00 50 5000 5000 1,83
Aktywiny rynek -
SP090% Rynek reguiowany | \WGPW |Skarb Padsiwa [Polska 2009-09-01 7.30 100.00 1 .1 0.1 0,00
Bony pienigine 0,00 4] - - -
Bony skarbowe 63 000 000,00 6 300 60 092 60 404 22,13
HNignotowane na
8090603 rynku akiywnym ESP Skart Panstwa | Pulska 2009-06-03 0,00 31 500 000,00 3150 30 510 30 669 11,23
Nignolowane na
TB0S1202 rynky aktywnym ESP Sharb Panistwa | Poiska 2009-12-02 9.00 31 500 000.00 3150 29 582 29735 10,50
Inne 3 000 000,00 ] 7724 7 988 2,93
Nenotowane na
€D BGZ 20000108 rynku aktywrnym ESP BGZ Polska 2009-01-08 0.0 8000 000,00 8 7724 7 588 2,93
© terminie wykupu powyiej 1 roku: 1692 014 014,00 214 501 143 747 146 317 5362
Obligacje 1692 014 014,00 214 501 143 747 146 317 8362
Alktywny rynsk - 30000 29 817 30126
PS0310 Rynek reguiowany | WGPW [Skarb Paristwa | Polska 20%0-03-24 575 30 000 000,00 11,04
Aktywny rynax - 1 01 0.4
SPO610 Rynek regulowany | WGPW [Skarb Pahsiwa jPolska 2010-06-01 5,00 100,00 0,00
Aktywny rynek - 1 01 01
SP1240 Rynek regulowany | WGPW | Skerb Pafistwa |Poiska 2010-12-01 4,50 100,00 0,00
Altywny rynsk - 6260 6634 6 459
120816 Rynak reguiowany | WGPW [Skarb Pafistwa | Palska 2016-08-24 3,00 6 260 000 00 237
Aktyemy ryman - 3000 29542
PS0412 Rynek regulowany  |CETO | Skarb Pansiwa | Polska 2012-04-28 4,75 30 001 000.00 23274 10,82
Alctywny rynek - ki 67 7"
PS0413 Rynek reguicwany  |CETO [ Skarb Panstwa [Polska 2013-04-25 525 71 000,00 0,03
Alctywryy rynsk - 16000 15760 16 809
DS1015 Rynak reguiowany  1CETO  |Skarb Pafstwa [Polska 201510-24 £.25 16 000 000,00 6,16
Aktywny ynax - 66 56 65
D£S1017 Rynek regulowany  |CETO _ |Skarb Pafistwa |Poiska 2017-10-25 5,25 66 000,00 0,02
Aktywry rynek - 33000 31007 31020
WZ0118 Rynak regulowany  |CETO | Skarb Padstwa |Polska 2018-01-25 6,72 33 000 000,00 11,36
Akbywny rynek -
DS1019 Rynak requlowany  |CETO  [Skarb Pafistwa | Polska 2019-19-25 5,50 17 000,00 17 16 17 0,01
Nignolowans na a2 2 080 2 091
PKN 20420227 rynku aklywnyi ESP PN ORLEN  [Polska 2012-02-27 5,96 2 200 000.00 0,77
Nianotowana na 20 2 000 2 000
Ciech 20121214 rynku Ridywnym ESP CIECH Polska 2012-12-14 793 2 000 000,00 0,73
Nianotowane na 80 9 000 8 998
GTC 20140428 rynku aktywnyn ESP GTC Polska 2014-04-28 817 9 000 000,00 3,30
Niegnotowane na
PKQO BP 20171030 rymku skiywnym ESP PKO BP Patska 2017-10-30 7,88 5 000 000,00 50 5 000 5 009 1,84
Aktywrry rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20110422 |Rynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2014-04-22 6,75 519 981 000,00 33000 4 426 4 536 1,81
Akbywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.25 20120612 _[Rynek regulowany  |HEB WEGIER Wegry 2012-06-12 7.25 5159 996 757,00 33001 4 447 4 858 1,78
Aktywny rynak - REPUBLIKA
HUNGARY GONT 6,0 20121024 |Rynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2012-10-24 65,00 45632 272,00 2896 361 413 0,15
Aktywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 |Rynek isgulowany  |HB WEGIER Waegry 2014-02-12 5,50 15 757,00 1 [N 01 0,00
Aktywny rynek - REPLIBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 201602112 |Rynek reguiowany 1 HB WEGIER Wegry 20160212 5,50 472 71000000 300600 3789 3902 1,43
Aktywny rynak - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 |Rynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2017-02-24 6,75 15 757,00 1 0.1 0.1 0,00
Aktywmy rynak - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,5 20150624 [Rynek regulowany  [HB WEGIER Wegry 2019-06-24 6,50 15 757,00 1 0,1 0,1 0,00
Aktywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 |#ynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 15 757.00 1 0.4 0,2 0,00
Altywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 |Rynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2023-11-24 6,00 15 757,00 1 0.1 0.1 0,00
Bony skarbowse
Bony pienigzne
Inne -




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji1
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Emitent  |Kraj siedziby Wartos¢ wedtug udzial w
{wystawc [emitenta Instrument Wartosé wedtug ceny |wyceny na dziefi aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku |a) {wyslawcy) bazowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Wystandaryzowane instrumenty pechodne: - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne - - 1279 0,47
Nienclowane na BANK
IRS 20080818 1Y aktywnym rynku ING Polska WIBOR 6M - - 1279 0.47




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzief 31.12.2008

Warlos¢ wedtug Procentowy
Warlos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Wartos¢ wediug udzis w
Kraj siedziby Warunki nabycia w dane) Wartesc wedhug ceny bilansowy w danej wyceny na dziefs aktywach
MNazwa banku banku Waluta | oprocentowania walucie nabycia w bys walucie bitansowy w tys ogolem
W walutach panstw nalezacych do QECD 799 799 0,29
LOKATA OVERNIGHT |[Bank Pekao S A Polska PLN 6,3 797 000,00 7587 797 000,00 797 0,29
LOKATA OVERNIGHT [Bank Pekac S.A. Polska TRY 14,9 1 000,00 2 1000.00 2 0,00

W walutach paristw nienalezacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji

na dzien 31.12,2008

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

Laczna liczba

Wartodé wediug ceny
nabycia w tys.

Wartosé wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Proceniowy
udzial w
aktywach
ogotem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

Obligacje

121718

172 723

174 514

63,95

Papiery wartociowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej}

Obligacje

98 902

13 026

14 110

517

Papiery warloéciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z paristw
nalezacych do OECD




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obllgacjl 1

na dzien 31 grudnia 2008 r.

{wszystkie dane wyrazone s3 w tysiacach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jecnostki inwestycyjne wyrazonych w zl.}

31.12.2008 31.12.2007
I. Aktywa 272899 135 647
1) $rodki pleniezne 476 161
2) Nalenosci 42 206 2899
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugie] strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 128 220 81895
Diuzne papiery wartesciowe 128 220 81 985
5) Skiadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 101 997 50 592
Diutne papiery wartosciowe 98 478 48 802
§) Nieruchomesc! - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowiazanla 164 443 21601
Ill. Aktywa netto (I-II) 108 456 114 046
Iv. Kapital funduszu 26 154 41 368
Kapitat wplacony 1283 119 1241478
| Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujgmna) 1256 965 1200130
V. Dochody zatrzymane 81019 73192
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 68 862 64 365
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 157 g 827
VI. Wzrost {spadek) wartosc! lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1283 514
VIi. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-V) 108 456 114 046
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 548 684,8588 631 450,5274
Jednostki typu A 542 0657705 625 118,8760
Jednostki typu B 6 034,0134 5 524,9001
Jednostki typu P 5850749 806 7493
Wartodé aktywow netlo na jednostke uczestnictwa typu A 197 68 180,61
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 197 66 180,61
Warlo$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa typu P 197,66 180,61
Artur Czerworiski - Marcin Bednarek apder Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obllgacj! 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestniciwa wyrazonego w zt.)

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

1. Przychody z lokat 8 686 7 389
Dywidendy i inne udzialty w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 8 685 7 385
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 165 196
Qdsetki od papieréw wartosciowych 3970 4 669
QOdpis dyskonta 4 550 2520
Przychody zwigzane z posladaniem nieruchomoscl - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostaie 1 4
Il. Koszty funduszu 4 189 2795
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 2116 2676
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje -

3) Oplaty dla depozytariusza 30 12
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu - -

5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

6) Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8) Ustugi prawne - 1
9) Ustugi wydawnicze. w tym poligraficzne - -
10} Kosziy odsetkowe 1613 40
11) Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12) Ujemne saldo réznic kursowych 405 47
13) Pozostate 25 19
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV, Koszty funduszu netto (I}-1ll} 4 189 2795
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 4497 4 594
Vl. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) 5127 |- 2 666
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3330 2637
Z tytufu roznic kursowych 40 -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1797 |- 5303
z tytutu réenic kursowych 1244 |- 160
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI) 9624 1928
Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa 17,54 3,05
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 17,54 3.05
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa typu 8 17,54 3,05
Wynik 2 operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa typu P 17,54 3,05

Artur Czerworiski Marcin Bednarek arfler Mokrzycki
g 0w — ; —
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. Z wyjatkiern wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

|. Zmiana wartosci aktywdw netto 5 590 69 478
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 114 046 183 524
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 9624 1928
Przychody z lokat netto 4 497 4 594
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3330 2 637
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1797 5 303
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9624 1928
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) - -

2 przychodéw z lokat netto -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym {razem), w tym: 15 214 71 406
Zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytuty zbytych JU) 41 641 71 599
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 56 855 143 005
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 5 580 69 478
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 108 458 114 046
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 111 348 140 636
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 82 755,6686 397 431,8147
1. Zmiana liczby jednostek uczesthictwa w okresie sprawozdawczym: 82 755,6686 387 41,8147

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

223 973,0784

398 547.8034

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

306 728,7470

795 879,6181

Saldo zmian

-82 755,6686

-397 431,8147

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatainosci funduszu, w tym:

548 694,8588

§31 450,5274

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 377 967,9714

8 153 894,8930

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 829 273,1126

7 522 544,3656

Saldo zmian

548 694.8588

631 450,5274

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

548 694,8588

631 450,5274

ill. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 17,05 2,24
1. Wartos¢ aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeqo 180,61 178,37
2. Warto$é aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 197.66 180,61
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netio na JU w okresie sprawozdawczym 9,44% 1,26%

4. Minimaina warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawczdawczym 179,25 178,52
data wyceny 2008-10-23 2007-01-10
5. Maksymalna warto$é aklywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 168,11 181,31
data wyceny 2008-12-29 2007-10-25
6. Wartost aktywow netto na JU wedlug ostatnie] wyceny w okresi¢ sprawozdawczym 197 66 180,61
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, w tym: 3,76% 1,99%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,90% 1.90%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.03% 0,01%

Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Artur Czerworiski Marcin Bednarek

W) G

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

afrder Mokryycki




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sig w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegblnych skladnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksieggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikow iokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dfa ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich starar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowadé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetetnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoSci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Fu nduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na
prawidlowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Wartosé dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow Zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesiaca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoScig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; oplaty | prowizie
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz, podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje | oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papierdow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, kitore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG,;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku giéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentéw diuznych rynek glowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajagcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkoéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynk6w aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gitdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gléwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako glowny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akciji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Subfunduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skladnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalona
skorygowana cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartosc sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone
zgodnie z Zatgcznikiemn nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zitotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczatl podawanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wakaznik ten Subfundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegéinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem Iub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek iub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem Iub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wytaczenia oraz optat
manipulacyinych.

Sposoh obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)JWANS*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowita warto$¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nabycia |
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza calkowita wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywodw Netto Subfunduszu,
t - pznacza okres, za ktory przedstawione s3 dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31.12.2008

(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytutu zbytych lokat 37 399 616
Z tytutu instrumentow pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 71 15
Z tytutu dywidend - -

Z tytulu odsetek 4736 2268
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -

42 206 2899

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaciji 1

na dzien 31.12.2008

(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu nabytych aktywow 163 717 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - 21 115
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 381 147
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 141 138
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 204 201
Pozostate zobowigzania - -
164 443 21 601




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2008

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzied
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w dane}
walucie w tys. na

Wartcsc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31122007

I. Banki:

1. BANK PEKAC SA PLN 471 471 161 181

2. Bank DB PLN 0,2 0,2 0 0

3. BANK PEKAQO SA TRY 0.4 1 0 0

4. Bank DB TRY 2 5 0 0
. Wartosc na dzief Warlos¢ na dzief

Il. SREDN]) W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosc na dzied | bilansowy w walucie| Warto$é na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego wtys. | walucie w lys. na | finansowego w tys

BIEZACYCH ZOBOWIA\ZAN Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31122007 na 31.12.2007

Ii. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:

1. BANK PEKAQ S.A. PLN 84 84 239 239

2. BANK PEKAC S.A. HUF 0,3 0,0 1695 24

3. BANK PEKAQ S.A. TRY 0.2 0.5 0 0

4. DB BANK PLN 1 g 0

5. DB BANK TRY 2 3 0 0

1. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

2)

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 31.12.2008

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bitansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w lys. Udzial w aktywach
2. (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 90 741 33,25
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane | dyskontowe 75 379 27,62
na aktywnym rynku  Fnterest Rate Swap* | - 50 000 -18,32
(zabezpieczenie pozycii
statokuponowychy
Suma 116 120 42,55
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziaf w aktywach
P4 (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 37479 13,73
aktywnym rynku zmienno-kuponowe |
Lokaty nie notowane listy zastawne 27 098 9,93
na akiywnym rynku
Suma 64 577 23,66

c) Suma a) i b): warto$¢ — 180 697 tys. zi, udziat w aktywach — 66,21
* Szczegoly dotyczace transakcji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwota 50 D00 tys. z}. stanowi wartos¢ nominaing transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
Kategoria bifansowa Skiadnik lokat o Warto$¢ w tys. Udziat w aktywach
udziale w aktywach b4 (%)
powyzej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak 0 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Lidziat w aktywach
zt {%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 35085 12,86
na aktywnym rynku diuzne
| Suma 35 085 12,86




3)

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite cbcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Warfos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zt, aktywach (%)
TRY Srodki pieniezne i | gotoéwka 8 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 2 0,00
notowane na neminowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 8 0,00
HUF Srodki pieniezne i | gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Papiery diuzne 14 110 517
notowane na nominowane w
aktywnym rynku | walucie
Suma 14 110 5,17

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziemn ) Poziom . Paziom .
. ryzykiem o Wskazanie Kwoty e Wskazanie
obciazenia Alftywa przeptywow obcnazgm; kategorii lokat |odzwierciedlajace cbcigzenia kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i = : S aktywow i b
R . - Srodkaw . obciazonych | nie wypeinienie . . obcigzonych
zobowiazan ryzykiem stopy S zobowiazan . . zobowiazan .
: ; pienieznych ; ryzykiem zobowiazan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowej wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzier bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
ablgacje,
bony skarbowe, obligacje. . S
. : . . papiery - obligacje
wysoki papiery papiery umiarkowany . brak niski
komercyjne, listy| komercyjne komercyjne depozyty
zastawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegl istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHCDNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji
na dzled 31.12.2008

Termin
Kwota bedaca zapadalnoéci
Redzaj podstawa (wygasnigcia} | Termin wykonania
mstrumeniy | Cel olwarcia |\Wanosé otwarte) Wartoéé prrysziyeh strumieni Terminy przysziych strumien przysztych insirumentu insttumentu
Typ xajele) pozye)i poc g porytji pozycjl pienieinych pieniginych platnosci pochodnego pechodnego
ey
praeplywow wyhCZona na drien Fiatnoge realZowane 53 w terminach
Wymiana st procentamych sy vakazanyen w teke: urowy ramaben goaicsame
Fundusz wypiaca okietlone platnose saldem ostatnich
- ptatne przez Fundusz stata Interest sprawne - do zaptacenia S 920 044,15 PLN odsethowe raz w roku platnosc
- olrzymywana przez Fundus? Rate zarzadzanie Fundusz otrzymuje okreslone pralnobc odselkowych)
|RS 20080818 2Y {zmienna Swap porifelem 3 1279 - do otizymama 4 640 760.96 PLN odsetkowe raz na polroku 50 000 2010-08-18

na dzlen 31.12.2007

Ma dzien bilansowy 31 12 2007 w portfelu subfunduszu nie byto instrumentdw pechaednych




NOTA 7 - TRANSAKC.JE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Warto$¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. z}

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zohowiazaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 141 442 21115
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 141 442 21115
2. Transakgje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0
IIl. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisdow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezacym roku bilansowym Subfundusz nie zaciagat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1%

W biezacym roku bilansowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigaciji 1
na dziert 31.12.2008

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008
1. Aktywa w tys. PLN 14 808
1.Srodki pieniezne w tys PLN 6
w walucie obcej w tys. TRY 3
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku |w tys. PLN 14 110
w walucie obcej w tys. HUF 895 492
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN i4 110
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku, w tym w tys. PLN 2
w walucie obcej w tys. TRY 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2
5. Naleznosci w tys. PLN 692
Naleznosci z tytulu odsetek od obligacji w tys. PLN 692
w walucie obcej w fys. HUF 43 928
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 692
Il. Zobowiazania w tys. - -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowana

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartoSciowe - 1103 |- 40 -
M. SREDNT RURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGQO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z
DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w
FINANSOWEGQO stosunku do zt Iwaluta
2008-12-31]100 HUF 1,5757
2008-12-31|TRY 1,9407




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
ZREALIZOWANY | RIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT Warto$¢ zrealizowanego Wzrost {spadek) Wartosé zreahzowanege Wzrost (spadek)
zysku {straly} ze zbycia | niezrealizowanego zysku| zyshu (siraty} ze zbycia | mezreahzowanege zysku
Ickat w tys. z wyceny aklywdw w Iys. lokat w tys. 2 wyCeny aklywhw w tys
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3330 1797 2653 |- 5303
Dtuzne papiery wartosciowe 2570 3077 26583 |- 5303
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - 16 -
Diuzne papiery wartoscicwe - 16 .
Nieruchomosci - B
Pozostate -
3330 1797 2637 5303

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dia depozytariusza

Qptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Czesc stata wynagrodzenia

2116

2676

Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

1l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warlos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat}




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2006

Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego

108 456 058,16

114 045 650,07

183 523 557 67

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

187,66

180,61

178,37

Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie

jednostek uczestnictwa na koniec roku cbrotowego

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 197,66 180,61 178,37
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 197,66 180,61 178,37
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 197 66 180,61 178,37




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASQOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacije o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzedi, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawoczdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczawszy od biezgcego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje kosztow odsetkowych
wynikajacych z amortyzacji premii od transkacji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu {Sell-buy-
back). W poprzednich okresach amortyzacja premii pomniejszala przychody odsetkowe z tytutu odpisu
dyskonta. Obecnie wartos¢ ta wykazywana jest oddzielnie w pozycji ,koszty odsetkowe”.

W zwiazku z powyzszym w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w
danych porébwnawczych za rok 2007 w stosunku do uprzednio sporzadzonego | opublikowanego
sprawozdania finansowego. W rezultacie zaréwno warto$¢ kosztéw jak i przychoddw z lokat funduszu
powiekszona zostala o koszty odsetkowe z tytutu amortyzacji premii, tj. 0 40 tys. zt.

Wprowadzone korekty nie majg wptywu na wynik z operacji.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktorych niezbgdne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny
2008-12-18 2008-12-23 196,61 196,62 mﬁﬂff‘“e transakcji sprzedazy

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat (w tys. zt.)

Obligacje 2542
Bony skarbowe 30
Certyfikaty depozytowe -1

Instrumenty pochodne 718
Inne 41
Zrealizowany zysk (strata) — razem 3330

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zi.)

Obligacje 3077
Instrumenty pochodne - 1280
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 1797

Dane dotyczace podatkéw i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos$é prawna, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osodb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow osigganych
przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu (art.
30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczawszy od
1 marca 2002 r. {(art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sa dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart
stosowna umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierdbw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zi.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

a ,
tur Czerworiski Marcin Bednarek r Mokrzyck;
U2 - C%*tonek Zar>adu

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
[nwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane
dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartoéciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu  sporzadzanym na dzien 31 pgrudnia 2008  roku
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze oswiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktéry pelnit funkcj¢
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dyrektor

Biurﬂowier iczego
Pijr omanskl

Biurg Powiemicze Bank BFH Spotka Akcyjna Zarzad
ul. Towarowa 253 Al Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu.
00-956 Warszawa Sad Rejonowy dia Krakowa — Srédmiescia Jozef Wancer
tel. +48 22 531 99 80 w Krakowie Wydziai X) Gospodarczy — Wi 7 du:
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 flcaprezas. Zarzacu. ‘

. Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Internet. www.bph.pl Kent Holding. Bi ol . Kazimi

NIP 675-000-03-84 en Holding, Piotr Krélikowski, Kazimierz Labno,

Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zaktadowy 143.581 150,00 zt
Kapitat wptacony 143 561.150,00 zt



BPH™TFI

20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 ysokosé kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphifipi g‘é&saszs 08 2t pla 9 Cztonek Zarzadu:
tnternet; www.bphtfi.pl ’ Aleksander Mokrzycki

Numer identyfikacii podatkowej (NIP)
527-21-53-832
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
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BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy

Prezes Zarzadu:

ul. Bonifraterska 17 X)) Wydziat Gospodarczy Krajowege .
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. Cztenek Zarzadu:

Wysokosé kapitaiu zaktadowego .

fel: +48 22538 97 99 P . o owes Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 \Wysokoé¢ kapitatu wplaconego
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Otwartego Obligacji 2

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
(»Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 91.063 tys.
ztotych,

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
53.143 tys. zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 4.278 tys. ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 43.694 tys. 7,

—  noty objasniajace i informacje¢ dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z p6zn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6éw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0g0lna oceng prezentacji sprawozdania finansowego. JestesSmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakfadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



eloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji 2 za rok obrotowy
2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikoéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywoéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

SELOITTE AUBYT 8p. 2 g0
ul. Pigkna 8, 00-549 War%zawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIp 527-020-07-88; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy 2z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 91 063 tys. zi, w tabeli
gléwnej oraz w tabelach uzupelniajacych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dziehn 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
53 143 tys. Z4,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 4 278 tys. zi,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajace,

¢ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek A nfler Mokrxycki
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty. Wczesniej, do 30 czerwca 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28
sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm.) jako
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Rynku Pienigznego.

Decyzja nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
14,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z
ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz
inwestycyjny otwarty. \

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztalcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obtigaci
1, BPH F1O Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztalcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyl
osobowos¢ prawna, wstapit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajacych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, X!l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym 2z pigetnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sklada sig z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,



BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzgdzania Globainy, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosc Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty
diuzne, . obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego Iub w papiery wartosciowe nabyte
przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
réwniez dokonywaé inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajacych sie rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspdinote Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentow diuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu,
Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwoch) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowe) (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentowa (forward rate agreement).
Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:
a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia i Turcja,
b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci,

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz | Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawarte] umowy 0 badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujacych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, rbzniace sie w
szczegolinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimaing wartoscig rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 20 lutege 2009 1.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008

31.12.2007

Wartosé wediug
ceny nabycia

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach
ogdtem

Wartos¢ wediug
ceny nabycia

Warto$¢ wedlug
wyceny na dzien
hilansowy

Procentowy udzial
w aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia,

Jednostki uczestnictwa

Cerlyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instylucje wspoinego
inwestowania majace siedzibg za
granicg

Wierzytelnoci

Weksle

Depozyty

14

14

Wajuty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligacjl 2

na dzien 31.12.2008

Procentowy
Warunki udz i w
Nazwa Kra siedz by apincantowa Warlost wediug ceny Wartose wedhug wyceny | aktywach
Roazay rynku rynku Emilent emnenla Termin wykupu |ma Wartp&l nommalna Liczby nabycia na dzien bilansowy pgitem
107 225 87 890 89 022 91,59
O terminie wykupu do 1 roku: 2364 23924 24 102 24,80
Qbligacje 63 1020 1051 1,08
AKlywny rynek - rynek
DZ0709 tegulowany WEPW | Skart Panstwa Polska 2009-07-18 769 53 000,00 53 55 53 005
Nienotowane na rynku E uropaiks Funduns
EFL 20090108 aktywnym ESP Leapngowy Polska 2009-01-09 0,00 1 000 900.00 10 865 488 1.03
Bony skarbowe 2 300 21939 22053 22,59
MNienatowane na rynku
TBOS0603 aktywnym ESP Skatl Panshwa Polska 2009-06-03 0,00 11 500 000.00 1150 11139 11197 11,52
Nignglowane na rynku
18091202 aktywnym ESP Skarb Panstwa Polska 2009-12-02 0,00 11 500 000,00 1150 10 800 10 856 11,17
Bony pienigine
Inne 1 965 998 1,03
Nignatowane na rykuw
BGZ cerlyfikat depozylowy aktywnym ESP AIG BANK Polska 2009-01-08 0,00 1 600 000,00 1 965 998 1.03
0 terminle wykupu powyle| 1 roku: 104 861 53 966 64 920 66,79
Obligacje 104 861 63 966 54 920 66,79
AKlywny rynek - fynek
DZ0110 regutowany WGPW |Skarb Pahstwa Polska 2010-01-18 £.62 23 000,00 23 24 23 0,02
AKtywny rynek - rynek
PSp310 1eguiowany WGPW | Skarb Panstwa Poiska 2010-03-24 575 10 000 000,00 10000 9940 10042 10.33
Aktywny rynek - rynek
DS1110 regulowany WGPW |Skarb Patstwa Polska 2010-11-24 6.00 70 000.00 70 6% 71 0.07
Aktywry rynek - rynek
W20511 9 y WGPW | Skarb Patstwa Poiska 2011-08-24 6.64 1 000.00 1 1 1 0.00
Aktywny rynek - ryniek
120818 regulowany WGPW [Skarb Padstwa Polska 2016-08-24 3.00 13 522 000,00 13522 13877 13951 14.35
Aklywny ryneH - rynek
PS0412 reguiowany CETO |Skart Pantstwa Palska 2012-04-25 475 15 00D 000,00 15000 14 643 14 772 15.20
Aktywny rynek - rynek
DS1013 regulowany CETO | Skarb Panstwa Polska 2013-10-24 500 4 045 000.00 4045 3730 4 000 412
Axtywny rynek - rynek
WZ0118 regulowany CET( [Sharb Panetwa Polska 2018-01-25 6.72 15 584 000.00 15584 14 634 14 649 15.07
Aktywny rynsk - fynek
WS0822 reguiowany CETO  |Skarb Patstwa Polska 2022-09-23 5,79 100 000,00 100 86 103 0.1
Aktywny rynek - rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT B.75 20110422 regulewany HB WEGIER Wegry 2011-04-22 6,75 4 260 560,00 8000 1073 1197 1.23
Akbywny rynek - fynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7,25 20120612 regulowany HB WEGIER Wegry 2012-06-12 7.2% 126071757 8001 1078 1178 1.2%
Aktywny rynak - rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20121024 regulowany HE WEGIER Wegny 2012-10-24 6 00 78 785.00 500 62 71 o007
Aktywny rynek - rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 regulowany HB WEGIER Weqgry 2014.02-12 5.50 157,57 1 0 0 0.00
Aktywny rynak - rynek REPUBL KA
RUNGARY GOVT 5.5 20160212 ragukrwany HB WEGIER Wegry 2016-02-12 5.50 4 727 160.00 30000 3789 3902 401
Aktywny rynek . rynek REPUBLIA
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 regulowany HB WE GIER Wegry 201702-24 6.75 157,57 1 Q 0 0,00
Aktywny rynek - rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,5 20190624 regulowany HB WEGIER weqry 2015-06-24 650 157.57 3 0 0 0.00
Aktywny rynek - rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 regulowany HB WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 157.57 1 0 0 0.00
Axiywny rynek - rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 reguitwany HB WEGIER Wegry 2023-11-24 6.00 157,57 1 0 o] 0,00
HNenotowarte na fynky
PR 20120227 akiywnym ESP PKN ORLEN Polska 2012-02.27 6.96 800 000.00 8 760 760 0.78
Nienotowane na rynko
CIECH aklywnym ESP Ciech SA Potska 2012-12-14 7.93 200 000.00 2 200 200 0,21
Bony skarbowe
Bony plenletne
Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzier 31.12.2008

Wartos¢ wechug
Wartost wediug ceny wyceny na dzien Warlosé wediug
Kra) siedziby Warunki nabycia w danej Wartos¢ wedtug ceny | bilansowy w danej wyceny na dzien Procentowy udzial w
Nazwa banku [banku waluta |oprocentowania  |walucie nabycia w tys walucie bilansowy w tys aklywach ogotem
W walutach panstw nalegcych do OECD 2 D4t 204 2,10
LOKATA OVERNIGHT |PEKAO SA POLSKA [PLN 6,3 2 041 000,00 2 041 2 041 000,00 2041 2,10

W walutach panstw nienaleiacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 31,12.2008

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna
liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogttemn

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

Obligacja

60 698

78 998

79718

82,02

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto§ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do CECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolite] Polskigj)

Obligacja

46 506

6 002

6348

6,53

apiery warlosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,

ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Cbligacji 2

na dzien 31.12.2008

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto

na Jednostki uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2008 31.12.2007
l. Aktywa 97 196 11 748
1) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 967 1
2) Naleznosci 5166 574
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 64 013 9 207
Diuzne papiery wartosciowe 64 113 9 207
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 27 050 1 966
Diuzne papiery wartosciowe 25 009 1952
&) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 44 053 2299
1. Aktywa netto {I-1i) 53 143 9 449
V. Kapitat funduszu 22 501 16 915
Kapitat wplacony 453 576 378 345
Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) 431 075 385 260
V. Dochody zatrzymane 29 691 26 460
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Ickat netto 27 516 26 753
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 2175 293
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 951 96
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operagji (IV+V+/-Vl) 53 143 9 449
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 23 320,8382 4 763,5416
Jednostki typu A 23 319,9997 4 763,5418
Jednostki typu P 0,8385 -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 227877 198367
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P 227877 -

Artur Czerworiski

N
o D
Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

Czlonek Zarzadu

r Mokrzycki

‘Wﬁ
ctione

ar du



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

( dane wyrazone w tys. 2. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Przychody z lokat 1575 579
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 1575 579
Qdsetki od depozytdw i rachunkédw bankowych 86 44
Odsetki od papierow wartosciowych 980 481
Qdpis dyskenta 509 54
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
. Koszty funduszu 812 204
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 372 165
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozylariusza 18 4
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne - 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 174 4
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 226 8
13) Pozostate 22 22
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (lI-lll} 812 204
V. Przychody z lokat netto (i-1V) 763 376
VI, Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 3516 365
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym. 2 468 142
z tytutu roznic kursowych B3 -
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny jokat, w tym: 1047 213
2 tytudu réznic kursowych 314 10
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI) 4278 20
Wynik z operacj na jednostke uczestnictwa typu A 183,40 4,28
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu P 183,40 5 -
Artur Czerworiski Marcin Bednarek Abfexanger Mokrzycki
W D Czlo'ne ar
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Zestawienie zmian w aktywach netto

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 1 stycznia do 30 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

|. Zmiana wartosci aktywow netto 43 694 - 3123
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9 449 12 572
2. Wynik z operacjl za ckres sprawozdawczy (razem), wtym: 4 278 20
Przychody z lokat nette 763 375
Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 2 468 - 142
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1047 - 213
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4 278 20
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem) - -
Z przychodéw z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
2 przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 39 M6 - 3143
Zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zoytych JU) 75231 8 548
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 35815 11 691
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 43 694 - 3123
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 53 143 9 449
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 24 924 11 010
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 18 557,2966 - 1 576,6817
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 18 557,2966 - 1 576,6817
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 656,2294 4 296,6569
Liczba odkupionych jednostek ugzestnictwa 17 098,9328 5 873,3386
Saldo zmian 18 557,2566 -1 576,6817
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalno$ci funduszu, w tym: 23 320,8382 4 763,5416
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 284 498,6746 248 842 4452
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 261 1778364 244 078,9036
Saldo zmian 23 320,8382 4 763,5416
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 23 320,8382 4 763,5416
iIt. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 295,10 0,73
1. Wartosé aktywow netto na JU na konie¢ poprzedniego okresu sprawozdawczego 1983 67 198294
2. Warto§é aktywéw netto na JU na koniec hiezacego okresu sprawozdawczego 227877 1.983,67
3. Procentowa zmiana warlosci aktyw6w netto na JU w okresie sprawozdawczym 14,88% 0,04%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1 980,35 197254
data wyceny 2008-01-02 2007-06-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 2 285,85 201217
data wyceny 2008-12-29 2007-10-25
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawezdawczym 227873 1 983,86
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,26% 1,85%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,45% 1,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje
Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,07% 0,04%
Procentowy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Procentowy udzial opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Proceniowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu n

ariler Mokrzycki
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJL 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z p6Zn. zm. {,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$é poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (fj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skladniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartosc aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wpiynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywéw, wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkoéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzona rezerwe. Rezenwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
nettc z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Subfunduszu; wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; optaty i prowizje
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty Zwigzane z dzialalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wchodzace) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego Z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byl dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie s3 rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa.

Zrédlem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG,;

b) dla pozostalych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentow dtuznych wyboér rynku gtownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gtéwnego dokonuije sig sposrod rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek giowny ustala sig sporod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolgjnego miesiaca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu 0 pkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gidwny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem’),
Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sa oraz zobowiazania Subfunduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skladnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowe;
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skiadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;].

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone
zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywéw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspoiczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspoiczynnika Kosztow Caikowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako; WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek tub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) oplat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - pznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyzej do wytaczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wediug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANS]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i
zbycia papierdw wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego lub tytuldw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$¢ wspoiczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007

2 tytutu zbytych lokat 2664 411
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 548 -
Z tytutu dywidend - -

Z tytulu odsetek 1954 163
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

5 166 574

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 31.12.2008
{wyrazone w tys. z1.)

31.12.2008 31.12.2007
Z tytulu nabytych aktywow 7575 -
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 36 270 2270
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 114 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 12 -
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
7 tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw 81 29
Pozostate zobowigzania 1 -
44 053 2 299




NOTA 4 - $RODKI PIENIEZNE § {CH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2
na dzien 31.42.2008

1. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartos¢ na dzien
bilansowy w dane|
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdanma
finansowego w tys, na

Wartoéé na dzien
Gilansowy w dane|
walucie w tys. na

Wartosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w lys. na

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31 12.2008 31122008 31.12.2007 31.12.2007

I. Banki:

1. BANK PEKAQ S.A. PLN 966 966 0.6 0.6
2. DEUTSCHE BANK S.A. PLN 0.2 0,2 0.0 0,0
3. BANK PEKAD S.A. HUF 0,0 0.0 0.1 0.0
4 BANK PEKAO S.A. TRY 0.3 05 0.0 0,0
5. DEUTSCHE BANK S.A. TRY 0,2 0.4 0.0 0.0
l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wanoktna dsien | bracesy it | watosé madast | blanaony i
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane| sprawczdania Lilansowy w dana) sprawozdania
UTR.ZYMYWANYCH w CEI:U ZASPOKOJENIA walucie wiys, na | finansowego w tys. na|  walucie wiys na | finansowego wiys na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluta 31.12.2008 3112 2008 3112 2007 3112 2007

Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:

1. BANK PEKAD S.A. PLN 440 440 22 22
2. DEUTSCHE BANK PLN 0,5 0.5 0 0
3. BANK PEKAQ S.A. HU¥F 0.2 0.0 151 2
4. BANK PEKAC §.A. TRY 0.2 0.4 0 0
5. DEUTSCHE BANK TRY 0.1 0.3 0 0

. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

M. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
a) Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziaf w aktywach
zl. {%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne stafo- | 49 287 50,71

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 24 049 2474

na aktywnym rynku

Suma 73 336 75,45

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilfansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach
zl. (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 14 726 15,15

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane 960 0,99

na aktywnym rynku

Suma 15 686 16,14 N

c) Suma a) i b): wartos¢ — 89 022 tys. zi, udziat w aktywach — 91,59%

2} Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

Zzobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warfos¢ w tys. Udziat w aktywach
z (%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | 2956 3,04
na aktywnym rynku diuzne
Suma 2 956 3,04

3) Poziom obcigzenia ryzykiem watutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgce] koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Walufa Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziaf w
bilansowa tys. 2t aktywach (%)
HUF Lokaty notowane | Papiery diuzne 6 349 6,53
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
TRY Srodki pieniezne i | gotowka 0,98 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 6 350 6,53




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . -
Po_zu_om‘ ryzykiem qu!om_ Wskazanie Kwoty Poziom Wskazanie
obcigzenia Aktywa obcigzenia " - . obcigzenia -
: i przeptywow - kategorii lokat |edzwierciedlajgce - kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i = : IR aktywow i 2
i ; Srodkow p . obciazonych | nie wypetnienie A obcigzonych
zobowiazanrn | ryzykiem stopy . zobowigzan . - zobowigzan .
: . pienieznych ‘ ryzykiem zobowigzan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy \ - procentowe; wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe) stopy kredytowym walutowym
procentowej
Obligacje, Obligacje, Obligacje,
certyfikaty certyfikaty certyfikaty
Sredni depozytowe depozytowe Sredni depozytowe brak niski -

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do

poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 31.12.2008

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu subfunduszu nie byto instrumeniéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007

Warto$é na dzienn | Warlosé na dzien
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ subfunduszu do
odkupu, w tym: 36 270 2270

1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugg strong praw wlasnosci i ryzyk 36 270 2270

2. Transakcje, w wyniku ktarych nie nastepuje przeniesienie
na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

I11. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozperzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

IV. Zobowiazania z tytutu papierow warto$ciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o poZyczkach papierdéw wartosciowych 0 0




NOTA & - KREDYTY | FOZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Qtwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzief 31.12.2008

W roku biezacym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciagat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci aktywow
subfunduszu.

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienignych.

NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligacjl 2
na dzlern 31.12.2008

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008

I. Aktywa W tys. PLN 9411
1.5rodkl plenlgzne w tys PLN 1
w walucie obcej w tys, TRY 1
w walucie sprawozdania finansowege w tys. PLN 1
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 6 349
w walucie obcej w lys, HUF 402 920
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 6 349
4. Skiadniki lokat nianotowane na aktywnym rynku w tys. PLN -

w walucie obcej W tys. HUF -

w walucie sprawazdania finanscwego w iys. PLN -

5. Naleznoscl w tys. PLN 346
|. Z tytulu odsetek od obligacji -

w walucie obeej wiys. HUF 21933
w walucie sprawozdania finansowego wilys PLN 346
Il. Zobowlazanla wtys. PLN 2715
1. Z tyluh nabycia skfadnikéw lokat w lys. -

w walucie obcej wtys. HUF 172 333
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 2715

II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réinice kursowe
Skiadnlkl kokat Zrealizowane [Niezrealizowane  [Zrealizowane [Niezrealizowane

Dtuzne papiery warlosciowe 83 | 304 - | -
1Il. SREON! KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta

2008-12-31 1,9407|TRY

2008-12-31 1,67571100 HUF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Warlos¢ Warost {spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek)
ZE ZBYCIA LOKAT zrealizowanego zysku | miezrealizowanego | zrealizowanego zysku |  niezrealizowanego
{slraty} ze zbycia lokal Zysku z wyceny {slraly} ze zbycia lokal zysku z wyceny
W lys aktywow w lys wiys. aklywow w tys
Skiadniki jokat notowane na aktywnym rynku, w tym 251 1047 |- 141 |- 213
[tuzne papiery wartosciowe 2521 1047 |- 141 |- 213
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym - 53 - - 1 -
Dhuzne papiery wartosciowe - - - 1 -
Mieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
2 468 1047 |- 142 |- 213

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2

na dzier 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. zt.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. zi.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu

Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

WartosC w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wartos$< w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Czesc stala wynagrodzenia

372

165

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. {zhyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiemn lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wartosc¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 53 142 787,19 9449 281,55 12 572 304,79
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 227877 1 983,67 1982,84

Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 227877 198367 1982,94
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 227877 - -




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczgcych lat ubiegiych,
ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczgcych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczgwszy od biezgcego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje kosztéw odsetkowych
wynikajgcych z amortyzaciji premii od transkacji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-
buy-back). W poprzednich okresach amortyzacja premii pomniejszata przychody odsetkowe z tytulu
odpisu dyskonta. Obecnie warto$¢ ta wykazywana jest oddzielnie w pozycji koszty odsetkowe”.

W zwiazku z powy2szym w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w
danych pordwnawczych za rok 2007 w stosunku do uprzednio sporzgdzonego i opublikowanego
sprawozdania finansowego. W rezultacie zaréwno wartos¢ kosztéw jak i przychodow z iokat funduszu
powiekszona zostala o koszty odsetkowe z tytutu amortyzacji premii, tj. o 4 tys. zi.

Whprowadzone korekty nie majg wplywu na wynik z operacji.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w ktorych niezbedne bylo
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Data skorygowane;j Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Przyczyng powstania btedu byto

2008-01-24 2008-01-29 2075,56 2014,78 przyjecie do wyceny zawyzZongj ceny
obligacji OK0710 (kurs obligacji
zostat podany oficjalnie przez
CeTO).

Przyczyna powstania bledu byto
2008-05-09 2008-05-13 2053,00 2054,28 bledne przeszacowanie $rodkow z
tytutu sprzedazy waluty.

W okresie sprawozdawczym nie wystapilty przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Nette Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. z1.)

Obligacje 2521
Instrumenty pochodne -53
Zrealizowany zysk (strata) — razem 2468

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. zt.)
Obligacje 1047
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 1047

Dane dotyczace podatkdow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowo$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od o0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zi,

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Artur Czerwonskl Marcin Bednarek AfpRyaniier Mokrzychi

.
gttt g Melemses
rezes Zarzgdu zlonek Zarzadu zionek Zarz3qu



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelnigjac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Obligacji 2 potwierdza, iz dane
dotyczace stanéw aklywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierdw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu  sporzadzanym  1na dzien 31 grudnia 2008  roku
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., kiory petnit funkcjg
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dyrektqr,
BiuraJ i?ijz go

Piotr Domanski
Biuro Powiemicze Bank BPH Spotka Akcyjna Zarzad
ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw )
00-958 Warszawa ) L Prezes Zarzgdu:
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia Jozef Wancer
tel +4B 22 5319990 w Krakowie Wydzial X| Gospodarczy - Wi i Zarzadu:
faks: +48 22 531 B0 06 Rejestrowy KRS 0000010260 ficeprezes) cArZacy: .
Internet; www.bph. pt Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
’ : ' Kent Holding, Plotr Krolikowski, Kazimierz tabno,

NIP 675 3
P 675-000-03-84 Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zakiadowy 143 581.150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581.150.00 zt
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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 ysokosé kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphifipi g‘é&saszs 08 2t pla 9 Cztonek Zarzadu:
tnternet; www.bphtfi.pl ’ Aleksander Mokrzycki

Numer identyfikacii podatkowej (NIP)
527-21-53-832



BPH™TFI

Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
, ur C: erngonskz %/ _ Al nder Mokraveki
Lo ) B 7 b Py,
1(5 w”[}zw[\d Czl ffgﬁ d ; -
rez arz u
ezcs farzadu zione 4 Czlonek Zarza¥u
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy

Prezes Zarzadu:

ul. Bonifraterska 17 X)) Wydziat Gospodarczy Krajowege .
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego Artur Czerwonski

. Cztenek Zarzadu:

Wysokosé kapitaiu zaktadowego .

fel: +48 22538 97 99 P . o owes Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 \Wysokoé¢ kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphtfi.pl 23.456.525.00 zt Pt Czlonek Zarzadu:
Internet: www. bphtfi.pl ) Aleksander Mokrzycki

Numer identyfixacji podatkowej (NIP)
527-21-53-832
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Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
ul Piekna 18

00-549 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22 511 08 11, 511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Skarbowego

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu = Skarbowego
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujgcego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 256.184 tys. z1,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
163.849 tys. i,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 12.262 tys. L,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 136.505 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosei
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapiséw ksiggowych, z ktdérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
0golng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Jeloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Skarbowego za rok obrotowy
2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informécje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywoéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Bt Sokotowsks .. ‘

Bikght & ent

C;igm Zarzeg - du

DELOITTE AUDVYY 8p. z 2.0
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa
tel. 514-08-11, fax 519-08-13

NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg¢ podmiotdéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.} oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wediug stanu na dzieri 31 grudnia 2008 roku o wartosci 256 184 tys. zi, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
163 849 tys. i,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 12 262 tys. zi,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasniajace,

+ Informacje dodatkowa,

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Marcin Bednarek AleRsartder Mokrzycki

Artur Czerworiski
I
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e U - Czlonek Zarzadu Cztone arzgdu
rezes Zarzadu



BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papieréw Diuznych
i byt zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktére dnia
31 maja 2001 roku zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000015084,

Subfundusz powstal z przeksztaicenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 — Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papierow Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 ~ Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Bezpiecznych Papierow Diuznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFJ 67.

Przejecie zarzadzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna zostato dokonane na podstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK
ATUT TFI SA a CA IB TFl S.A. oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield numer
DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej réwniez zgode na zmiang nazwy
Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastagpita od dnia 1
lipca 2003 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Ctwarty Skarbowy.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielila Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzacej, BPH FIO Ohbligacji
1 BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (,Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztalcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyi
osobowo$é prawna, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztatceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIt Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akgcji Dynamicznych Spélek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace],



BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obiigacji 1,

BPH Subfundusz Cbligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitaiu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 2.

Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacainoscig emitenta, ryzyka Zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% {siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne,
j.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w
papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowiazanie drugiej strony do
ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wylacznie w przypadku,
gdy istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to
powinno mie¢ charakter instrumentu dtuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Ckres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziatainosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci przez

Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziec przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sig zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialainosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasadeg kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig w
szczegoInosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscia rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Adgktanfler Mokrzycki

Artur Czerworniski - Marcin Bednarek
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawcrym

31.12.2008

31.12.2007

nabycia

Wartose wedhug ceny

Wartos¢ wediug
wyceny na dziefi
bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien
Dilansowy

Procentowy udzial
w aktywach
ogolem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgy

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

11 000

10 599

3,37

13166

13105

4,32

Diuzne papiery wartosciowe

243 222

244 500

74,85

280 845

281 437

92,71

Instrumenty pochodne

Udzialy w spiikach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

685

685

2099

2099

0,68

Waluty

Nieruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski

QLM Y, R

rezes

Zarzadu

Marcin Bednarek
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TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12,2008

Procentowy
Kraj Waro$¢ wedkug vdrial w
Nazwa siedziby Warunki Rodzaj |Podstawa Warlase wedtuy ceny |wyceny na dzien aktywach
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku rymku  |Emdent emtenta | Terminwykupu | oprocentowana bsiu ISl Warloté nominalna Liczha nabycia w fys. brlansowy w tys ogilem
11 000 11 000 10 998 3.37
Nienotowant na rynku Bank
RHEINHYP-BRE HPA4 yemym ESP  |Hiputeczny  |Polska 2011-06-15 7.91 3 000 000.00 3000 3000 3000 0.92
Nienclowahe ha [yhki Bank
RHEINHYP-BRE HPA3 akbywrryrm ESP |Hipatecrny  |Polska 2011-04-28 7.78 8 000 000.00 8000 8000 7989 245




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjny Qtwarty Parasalowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dziert 31.12.2008

Wanunk Procentuwy izt
Narwa Kra) siedsby, OpioCrntowa Warose wisdhug cony Wanlose woedhug wyteny  |w aktywich
Radzap rynku rynku Emitent emienta  [Termin wykipu  |mia Wartas¢ nonminaina Licsb nabycia na doen inlansowy syédem
40 059 243222 244 500 74,95
O terminie wykupu do 1 roku: 13 880 144 124 14€ 004 44,76
Obligacje 730 3727 3701 1,13
Nienctowane na
Plock 20090327 rytikil aktywnym ESP Miasto Ptock Polska 2009-03-27] 64335 3000 000,00 30 300 2899 092
Aktywny rynek - rynek|
0Z20708 fegulowany WGEPW [Skarb Pafstwa Polska 2009-07-18[ 7.6500 700 500.00 700 726 702 0.22
Bony skarbowe 13 000 125 397 127 303 39,02
HNienalowane na
TBOS0Z11 fynku akbywiym ESP Skarb Panstwa Polska 2009-02-11 Q.00 40 000 000,00 4 000 39 338 39709 12,17
Niznotowane na
TBOS0527 rynky Aktywnym ESP Skarb Paristwa Polska 2009-05-27 Q.00 15 000 000,00 1500 14 068 14 619 4.48
HNignolowane na
TBOS0603 Tynku akbywiryim ESP Skarb Panslwa Polska 20000603 0.00 £5 000 000.00 5500 53271 53 549 18.42
Nignolowane na
TBOS0B10 ryniku akbywarym ESP Skarb Panstwa Polska 2009-06-10 0.00 20 000 (00,00 2 000 18715 19 426 5,95
Q o]
Bony pienigzne - ] 0 -
0 0
0 o]
Inne 150 15 000 15 000 4,50
Neenolowane na
Toyota Bank Polska aklywnym ryrnku ESP Toyola Bank Polskd Polska 2009-01-20 6,91 15 DOO 000,00 150 15 000 15 D00 4 680
0 0
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 0173 99 098 98 496 30,18
Obligacje 0178 99 098 98 496 30,19
Aktywny ryek - rynek
DZ0110 regulowany WGPW |Skarb Panstwa Polska 2010-01-18 5.62 711 000.00 711 739 717 022
Aktywny rynek - rymik
Wz0911 requiowany WGPW [Skarb Parstwa Polska 2011-09-24 6.33 10 607 000.00 10 607 10 517 10 395 319
Aktywriy rynek - ryrieky
120816 tegulowanry WGPW |Skarb Panstwa Polska 2016-08-24 3.00 12 000 000.00 12 000 12 BS7 12 381 3.80
Akbywny rynek - ynek|
PS0412 regulowany CETO |Skarb Parstwa Polska 2(12-04-25 4,75 425 000,00 425 403 419 .13
Aktywny nmek - rynek)
wWZ0118 regulowany CETO |Skarb Panstwa Polska 2018-01-25] 8§72 5291 000.00 529 4954 4874 1.52
Nrenotowane na
POLIMEX 20100118 |rynku aktywnym ESP POLIMEX Polska 2010-01-18 7.80 21 000 000,00 210 21 000 21003 6 44
Nienatowane na
PKP 5.4 rynku aktywnym ESP PKP SA Palska 2011-02-06 7.10 3 000 C00,00 30 3 004 3000 0.92
Nienofowane na
PKN 20120227 rynky aktywnym ESP PKN ORLEN Folska 2012-02-27 6.96 5 000 C00.00 50 5000 S0 1.53
Nienotowsne na
Echo 20130525 1yhhu aktywiiym ESP BRE Bank Polska 2013-05-25] 860 15 500 000,00 155 15624 16 590 4.78
Nienotowane na
GTC 20140428 rynku akbywnym ESP GTC Polska 2014.04-28 B8.17 10 000 000,00 100 10 000 G698 3.06
Nignotewane: a
PKQ BP 20171030 rynku akbywrym ESP FKOBP S A Polska 2017-10-30 7.88 10 000 00000 100 10 000 10017 3.07
Nienolowisne a
CanPack 20171219 rynku aklywrym ESP CAN PACK SA Pelska 2017-12-18 B8.18 5 000 000,00 500 5000 5 001 1,53
Bony skarbowe
Bony pienigine
inne - 0,00 0,00 -




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2008

Wartosd wedtug Procentowy
Wartosé wedtug ceny wyceny na dzien Warlos¢ wediug udziat w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wanto$¢ wedlug ceny |bilansowy w danej wyceny na dzien aktywach
Nazwa banku banku Walula |oprocenlowania  |walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys agolem
W walutach panstw nalezacych do QECD 685 685 0,21
LOKATA OVERNIGHT Jgank PEKAC S A [POLSKA PLN 6.3 685 000,00 685 685 000,00 685 0.2t

W walutach panstw nienalezacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2008

Procentowy
Wartos< wediug udziat w

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba |ceny nabycia wtys. |bilansowy w tys. ogotem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Cbligacja 42734 155 593 156 890 48,09
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego Chligacia 30 3002 25999 0,92

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
paistwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiep}

apiery warlosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do CECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2008

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zi.)

31.12.2008 31.12.2007
I. Aktywa 326 212 303 556
1) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 120 753
2} Naleznosci 69 910 3893
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 2 269
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 29 586 97 732
Diuzne papiery warlosciowe 29 586 97 732
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 226 596 198 909
Diuzne papiery wartosciowe 214 913 196 809
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa -
Il. Zobowigzania 162 363 3202
Ill. Aktywa netto {I-ll) 163 849 300 354
IV. Kapitat funduszu 70 302 219 069
Kapitat wptacony 4 351 287 4 046 571
Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) 4 280 995 3 827 502
V. Dochody zatrzymane 94 156 81 311
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 87 B30 73 547
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 6 326 7 764
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 608 26
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 163 849 300 354
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 6 059 2444170 11 687 121,3467
Jednostki typu A 6 059 244,4170 11 587 121,3467

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A

27,04

25,9214

Artur Czerworiski
(Mleq Cuo o=

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

Czlonek Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008
{ wszystkie dane wyrazone sa w tys. zt)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Przychody z lokat 20 905 17 457
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 20 828 17 451
Qdsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 112 230
Odsetki 4176 6 350
Cdpis dyskonta 16 540 10 871
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych A -
Pozostale 7 6
Il. Koszty funduszu 6 623 5399
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 4210 5363
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozytariusza 23 12
4) Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 2 369 3
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo roznic kursowych - -
13) Pozostale 21 21
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 6 623 5399
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 14 282 12 058
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 2020 |- 92
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 1437 113
z tytutu roznic kursowych - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, |- 583 |- 205
z tytutu roznic kursowych - -
VH. Wynik z operacji (V+/-VI) 12 262 11 966
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 2,02 1,03
Artur Czerworiski Marcin Bednarek saffder Mokrzycki
2\53 {2 L‘\\_
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Oztone arxac

adu



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

01.01-31.12.2008

01.01-31.12,2007

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto - 136 505 72311
1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 300 354 372 665
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 12 262 11 966
Przychody z lokat netto 14 282 12 058
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 1437 113
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 583 205
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 12 262 11 966
4. Dystrybucja dochoddéw {przychoddéw) funduszu (razem) - -

Z przychodow zZ lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: - 148 767 B4 277
Zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych JU) 304 725 739123
Zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 453 492 823 400
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) - 136 505 72311
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 163 849 300 354
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 280 292 357 370
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 5 527 876,9297 3 279 512,3603

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

- 5 527 876,9297

3 279 512,3603

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 565 613,7441

29 127 950,3478

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

17 093 480,6738

32 407 462,7081

Saldo zmian

-6 627 876,9297

-3 279 512,3603

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

6 059 244,4170

11 687 121,3467

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

208 168 221,6908

196 602 607,9467

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

202 108 977.2738

185 015 486,6000

Saldo zmian

6 059 244,4170

11 587 121,3467

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6 059 244,4170

11 587 121,34867

Ill. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa 1,12 0,8542
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 25,9214 25,0672
2. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 27,04 25,9214
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 4,32% 3,41%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w ckresie sprawozdawczym 25,93 25,0684
data wyceny 2008-01-02 2007-01-05
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 27,06 25,9214
data wyceny 2008-12-29 2007-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 27.04 259125
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej warto$ci aktywdw netto, w tym: 2,36% 1,51%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50% 1,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.81% -

Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywarni funduszu

Artur Czerworniski
Prezes Zarzadu

D

Muarcin Bednarek

Czionek Zarzadu




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SKARBOWEGO
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzadzenie™.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwiazanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiggowym Oriando-Efos na
kontach ksiegi gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu |
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sa
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawa zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywéw Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktore] bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie warto$ci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz warto$ci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wptynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych,

Wartoé¢ dituznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdbw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efeklywnej stopy
pracentowe;).

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wpiaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w cdpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian Kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztdéw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego
pozycje kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty | prowizje
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdow i pozyczek zaciagnigtych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytugji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty poiski,
przeszacowywana jest wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzace] w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentow udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybor rynku glownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udzialowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek glowny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktoérym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gldwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtdwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw giownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnege miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczgtku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byl wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowaine sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejScia w zZycie przepisbw Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem’),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albc zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacii liniowej
wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartosé skiadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone
zgodnie z Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie¢ w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do jednosci.
3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspdlczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skitadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposdrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sa dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wlgcza kosztow wskazanych powyZ’ej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANS]"100%

gdzie:

T1 - oznacza calkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowege inwestowania,

T2 - oznacza catkowita wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za kidry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$¢ wspétczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu zbytych lokat 67 786
Z tytutu instrumentdw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 119 339
Z tytutu dywidend
Z tytutu odsetek 2 005 3 554
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostale

69 910 3893

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2008
{wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu nabytych aktywow
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 160 100
Z tytulu instrumentéw pochodnych
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 50 457
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1957 2335
Z tytulu wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu
Z tytutu wyemitowanych obligacji
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytulu rezerw 256 409
Pozostale zobowigzania - 1

162 363 3 202




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2008

Warcsc na dzien Wartosé na dzien
Wartosc na dzien | bilansowy w walucie | Wartesc na dzien | bilansowy w walucie
bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w dane) sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIERIEZNYCH NA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31 12 2007
I. Banki:
1. BANK PEKAQ S.A. PLN 120 120 753 753
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzied
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWGZDAWCZYM Warlcsé na dzien | bilansowy w walucie | Warto$¢ na dzien | bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane; sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie w tys, na | finansowego w tys.
BIEZ'A.CYCH ZOEOWIAZAN VWaluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31.12.2007
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1 BANK PEKAQ S A, PLN 1140 1140 2 349 2 349

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzied
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

ill. Ekwiwalenty sSrodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe;

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udzial w aktywach
21, {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 419 0,13

aktywnym rynku kuponowe i

|.okaty nie notowane | dyskontowe 127 303 39,02

na aktywnym rynku

Suma 127 722 39,15

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziat w aktywach
zt {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 29169 8,94

aktywnym rynku Zmienno-Kuponowe i

Lokaty nie notowane listy zastawne 98 609 30,23

na aktywnym rynku

Suma 127 778 39,17

c) Suma a} i b} wartos¢ 255 500 tys. i, udzial w aktywach — 78,32%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiazania si¢ ze
zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracj ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Skfadnik lokat o Wartosé w tys. Udziat w aktywach
udziale w aktywach zf. {%)
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0,00

aktywnym rynku
Polimex 20100118 21 003 6,44

Lokaty nie notowane

na aktywnym rynku

Suma 21003 6,44

¢} Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udzial w aktywach

zt (%)

l.okaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | 98 609 30,23

na aktywnym rynku diuzne

Suma S8 609 30,23

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (¥
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

nie dotyczy



4) Podsumowanie poziomu ohcigzenia poszczegoinymi ryzykami | porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom ; Poziom . Poziom ‘
cbeigzenia Aktywa ryzykiem obcigzenia Wskazanie Kwoty obciazenia Wskazanie
- e przeplywbdw P kategorii lokat |odzwierciedlajgace P kategarii lokat
aktywow i cbcigzone X . aktywow i v . S aktywdw i 7
) . ; Srodkow . . obcigzonych nie wypeinienie ) . obcigzonych
zobowtazan ryzykiem stopy o zobowigzan . g zobowigzan .
: ‘ pienieznych - ryzykiem zobowiazan na - ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe; wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzietl bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowe;j
obligacje,
abligacje abligacje,
przedsiebiorstw, obtigacje
papiery Obligacje, przedsigbiorstw,
komercyjne, obligacje papiery
bony skarbowe, | przedsigbiorstw, komercyjne
wysoki tisty zastawne | listy zastwne umiarkowany brak brak brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyZej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2008

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentéow pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIE.J STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Warto$< na dzien
bilansowy w tys. zt

Warlo$c na dzien
bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 2 269
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 2 269
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wilasnosci | ryzyk 0 0
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 160 100 1}
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

druga strong praw wtasnosci i ryzyk 160 100 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Ill. Naleznosci z tytulu papieréw warto$ciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 )




NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzier 31.12.2008

W roku biezacym roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytow ani poryczek przekraczajgcych 1% wartoéci aktywow funduszu.

na dzien 31.12.2007

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE. NIZ 1%

Kwota kiedytu/pozycrie w chwili zaciagmiecia

Kwota kredytu/potyczki pozosiata do splaty

Nazwa podmiolu Warunki
udzielajacego Siedziba procentowy oprocenlowa | Termin spraty | Zabezpieczenia
kredylu (puzyczki) udziat w kwola w nia
tys kwola wwalutie | jednostka | waiuta aktywach Iys waluce Jednosika wahia
1. PEKAQ 5.A. |Pclska 7 373 7373 PLN 2,33 0 4 87]|2007-12-05

W biezacym roku Bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,

NOTA-8 WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12.2008

Na biezacy ani poprzedni dzien bilansowy Fundusz nie posiadal aklywow ani zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.




NOTA-10 DOCHODY |1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
Zysku {straty) ze zbycia

Wzrost {spadek)
nigzrealzowanago zysku z

Woarlosé
zrealzowaneqo
zysku (slraly) ze

Wazrosl (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

lokat w lys wyceny aklywow w tys zbycia lokat w tys akiywow w lys
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1823 583 133 205
Diuzne papiery warto$ciowe 1823 583 133 205
Skiadniki lokat nienotewane na aktywnym rynku, w tym 386 20
Dluzne papiery wartosciowe 547 20
Nieruchomosci
Pozostale

1437 583 113 205

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Fundusz nie wyplaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
wtys. zb

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
wtys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaly dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Wartosé w okresie

Wartos¢ w okresie

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawoczdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys.
Czesc stata wynagrodzenia 4210 5 363

Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w lys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys,

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwiazane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Wartos¢ aktywow netto na koniec
roku obrotowego 163 849 135,67 300 353 946,97 372 664 533,98

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 27,04" 25,9214 25,0672

Wartos¢ aktywow netto na
poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 27,04* 259214 25,0672

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest oglaszana z
dokladnoscia do 2 (stownie: dwoch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, uvjetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczacych lat ubiegiych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o© znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano 2zadnych znaczacych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczgwszy od biezacego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje kosztow odsetkowych
wynikajacych z amortyzacji premii od transkacji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-
buy-back). W poprzednich okresach amortyzacja premii pomniejszata przychody odsetkowe z tytutu
odpisu dyskonta. Obecnie wartos¢ ta wykazywana jest oddzielnie w pozycji koszty odsetkowe”.

W zwigzku z powyzszym w niniejszym sprawoczdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w
danych poréwnawczych za rok 2007 w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego
sprawozdania finansowego. W rezultacie zaréwno warto$¢ kosztow jak i przychodow z lokat funduszu
powiekszona zostala o koszty odsetkowe z tytulu amortyzacji premii, {j. o 2 tys. zt.

Woprowadzone korekty nie majg wplywu na wynik z operacii.
Dokonane korekty biedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w kidrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W ckresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zhycia lokat ( w tys. zl.)

Obligacje - 1823
Bony skarbowe 551
Instrumenty pochodne - 161
Certyfikaty depozytowe -4
Zrealizowany zysk {strata) — razem -1437

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zi.)
Obligacje - 583
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem - 583



Dane dotyczace podatkéw i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0so6b
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508} od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane;
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

tur Czerworiski Viarcin Bednarek Alks@nder Mokrayeh;
; . X - )
rezes Zarzadu Cztonek Zarzadu “7tonek Zarzydu



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego - BPH Subfunduszu Skarbowego potwierdza, iz
dane dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2008 roku
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze oéwiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S A. od Banku Pekao S.A., ktory petnil funkcjg
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dyrektar
Biur, W ego

Piotr Domarnsk
Biuro Powiemicze Bank BPH Spotka Akcyjna Zarzad
ul. Towarowa 25a Al. Pokoju 1, 31-548 Krakbw Prezes Zarzadu:
00-958 Warszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiedcia Jézef Wancar
tel.- +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat Xt Gospodarczy — Wi i Za .
faks: +48 22 531 80 D Rejestrowy KRS 0000010260 coprazes] Zarzady:

. Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Internet: www bph. pi Kent Holding, Piotr Krolikowski, Kazimierz Labno.

NIP 675-000-03-84
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zakiadowy 143.581.150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581.150,00 2



BPH™TFI

20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Przeprowadzilimy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie
088.156 tys. ziotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie
532.003 tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strata) w kwocie 191.678 tys. ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w kwocie 1.016.346 tys. ztotych,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pézn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegoélnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0goblng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za rok
obrotowy 2008 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dziei 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikdéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodno$ci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dofaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Wiaris B

0_1(0%} Mski
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Czignelosbh ’Zr’f’éidiﬁezentu'F CeEphdi’

Biegly Rewz%en ‘]%15‘ ePf 0. 2499
nk ewid. 9752

podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na listg¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku




BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2008 roku o wartosci 988 156 tys. 2, w tabeli
glownej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokoSci
532 003 tys. zi,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 191 678 tys. 21,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasnigjgee,

» Informacje dodatkows.

Warszawa, 20 lutego 2008 r.
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BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2003 roku nosit
nazwe PBK ATUT 1 FIO Zréwnowazony i byt zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna, ktore dnia 31 maja 2001 roku zostalo wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do
Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000015084, Fundusz powstal z przeksztalcenia funduszu
powierniczego PBK ATUT 1 — Fundusz Powierniczy Renomowanych Spdtek oraz na mocy zezwolenia
Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 paZdziernika 1999 roku. PBK
ATUT 1 — Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zroéwnowazony zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RF.J 66.

Przejecie zarzadzania Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna nastapito z dniem 1 lipca 2003 r.

Od tego dnia nastapita zmiana nazwy nazwy Subfunduszu na CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Wzrostu. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wptaty w srodkach pienigznych
jub za Akcje TPSA. Od 1 stycznia 2004 roku wplaty do funduszu moga byé dokonywane jedynie w
$rodkach pienieznych.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielila Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji
Dynamicznych Spolek, BPH FIO Akgcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FI1O Obligaciji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztalcenia, z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyl
oscbowo$¢é prawna, wstapit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spofka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Miasta Stotecznege Warszawy, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIC Parasclowy sklada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,



BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globainy Zywno$ci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globainy, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitalu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowacé nie mnigj niz 60% (sze$¢dziesiat procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieéznego lub w papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udzialowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okre$la art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Isiandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.



Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dzialalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziet przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzagdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-548 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rdzniace sie w
szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie
jednostek uczestnictwa craz minimalng wartcscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu
Bitypu P. Od dnia 1 stycznia 2006 rcku jednostki typu TP zostaty zasymilowane z jednostkami typu A,

Warszawa, 20 lutego 2009 1.
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

porownanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008

31.12.2007

Wartosc wediug ceny
nabycia

Progeniowy
Warnesé wedlug wyceny na (udzial w

dzien bilansowy

aktywach ogdlem;

nabycia

Wartosé wedlug ceny

Wartos¢ wediug wyceny
na dzier bilansowy

Procentowy
udziat w
aklywach
ogolem

Akcje

147 509

131 043 1

212

337 036

488 343

29.68

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

81

58

0,01

Prawa poboru

49

0,00

Kwity depozytowe

Listy zastawne

30 000

29 998

277

Diuine papiery wartosciowe

814 047

832 802 7

7.05

1071

64,73

Instrumenty pochodne®

- 9648

0,89

Udzialy w spotkach z agraniczona
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za
granicg

Wierzylelnosci

Weksle

Depozyty

0.34]

1,07

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne - subskrypcja

228

228

0,024

* Warto$é instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowana stratg na transakcjach futures w wysoko$ci 54 tys. z1., ktora nie jest ujeta w
wartoéci sktadnikow lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerwonski
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKC.JE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarly Parasclowy BPH Subfundusz Stablinego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

Procantaowy
Wartosc wedhug udzial w
Kra) siedziby Warlos¢ wediug ceny |wyceny na dzien skiywach
Rodzay rynku _ Nazwa rynku  |liczba cindenty nabycia w tys brlansowy w tys ogolem

19019434 147 509 131043 12,12
AMRE ST HOLDING NV, Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 D09|HOLANDIA 155 240 Q.02
APATOR Atywny Rynek - Rynek Regulowiiny WGPW 158 225[POLSKA 2752 1503 0,14
ASSECO POLAND Aktywny Rynek - Rynek Rugulowany WGEPW 62 567 |POLSKA 1013 2 966 0,27,
BAUMA (ULMA) Aktywny Rynek - Rynek Regutowany WGPW 4 522 |POLSKA 3727 637 0,06}
BBl DEVELOPMENT NFI Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 2 106 244|POLSKA 2851 674 0.08
BPH Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 758|POLSKA 3 559 273 0,03
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 18 430| POLSKA 251 3622 0,34
BZ WBK Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 48 3661 POLSKA 4772 5359 0.50]
CEZ Aktywriy Rynek - Rynek Regulowany CD 31 605|CZECHY 3531 34884 0,36
CIECH Aklywny Rynck - Rynek Regulowany WGPW 37 569|POLSKA 1317 884 0,08
CYFROWY POLSAT Aktywny Rynek - Rynek Fegulowany WGEPW 301 149|POLSKA 3860 4 066 0.38
ECHO Aktywiy Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 380 174|POLSKA 966 817 0,08
ELSTAR OILS Aktywny Rynuk - Rynek Regulowany WGEPW 166 572|POLSKA 833 625 0.08§]
ERBLD Aktywny Rynek - Rynek Rugulawany WGEPW 109 860| POLSKA 7 987 2 636 0,24
ES-BYSTEM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 621 725/ PDLSKA 4769 3ca4 0,29
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Reguivwany WGPV 344 111 |POLBKA 1037 361 0.03
Getin Holding 5 A Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 90 §70|POLSKA 521 452 0,04
GTC Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 159 269| POLSKA 2178 2418 0,22
HYDROTOR Aklywny Rynek - Rynek Heguiowany WGEPW 85 443{POLSKA 1571 2471 0,23
INGBSK Ahtywiy Rynek - Rynek Regulowiny WEPW 4 096 POLSKA 1774 17861 0,16
INSTAL KRAKOW Aktywny Rynck - Rynek Regulowany WGPW 102 633|POLSKA 2084 1267 0,12
KETY Aktywny Fynek - Rynek Hegulowany WGPW _ 36 123|POLSKA 3939 2 167 0,20
KGHM Aklywry Rynek - fynek Regulawany WGPW 94 682|POLSKA 2 266 2 662 0,25
LOTOS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 34 707 POLSKA 429 415 0,04
LPP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 236, POLSKA 439 269 0.02
BAdle nium Aktywny Rynek - Rynek Requiowany WGEPW 112 697 |POLSKA 624 325 0.03]
MCNDI Aklywny Rynek - Rynek Hegulowany WGPW 4 886|POLSKA 204 194 0.02
NAFTA Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 50 710|POLSKA 406 1242 0,11
NFI EMF Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 87 547 [POLSKA 1191 662 0,06]
NOBLE BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 203 690|POLSKA 2 01 650 0,08]
ORBIS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 20 987|POLSKA 456 683 0,06
PAMAPOL 5 A Aklywny Rynek - Rynek Requlowany WGPW 215 480| POLSKA 3647 655 0,08)
PRG Aklywny Rynek - Rynek Regulowarny WGPW 5 8241POLSKA 1103 1142 .11
PEKAQ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW _ 100 907 | POLSKA 5 BB6 12734 1.17]
PEP Aktywny Rynew - [iynes Regulowany WGPW 71761 |POLSKA | 1389 1421 0.13]
PGNIG Aktywny Rynck - Rynek Hegulowany WGEPW_ 1079 481|POLSKA 3388 3 886 0,35
PRNORLEN Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 381 505|POLSKA 10 347 10073 0,93
PKO) BP Aktywny Rynek - Rynck Regulowany WGPW 375 075|POLSKA 9149 13 315 1,23
POL AQUA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 82 372|POLSKA 3 352 1430 0.13
POLIMEXMS Aktywny Rynek Rynek Hegulowany WGPW 434 337|POLSKA 1317 1325 012
ROPCZYCE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 178|POLSKA .3 1 0.00)
RUCH Aktywny Rynek - Rynek Hegulgwany WGPW 159 124 POLSKA 3075 1034 0,104
SANCK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 501 120|POLSKA 6826 2 631 0.24)
STALPROD Aklywny Rynek - Rynex Regulowany WOPW 3 127;POLSKA 2185 G923 0,09
SYNTHOS (DWORY) Aktywny Rynek - Rynek Reguiowiny WGPW 644 975[POLSKA 318 284 0.03]
TiM Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 122 904 |POLSKA 2773 860 0,08
TPSA Aklywny Rynck - Ryaek Regulowany WGEPW 658 980{POLSKA 11133 12652 117
TVN Aktywny Rynek - Rynek Regutowany WEPW 183 435|POLSKA 2703 2 469 0,23
WAWEL Aklywny Rynek - Rynek Requlowany WGEPW 40 05| POLSKA 5483 6810 0.63
WsIP Aklywny Rynek - Rynith Requlowany WGPW 449 616|POLSKA 3792 6 182 0.57]
ZPUE Aklywny Rynek - Rynok Regulowany WGPW 16 652[POLSKA 3977 1947 0,18




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

( dane wyrazone w tys. z1.)

Procentowy
Wartos¢ wedtug |udziai w
Nazwa Kraj siedziby | Wartos¢ wediug  jwyceny na dzien [aktywach
Rodzaj rynku rynku [Liczba |emitenta ceny nabycia bilansowy ogdlem
57 158 81 58 0,01
IDM PDA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW | 57 158|POLSKA 81 58 0,01




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasoclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

Procentowy
udzial w
Kra) siedziby  IWartoéc wediug ceny  |Warlos¢ na dzien aklywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba amitenta nabycia w tys bilansowy w tys ogdlem
376 774 0 49 0,00
Nienclowane na
ATLANTA PP ryniku aklywnym 51 244 Polska 0 C 0,00
Nienctowane na
BARLINEK PP rynku aktywnym 325530 |Polska 0 49 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzieh 31.12.2008

) - N - Procentowy
Wartose wedtug ez w
Nozws Kray sandriby Walunk Rodra) | Pothstewa Waross wedtu( ceny | wWyCRNY N3 doen aktywach
LISTY ZASTAWNE Rodzay rynku ynky . mitent emtenta Turmn wykupu  [oprocentowaria |y M) Warlust numinaina Liczba b woys F Dtnsowy W ivs Jegoium
- . 30 000 30 000 29 998 a1
Rhenhyp-
MNienotowane na rynke BRE Bank
RHEINHYP-BRE HFPA4 ] aktywnym ESP Hipoleezny | Palska 2011-06-15 751 30 000 000.00 30 000 30 00Q 79 998 2,77




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz Inwestycyjoy Otwarty Parasciowy BPH Sublundusz Stabilnego Wzrostu

na dzieh 31.12.2008

Procontowy
Warlos¢ wediug udriod w
Narwa Kraj sicdziby Warunki Wartodd wedtug wyceny na dzish aktywach
Rodzaj ynku rynku Emitent emitents Termin wykupu|oprocentowanla |Wartodé nominaina Liczla ceny nabycra bilansowy oydem
910 758 814 D47 832 802 77,08

O terminie wykupu do 1 roku; 10 913 175 383 178 672 16,52

Obligacje 471 45 587 46 931 4,34/
Aktywry Rynak -

D50508 Rynek Requlowany [ WGPW._| Skarb Pafstwa Poiska 2008-05-24 6.00 100000 1 1 1 0.00
MNienotowane na Futcpest Fundusz

EFL 20080108 aktywnym ryiky ESP | Pasingowy Polska 2009-01-09 0.00 40000 000.00 400 38 588 39 830 369
Miznolowane na

GANT 20080703 aklywnym tynky ESP GANT § A Polska 2009-07-03 4.7 7 000 000,00 70 6 958 7 000 0,65

Bony skarbowe 9 500 89 247 89 705 8,30
MNiegnotowane na

TB091202 aktywnym tynky__|[ESP |kt Panstwa Polska 2009-12-02 0.00] 95000 000.00 9500 8g 247 89 705 8,30

Bony pienigine 0 ]
me dotycZy Y] 0 B

Inne 42 40 545 41 936 3,84
Niengtowalie na Bank Gospodatstwa

BGZ 20080108 SKTpwIy I Tyt ESP Kriyowega Polska 2009-01-08 0.00 42 000 000,00 42 40 549 41 936 3.8

O terminie wykupu powyle] 1 roku: 638 664 654 230 50,53

Obligacje 800 745 638 664 654 230 60,53
Aktywny Hynek .

PS030 Rynek Regulowany | WGPW | Skurb Panstea Polska 2010-03-24 575 25 002 000.00 25 002 24 BS2 25107 232
Aklywny Rynek

DS1110 Iynek Regulowany | WGPW [Skart Fadsta Polska 2010-11-24 6,00 55 153 000.00 55153 54 419 55 825 5.17
Aktywny Rynek

170816 Rynek Reguiowany  |WGEW | Skarb Panshwa Polska 2016-08-24 300 25 000 000.00 25 000 26 808 25793 2,38
Aklywny Rynek

|Ps051 Rynen Regulowany  |CETO  [skaib Putstwa Polska 2011-05-24 425 4 000,00 4 4 4 0.0¢
Aktywriy Rynek -

PS0412 Rynek Reguiowany |CET(}  |skarb Panstwa Polska 2012-04-25 4,75 40 000 000.00 40 000 39030 346 389 364
Axtywny Rynek

PS043 Rynek Regulowany  |CETO [ Skaik Pafshara Polska 2013-04-25 525 128 300 000.00 128 300 125 058 128 336 1187
Aklywny Rynek .

D51013 Rynek Reguiowany |CETO  |Skarb Panstwa Polska 2013.10-24 500 15 000 000,00 15 000 14078 14 833 1237
Anfywiny Rynek

DS1015 Rytek Reguiowany  |CETO | 3kard Pansbwa Palska 2015-10-24 625 £5 000 000.00 55 000 53 968 57781 5.34
Aktywny Rynek -

DSi0t7 Rynuk Requipwany  |CETO [ Skarb Panstwa Polska 2017-10-25 525 4 000.00 4 3 4 0,00
Aktywny Rynek -

WZQ118 Rynek Reguiowsny  |CETO  [Skarb Panstws Polska 2018-01-25 8,72 90 000 000,00 a0 000 A4 564 64 800 783
Aktywny Rynek -

WZ09 11 Kynek Hegulowany | WGPW | Skatb Pafshva Polska 2011-09-24 6,64 36 069 000.00 36 069 36 092 35 348 327
Aktywmy Rynek -

TURKEY GOVT 16.0 20320307 Rynek Reguiowany | T1 Republika Tutgy Turgja 2012-03-07 16,00 1540 700,00 10 000 2179 14912 018
Aktywny Rynek

|[HUNGARY GOVT 6.75 20110422 |Rynek Regulowany  |HB REPUHLIKA WEGILR [Wegty 2011.04-22 6,75 25 895 050.00 165 000 22141 24678 228
Alktyamy Rynek

[HUNGARY GOVT 7.25 20120612 _|Rynek Regulowany HB RECUELIRA WEGIER [Wegry 2012-06-12 7.25 26 510994 93 168 249 22658 24770 2.29
Aklypwny Rynek

HUNGARY GOVT 5.5 20140212 |Rynex Reguiowany  |HB REPUBIIKAWEGIER [wegry 2014-02-12 550 7B 468.86 488 60 67 0.01
Adaywny Rynek -

[HUNGARY GOVT 6 75 20170224 |Ryruek Heguiowany HB REPUBLIKA WEGIER |Wegry 2017.02-24 675 13 407 31616 85 088 9402 12 281 114
Aktywny Rynek -

HUNGARY GOVT 6.5 20190674 |Rynek Regulowany  |HB REPULLIKA WEGILR [Wagry 2019-06-24 6,50 2332036 148 19 20 0,00
Aktywny Rynek

HUNGARY GOVT 7,5 20201112 |Rynek Requiowany  [HB REPUBLIKA WLGIFR |Wegry 2020-11-12 7,50 99 889 38 634 85 97 0,01
Aktywny Hynek -

[HUNGARY GOVT 6.0 20231124 |Rynek Regulowany HE REPUBLIKA WEGIER {Wegry 2023-11-24 6.00 141813 9 1 1 0.0
Mignotowane na 13631 156 WE LUPMENT

Bal AKTyWNym ryniku ESP NEE Poiska 2010-12-03 1012 3 900 000,00 390 3900 3 600 0,36
MNienotoware N

PKN 20120227 aklywnym rynku ESP PEN ORLEN § A Polska 2012-02-27 6,96 7 70D 000.00 77 7 s 7317 o532
Nignolowah® ha

|CIEGH 20121214 aklywnym rynku ESP CIFCHS A Polska 2012-12-14 7.83 30 000 000,00 300 30000 30008 2.78
Hienotowane Na

|GTC 20140428 Rbywnym 1ynku ESP GICH A Polska 2014-04-28 817 42 000 000.00 420 41987 41 991 3.89
Nenolowane N

PKO BP 20171030 aktypwnym ryrnku ESP PR BP S A Polska 2017-10-30 7.88 40 000 000,00 400 40 000 40 068 371

Bony skarhowe

| o gatyezy

Bony pienigine
e golyedy —!

Inne ]
e Aoty Cry




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

Proceniowy
Kraj siedziby Wartose wedlug udzial w
emienta Wartosé wedlug ceny  |wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku [Ermitent (wystawca) |{wystawcy) Instrumenlt bazowy  |Liczba nabycia w tys bilansowy w tys ogéiem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 300 Q -54 0,01
Aklywny rynek -
FW20H09 rynek regulowany  [WGPW  |wWGPwW Polska Indeks WIG 20 300 0 -54 0,01
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -9 594 0,88
Nienotowane na
IRS 20100818 130M |aktywnym rynku ING Bark §1aski Polska WIBOR 6M 1 0 -3326 0,30
Nienotowane na
IRS 20180411 4TM aklywnym rynku BRE Bank S A Polska WIBOR 6M 1 0 -6 268 0.58




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrastu
na dzien 31.12.2008

Wartosc wadlug Procenlowy
Wartosc wediug ceny wyceny na drien Wartesc wedtug udzial w
Kra) siedziby Warunki nabycia w danej Wartosc wedtug ceny bilansowy w daneg| wyteny na dzien aktywach
Nazwa banku banku Walula |[oprocentowania walucie nabycia wtys waluce bilansowy w tys ogolem
W walutach panstw nalezgcych do QECD 3626 3626 0,34
LOKATA OVERNIGHT |Bank PEKAO S8.A. |POLSKA |PLN 6.3] 3626 000,00 3 526 3 626 000,00 3626 0,34

W walutach panstw nienalezacych do OECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

Praocentowy
Kraj siedziby udziat w
Emitent ermitenta Istotne Wartosé wedlug ceny  [Warto$C na dzien aklywach
INNE [wystawca) {wystawcy) parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem

subskrypcja -
akcje BARLINEK - - - - 228 228 0,02




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Warto$é wedlug udzial w
Wanosé wedlug ceny  jwyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba  |nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacje 479033 548 154 556 825 51,52
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytonialnego
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospoiite; Polsk:e|} OCbligacje 429 626 56 546 63 826 5,91

Papiery wartoSciowe gwaraniowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

. Procentowy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W |\yart05¢ wediug wyceny  |udziat w
ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys. |aktywach ogélem
GRUPA GETIN 1101 0,10

GRUPA POLIMEX 2 567 0,24




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2008

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Nelto
na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zi )

31.12.2008 31.12.2007

|. Aktywa 1 080 847 1645 621
1) Srodki pieniezne 1984 4200
2} Naleznosci 83 518 20 228
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 7135 50 042
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 662 047 1263 639
Diuzne papiery warteSciowe 530 846 765 186
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 326 163 317 612
Dtuzne papiery wario$ciowe 301 856 300 007
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowiazania 548 844 97 272
1. Aktywa netto (I-11) 532 003 1548 349
IV. Kapitat funduszu 423 060 1247 718
Kapitat wptacony 3 099 647 3061 140
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna} -2 676 597 -1 813 422
V. Dochody zatrzymane 119 549 166 634
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 59 620 41 049
Zakumulowany, merozdysponowany zrealizowany zysk (strafa) ze zbycia

Iokat 59 929 115 585
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -10 596 143 997
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]} 532 003 1548 349

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

45 976 828,1974

110741 725,1174

Jednostki typu A

38 530 881,5064

88 418 763,6481

Jednostki typu B

312 501,4828

275 532,5074

Jednostki typu P

7 133 445,2082

22 046 428,9619

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 11,57 13,98
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 11,57 13,98
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 11,57 13,98

Artur Czerworiski | Marcin Bednarek A der Mokraycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

( dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacege na jednostke uczestnictwa wyrazonago w zt)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

l. Przychody z iokat 56 468 67 983
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 965 13 009
Przychody odsetkowe, w tym: 48 448 54 911
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 826 1604
Odsetki 28 334 37 058
Odpis dyskonta 19 288 16 249
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 55 63
Il. Koszty funduszu 37 897 47 012
1) Wynagrodzenie dia lowarzystwa 24 976 46 124
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3) Optaty dia depozytariusza 227 109
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
6) Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7) Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 0 1
8) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 9677 105
11) Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12) Ujemne saldo roznic kursowych 2 991 620
13) Pozostale 26 52
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {II-lI) 37 897 47 012
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 18 571 20 971
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -210 249 46 321
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat, w tym: -55 656 76 242
z tytutu réznic kursowych -16 813 -286
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -154 593 -29 921
z tytulu réznic kursowych 1724 -1 623
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI} -181 678 67 292
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A -4.17 0,61
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B -4 17 0,61
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P -4,17 0,61

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Zmiana wartosci aktywow netto - 1016346 |- 46 576
1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 548 349 1594 925
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: - 191 678 67 292
Przychody z lokat netto 18 571 20 971
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 55 656 76 242
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - 154 593 |- 29 921
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji - 191 678 67 292
4. Dystrybucja dochoddéw {przychodéw} funduszu (razem) - -

Z przychodow z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 824 668 - 113 868
Zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych JU) 38 507 832 211
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 863 175 946 079
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 1016 346 - 46 576
7. WartosE aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 532 003 1548 349
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 905 430 1677 156
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 64 764 896,0801 - 8 453 325,0565
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 64764 896,0801 - 8 453 325,0565

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 935 006,2451

58 447 953,1863

Liczba odkupionych jedneostek uczestnictwa

67 699 903,1650

66 801 278,2428

Saldo zmian

-64 764 896,0801

-8 453 325,0565

2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

45 976 828,1974

110 741 725,1174

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

253 875 861,7522

250 940 855,5073

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

207 899 033,5547

140 199 130,3809

Saldo zmian

45 976 828,1974

1107417251174

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

45 976 828,1974

110 741 725,1174

Ill. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa - 2,41 0,60
1. Wartoé¢ aktywédw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13,98 13.38
2. Warto$¢ aktywdw netto na JU na keniec biezgcego okresu sprawozdawczego 11.57 13,98
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w ckresie sprawozdawczym -17.,24% 4,50%

4. Minimalna wartos¢ aktywow nette na JU w okresie sprawozdawczym 10,72 13,28
data wyceny 2008-10-24 2007-01-10

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawpzdaweczym 13,95 14,93
data wyceny 2008-01-02 2007-07-08

6. Wartoé¢ aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 11,57 13,99
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow nefto, w tym: 4,19% 2,80%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,76% 2,75%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02% 0,01%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniern rejestru aktywdw funduszu -
Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Ar;tur Czerworiski Marcin Bednarek Algk er Mokrzycki
(g _
rezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Czlonek Zarzadu




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazar i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Wartosé poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Oriando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (fj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoscei, Subfundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosct.

Subfundusz obowiazany jest stosowac¢ okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo
informaciji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu poiskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy precentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego i kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami, umowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow $rodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; optaty i prowizje
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyinego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bioomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentow dtuznych wybér rynku giownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentdw udzialowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2 Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesénie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gldwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gidwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giowny w miesigeu
poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roéznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowiazujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow iokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacii liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dia danych skladnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone
zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujgq
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigecach ziotych, z wyjatkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegblowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposéb obliczania Wspoiczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza érednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoélnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartoséci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiacza kosztéw wskazanych powyzej do wytgczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposab obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2),/WANSJ*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowita warto$é wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego lub tytuldw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowita warto$é zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sa dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$é wspoiczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSC| FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasciowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2008
{ wyrazone w tys. zi.}

31.12.2008 31.12.2007

Z tytutu zbytych lokat B6 753 1082
Z tytulu instrumeniéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 19
Z tytulu dywidend 3 -
Z tytutu odsetek 16 762 19117
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -

83 518 20 228

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2008
{wyrazone wtys. zi)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytutu nabytych aktywow 72227 1027
Z tylulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 472 703 86 377
Z tytulu instrumentéw pochodnych
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 52 1527
Z tytutlu odkupienych jednostek uczestnictwa 2487 4 622
Z tytulu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytuiu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen
Z tytulu rezerw 1374 3718
Pozostale zobowigzania 1 1

548 844 §7 272




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2008

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bilansowy w daneg|
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawczdania
finansowego w tys.

Wartesc na dzien
bilansowy w dane|
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31.12.2007
i. Banki:
1. BANK PEKAQ S.A. PLN 1979.6 19796 4200 4 200
2. BANK PEKAD S.A. TRY 1,0 1.8 0 0
3. BANK PEKAQ S.A. EUR 0,1 0.2 0 0
4. BANK PEKAO S.A. CzK 0.1 0,0 0.5 01
5. BANK PEKAD S.A. usD 07 2.1 0 ¢
. SREDN.' W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na czien bi\gra\‘sg;; rv]va\:azlfc:e Warlosé na dzien bi\\,::sr}c?vi; :va\e\?azlff:e
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w darej sprawczdama
UTR_ZYMYWANYCH w CEI‘_U ZASPOKO.JENIA walucie wlys, na | finansowego wtys. [ walucie w tys na | finansowego w tys
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 na 31 12.2008 31.12.2007 na 31.12.2007
Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych:
1. BANK PEKAD S.A PLN 1828 1828 2316 2 316
1. BANK PEKAD S.A. EUR 0.1 05 0 0
1. BANK PEKAQ S A. usb 03 0.9 1 1
1 BANK PEKAQ S A HUF 0,2 0.0 31433 446
1. BANK PEKAO S A, CZK 0.3 0,0 919 124
1. BANK PEKAQ S.A. TRY 2.4 4.7 1052 2224

Wartosc na

dzien bilansowy
w walucie

sprawozdania

11l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH | finansowego w

1Il. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

2)

3}

a} Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

c) Suma a) i b): warto$¢ — 685 800 tys. z4, udzial w éktywach - 63,44

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udzial w aktywach
zt (%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- | 385 205 35,64
aktywnym rynku | kuponowe i i
Lokaty nie notowane | dyskontowe 171 571 15,87
na aktywnym rynku  ["|nterest Rate Swap* | - 177 000 1638
{zabezpieczenie pozycji
stajiokuponowych) ) ]
Suma . 379776 135,13
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych - o
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziat w aktywach
zt {%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 145 740 13,48
aktywnym rynku __| zmienno-kuponowe i S
Lokaty nie notowane listy zastawne 160 284 14,83
na aktywnym rynku ‘ o |
 Suma 306 024 28,31

* Szezegoly dotyczace transakcji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwota 177 000 tys. zt. stanowi warto$¢ nominalng transakeji SWAP.

Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymailne obciazenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢} Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tyﬂs'.' Udzial w aktyWébh
- zi {%) N
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | 212 150 1983
na aktywnym rynku diuzne
| Suma 212150 T 1983 -

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentraciji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w Udziat w
i bifansowa 7 tys. zt | aktywach (%)
CZK Srodki pieniezne i | gotowka 0,00 0,00
ichekwiwalenty | o ) .
Lokaty notowane Akcje nominowane 3884 0,36
na aktywnym w walucie .- o
rynku Paplery diuzne brak 0'00
nominowane w
walucie =
Lokaty nie Depozyly brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma o B 3 884 0,36 ]




TRY Srodki pieniezne i | gotéwka 1.9 0,00
ich ekwiwalenty o o
Lokaty notowane Akcje nominowane brak 0,00
na aktywnym wwalucie . N
rynku Papiery diuzne 1912 0,18
nomincwane w
L walucie _ o
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku | walucie
Suma _ 1913,9 0,18 o
HUF Srodki pieniezne i | gotowka 0,00 0,00
ich ekwiwalenty ‘
Lokaty notowane | Akcje nominowane | brak 0,00
na aktywnym w walucie . -
rynku Papiery diuzne 61915 573
nominowane w
B walucie . L B
Lokaty nie Papiery dluzne hrak 0,00
notowane na nomimnowane w
aktywnym rynky | walucie
| Suma _ o 61915 1 5,73 i

4) Podsumowanie poziomu obcigZenia poszczegoinymi ryzykami i porownanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Pc.)z!om‘ ryzykiem quyom_ Wskazanie Kwoty P‘.}Z'.Dm. Wskazanie
obcigzenia Aktywa . cbcigzenia ; - . obcigzenia "
S 7 przephlywow - kategorii lokat |odzwierciedlajace e kategorii lokat
aktywow i obcigzone . A aktywaw i 2 . L aktywow i v
p . ; srodkéw - . obcigzonych | nie wypelnienie ) . obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy . . zobowigzan . ; - zobowigzan .
; : pienieznych . ryzykiem zobowigzan na A ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe) wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe] stopy kredytowym walutowym wy
procentowe]
obligacje.
bony skarbowe,
obligacje Obligacje,
komercyjne, listy| Obligacje, listy papiery akcje,
umiarkowany zastawne _zastawne | umiarkowany komercyjne brak umiarkowany obligacje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegi istotnym zmianom.




NGTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwany Parasolowy BPH Subfundusz Stabiinegs Werestu
na gzierh 31.12.2008

]
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO OQDKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Wartosc na dzien
pilansowy w tys. zt

wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do

odkupu, w tym: 7135 50 042
1. Transakgcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 7135 50 042
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wiasnosci 1 ryzyk Y 0
1. Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu do

odkupu, w tym: 472702 86 377
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

druga strone praw wiasnosci i ryzyk 472 702 86 377
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nasiepuje przeniesienie

na drugq strone praw wlasnosci i ryzyk 0 G
1. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o poZzyczkach papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 Y




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Warostu

na dzien 31.12.2008

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE NIZ 1% WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

Naywa podmioks

Kwotn kredytuiporyczhi w chwil

Kwula kredyhuparyeski pososlisla do sphaty

Warunki

unnlrl;n‘]:;i:g:t]xkl‘\;edwu Stedriba oprocentowania Termun splaty | Zabezpw:czema
proceitowy
unat w
tys kwola w wiluch Jednosika walula aktywach Ty wwola w wialuoie Jednosika walula
1. Bank PEKAD § A |Polska 11850 11 BS0|tys FLN 117 0 Oltys PLN 6.87%| 200805-14

I. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYGZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE., NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

W biezacym ar poprzednim roku bilansowyrn Subfundusz me udzielal pozyczek piemgznych




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

{wyrazone w lys. )

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYC.JI BILANSU jednostka waluta 31.12,2008

l. Aktywa w tys. PLN 87 529,0
1.Srodki pienigzne w tys PLN 4,2
w walucie obcej w tys. CZK 0.1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0.0
w walucie obcej w tys. TRY 1.0
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 1.9
w walucie obcej w lys, EUR 0.1
w watucie sprawozdania finansowego wlys PLN 0.2
w walucie obcej w lys. usDh 0.7
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 2.1
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 67 711
w walucie obcej w lys. CZK 24 804
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 3 884
w walucie obcej w tys TRY 985
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1912
w walucie obcej w lys. HUF 3 929 348
w walucie sprawozdania finansowego w lys PLN 61915
4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN -

5. Naleznoséci w tys. PLN 3 154
Z tytulu odsetek od obligagji w tys PLN 3151
w walucie obcej w tys. HUF 193 866
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 3055
w walucie obcej w lys. TRY 49
w walucie sprawoczdania finansowego w lys. PLN 96
Z tytutu dywidendy wlys PLN 3
w walucie obcej w lys. CZK 19
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 3
Il. Zobowiazania wtys. PLN -

il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skladniki Ickat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje - 1724 |- 16 813 -
Dluzne papiery warosciowe - - - -
Jednostki uczestnictwa R N ;
Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO stosunku do zl {waluta

2008-12-31 1.5757|100 HUF

2008-12-31 1,9407|TRY

2008-12-31 0,1566|CZK

2008-12-31 4,1724|EUR

2008-12-31 2.9618|USD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT Wartos¢ rrealizowanego Wzrosl (spadek) Warlose zreatizowanego Wzrosl (spadek)
zysku (straty) ze zbyoia | niezrealizowanego zysku z | zysku (straly} ze zhycia | mezreahzowanego zysku
[okat w lys wyceny aklywow w tys lokat w tys z wyceny aklywow w lys
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 58915 |- 145 048 76242 |- 29 921
Pluzne papiery warto$ciowe - 23 782 22500 |- 6423 |- 18 953
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 4289 |- 9545 |- 0.5 -
Dluzne papiery wartosciowe - 682 - - 0.5 -
Nieruchomosci - - - -
Pozosiate - -
- 55 656 - 154 593 76 242 - 29 921

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyplaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

WartoS¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Czesc¢ slata wynagrodzenia

24 976

46 124

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) {(koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2006

Wartos¢ aktywdw netlo na koniec roku
obrotowego

532 003 391,45

1548 349 041,76

1594 924 631,42

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczeslnictwa na koniec roku obrolowego

11,57

13,98

13,38

Wartosé aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Wartosé aklywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 11,57 13,98 13,38
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa lypu B 11,57 13,98 13,38
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P 11,57 13,98 13,38




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczawszy od biezacego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacije kosztow odsetkowych
wynikajacych z amortyzacji premii od transkacji przy zcbowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-
buy-back). W poprzednich okresach amortyzacja premii pomniejszala przychody odsetkowe z tytulu
odpisu dyskonta. Obecnie warto$¢ ta wykazywana jest oddzielnie w pozycji ,koszty odsetkowe”.

W zwigzku z powyzszym w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w
danych pordwnawczych za rok 2007 w stosunku do uprzednio sporzgdzonego i opublikowanego
sprawozdania finansowego. W rezultacie zaréwno wartos¢ kosztow jak i przychodéw z lokat funduszu
powigkszona zostala o koszty odsetkowe z tytutu amortyzacji premii, tj. o 104 tys. z1.

Woprowadzone korekty nie majg wptywu na wynik z operacii.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w ktérych niezbedne bylo
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Data skorygowane;j Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Przyczyng powstania bledu byto

2008-01-24 2008-01-29 13,35 13,28  przyjecie do wyceny zawyzonej ceny
obligacji CK0710 (kurs obligac;ji
zostat podany oficjalnie przez
CeTO).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zi.}

Akcje - 32405
Prawa poboru 1"
Prawa do akcji - 82
Instrumenty pochodne 1357
Jednostki uczestnictwa -73
Obligacje - 24 480
Centyfikaty depozytowe -4

Zrealizowany zysk (strata} — razem - 55 656

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje -167 774
Instrumenty pochodne -9345
Obligacje 22 500
Prawa poboru 49
Prawa do akgji -23
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem - 154 593

Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosE prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy ¢ podatku dochodowym od osob
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochedu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi na rynku krajowym nie podlegaja
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach
zagranicznych mogg podlega¢ opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptaci
podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci 5 tys. zt.

Z tytutu transakcji zawartych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja makierska wyniosta 1 732 tys. zt

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Marcin Bednarek rey

AZyr Czerworniski :& \iztor Mokrzycki
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Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte W
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2008 roku
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze oswiadczenie zostato wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktéry peinii funkcje
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dyrektor

BT Powiergiczego
Nl

Biuro Powiernicze Bank BP.H Spotka Akcyjna Zarzad
glcj. 19-05\;::,'0:3 253a Al Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu:
VSZaW Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia Jazef Wancer
tal.: +48 22 53199 80 w Krakowie Wydziat X| Gospodarczy — : .
faks: +48 22 531 BG 06 Rejastrowy KRS 0000010260 Wicaprezesi Zarzadu: ‘
Internet: boh ! Mirostaw Soniecki, Grzegorz Dabrowski,
rnet: www.bpn.p Kent Holding, Piotr Krélikowski, Kazimierz Labno,

NIP 675-000-03-84 Cezary Magczka, Cari Normann Voekt

Kapitad zaktadowy 143.581.150,00 z¢
Kapitat wptacony 143.581.150,00 2t
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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy .
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego z;e;eéian;zgg:k'
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego :

. Czionek Zarzadu:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego .

tel.. +48 225389799 23"'453‘525 gglj akiadoweg Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 ysokosé kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphifipi g‘é&saszs 08 2t pla 9 Cztonek Zarzadu:
tnternet; www.bphtfi.pl ’ Aleksander Mokrzycki

Numer identyfikacii podatkowej (NIP)
527-21-53-832
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
, ur C: erngonskz %/ _ Al nder Mokraveki
Lo ) B 7 b Py,
1(5 w”[}zw[\d Czl ffgﬁ d ; -
rez arz u
ezcs farzadu zione 4 Czlonek Zarza¥u
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy

Prezes Zarzadu:
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Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
ul Pigkna 18

00-549 Warszawa
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Tel.: +48 22511 08 11,511 08 12
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www.deloitte.com/pl

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfundusza Globalnego Zywnosci i Surowcéw

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci
i Surowcow (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujgcego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 1.358 tys. zlotych,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.195 tys.
zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 16 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strate) w kwocie 5 tys. ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 16 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 1.195 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z p6zn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdélnosei
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapiséw ksiggowych, z ktdérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0godlna ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejenowy dla m. st. Warszawy KRS C000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 016076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 2

Member of Deloitte Touche Tohrnatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej za rok obrotowy 2008 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

~ zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ww. przepisami oraz politykg rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 16 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

i Sokotowskiviar 2208
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osoby reprezentujace podmiot

DELOITYE AUDYT Sp. z 2.8
al. Piekna 18, 0-840 Warszaws
tol. 511-08:=11, fax 511-08-13
o 537.020-07-88: REGOK 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 16 GRUDNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartoéci 1 358 tys. zl, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupelniajgcych i dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1 195
tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 16 grudnia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokos$ci 5 tys. z4,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasniajgce,

e [nformacje dodatkowa,

Warszawa, 20 lutego 2008 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek agder Mokrzyck;
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw, dalej zwany Subfunduszem, powstal jako 11
subfundusz w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07NVIU/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (,Fundusz™).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379

W wyniku przeksztaicenia, z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowos¢ prawna, wstapit w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztaiceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzace;j,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzace,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat




inwestycji glownie w instrumenty udziatowe, tj. akcje i obligacje zamienne na akcije, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spoitki lub instytucje wspélnego
inwestowania, ktére prowadza dziatalnos¢ lub dokonuja lokat w wyselekcjonowanych sektorach
gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (pieédziesiat procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ nie mnigj niz 50% (pie¢dziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i
kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktére prowadzg dziatalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujacych sig¢ w ocenie zarzgdzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, fslandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dziern bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 16 grudnia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziafalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii dziatalnosci przez

Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasadg kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 16 grudnia 2008 do 30 czerwca 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Delcitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow zbywa nastgpujace typy jednostek uczestnictwa,
rézniace sie w szczeg6lnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, forma whiesienia wplaty na
nabycie jednostek uczestnictwa oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu
BitypuP.

Warszawa, 20 lutego 2009 r,

Artur Czerworiski Marcin Bednarek AleReartder Mokrzycki
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ZESTAWIENIE LOKAT )
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008

Proceniowy udzial
Wartosé wediug ceny Wartoéé wedlug wyceny na w aktywach
nabycia dzie# bilansowy ogétem

Akcje 177 184 13.48

Warranty subskrypcyjne - -

Prawa do akgji - -

Prawa poboru - -

Kwity depozytowe - -

Listy zastawne - -

Diuzne papiery wartosciowe - -

Instrumenty pochodne™ -

Udzialy w spaétkach z ograniczeng
odpowiedzialnoscig - -

Jednostki uczestnictwa 605 608 44,74

Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélinego
inwestowania majace siedzibe za
granica - -

Wierzytelnosci - -

Weksle - -
Depozyty 566 566 41,65
Waluty -

Nieruchomosci - -

Statki morskie - -

Inne - - R

Artur Czerworiski Marcin Bednarek sapder Mokrzycki
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowege BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Suroweow
na dzien 31.12.2008

Procentowy
udziat w
Nazwa Kraj siedziby Warloé¢ wedug ceny Wanos¢ wedlug wyceny na aklywach
Rodza) rynku rynku Liczba emilenta nabycia w tys dzien bilansowy w tys ogdtem

Akcje 1000 177 184 13,48
Aktywny Rynek - Rynek

Apache Corp Regulowany UN 105|S1any Zjednoczone 23 24 1,70
Aktywny Rynek - Rynek

Chevron Corp Regulowany UN 100|Stany Zjednaczone 24 22 1,61
Aklywny Rynek - Ryngk

ConocoPhillips Regulowany UN 145|Stany Zjedroczone 22 22 1.64
Aktywny Rynek - Rynek

Devon Energy Corp Regulowany UN 115|Stany Zjedneczone 22 22 1,65
Aktywny Rynek - Rynek

EOG Resources Inc Regulowany UN 115| Stany Zygdnoczone 22 23 167
Aktywny Rynek - Rynek

Exxon Mobil Regulowany UN 100 Stany Zjednoczene 23 24 1,74
Aktywny Rynek - Rynek

Occidental Petroleum Regulowany UN 135 Stany Zyednoczone 22 24 1,76
Aktywny Rynek - Rynek

Schlumberger Regulowany uT 185/ Antyle Holenderskie 22 23 1,71




TABELA UZUPEENIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FIO Paraselowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

na dzier 31.12.2008

Procentowy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA Wartos¢ wedlug  [Wartos¢ wedtug udziat w
| CERTYFIKATY Nazwa |Nazwa i rodzaj ceny nabyciaw  jwyceny na dzien aktywach
INWESTYCYJNE Reodzaj rynku rynku  |funduszu Liczba tys. bilansowy w tys. ogdtem
Jednostki uczestnictwa 5820 605 608 44,74
Aklywny Rynek - Rynek EASY ETF S&P
EasyETF S&P GSNE Regulowany FP GSNE 270 145 146 10,72
EASY ETF S&P
Aktywny Rynek - Rynek GSCI Ultra-Light
EasyETF S&P GSUL Regulowany FP Energy 240 1857 158 11,64
Commeodities
LYXOR ETF CMDT CRB NON- | axtywny Rynek - Rynek CRB Non
ENERGY Regulowany M Energy 2820 145 148 10,90
LYXOR ETF
LYXOR ETF COMMODITIES [ aktywny Rynek - Rynek COMMODITIES
CRB Regulowany FP CRB 2 480 158 156 11,48
Certyfikaty inwestycyjne - - -




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw
na dzien 31.12.2008

Warto$¢ wedlug Procentowy

Wartosd wedtlug ceny wyceny na dzien Wartos€ wedlug vdzial w

Kraj siadziby Warunki nabycia w dane| Warloid wedlug ceny | bitansowy w daneg wyceny na dzien aktywach

Nazwa banku banku Walula | oprocenlowania walucie nabycia w lys walucie bilansowy w lys ogdlem
W walutach paristw nalezacych do CECD 566 566 41,65
LOKATA CVERNIGHT _ |Bank Pekac 5.4 |Polska PLN 6,3 381 000,00 381 381 000,00 381 28,02
LOKATA OVERNIGHT Bank Pekao 5.4 |Polska UsD 0,1 9 000,00 27 9 000,00 27 1.96
LOKATA OVERNIGHT  |Bark Pexac S.A. |Polska EUR 1.9 38 000,00 1568 38 000,00 158 11,66

W walutach parnstw nienalezacych do QECD




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dziers 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zl. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt.}

31.12.2008
I. Aktywa 1360
1) Srodki pienigzne 2
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 792
Diuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 566
Cluzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostale aktywa -
\l. Zobowiazania 165
. Aktywa netto (I-1l) 1195
IV. Kapital funduszu 1200
Kapital wptacony 1200
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane - 14
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 14
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl} 11856
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 12 000,0164
Jednostki typu A 12 000,0164
Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 99,56

Artur Czerworiski Marcin Bednarek er Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
za okres od 16 grudnia do 31 grudnia 2008 r.
(dane wyraZzone w tys. zt. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosike uczestnictwa
wyrazonego w zt.)

16.12 - 31.12.2008

I. Przychody z lokat 3

Dywidendy i inne udzialy w zyskach -

Przychody odsetkowe, w tym: 2

Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 2

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych 1
Pozostale -

Il. Koszty funduszu 17
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1

2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
3) Oplaty dla depozytariusza 1

4) Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6) Ustugi w zakresie rachunkowosci

7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

8) Ustugi prawne

9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10) Koszty odsetkowe

11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

)
)
12) Ujemne saldo rdznic kursowych -
13)
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

Pozostale 15

IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 17
V. Przychody z lokat netto (I-1V) - 14
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 9

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal, w tym: -

z tytutu réznic kursowych -

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9
Z tytudu réznic kursowych 12
Vil. Wynik z operacji {V+/-V() - 5
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa - 0,44
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A - 0.44
Artur Czerworiski Marcin Bednarek Aldibarider Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

za okres od 16 grudnia do 31 grudnia 2008 r.

{dane wyrazone w tys. zi. 2 wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

16.12 - 31.12.2008

I. Zmiana wartosci aktywdéw netto 1195
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: -
Przychody z lokat netto - 14
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4, Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) -
Z przychoddw z lokat netic -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 1200
Zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 1200
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) -
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 1195
7. Wartosé aktywédw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1195
8. $rednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1190
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 12 000,0164
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 12 000,0164
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 000,0164
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 12 000,0164
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 12 000,0164
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 000,0164
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Salde zmian 12 000,0164
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 12 000,0164
Ill. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa - 0,44
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,00
2. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 99,56
3. Procentowa zmiana warto$ci aklywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -0,44%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 98,56
data wyceny 2008-12-30
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 100,00
data wyceny 2008-12-16
6. Wartosé aktywéw netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 99,56
data wyceny 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,46%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,10%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie -
Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0.00%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu -
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowo$ci -
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu -
Artur Czerwoniski Marcin Bednarek Al er Mokrzycki
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO ZYWNOSCI | SUROWCOW
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 19984 roku o rachunkowoséci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegoinych skiadnikéw aktywow i pasywdw, przychododw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi glownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skitadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoséci, Subfundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasho
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu pelskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosct aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane| przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego t kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian Kkapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztobw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawierajgcego
pozycje kosztow w wysckosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty | prowizje
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgcee) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane cdniesienie do
indeksu WIG - ze wzgiedu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentdéw diuznych wybor rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtoéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek giowny ustala sig sposréd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezel instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dia poszezegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtébwnych nie byl notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzier uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakohczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byl wybrany jako gtowny w miesigcu
peprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skfadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktern wejécia w Zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 paZdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem'),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywodw Subfunduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skladnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone
zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspdtczynnika Kosziow Calkowitych oraz Stopy Cbrotu
Portfela od roku 2004.

Sposoéb obliczania Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz ckreéla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem skladnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek iub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwiazanych z nabyciem Ilub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kidry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz cokresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2}/WANS,]*100%

gdzie;

T1 - oznacza catkowita warto§¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia |
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigZnego lub tytuldw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - pznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - nznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspoiczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 20086,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2008
{wyrazone w tys. zi.)

31.12.2008

Z tytulu zbytych lokat

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytulu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu postadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZCBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywow

147

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytuiu wplat na jednostki uczestnictwa

Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

Z tytuiu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuiu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji Iub poreczen

Z tytulu rezerw

17

Pozostate zobowigzania

165




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow
na dzien 31.12.2008

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Warlosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawczdania
finansowego w lys. na

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12 2008 31.12.2008

|. Banki:

1. BANK PEKAQ SA PLN 0,3 0,3

2. BANK PEKAQ SA uspo 0.1 0.3

3. BANK PEKAQ SA EUR 0.3 1,2
. Warto$¢ na dzien

Il. SREDNI W OKRESIE SPR{-\WOZDAWCZYM Warlose na dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane) sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CEITU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. na

BIEZ)\CYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 31,12.2008

Il. S$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

1. BANK PEKAQ 5 A PLN 75,25 7525

2. BANK PEKAO 5.A usb 0.05 0,16

3. BANK PEKAQ 5.4 EUR 0,06 0,23

lIl. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w watucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1, Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w
pedziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowey:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej
nie dotyczy

2) Poziom cobcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

c} Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej kencentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zf. akltywach (%)
usb Srodki pieniezne i | gotowka 0,3 0,02
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane 184 13,46
na aktywnym w walucie
rynku Papiery diuzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 27 1,99
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 211,3 15,47 o]
EUR Srodki pienigzne i | gotowka 1.2 0,09
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje nominowane | brak 0,00
na aktywnym w walucie
uczestnictwa
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 158 11,69
notowane na nominowane w
aktywnym rynku | walucie
Suma 767,2 56,52




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykamii poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom - Poziom . Poziom .
obciazenia Aktywa ryzykiem obciazenia Wskazante .Kw.oty . obciazenia Wskaz__ame
; e przeptywow DI kategorii lokat |odzwierciedlajgce . kategorii lokat
aktywow i obctazone aktywow i b ) o aktywow i et
: . ; Srodkéw . . obcigzonych | nie wypetnienie ) obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan . : ) zobowiazan .
. . pienigznych - ryzykiem zobowigzan na - ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe) wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe) stopy kredytowym walutowym
procentowe]
akcje,
jednostki
uczestnictwa,
brak brak brak brak brak brak wysoki depozyty

Obecny ckres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalno$ci Subfunduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 31.12.2008

Na dzien 31.12.2008 w portfefu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz praw witasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do
odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
druga strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nasigpuje przeniesienie
na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

Ill. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papierdw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczKkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

W biezacym roku bilansowyrmn Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1%

W biezacym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2008

| WALUTOWA STRUKTURA PQZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008

. Aktywa w tys. PLN 7917
1.5rodki pienigzne w tys PLN 1,5
w walucie obcej w tys. EUR 03
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1.2
w walucie obcej w tys. uspb 0,1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,3
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys PLN 792
w walucie obeej w tys. EUR 146
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 608
w walucie obcej w tys. Usp 62
w walugie sprawozdania finansowego wiys. PLN 184

il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne ronice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

3

Jednostki uczestnictwa

9

llt. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBF, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do zi

waluta

2008-12-31

2.9618

Usb

2008-12-31

41724

EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 31.12.2008

31.12.2008
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT Warlo§e zrealizowanego Wazrost (spadek)
zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zyskul
lokat w tys Z wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym - 9

Dhuzne papiery warlosciowe -

Skiadniki lokal nienctowane na aktywnym rynku, w tym

Dhuzne papiery wartosciowe

Nieruchomesci

Pozostale

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOQO

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w iys,

Wynagrodzenie dla podmiolow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w ckresie
sprawozdawczym w tys

Czesc stata wynagrodzenia

1

Cze$c¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Warlosc w okresie
sprawozdawczym w iys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

31.12.2008
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 1194 740,97
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego w PLN 99 56

Wartosé aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
raku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
(PLN) 99,56




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Subfunduszu.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bitansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczacych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawczdaniami finansowymi

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalno$ci Subfunduszu.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposcéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. z1.)
Zrealizowany zysk (strata) — razem 0

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)
Akcje

Jednostki Uczestnictwa

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} — razem

0 wm

Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawnag, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaftu podatek w wysokosci 19 % wyptacane
kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartoSciowymi na rynkach
zagranicznych moga podlega¢ opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit
podatek z {ytutu naleznej dywidendy w wysckosci O tys. zi.
Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0,3 tys. zt.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.
Artur Czerworiski Marcin Bednarek AlbrRandbr Mokrzychi

l(l% Zarz(;dll C%{%arzadu one \@;_



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci
i Surowcow potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien
31 grudnia 2008 roku za okres od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze
stanem faktycznym.

Powyzsze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktory pehil funkcje
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Piotr Domanski

Biuro Powiemicze Bank BPH Spétka Akcyjna Zarzad

ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw Prezes Zarzadu:
00-958 Warszawa Sad Rejonowy dia Krakowa — Srodmiescia Jozst Wancer

tel.: +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat X| Gospodarczy — Wi iz du:
faks +48 22 531 B0 06 Rejestrowy KRS 0000010260 iceprezasi Zarzacu.

Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Kent Holding, Piotr Krélikowski, Kazimierz tabno,
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Internet: www.bph.pl
NIP 675-000-03-84

Kapitat zaktadowy 143.581.150,00 2t
Kapitat wplacony 143.581.150.00 2t
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