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z pGEn, zm.}
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Funduse sekurylyzacyjny: [

Fundusz podstawowy: N Fundusz portfelowy: (]

Fundusz powigzany: i Fundusz aklywow niepublicznych: (I
Wailta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzans:

(nazwy Tunduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa fundusezu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. 2t W tys. EUR
I. Frzychody z [okat 1344 317
II. Koszly funduszy netto 592 140
1l Przychody z lokat netfo 752 177
IV. Zrealizowane zysk (draty} ze zbycia lokat 2 963 599
V. Niezrealizowane zyski {straty} z wyceny iokat 2620 618
V1. Wynik z operacji 409 9¥
Vil Zobowigzania 2208 524
Vi Akdywa 67 636 16042
1X. Akywa netto 65 427 15518
X, Liczba zarejegrowanych ceryfikatow irwestyeyjnych 740 715 740 715
XL Warto&t aitywow netlo na certyfikat inweslycyjny 88,33 20,95
Xit, Wynik z operacji na ceriyfikat inwestycyjny 0,55 0,13
pozycja X. wykazana w =,
bozycie X[ 1 X1l odpowienio: w zi, | EUR
bozycie bitansu wlys EUR sq przeliczone wg. &edniego kussu NBF z dnia 30 wizednia
2013 1.
hozycje rachuniu wynikdw w tys. EUR sg przeliczene wyg. gedniej arylmetycznej kursdw
]NBP z dnia 31 lipca, 30 sierpnia § 30 wizednia 2013 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos¢ Warto&¢
Wartos ¢ wediug ro?entowy Wartosé wediug Procentowy
vediug ceny wgfce’ny na dziat w wedlug ceny wgp:ce}ny na udzial w
nabycia w tys. d-zren kt}rwach nabycia w fys, d?:een ;akt}rwach
hilensowy w  pgdlem bilansowy w padlem
tys. iys.
1. Akcje 39 550 4% 087 60,76 35 817 34 864 38,06
2. Warranty subskrypeyine 0 0 0,00 [ 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 [ 0 0,06
4. Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozyiowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 [ 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery wartosciowe 14 240 14 325 21,18 19 874 19 830 21,64
8. Instrumenty pochodne o 23 0,03 0 492 0,54
9, Udzialy w spoltkach z ograniczon
odpo\.:/y iedzizlnoécia ’ i 0 0 0.00 ¢ 0 0,00
10, Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tyluly uczestnictw a enttow ane przez
instytusje w spéinego inw estow ania 0 4 0,00 7782 7321 7.89
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 4 0 6,00 0 4 ¢,00
4. Weksle 4] 0 0,00 [y o G,00
15. Depozyty 223 223 0,33 523 823 0,90
16. Waluty Q ] 0,00 0 0 0,00
17, Nigruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 G 0,00 0 0 0,00
F Wartogé instrumentdw pochodnych na dzied
30.09.2013 obejmuie niezrealizow any zysk na
fransakejach fulures w wysokodci 23 tys. zt,
tira nie jest Ujgta w w artosci skiadnikow lokal]
brezentow anych w bilansie
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2012 rok 3 kwartal
2012 roku
Warfoseé Wartos ¢
} wediu rocentow wediu rocentow
Wartosc wycen?,r na dziat w 7 Wartose wyceni' na dzial w !
wedlug ceny e wedlug ceny
nabycia w fys. d.z:en kt?'wach nabycia w tg,vs.d_szl kt_ywach
bilansowy w  pgdlem bilansowy w  pgdlem
tys. Lys.
0 4 0,00 0 Q 0,00
o 0 0,00 ] 0 0,00
¢] 0 0,60 ¢ V] 0,00
0 0 0,00 ¢] 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,0G
0 o 0,00 0 0 0,00
114 003 115 208 75,10 113 686 114 058 43,36
0 156 0,10 0 -1 872 0,75
0 0 0,00 of o 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
5674 5 309 3,51 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,0G
[t} 0 0,00 0 0 0,00
776 776 0,51 6 & 0,00
0 0 0,00 [} G 0,60
0 0 0,00 0 0 0,00
0 G 0,00 0 0 0,00
G 0 0,00 0 0 0,00
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F\Wartosé instrumentéw pochodnych na dzien
30,06.2013 obejmuje niezrealizow any zyskna
bransakcjach futures w wysokoscl 512 tys. 21,

prezentow anych w bilansie

i6ra nie jest uigta w wartosci skiadnikow lokad

F Wartos¢ instrumentow pochodnych na dzien

ransakcjach futures w wysokodci 690 tys. zt,

30.09,2012 obegjmuje niezrealizow ang stratg na

Sra nie jest ujeta w w artosci skladnikéw lokat;

rezeniow anych w bilansie

TABELEZUPEENIAJACE
i siedzib Wartos wediug MWardoi weclug
IAKCJE Rodzaj ryniu Nazwa rynku ticzba emijtenta 4 teny nabycia w wyceny na dzien
kys. pilansowy w tys,
Vienna Stock . .
1. ERSTE GROUP BANK AG (ATDCO0E52011)  [Alywny Rynek- Rynek Regulowany Erchange 14 750 Republika Austii 980 11587
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS hienna Stock . .
2, A.G. (ATO0DDS27209) AKywny Rynek - Rynek Regulowany Exchange 132 397 Repubiika Austrii 717 776
JERCNIMO MARTINS SGPS . Republika
3. (PTJMTOAEODDT) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Euronext Lisbon 9 648 Eortugalska 628 618
Giglda Papierow Rzecznosolita
4. ASSECO POLAND S.A. (PLSCFTBOGD1E) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany MWartoéciowych w 11 614 Polskap ® 530 560
Warszawie
Gietda Paplerow .
BANK POLSHKA KASA OPIEKI B.A. . Rzeczpospolita
5. (PLPEKAOG0016) Aklywny Rynek ~ Rynek Reguiowany w:ﬂzsc;:cv:’ioewych w 20137 bolsa 3083 3 594
Gieida Papierow Fzeczpospotita
6. Bank Zachodni WBK S.A. (PL.BZ00000044) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 4299 Polskap = 1223 1496
Warszawie
Gietda Papierow Reaczpospolita
7. BRE BANK S.A. (PLBRED00QC12) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Martosciowych w 1903 Polskap ® 876 B57
Warszawie
Gietda Papierow reczoomolita
8. DECORA S.A. (PLDECORDD013) Altywny Rynek » Rynek Regulowany Wartosciowych w 58 532 Polsica? 5 845 674
\Warszawie
Gieida Paplerbw .
: , o Rzeczpospoiita
9, Emperia Holding S.A. (PLELDRO00OG1T) A ktywny Rynek - Rynek Regutowany Wastosciowych w 25 641 bolsa 2078 2048
arzawie
Gietda Papierow Freczpospolita
10. GETIN NOBLE BANK S.A (PLGETBKO0012) lAkywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéciowych w 446 750 Po1skap ol 973 1063
Warszawie
14, GLOBE TRADE CENTRE S.A. Akiywny Rynek - Rynek Regul ?\.:aer'ti:c?: piir:\:v 298 250 [ ZeczROspolita 2323 2159
*(PLGTCO006D37) AR A R ivniead Polda 3 5
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A Gletda Papiersw Rzeczpospolita
12, A ladywny Rynek- Rynek Reguiowany MWarlogciowych w 15 395 1151 1128
(PLJSWODD0015) . Folska
MWarstawie
Gietda Papierow N
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. . Reeczpospolita
13. (PLKGHMOD0017) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany betoéclf:wch w 28 963 bolska 4215 3571
Warsrawie
Giekda Papierdw .
t UBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A, . Rzeczpospolita
14, (PLLWBGDOO01S) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéms:wych w 11141 bolda 1196 1220
Warszawie
Gietda Papierdw Rzsczposoolita
15, MARVIPOL SA (PLMRVPLD00186) Alktyany Rynek - Rynek Reguiowany (Vaitosciowych w 104 878 Polskap 3 473 558
arszawie
16, NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY 10 Rynek - Rynek Regulowan \?\:;i:;: pi?::ﬁm 018 ppe| 2o czpospolita 720 598
"MIDAS S.A. (PLNFIDB00014) ywmy Rynek - Rynek Regulowany Warmwie‘“’ Poisa
Gielda Papierdw seczposoolita
17. NORTH COAST S.A. (PLARTHCOCD14) Akiywny Rynek - Rynek Regulowany MWartoéclowych w 372008 Poldep sp 228 320
Warszawie
Gietda Papierdw Foeczpossolita
18. ORBIS S.A. (PLORRBISDCO14) Altywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 21 420 F’olétap = 739 780
Warszawie
Gielda Papierow .
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, . Rzeczpospolita
19, (PLPGERC00010) |Akywny Rynek - Rynek Regulowany x:ﬁrszzc‘:’?:ych W 108 538 otk 1761 1806
Gietda Papiendw .
20, POLSKL KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Akywny Rynek - Rynek Regulowany Martosciowych w 25 538 Rreczpospolita 1253 1128
{PLP¥NOCGOOD1E) Warszawie ol ska
Gietda Papierdw ;
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . Rzeczpospolita
21. GAZOWNICTWO §.A. (PLPGNIGO0014) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany VWV:z:st;ic;;wych w B 538 bolsa 631 604
. [Gietda Papierdow .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSGI BANK . Rzeczpospolita
22 POLSKI S.A, (PLPKGO0G0016) Akywny Rynek - Rynek Regulowany x:rlr;:;?;wch wi 149 20 b>olska 4 936 5 562
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w aktywach
pgétem

Procentowy udziat

1,67

5,28

1,80

0,83

1,03

C.47

0,89

8,22
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. Gielda Papierow .
POWSFECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN B.A. . Rezeczpospolita
23. @ELEZL0000011) AKywny Rynek - Rynek Reguiowany xaﬁoxl?\wch W 10 789 Posa 4 501 4576
farszawie
Gietda Papierow .
24, RELPOL. S.A. {PLRELPLO004) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoseiowych w 36 681 ';if;;p"s‘m“ga 257 284
\Warszawie
Gietda Papierdw
25. SERINUS ENERGY INC (CA81752K1057) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartodciowyeh w 85 745Kanada 868 838
Warszawie
Gielda Papierow !
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . Rreczpospolita
28. (PLTAURNDGO11) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoécpwych Wi 150 839 botsia 728 766
Warsawie
Gietda Papierdw Foecznospolita
27. WORK SERVICE 5.A. (PLWRKSRCO019) Alywny Rynek - Rynek Regulowany Wartadciowych w 144 079, Skap ® 1334 1682
Warszawie
Gietda Papieréw hzecapasmolita
28. ZPUE S.A, (PLZPUEO0DD12) Inidywny Rynek - Rynek Reguiowany Martosciowyeh w 120700 %p = 500 495
Warszawie
3 A . . joraj sedziby  [Temin
DE.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynka Nezwa rynku  Emitent imitenta hykupu
- pie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dolycry
- nie dotyczy
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
T reasury Bong . . Rzeczpospolita
~OK0%16 {P1.OC0010TE87) Alywny Rynek - Rynek Regulowany spot Poland Skarb Parstwa Polsd bolsia [0%6-01-25
-WZ0121 (PLOODO10B06SE) ktywny Rynek - Rynek Regulowany |52 B0 siah pansva polsi F2202Po0l 1021 61.95
Spot Poland Poida
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dofyczy
: ) Emitent fraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynte Peazwa rynku eritenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
i, Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierow [Gietda Papierdw .
4 FUTURES, Indeks WIG20, FW20213, 20134220 |, punek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWartossiowych wlzeczpospolita 4 4o G0
{PL.LOGFC004028) N . fFolska
Warszawie Marszawie S.A,
~nie dotyczy
liczba instrumentéw pochodnych -1311 {porycja kétka)
T . WMartoss wedtug [Wartoi2 wediug
Kraj siedziby MWarunki 3 . R
DEPOZYTY Nazwa banks |- Waluta bprocentowania £ nabycia w feny nabycia w

Hanej walucie

fys.

1. W walutach parisiw nalezacych do OECD

223
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8,77
0,42
1,38
1,13
2,49
0,73
- hyartoss wediug MWartod wediug  Procentowy udziat
Warunk . Waﬂ?éé Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w altywach
bprecentowania pominalna :
vS, bilansowy w tys. pgdtem
15 384 14 240 14 328 21,18
15 384 14 240 14 325 21,18
Ee{;‘(’}mp"""we 1.000,00 14 900 13 760 13 851 20,48
mienne 2,71 1 000,00 484 480 474 0,70
Wartoss wediug [Warlost wediug Procentowy udziat
Liczba eny habycia w wyceny na dzien w akywach
Y& bilansowy w tys. [pgtiem
1311 0 23 0,03
1311 0 23 0,03

Wartast wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
Hanej walucie

Bilansowy w

Warlost wediug
lwyceny na dzien

w aitywach

tys. pgotem

Procentowy udziad

223

0,33
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1. 0/N 1D 2013-10-01 Bank BPH S.A. ﬁ&fggg OlibiN tate 1,75 223 000,00 223
- hie dotyczy
NIERUCHOMOSCI }:;a;((zjddaaia 4 hata nabycia :;J:;:;sﬁ;gi Kraj polozenia  jAdres Powlerzchnia
TABELIODATKOWE
GWARANTOWANE SKE ADNIKI odza : aczna Warlo&E :e@lug Martost we{dih,'lg’ Pm;entowy udziat
L OKAT odzaj iczba beny nabycia w wyceny na dziefi w aklywach
tys. bhilansowy w tys. [pgbiem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Paiistwa ‘ Obligacje 15 384 14270 14 325 21,18
2.Papiery wartosciowe gwarantowane !
przez NBP hie dotyczy
3. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez jednostiki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez pafistwa naleace do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospoiitej Polskiej)
5, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska fub przynajmniej
jedno z panstw naleigeych do OECD
NSTRU.M ENTY RYNKU Emitent Termin wykupu Warunk [Nartos Liczba Y\;an':ro:(;:;i?;u\?u ?;cr:néj ::aeg:ilgﬁ
PIEN[EZNEGO pprocentowania pominalna iy bilansowy w ys.
1. nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH ﬁm o9 Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY ansowy wiys, | plywach ogotem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD ertoss wedtug b
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wyceny na dzied ahmch"g; olem
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
| 1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
(VI IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
NS RYC i sedzi
FINA OWE’ KTO H Nazwa emitenta Jraj sedzivy Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

CZEONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJS JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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223 600,00 223 0,33

Wartosé wediug Wartods wedtug Procentowy udziat

Chcigzenia [Stuzebnosci beny nabycia w wyceny na dzie v aldywach
yS. bilansowy w tys. jog6iem

Procentowy udziat
W aitywach
ogdtem

Warloit wedlug Marloss wediug Procentowy udziat
eny nabycia w hyceny na dzien v aklywach
fys. bilansowy w tys. pgblem
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3 kwartat] 2  kwartai 3 lwartat
BILANS prEsmoemesssspesoesooooes 2012 ok fromeeeomes
2013 roku 2013 roku 2012 roku
i. Aktywa 67 636 91618 151 385 263 065
1. $rodK pienigine i Ich ekwiwatenty 4 062 4 589 2833 7033
2, Naleznoi 7916 20 118 5082 54 116
3. Transakcje pizy zobowigzaniu si¢ diugiej strony do adkapu 0 4 063 22188 88 121
4, Skadnili lokat notowane na akywnym nyniu, wtym: 55 422 62 015 118 018 86 708
-diuzne papiery warciciowe 14 325 19 830 112 709 86 708
5. Sidadnik lokat nienotowane na akkywnym synku, wtym: 223 803 3294 26 073
-dtuzne papiery wartosciowe v} 0 2 498 27 350
6. Nieruchomaodci 0 0 0 G
7. Pozogate akiywa 13 26 0 14
1. Zobowigzania 2 209 18 560 57 743 158 773
1. Aktywa netto (I-1) 65 427 72 054 93 642 104 291
V. Kapifat funduszu 77 462 84 529 100 759 108 017
1. Kapitat wplacony 131 719 131719 131719 131719
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -54 227 ~47 190 -30 959 22 702
V.Dochody zatrzymane -3 720 -11 508 -7 133 -2 503
1. #akumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nefto 6 028 5277 5098 5205
2.§:$$L:?;:aay, nierozdyspor:owany zrealizowany zysk (sirata) ze 18 749 16 785 42 931 7707
VI.:’\E;:;’;(S padek) wartosci lokat w odniesleniu do ceny £ 655 966 15 2293
vil. :z;r:il::]r;duszu i zakumulowany wynik z operacji 65 427 2 054 g3 642 104 201
| iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 740 715 820 945 998 306 1084 172
Ivarioéd aklywdw netie na certyfikat inwestycyjny 88,33 87,77 93,80 96,19
Przewidywana ticzba certyfikatow inwesycyjnych 679 163
Rozwodniona warto& akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny 88,33

i iczba ceryfikatéw inwestycyinych w podziale na serie certyfikatow:

[ iczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i B: 740 715 szt.

lWartosé akiywaw netlo na poszczegaine serie certyfikalow inwestycyjnych:

Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A iB): 88,33 zt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajgco Narastalaco
kyfrtaty rok Okres roku kwartaly roku
biezacego oorzedniean poprzedniego
kwartai: pop s kw artat:
ad:
rok: do: rok:
ot : od:
do: do;
3 3
od 2013-D701 [r=-=----=m=~"1 2012-07:01  f----osmmmooo
K 2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [r-mm=mrmmrrfeese oo oomegroree e ss oo
UN [2013-01-01 20120101
do 20430930 b------rmme-= 20120930 pr-mm-mmommoy
2013-08-30 G12-09-30
I.Przychody z lokat 1344 3058 2787 8189
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1R85 i 622 0 0
2. Przychody odsetkows B0 1 437 1 689 5708
a)Odsetkd od depozytdw i rachuskiw bankowych 8 58 42 227
b)Odsatki od papierdw wattociowych, 4 1078 747 1777
¢)Odpis dyskonia 37 303 800 3703
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nierschomosci 0 Y 0 o
4. Dodatnie saldo réznic kirsowych 0 1 088 2 492
5. Pozodate 0 0 4]
. Kosziy funduszu 592| . 2127 1347 4167
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 411 1391 655 2082
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucjg il 0 Y 0
3. Oplaty dla depozytasiusa 16 48 11 31
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestu akdywow
funduszu 10 29 10 30
5. Oplaly za zezwelenia oraz rejestracyjne 0 Y 0 0
6. Ustugi w zakesie rachunkowosci 8 0 o ]
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu ] 0 0 0
8. Uslugi prawne 1 1 0 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1} 0 0
10. Koszty odsethowe 6 592 65% 1 987
11. Kosety zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [t} 0 ] 0
12. Ujemne saldo ré2nic kursowych 141 40 4] 0
13, Pozostale 8 28 12 36
Ili. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] G ] G
V. Koszty funduszu nette (II-lHl) 592 21427 1347 4 167
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 752 931 1440 4033
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 343 -5 878 320 -2 758
1. Zrealizowany zysk (slrata} ze zbycia lokat, w tym: -2 983 -7 518 1777 -345
-z tytutu réinic kirsowych 536 910 545 51
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
Tokat, w tym: 2620 1640 -1 487 -2 411
-z fytuty régnic kursowych -344 8 62 895
VIl Wynik z operacji 409 -4 947 1760 1277
ANk z operac)i przypadajacy na certyfikal inwestycyiny 0,65 5,68 1,62 1,18
Rozwodnl_ony wynik 2 cperacji przypadajaey na ceryfixat 0,55 558 152 1,18
nwestycyjny
MNarastajgco Narastajaco
kfnr?rtaiy roku Ckres roku kwartaty roku
bieZacego onrzednieqo poprzedniego
kwartat: pop g kwariat:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
3 3
od 2013-070% frrrrrrvnn-non 20120101 bemeemmmmaeee
2013 2G12
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [oreermemmmmnfo s tonn oot e
[2013-01-01 [2012-01-01
do 2013-09-30 [--==rw==memoe RO1212-31  [prommoommemees
. [2013-09-30 [2012-09-30
§. Zmiana wartosci aktywow netto -6 628 28 215 -28 085 -17 436
1. Warlo&t aklywow netto na koniec poprzedniego olrest
sprawozdawezego 72054 93 642 121 727 121727
2. Wynik z operacji za olres sprawczdawczy {razem), w tym: 409 -4 947 -1 115 1277
a) przychody z lokat neito 752 931 3926 4033
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b)zrealizowany zysk {strata) ze zbycia jokal -2 963 -7 518 -4 B68 345
¢)wzros (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 2620 1640 173 -2 411
3, Zmiana w aklywach netio z tytutu wyniku z operacji 409 -4 947 -1 115 1277
4. Dysirybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) ] 0 ¢ Q
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 o] ¢
b)ze zrealizowanego zyskl ze zbycia lokat o} 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. miany w kapitale w olresie sprawozdawczym {razem), w tym: -7 037 -23 268 26 970 -8 713
ajzmiana kapitathu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytuty o o 0
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0
b)zmiana kapilaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych) 7037 23 208 26 870 18713
8. Lgczna zmiana aklywow nette w okresie sprawozdawczym 5 628 28 215 26 085 -17 436
7. Wartoé: aklywow netto na kenlec oleesy sprawozdawezego 65 427 65 427 93 642 104 261
8. Srednia wartod akywow nelle w okesie sprawozdawczym 85110 74 300 106 936 110 894
Ii. Zmiana Hiczby certyfikatow inwestycyjnych 80 230 257 591 282 165 196 269
1.Zmiana liczby certyfikatdw inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym: 80 230 257 591 282 165 196 299
a)liczba wydanych cestyfikatdw inwestycyinyGh 0 G 0 0
t)liczia wykupionych cenyfikatow inweastycyjnych 80 230 257 591 282 165 196 299
c)salde zmian -80 230 -257 591 282 165 -196 298¢
2. Liczba cedyfikatéw inweslycyjaych narastajgco od poczatiu
driatainogci funduszu, wtym: 740 715 740 715 998 306 1084172
a) liczba wydanych certyfikatéw inwesdycyjnych 1323 382 1323392 1323 392 1323 392
b}liczba wykupionych certyfikatéw Inweslycyjnych 582 677 582 677 325 D86 238 220
c)saldo zmian 7407158 740 715 998 306 1084172
3, Prewidywana liczba ceryfikatdw inweslycyjnych 679 163 679 163 914 902 998 306
111, Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,56 5,47 -1,26 1,13
1. watio®s aktywdw netto na certyfikal inweslycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 87,77 93,80 95.06 95,06
2. warloét akiywdw netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacege
clesy sprawozdawczego 88,33 88,33 93,80 96,19
3. procentowa zmiaha wartosci aitywow netlo na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawbzdawczym 0.64 -5.83 1,33 118
4. minimaina wartoid aklywow netio na cedyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 87,21 87,02 93,52 94,06
-data wyceny 20130710 2013-05-29 P012-12-21 [2312-05-30
5. maksymalna warto aklywéw netto na cedyfikal Inwestycyjny w oivesie
sprawozdawezym 88,33 94,47 97,60 87,60
-data wyceny RO13-39-30 [2013-01-30 2012-09-19 [2012-09-19
6. wartost aitywow netfo na ceryfikal inwestycyjny wedtug ogatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 87.70 87.70 93,52 96,17
-data wyceny 201 3-09-25 12013-09-25 R012-12-21 [2012-09-26
7. Rozwodniona wartodt aklywow netto na certyfixat inwestycyjny 28,33 88,33 93,80 96,19
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosei
aktywow netto, w tym: 0.81 288 5.25 3,76
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,63 1,87 2,51 1,88
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dysivhucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3, procentowy udzial oplat dia depozytanusza 0,62 0,086 0,04 0,03
4. proceniowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywow
:’)undum,z“’\lry ° manen e : ™ 6,01 0,04 0,04 0,03
5. procentowy udziat opiat za ustugi w zakiesie rachunkowosci 0,00 0,0C¢ 0,00 0,00
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,60
Narastajgco Narastajgco
kfw'xrtafy roku Okres roku kwarlafy foku
biezgcego oprzedniego poprzedniege
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rol: do- rok:
od: : od:
do: do:
3
od 2013-07-01 RO120701 feeeermeeneo o
£ 2 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = [ e e e e
012-01-0%
do 2013-08-30 012-09-3¢  [=-=--cmemeeed
[013-00-30 [2013-09-30
A. Przeplywy $rodkdw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 6 510 24 488 10 984 22228
1. Wplywy . - . 308 267 3404 409 1415181 4918 209
1. Z iytutu posiadanych lokat 1122 1431 1888 3032
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koniec okresu sprawozdawczego (E+H-D)

1.4, Dywidendy 1112 1112 G 0
1.2, Qdeetd od papierdw wartosziowych 10 319 1888 3032
2. Z tytutu zbycia sitadnikdw lokat 307 125 3303 370 1413029 4 913 605
2.1. Akeje i prawa z nimi zwigzane 11 961 12 787 4 284 4694
2.2. Obligacje 165 167 1927 056 920 006 3353 101
2,3. Bony skarbowe 0 o 4] 141 307
2.4. cenyfikaly depozytowe 0 2 600 Q 0
2.8, Prawa pochedne 74 253 1139 994 239 631 723 905
2.6. Depozty 48 672 277 769 242109 590 067
2.7. Tytuly uczesinictwa 7082 33 264 7000 B1 530
3. Pozostate 20 9 668 263 1873
a)w tym odsetki od jokat § rachunidw baniowych 20 58 42 A2t
li. Wydatk 301 757 3379912 1404 197 4 895 981
1, Z tytuds posiadanych lokat 0 0 1} 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 301 224 3378 256 1403518 4893737
2.1. Akeje i prawa & nimi zwigzane 14730 51392 728 4 370
2.2, Obligacje 161 237 1864 645 911 308 3375 651
2.3, Bony skatbowe o] 0 ¢ 140 912
2.4, Prawa pochodne 77182 1146 413 236 838 723 166
2.5. Depozyly 48 076 277 232 240 343 581 981
2.6, Tyluly uczedniciwa 0 38 573 14 296 67 6568
3. Z tyiutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 425 1 457 867 2128
4, Z tytuiu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych
dyeirybucje 0 0 9 0
5, Z tytuiu oplat dia depozytariusza 16 4z 7 28
6. Z tytudu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywdw fundusey o 35 1 40
7. Z tytulu opial za zezwolenia oraz opiat rejestmcyinych G 0 o 0
8. Z tytutu ustug w zakesie rachunkowosci G 4] 0 0
9. Z tytuhs ustug w zakresle zarzadzania akywarmni fusdusu 0 0 o ¢
10. Z tytuiu ustug prawnych 1 1 0 1
11, Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 G
12. Pozodate 90 118 7 49
B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalne$ci finansowej -7 037 <23 268 5285 18 713
1. Wphywy Q ] 0 0
1. Z tytutu wydania cenylikatow inwesycyjnych 0 o] 0 0
2. Z ytutu zaciggniglych edytow 0 0 0 0
3. 2 tytstu zaciggnietych pozyczek o} 0 0 0
4, Z tytutu splaty udzielonych pozyczek o} 0 0 0
5. Odsetk o} 0 0 0
6. Pozostate 0 0 Y 0
11, Wydati 7037 23 268 8 785 18 713
1. Z tytuiu wylupienia cetyfilatow inwestycyjnych 7 037 23 268 8285 18718
2. Z tytuiu spiat zaciaggnietych ledylow 0 4] ] 0
3. Z tytulu spiat zaciggnietych pozyczek 0 o o o
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 G 4] 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 ¢ 0 [
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 G 0 o]
7. Odsetk [ 0 0 0
8. Pozostate ¢ 0 ] 0
C.Skutki zmian kurséw wymiany Srodkow pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkow pieniginych ¢ 0 9 0
D. Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych netto (A+/-B) 527 1230 2 698 3516
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na
poczqtepk okfesu sprawozdaw!::zego promeEy 4589 2833 4334 3577
F.Srodki pienigine i ekwiwalenty Srodkow pieniginych na 4062 4062 7033 7033

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOW OSCI
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ik Opis

BPH FIZ M! Palityka rachunkowoéci.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

3 wartat

2013 ok

1. Z tytutu zbytych lokat

7 404

2_Z tyluhu instrumentdw pochodnych

3, Z tyludu wydanych ceryfikatdw inweslyeyinych

4. Z tytule dywidendy

509

5, Z tytutus odsetek

6. Z tytutu posadanych nieruchomodci, w tym czynszow

7. Z tytutu udzielonych poiyczek

8. Pozodtate

Qo iopm

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat

2013 roku

1. Z tytuiu nabytych akiywow

858

2. Z tytudy transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odlupu 1200

3. Z tytuiu ingtrumentdw pochodnych

4, Z tytuiu wptat na centyfijaty inwesycyjne

5. Z tytutu wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaly dochoddw fundusmu

7. Z tytuu wyptaly przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9.7 tytulu kotkoterminowych poiyczeki kedytdw

10, Z tytutu diugotemminowych pozyczek i kedyldw

11. Z tytutu gwarancji luk porgczed

= =R =A== =A== k=]

12. Z tytutu rezenw

151

13. Pozostate zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

ik

Cpis

FMI_raport_ill_kwartal_2013_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko Stanowiske/Funksja Podpis

R013-11-04 MRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

20131104 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADL
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p013-11-04

AL EKSANDER MOKRZY CKt

WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprowozdania finonsowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pbin. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim iw walucie polskiej.

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezeniowane sq w tysigeach zlotych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operagje dotyczgee Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Wartosé poszczegdlnych skiadnikow aktywodw | pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow | strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlondo-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktorym mowa w
Statucie (t. godz. 23.00) oroz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzaf.
Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenic zawartych transckeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmuige polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardow
Rachunkowogci. W przypadku broku odpowiedniego standordu  krajowego Fundusz moZe stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzony jest stosowa¢ okreslone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelnie | josno przedstawiajqc
sytuocje majgtkowy i finansowg oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz no dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Wartosc aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgiedu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci akiywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tymw
szezegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
orzeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wortoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizocyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartodci oktywow, wartodci aktywow netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych pe cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy; ponadic nie wplynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

wartoéé diuznych papierdw wartociowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zolicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywne
stopy procentowej,

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw waortosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowoniu efektywnrej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez fFundusz rozlicza sie w czasie prazy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzonych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, kidre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnodei z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajgcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzosadniongj, ustoione na  podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenic Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wortosci aktywow netio z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego zo miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkdw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane 2 dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa ze zorzqdzanie Funduszerry;, oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz, podatki | optaty
wynikajace z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytudii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dzictalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotalnodcig Funduszu nie wymienione powyZe] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentow notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktuglizacjo rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigea kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.




Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest reglizowona na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algerytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dig krajowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, kidry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowodzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udzitowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papiery, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dlo krojowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtdwnego opiera sie no rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z iych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznoczany jest Bloomberg Generic
(BGN}, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Volue (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sig sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gidwny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na kiérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu abrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozurmieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkaw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgeego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtdwnych
nie byt notowanhy na zodnym z rynkdw akiywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/och aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gidwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigea wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 112,

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczgtku miesigea no kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla donego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartodé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyimuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzane zmion stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegbinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ztotych, z wyigtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, 4. od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzednia 2013 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczgcee lat ubieglych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, o
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, 1. 30 wrzeénia 2013 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenid
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictiwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa
fub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwo lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoéw netto no jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zaowieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c} w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia sig¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie tokich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowanio dzictalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdZz planowanych przez jednostke dziotad majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzictalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operagji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat nie sprzyjat inwestycjom w obligacje skarbowe. Przy podwyZzszonej zmiennosc
obligacje wiekszoéci krajéw odnotowaty straty Iub co najwyzej nieznaczne zyski, jednak za cene
sporych nerwow.

Dane plyngee z naszej gospodarki utegaty stopniowej poprawie. Optymizmem napawa wskaznik
manageréw logistyki (PM1}, kidry w trzecim kwartale po raz pierwszy od marca ubiegtego roku
orzekroczyt bariere 50 punktéw. Poziom ten oddziela faze rozwoju od zmniejszania aktywnosci.
Warto dodag, ze tak dobre odczyty wskaznikow uznanych za wyprzedzajqce dla sfery realnej nie
byto w minionym kwartale wydarzeniem jedynie lokalnym. istotnym czynnikiem wplywajgcym na
ceny obligacji byta decyzia o umorzeniu portfela obligacji otwartych funduszy emerytalnych fok.
120mild ztotychl. Co prawda agencje zapewnily, ze taka decyzja nie wplynie na zmiang ratingu
kraju w zadng ze stron, to jednak z pewnosciq podniesie rynkowq zmienno$¢ cen obligacji. RPP
zakoticzyta cykl obnizek stép procentowych na poziomie 2,5% w lipcu i od tego momentu jasno
komunikuje swoje przywigzanie do tego poziomu na dtugi okres czasu - formalnie co najmniej do
konca 2013. Trzeba podkredli¢, ze $rednio- i dtugoterminowo zanikajg czynniki wspiergjqce
notowania rodzimych obligacii. Okres ofywienia gospodarczego, ktérego pierwsze oznaki
zauwazyliémy juz w drugim kwartale nie jest czasem tatwym dla inwestoréw na tym rynku.
Ponadto przygotowujqc sie do roku 2014 nalezy zatozy¢ ograniczenie skali skupu amerykanskich
obligacji skarbowych dokonywanych przez FED, o tym samym zmnigjszenie globalnej
nadptynnosci systemu finansowego.

Z poczqtkiem wrzesnia portfef funduszu zostat przebudowany w taki sposéb, ze okoto 60 procent
wartosci aktywdw stanowity instrumenty udziotowe.

Tezeci kwartat przynidst kontynuacie zwyzek na rynkach akgji na najwazniejszych rynkach swiata.
Indeksy SP500 oraz DAX zyskaly odpowiednio 4,7% oraz blisko 8,0%. Z waznigjszych rynkow z
naszego regionu tylko rynek turecki zanotowat niewielki bo zaledwie 2,4% spadek.

Znacznie przyspieszyly wzrosty na warszawskiej gietdzie, co bylo zastugg z jedngj strony
oczekiwan odnoénie poprawy w gospodarce w drugim pétroczu 2013 roku, ale réwniez poprawy
wynikéw spétek. Szczegbinie mocny wzrost bo o blisko 18% zanotowat indeks MWIG4D, co byto
réwniez w duzej mierze zastugq sporych naplywdw nowych srodkéw do tego typu funduszy oraz
mnigjszej plynnosci w tym segmencie rynku.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowanid. S



