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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze pdtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione pétroczne sprawozdanie jednostkowe
obejmuje:

« Wprowadzenie:do pdtrocznego sprawozdania jednostkowego,
o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku o warto$ci 16.538 tys. 24
e Bilans sporzqdéo:my-h@ dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 17.760 tys. zt,

o Rachunek wyniku:z-operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey ujemny
wynik z operacjiw wysokosci 136 tys. zt,

e Zestawienie zmianw aktywach netto,
e Noty objasnigjace,

e Informacje dodatkowg.

Warszawda, 29 sierpnid 2017 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCIF GLOBALNY
za okres od 1 stycznia .do .30 czerwea 2017 roku

WPROWADZENIE DO POEROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu

"BPH Subfundusz Akcji Globalny, dalej zwany Subfunduszem, powstat joko 12 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Decyziq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqceej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Eurcpy Wschodzgeej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Relestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksziatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstgpit weprawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksziotceniu, Fundusze
inwestycyjne podiegajqce przeksztatceniu zostoty wykreslone z Rejestru Funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz: Akql Giobulny (dalej zwany Subfunduszem) jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach
BPH Funduszu Inwestycy;rzego Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Porqsolow»yas‘kfado sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfunduszakcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcii Rynkéw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akgji Europy Wschodzgcei,
BPH Subfundusz Zréwnowazony,
BPH Subfundusz.Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz @bligacji 1,
BPH Subfundusz:Obligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, :
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
BPH Subfundusz Akcii Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pieniezny,
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oroz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych |
ryzyka ograniczone] ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gidwnie w instrumenty
udziatowe, 1j.: akcje | obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre prowadzq dziatalnos¢ lub
dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.
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Subfundusz moze inwestowad do 50% (piecdziesigt procent] wartosci ckiywow netto Subfunduszu w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnigje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, o takie w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 50% {pietdziesigt procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu
w instrumenty udzictowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Udziat kontraktdéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu ferminowego rozumianego jako
iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spotki, ktére prowadzq dziotalnos¢ w  regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Subfundusz moze iokowaé Aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:

a} zagranicznych rynkach regulowanych w nastepuigeych panstwach nalezgeych do OECD:
Australio, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcario, Turgja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: lcelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Ziednoczone Ameryki Péthocnej: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Dane o Towarzysiwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospadarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bifansowy
Prezentowane pdtroczne sprawozdanie jednostkowe cbejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwcaz2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017,

Kontynuacja dzigfalinosci

Ponizsze poiroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqee o mozZliwoscl zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawoezdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad pdlrocznego sprawozdania finansowego

Przeglad pdlrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. inflancka 44, 00-189 Warszawa.




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgeych

Statut BPH Subfunduszu Akcji Globalny dopuszcza zbywanie nastepujgcych typdw jednostek uczestnictwa,
réznigcych sie w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na
nabycie jednostek uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B, typu
Citypu P. Dotychczas Subfundusz zbyt wytgceznie jednostki uczestnictwa typu C.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu C pobiera oplate manipulacyjng w
maksymalngj wysokosct 4% kwoty wptacone). Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa,

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu C pobiera opiate
manipulacyjng w maksymalnej wysckosci 4% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez warioé¢ aktywdw netto Subfunduszu przypadajgeych na  jednostke
uczestnictwa, '

Jednostki nie rdznig sie wysckosciq pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

{dane w tysigcach ziotych)

- no dzien 30.06.2017 na dzien 31.12.2016
Procentowy Procentowy
Wartosc wediug udziat w Wartosé wedbug udzigtw -
Wartos¢ wedlug | wycenynadziern | akiywach | Wartod¢ wediug | wyceny na dziet | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycie bilansowy ogitem ceny nabycia bilansowy ogblem
Akcie 4605 4655 25,56 2401 2 324 10,95
Warranty subskrypcyjne. 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa do akgji ‘ 149 146 0,80 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 6,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne - L0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe | 0 0 0,00 3009 3022 14,24
Instrumenty pochodne -0 A1) 006 0 59 0,28
Udziaty w spdtkach z s
ograniczong O 0 0,00 ¢ 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine == | 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa i o
emitowane przez instytucje . o
wspblnego inwestowania | s
maiqce siedzibe za granicg 7 505 11748 64,51 7 505 12 107 57.05
Wierzyteinosci 0 0 0,00 Y C 0,00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
pDepozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 Y 0 0,00
Inhe 0 0 0,00 0 0 0,00
Rozem 12 258 16 538 90,81 12 915 17 512 82,52

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gidwnej wykozane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatnigj | ujemnej. W
bilansie dodatnia wartos¢ instrumentdw pochodnych wykozana jest joko skiodnik lokat, notomiast wartodé ujemna
prezeniowand fest w zobowigzaniach.
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TABELE UZUPEENIAJACE
Wartoéd Pracentowy
Wartoéc wedlug wyceny | udzatw
wedtug ceny na dzien aktywach
AXCJE Rodzaj rynky Ngzwe rynku Liczba Kraj siedziby emitente | nobyciowtys. | bilansowywiys. | og6lem
427 468 4605 4655 25,56
Aktywny rynek -
CEZ AS.{CZ0005112300 rynek Prague Stock Bxchange 8 570 | REPUBLIKA CZESKA 600 549 302
reguiowany
Moneta Money Bank AS. Altywny rynek -
rynek Prague Stock Exchonge 100 000 | repusuixs czeska 1330 1234 6,78
ICZ0008040318) regulowany
GRUPA AZ0OTY S.A. Aktywny rynek - 1 Gieldg Papierdw
IPLZATRMO0012) rynek Wartosciowych w 7 570 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 478 479 2,63
regulowany Warszawie
’ Aktywny rynek - | Gielda Papieréw
Maxcom S.A. [PLMXCMSO0016) | rynek Wartodciowych w 1000 | rzEczPOSPOLITA POLSKA 55 56 031
- ~fwragulowany Worszawie 4
North Coast S.A, .| Aktywny rynek--. ] Gielda Papferéw
(PLNRTHCG00 L4 il rynek Y WartdSciowych w 34 037 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 210 255 140
regulowany ‘}:Warszawie
PGE Poiska Grupa ] Aidywny fynek - 2 Gielda Papierdw
£ tvean SF; o e < \Wartodeiowych w 56 600 | pzeczpospOLITA POLSKA 705 685 376
m'?i?fn&fni S [ s faegulowony - 7t i Worszawle
Polski Bank Komdrek » = ] saywny synek- 1| Gieida Popierdw
Macierzystych S.A. | oymek - *| wartogsiowych w
{PLPBK;yOO%OR) “Freguiowany 1 | Warszawie 11691 | rzeCzPOSPOLITA POLSKA 626 652 358
TAURON Polska Energia CA | Ak e - | Gleida Papiesw
{PLEAURNOCOLL) ‘ ;;’;’i,mny v m?s‘;;f,fg“ e 208 000 | rzeczPosPoLITA POLSKA 601 745 409
Procentowy
Wartosc wedhug udziot w
. o Kryj siedziby Wartosd wedhsg wyceny na dzien aktywach
Prawa do akcji ¢ Rodzajryriku s 1. o Nagwe rynky Liczha emitenta ceny nabycia bilansowy ogélem
: : 2700 149 146 0,80
b RZECZPOSPOLITA
MAXCOM S.A, - 4 Glelda Papleréw 2 700 § POLSKA 149 146 08
| Aktywny rvnek -rynek o Wartesciowych w '
PLMKCMS00032) regulowany . .| Warszawie
Wartos¢
wediug
wycenyna | Procentowy
K Kraj stedziby instrume Wartosé deient udzict w
INSTRUMENTY Nozwo .| Emitent emitenta nt wediug ceny | bilonsowyw | ckiywach
POCHODNE Rodzgj rynku rynku {wysiowea) {wystawcy) borowy Liczba | nabycic wiys, tys. ogdiem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
1 0 -11 -0,06
. waluta 1
Nienotowane na Alior Bank | RZECZPOSPOLITA | sop 00000
FX Swap, USGIPLN, 2017-07-06 | rynku oktywnym | nie dotyczy . | S.A. POLSKA ush 1 G -11 -0.G6
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Procentowy
warte$é wediug | Warto$é wediug udziotw
i Nazwa raj siedziby ceny nabyciaw | wyceny no dzieft I oktywach
Rodzaj rynku rynku Nozwa emitenta emitenta Liczba s, bilansowy w tys. ogdiem
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA 43 197 7 505 11748 64,51
Aktywny rynek - | Deutsche | db x-trackers MSCI WIELKIE
db x-trackers MSCl World index | rvnek Borse - Warid Index UCITS ETF | KSIESTWG
UCITS ETF 1C LLUI0274208692) - | requiowany Ketrg ic LUKSEMBURGA | 15920 1635 3113 17,09
Aktywiy rynek -
AMUNDI ETF MSCI USA UCITS rynek Curonext | AMUNDI ETF MSCEUSA REPUBLIKA
ETF - EUR {FROD10688275} regulowany Paris UCITS ETF - EUR FRANCUSKA 1172 1140 5,84
Aktywnytynek - | - : P
tywor UCITS ETF MSCEUSA D- rynek V1Eurenext | bywor UOITS ETF MSCI REPUBLIKA
EUR [FRC0O10296061) regulowany - | Pars . - USA D-EUR FRANCUSKA 1429 1141 6,80
- -[Aktywny rynek- I AR
Lyor UCITS ETF MSCiWerld O- ¢ [ irynek “HEUronext 1 LysatUCITS ETF MSCH REPUBLIKA
EUR{FRO010315770} + | regulowany ¥ Fars ] World D-EUR FRANCUSKA 4346 1828 3085 16,94
| Altywy synek - 4 tondon
iShores M5C) World UCITS ETF | ryriek A1 Stogk - < iShares MSCHworld REPUBLIKA
{Dist} {IECOBOME2058) -« = Teguowany -} Exchange | "UCITSETE [Dist) IRLANDIS 20 330 1782 3067 16,84
TABELE DODATKOWE
. . p Pracentowy
: ; I s Waortosé wedhug f
GWARANTOWANE SKLADNIKELEQKAT < Rpdagj tgezna ficzba Wortosc "."e"’“g ceny wyceny na dzien udziat w
i T nabycia w tys. bi aktyweoch
. ; ifansowy w tys. p
. L ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skerb -
" pafistwel " - . hie dotyczy
Papiery wartosciowe gworgniowone przez NBP -~ fie dotycey
Papiery werto$ciowe gwarantowane przez jednostki - .
sarorzgdu terytorialnege L e dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez pafistwa | P
natezqcee do GECD fzwylgezeniem Rzeczypospolite) - onie'dotycay
Polskiel)
Papiery wartoéciowe gwargntowane przez L
migdzynorodowe instytucie finansowe, kiérych nie dotye
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska fub praynaimrig) ey
jedno z paistw nalezgoych do CECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWAW ART, 95 USTAWY

Wartos¢ wedlug wyceny ne dzien

bilansowy w tys.

Procertowy udziatw
aktywach cgdtern

nie dotycay

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

W ART. 107 USTAWY

Wartesé wediug wyceny na dzlen

bilansowy w tys,

Procentowy udziat w aktywach ogdlem

nie dotycay

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QECD

Nozwo
emitenta

Kruj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Wartosé
Wartosé wedlug
wedtug ceny | wyceny na
nabycio dzieft
: bilansowy

Procentowy
udzictw
aktywach
ogbiem

nie dotycay
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BILANS
Sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2017 r.

wszystkie done wyrczone sq w tysigeach zi - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazone] w sztukach oraz Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwe wyraione) w zlotych

Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa typu C

30.06.2017 31.12.2016
’ ig 211 21222
I. Aktywa
p 1632 2624
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty :
s 30 1087
2} Naleznosci
0 G
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
e 16 549 17 452
4) Sldadniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w tym
. . . 0 3022
Diuzne papiery wartoéciowe
0 59
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
‘ 0 G
Diuzne papiery wartosciowe
] .. - 0 0
| 6} Nieruchomosci
0 0
7) Pozostate aktywa
S ' 451 1448
Ii. Zobowigzania
17 760 19774
Il Aktywa netto (I-11)
11 446 13 324
V. Kapitat Subfunduszu
. 150 850 139604
Kapitaot wptacony
. . s -139 404 -126 280
Kapitat wyptacony (wielkosc ujemna)
2034 1867
V. Dochody zatreymane
, -2 850 -2 818
Zakumulowene, nierozdysponowane przychody z lokat netio
. . ) 4884 4685
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycio lokat
oo, . ) 4 280 4 583
Vi, Wzrost spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycio
) , ) B 17 760 19774
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI)
' 93 137,2551 103 021,0533
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
931372551 103 021,0533
Jednostki typu C
190,68 191,94
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt z wyigtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonege w ztotych

01.01-30.06.2017

0101-31.12.2016

01.01- 30.06.2016

1. Preychody z lokat 357 229 108
1. Dywidendy i inne udziody w zyskach 286 246 76
2. Przychody odsetkowe 30 53 2l
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych | 41 11
5. Pozostate 0 0 0
I, Koszty Subfunduszu 389 964 489
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 293 791 are
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowodzgeych dystrybucie 0 0 0
3. Optaty dlo depozytariusza / 23 11
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenig oraz rejestracyine 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 Q 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugl prawne 0 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursewych 0 150 0
13. Pozostate 89 0 0
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty Subfunduszu netto {ii-lil) 389 964 489
V. Przychody z lokat netto (I-I1V) ~32 -665 -381
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -104 5384 331
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 199 2547 -32
- z tytutu réznic kursowych 141 1129 92

2. Wzrost [spadzk) niezrealizowanego zysku [stratyt z wyceny fokat, w -303 838 564
- Z tytutu réznic kursowych 475 -e2 248

VIi. Wynik z operacii (V+/-VI) -136 2719 150
Whynik z operacji preypadajgcey na jednostke uczestnictwa -1,46 26,40 0,79
-1,46 26,40 0,79

Wynik z operacii przypadajgey no jednostke uczestniciwa typu €
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - 2 wyjgikiem liczby jednostek uczestnictwe wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwa wyrazonei w zlotych

01.01-30,06.2017

01.01-31.12.2016

. . . . ~2014 -16 792
i, Zmiana wartosci aktywow netto
r . ] . 19774 36 566
1. Wartost aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
-136 2719
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy {razem), w tym:
-32 -665
al przychody z lokat netto
199 2547
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat
. . -303 838
¢} wzrost {spadek} niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat
‘ -136 2719
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
' . c 0
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu {razem)
' G 0
a} z przychoddw z lokatnetto
L _ 0 0
n) ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat
0 0
¢tz przychoddw ze zbyiia lokat
] 1878 19511
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tyn:
. . . . . 11245 21884
a) zmiang kepitotu wptaconego (powigkszenie kapitahy z tytutu zbytych JU)
. . Loy - . . . 13123 41 395
b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU}
. h . -2014 -16 792
6, tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
sz , . , 17 760 19774
7. Wartos< aktywow,netto na koniec okresu sprawozdawczego
p ) P ) 19714 26 310
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
) i Lt . -0 883,7982 =112 425,6757
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
. . . " . ) -9 883,7982 -112 425,6757
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprawozdawczym:
. o . 58 064,1528 125 340,6612
a) liczba zbytych jednostek uczestniciwg
_ ) s 58 064,1528 125 340,6612
- jednostki typu C
) ; . , 67 9479510 237 766,336%
b) liczbo odkupionych tednostek uczestnictwa
. . 67 947,9510 237 766,336%
- jednostki typu €
. -9 883,7982 ~112 425,6757
c) saldo zmian
. \ -9 883,798¢2 ~112 425,6757
- fednostkitypu C
93 137,2551 103 021,0533
2. Liczba jednostek narastaigeo od poczgtku dzictainosci Subfunduszu, w tym:
i . ) 972 129,7553 914 065,6025
atliczba zbytych jednostek uczestnictwa
. . 972 129,7553 914 065,6025
- jednostki typu €
. . . . 878 992,5002 811 044,5492
b} liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa
. . ' 878 942,5002 811 044,5492
- jednostki typu C
93 1372551 103 021,0533

¢) saldo zmion
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. , 93 137,2551 103 021,0533
- jednostki typu C
. . ) . 93 137,2551 103 021,0533
3, Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa
. . . p . . -1,26 22,22
I, Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ oktywodw netio na JU na koniec poprzedniego okresu 19194 169,72
sprawozdawczego
‘iz . N 190,68 191,94
2. Wartosé oktywow nette na JU na koniec blezgcego okresu sprawozdawczego
. e ) . ~1,32% 13,09%
3. Procentowa zmiana wartesci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym
- ‘x . . 189,24 151,68
4. Minimalng wartosc aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym
2017-05-31 2016-02-11
dato wyceny
iy . . 198,49 193,32
5. Maksymaina wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym
2017-03-03 2016-12-15
data wyceny
6. Wartoé¢ aktywdw netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie 190,68 191,96
sprawczdawczym
2017-06-30 2016-12-30
dato wyceny
i i i 1,98% 3,66%
IV, Procentowy udziot kosztow Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:
1.49% 3,01%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa
. . 0,00% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgcych dystrybucje
. 0,04% 0,09%
3. Procentowy udzict optat dic depozytariusza
_ ) . i $,00% 0,00%
4.Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem relestru aktywdw Subfunduszu
. ) . 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachunkowosci
$,00% 0,00%

6, Procentowy udzict optat zo ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Procentowa zmiana wertodci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziot kosztdw w érednie] wartosc aktywdw netio jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnle z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdén. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie).

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tqucoch ziotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto :na-jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacii na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ziotych oraz. t;czby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartos¢ nominalna paplerow wcr’{osmowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z dokiadnoscig
do 0,01 zt.

Dane w walutaeh obeyeh wykazywoﬂe sq po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank:Pelskina'dzief'sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji érodki pieniezne.

Nalezne odsetki od-papierdéw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powigkszajgewartosé papieru wartoéciowego.

Instrumenty pochodne o.wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sgwykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy. Subfundusz:przyjmuie metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ks‘:égdi:h rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzaf | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee *.Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozu;e w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich-trescig.ekonomiczna,

Wartoéé poszczegblnych Skiadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu ‘prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksigg
gtownej oraz powigzanych z nimiksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakei, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jege zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakgi w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T

Skiadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zohowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w my$l Ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moZe stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqe sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dziefh
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosc¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomnieiszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umoZiiwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenic wartosci aktywodw netto no jednostke uczestnictwa
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
poiskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z noﬂepszq wxedzq Toworzystwc przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedg pobieranekursy. do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja. 2004 roku- o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi Dz Uz 2016 1. poz. 1896 z pdzn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartesci aktywow,
wartodci aktywéw netto oraz wartosdci aktywdw netto ha jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowome decyzgl inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyinych.

Wartosé d+uznych pOple{OW wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie -nabygcia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tyéh skiodnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu

Papiery wartoscmwe nobyte pszy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. . -

Zobowigzania z «tyﬁﬂni:‘,zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy: od:dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzief ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitotu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, yimowanymi zgodnie ze zdanier poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych

wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).
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Koszty ujmuie sie w-ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku koszidw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Phatnodci z tytutu kosztdw zmnigjszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozydje
kosztdw w  wysokodci uzasadnione], ustalone na podstawie stowek ckresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartoéci aktywodw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnege miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
fikwidacji Funduszu -i-Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez: Towa{zystwo

Nalezng dywndende z akql lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku L,UFRUJC-} sie w ksiegach
rachunkowych w.dniu: w:ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgoy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedhsg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od nalezneg dywzdendy spdtki wehodzgee] w sktad portfela inwestycyinego uimowany jest jako koszt.

- Aktuatizacja rynkow g+ownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kiérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic{BGN).nig jest rynkiem akiywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréwzagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skiadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu:wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanegj
wartosci godziwej.
1)  Warlosé godziwgsktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepuigey sposob:
ay jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone;
przez rynek-wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z-Dnia Wyceny;
by jezeli Dziert Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywodw jest znaczgco niski albo na donym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakeji ~ wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanege w  sposdb
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat, zgodnie z paragrafemn 30
Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartodci stanowigee] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
atbo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzert majgeych wplyw na ten kurs albo wartosg;
o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustclonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecic - innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgcy uzyskahie wiarygodnie
oszacowanej wariosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sie do sposobdow wyceny
poszczegbinych kategorii lokat nienotowanych na rynku akiywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym ckiywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gidwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesiqca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigeu poprzednim.
Za rynek aoktywny uwaza sie rynek spefnigjacy tgcznie nastepujgee kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e TFazWYCzai wkazdymeczasie wystepujq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

s cenysq pociaWGne"dopubEicznej wiadomosgci.

Za wmrygodme 0SZACOWARG'’ wurtosc godz wq sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosc WyZRaczong poprzez:™
o oszacowanie ‘wartosci sk’radmka lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeq
tego rodzaju -ustiigh - o'ile 'mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienigznych.zwigzanych z tym sktadnikiem;
o zastosowanie-widsciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe.pochodzg z aktywnego rynku;
« oszacowaniewartesciskiadnikalokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;
o Oszacowanie swartosci ~siktadnika lokal, dlo ktérego nie istnigje akiywny rynek, no podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlinosci
0 podobnej konstrukqn pmwnej icelu ekonomicznym.

Skradniki lokat: wymkajqce z przy;etej poistym inwestycyinej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposdb:

1} instrumenty udZictowenotowane na rynku aktywnym regulowanym wycenic sig wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natemiast “ihstrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, w sz¢zegoinosci:

a) akcje wycenio sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te-wartosé oraz woparciu o ocene sytuagji finansowej emitenta.

b) prawa-do .akcji wycenia sie: wed+ug wartosci goedziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wplyw nate-warto$é oroz w oparciu o ocene sytuadji finansowej emitenta.

o) warranty subskrypcyine oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewnetrzne, 4.
jako wieksza z wartoéci: zera, oraz réznicy wynikaigcej z rynkowej wartesci akgji, na ktére
opiewa warrant Jub prawo poboru oraz wartoéci wynikajgcej z nabycia tych akgji w wyniku
redlizagji- praw przystuguigeych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznoscl od tego, ktora z tych wartosci jest mniejsza;

dy tytuty uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na  certyfiket  inwestycyiny 2
uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu  inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartodci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2} depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgce] z sumy wartosci-nominainej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3} listy zastowne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
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4)

6)

dtuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnigje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw albo na danym sktadniku
aktywdw nie zawarto zadnej transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci
kontrakty ferminowe notowane na GPW w Warszawie wycenic sie wedtug kursu z rynku
gtownego, natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych
nienctowanych na rynku akiywnym stosowane bedg modele w  szczegdlnoscl dla
standardowych opcji na akcje - model Biacka-Scholesa oraz dia koniraktéw zamiany stopy
procentowsi, transakcji FRA i transakcji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

kontrakiowe transakcje  terminowe bedgce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, ktérych boze stanowig kontrakty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dia instrumentdw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcio umowy kupna, meiodqg skorygowangj ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakeii mogg byé papiery wartosciowe emitowane iub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy poriedzy ceng
odkupu ¢ ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobow'icgécmia denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdre
sq denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017 31.12.2016

Z tytutu zhytych lokat G 1045
Z tytuhu instrumentdw pochodnych 0 Y
Z tytutu zbytyeh jednostek uczestnictwa Y 42
Z tytuty dywidend 30 ]
Z tyiutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosc, w tym caynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
30 1087

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 31,12.2016

2 tytutu nubytych akbywdw 26 1047
Z tytudu transakeii pray zobowigzaniu sie Subfunduszu do odikupu 0 0
2 tytukl instrumentdw pochodnych il 0
Z tytutu wplat na jeddostkiuczesthnictwe 92 43
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 274 301
Z tytutu wyptoty dochoddw Subfunduszu 0 0
Z tviutu wyptaty przychpdéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych pogyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych. pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytutu gwarangt lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw .y 47 57
Pozosiate zobowigzania - 1 0
: 451 1448

Fozycja Zohowigzania 2 tytuiu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu oplaty zo zarzqdzanie nalezne To

roku oraz inne niezaptacone na dzier 30.06.2017 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODKIPIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY -

warzystwy za czerwiec 2017

30.06,2017

31.12.2016

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartoéé na dzien
bilansowy w danej

Wartosc na dzien
bitansowy w walucie
sprawozdania

Wartosc na dzied
bifansowy w dangj

WartosE na dzief
bilansowy w welucie
sprawozdania

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki:
ALIOR 8ANK SA. {do dric 04,11 2016 BANK BPH 54) PLM 1571 1571 2567 2567
ALICR SANK S, {do dnig 04,11 2016 BANK B 54) | EYR 9 39 9 41
ALIOR BANK S.A. {do dnic 04.11.2016 BANK: E}PH'S@J GRP 0 0 4] 0
ALIOR BANK S.A, {do dnio 04.11.2016 BANK BPH SA) HUF 0 0 4] 0
ALIOR BANK G4, 1 d6 dric O4.11.9016 GANK BPH 541 ) I3 22 4 15
ALIOR BANK 5.4, { do dnig 04,11.2016 BANK 8PH SA) C7K 3 0 0 ¥}
01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
) Sredni w okresie N - Sredni w okresie

) Sredni w okresie sprawozdawezym Sredni w okresie sprowozdawezym
11. SREDN] W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawgzym poziom érodkdw sprowozdawczym poziom $rodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom Srodkdw pienigznych w walucie poziom §rodkow pienigznych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pienigznych w donel sprawczdanic pienieznych w dangj sprawczdania
BIEZACYCH ZGBOWIAZAN Wiluta walucie w tys, finansowego w tys. waiucie w tys, finznsowego w tys,
Il. Sredni w okresie sprawozdawezym
poziom srodkow pienleznych:
ALIOR BANK S.A. { do dria 04112016 BANK BPH S.A) PLN 1317 1317 2 145 2 145
ALIOR BANK SA. { do diic D4.11 2016 BANK BPH SA) EUR 9 39 15 68
ALIOR BANK 5.A. {do dnix 04,11.2016 BANK BPH S.AJ HUF 0 s} 1347 10
ALIOR BANK S.A (do dria G4.11.2016 BANK BPH AT Ush 2 7 1 7
ALIOR BANK SA. 1 do dria 041 1,2015 BANK BB S.A] T 0 5 66 i1

111, Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy

18




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stép procentowych

Oznacza mozliwosé takiej zmiany wysokescl stdp procentowych, ktéro bedzie prowadzita do zmnigiszenia sie wartosc
poszczegblnych diuznych instrumentdw finansowych wchodzgeych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, o tym
samym tokze zmnigjszenio sie wartoéci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, Zmiany stép procentowych mogg mied
rdZny wphtyw na wartesé instrumentdw finansowych znajdujqeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgeych stopach
precentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw dtuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06.2017 r.
Aktywa obcigone ryzykiem wartodcl godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowej
nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw Sradkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentows).
nie dotyczy .

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzied 31.12.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wariosci godziwej wynikaigeym ze stopy procentowe)

nie dotycay

Aktywa obcigone ryevkiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentows).

Ketegoria bilonsowo Rodzaj oktywow Wartost wiys. & Udziat w aldywach (96}

Lokaty notowaone na aktywnym rynku Popiery diuzne i listy zastawne 3022 14,24
Lokaty pienotowane na aktywnym rynku zmiennokuponowe brak 0,00
Sama 3022 14,24

Rvzyko kredvtowe

Ryzyko wynika z moZiiwosci pogorszenia sytuacii finansowe] lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentow finansewych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktdrym Subfundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqgeych przedmiotem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego pafistwa cztonkowskiego, pafstwo nalezgce do CECD lub miedzynarodowq instytugje finansowq, ktdrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co ngjmnie] jedno panistwo cztonkowskie.

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dziefi 30.06,2017 r,
Kwoty odzwierciedlgigce maksymalne cbcigzenie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzan
nie dotyczy

Przypadki znaczqeej koncentracii ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligacji | oraz certyfikatow depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowe] przekraczajgcego 10 procent wartosc aktywdw netto.
nie dotycey

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12,2016 1,
Kwoly odzwierciedigjgce maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzenia sie ze zobowigzan
nie dotyczy

Przypadki znaczqeej koncentragji ryzyke kredytowege rozumionego jako udziat obligaci | oroz certyfikatdw depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowej preekraczajgeego 10 procent wartosct akiywdw netto.
nie dotycay

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycic instrumentdw finonsowych denominowanych w wolucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedg narazone na
ryzyke wolutowe. Ryzyko to przejowia sie potencjalng meiliwesciq spadku rentownodcl inwestycii dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych ryrkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku apreciacii waluty krajowej wzgledem waltuty obcei.
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Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym na dzief 30,06.2017 r.
Catkowite obcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentradji (* oznaczone waluty o znaczne] koncentracii
ryzyko walutowego 1. waluty na kidrych ekspozygja przekrocza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kotegoria bilansowea Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. zf Udzial w aktywoch (%]

EUR* srodki pienigzne 1ich ekwiwalenty gotéwka 39 0,22
Lokaty notowane na gktywnym Akcle i tyluly uczestnictwa 8682 4767
rynku nominowane w walicie

Sura 8721 4789

GBP* Lokaty notowane na aktywniym Akcle | tytuly uczestrictwo 3067 16,84
rynku nominowane w walucie .

Suma 3087 16,84

Hse Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotdwka 23 G,14

Suma 23 0,14

C7K Lokaty notowane na akdywnym Akcie | lytuly uczestnictwe 1783 9,79
ryniti nominowane w walucie

Sumo 1783 9,7¢

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieh 31.12.2016 .,
Catkowite obcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej kencentragii [* oznaczone waluty o znaczngj koncentraci
ryzyka walutowego tj. waluly ng ktdrych ekspozycia przekracza 10% akiywéw Funduszu)

Waoluta Kotegoria bilonsowa Rodzoj okfywow Wortose wiys, ## Udziof w aktywoch (%)

EUR* Srodki pienigzne Tich ekwiwalenty gotdwka 41 0,19
Lokaty notowane na aktywnym Akcie i tytuly uczestniciwo 8936 42,10
rynku nominowane w walucie

Suma 8997 42,29

GBP* Lokaty notowane na akiywnym Alcie | tytuly uczestnictwa 3172 1494
rynku nominowane w walucke

Suma 3172 14,94

usp Srodki pienigzne 1ich ekwiwclenty gotowka 15 0,07

Suma 16 0,67

CZK Lokaty notowene na aktywnym Akcje i tytuly uczesinictwa 1814 8,55
rynku nominowane w walucie

Sumeo 1814 8,55

Meteda pemiaru maksymalnege zaangaowania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.

NOTA 6 -~ INSTRUMENTY POCHODNE

na dzien 30.06.2017
Termin
Terminy zapadalnosd Termd
praysziych ¥wota bedgee {wygadnigcial wykonaniy
Typ zojete] Rodzaj instrumentu Warte5E otwartej Wartodé praysalych strumien podstuwq praysziych Instrumenty instrumentu
pozycj pechadnege Cel otwarcie pozygji pozycji strumbeni f snyct pienieznyc platnodd pochodnego pochodnegs
Subfundusz dostarc
wiahite wwysokogci 1
500 000 USD
sprzedaz ograniczenie ryzyka 15000004USD co
waluty po walutowego portfela stanowi
ustedonym papierdw Subfundusz otraymuie réwnowartodé na
¥ Swap kursie ! denominowanych w PLN wwysokodei 5 dzlen rozliczenia
USHIMN wyrnigny : FA Swap walitach 1500tys USD | BT1000 2017-07-06 § 5571000 PLN 2017-07-08 2017-07-06

20




POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNBDHSZ AKCILGLOBALENY: .

za okres od kstycznia do30czerwea 2017 roku

na dzien 31.12.2016 \
Termin
Tarminy zapadalnosd Termin
praysziych Kwota bedgea {wygadnigcial wykonania
Typ rejgtej Rodza instrumentu Warto$é otwartej Wartofé praysalych strumign] podstawq praysziych Instrumentu instrumentu
pozyci gochednego Cel otwarcin poxycjt pozycjl strumiani pienieZnych pienigznych patnoic pochodnego pochodnego
Subfunduse dostarcza
spreedaz ograniczenie nzyka walute w wysokodcl 1 1 500 000 USD co
waluty po walutowego portfelo S00 600 USD stanowi
ustalonym paplerow Subfundusz otrzyrngje réwnowarto$é no
FX Swap kursie denominowanych w PLN wwysokodci 6 dzieh rozlicrenia
USD/PLN wyrmidany FX Swap walutach 1500tys, USD | 328 305 2017-01-04 £ 328 305 PLN 2037-01-04 2017-01-04
NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIES 50 0c 00 31.12.90
STRONY DO ODKUPU 17 16
Warteé¢ na | Wartodé na
dziens dzlen
bilonsowy | bilonsowy
) w tys, 7t wtys. 7
I Transakeje prey zobowigzaniu sig drugiel strony do odkupu, whym: 0 u
1. Transakgie, w wyniku kiry¢h nostepuje przetdesienie na Subfundusz prow wiasnosd j ryzvk 0 0
2. Transakcje, wwyniku ktorych. nienastepuje przemesteme nn Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
il. Transckeie pray zoi:owzqzamu sig Subfunduszy do' udkupu.w tym 0 0
1. Transakcje, w wyniky' ktmych nustepwe praemes:eme ng drugq strone prow wlasnoscl i ryayk 0 0
2. Transakaje, w wyniku ktérych nie’ nnstepuge przemesmme na drugq strone praw wigsnesdcl | rvevk 0 0
i, Nofeinosel 2 tytutu puplerow wurtoscmwych pozyczonych cd Subfunciuszu w trybie przepisdw rozporzgdzenic o pozycekach papierdw 0 0
wartosciowych
V. Zobcquuma z tytutu.papieréw wrxrtoscwwychhpozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia o podyczkach G 0
papierdw wartesciowych

NOTA 8 ~ KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym :okresie -sprawozdawczym..ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartodci aktywdw Subfunduszu.
W biezgcym okresie sprowozdcswczym Gnl w porownawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienigznych. . " . "

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ BilANSU {w ‘tys ] na dzien 30.06,2017 na dzien 31.12.2016

Pozycja bilansu ' w walucie W PLN w walucie w PLN
I Aktywa 13625 15024
1. Srodki pienigtne 62 57
EUR g 39 9 41
ushD 5 23 4 156
TRY 0 4 Q Y
CZK 1 G 0 G
2. Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 10 465 13922
] EUR 2054 8682 2020 8936
CZK G 0 11079 1814
HUF 0 0 G 0
CZK 11071 1783 ¢ 0
GBP 637 3067 617 3172
3, Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku : 0 0 0
4. Naleznosci 30 1045
usp 0 0 250 1045
: C2K 184 30 0 0
H. Zobowigzania 0 1047
USD 0 0 251 1047

Wszystkie pozostate pozycie bilunsu byly denominowane w PLN.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

BPH SUBFUNDUSZ BKGI GLOBALNY
za okres od 1 stycznia'do 30 czerwca 2017 roku

i. DODATNIE | UJEMNE RGZNICE KURSOWE W PRZEKROJL LOKAT SUBFUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe Ulemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zredlizowane Niezreclizowane Zrealizowane Niezrediizowane
01.01.2017-30.06.2017
Akcje 0 9 29
Instrumenty pochodne 764 614 70
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania mojgcee siedzibe zo
granicq 0 0 0 376
01.01.2016-31.12.2016
Akcje 20| 0 0 10
Instrumenty pochodne 1652 83 1252 0
Tytuly uczestnictwa emilowane
przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgee stedzilig za
granicg s 738 0 29 96
01.01.2016-30.06,2016
Akcje e 10 0 0 108
Instrumenty pochodne .~ 634 0 734 0
Tyiuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce sledzibg za
granicq 181 0 0 0
Hil. SREDN| KURS WALUTY. SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WVYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do
FINANSOWEGO RN Tt 30.06.2017 PLN 31122016 waiuta
42265
euUro 4,424 EUR
3,7062
dolar amerykansk 41793 UsD
01611
korora czeska 0,1637 CZK
forint wegierski (za 100 forintdw) 1,368% 14224 HUF
funt brytyjski ; 48132 5,1445 GBP

NOTA-10 DOCHODYHCH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
Wartesé Woartosé

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ('ay“i';g ot pacl zrel‘{gi,?éieg) Wares pa ”“1!’23!7;1“9 ot ot

i i tra ni alizows: It i i o
ISTRATA) € ZBYCIA LOKAT e | v | osgulies| nevlisias | bl | el
Ays, uktywéw w iys, w tys. oktywow w tys. s, akiywdw w tys.
Sktadniki lokat notowane na ckiywnym rynky, w tym 50 -232 2147 756 67 528
Dlugne papiery wartoscicwe 4 2 0 -2 0 Q
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 149 =70 400 87 -100 26
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci ¢ 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
199 -303 2547 838 -32 564

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEIEDNOSTKOWE

BPH SUBFUNDUSZAKCH GEOBAINY

za okres od 1 stytzniado30czervirca 2017 roku

NOTA-11 KOSZTY -

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

wartosé w okresie Warto$¢ w okresie Wartose w okresic
I, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdowczym w | sprawozdawczym w sprawozdowezym wiys
tys, tys, '
Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo.
Wartosd w okresie | Wartodé w okresie Wartodé w okresie
I WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w | sprowozdawczym sprawozdawczyth wiys
tys, wlys, )
Czesd stata wynagrodzenia 293 791 478
Czeéc wynogrodzenia uzalezniono od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
NOTA-12 DANE:POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
T 30062017 31.12.2016 31.12.2015 31122014
Wartosé aktywéw rietto no komec il 17 760 19774 36 566 19014
roku obrotowego
Wartos< aktywow nettona ™+ 190,68 191,94 169,72 163,29
jednostke uczestmctwu na komec
Wartosé éiétyWEﬁw netto nd "poszczegélne kategoerie jednostek uczesinictwa na koniec roku obrotowego
Wartosé akiywdw netto na jednostke - 190,68 191,94 169,72 163,29

uczesthictwa typu C

Wartos¢ aktywow netto. h(}\l‘korz.ieo.{gpku'obrotowego podana w tysigcach ztotych.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczqgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy

okres sprawozdawczy
W biezgeym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znoczqgeych zdarzen, dotyczqeych lat ubleghych, ktbre
wymagatyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nostgpity po dniu bilansowym, a nieuvwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowans zadnych znaczqeych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oroz objosnienie roinic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapHy znaczqce réznice pomigdzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bleddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypodkdw, w kidrych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawezym nie wystapity przypadki zawieszenic zbywania T odkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transokeji zawieranych przez Subfundusz.

ihne informacje niz wskazane w sprawozdoniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyngé no ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brok innych informaci, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposdb wptyngd na oceng
sytuaci majgtkowe], finansowe], wyniku z operdgji i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.

Piotr Karnkowski

Prezes Zarzgdu

/ﬂﬁ%ﬁ MW

Marcin Bednarek
Wiceprezes Zarz

Katarzyna Zdunczyk
Gtowna Ksiegowa Funduszy

iceprezes Zarzgdu.

Wiceprezes Zarzqdu
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegélnosci aktywéw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z
tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym
na dzien 30 czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg
zgodne ze stanem faktycznym.

Konrad | Qéorowski
pi jf\’5‘_81

Mene
ds. Administrat]i Fundusay

Katarzyna Zakrzewska
i2450

MenedZerds, Uslug Powierniczych

alior Bank Spoétka Akeyjna Adres do karespondenciir Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Zanmd w gkladider
ul, bopusaanska 380 Alior Bank SA Kbl Wedziat Gospodarezy Michat Jan Chycrewski - Wiceprezes Zarzadu
02-232 Wargzawa wl. Postgpu 188 KRS: GO003GS178, RECGON: 141387142 Filip Gorezyea - Wiceprezes Zarzgdu
02-676 Warszaws, NIP: 10700107375 Sytwester Grzebinaga ~ Wiceprezes Zaradu
Kapivst zaldadowy: 1 292 S77 630 PLN Urszula Krnsanowska-Pigkoé - Wiceprezes Zarradu
{oplacony wcatoeicl) Katarzyna Sulkowska ~ Wiceprezes Zarzgdu

Celina Walegkiewicz - Wiceprezes Zarradu
wyer. aliorbank.pl



KPMG Audyt Spblka z agraniczong odpowiedziainoscig sp k.
ul. Inflancka 4A

(00-189 Warszawa, Polska

Tel, +48 (22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 0%

kpmg@kprmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pofrocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Akeji Globalny wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz™), na ktore sklada sie:
zestawienje lokat oraz bilans sporzgdzone na dziefi 30 czerwea 2017 roku, rachupek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pélroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedziainy za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego pélrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykopawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparcill 0 przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizii Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta fednostki
przyjetego uchwaly Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
poirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji vzyskanych w
szezegdlnodel od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istetnie rdzni si¢ od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoéct, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktdre moglyby zostal zidentyfikowane w preypadku badania. W zwigzku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatagczonym pélrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




niosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sgdzi€, iz zalaczone
pblroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Akcji Globalny wydzielonego w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesigey koficzaey sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre§lonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowlaznjacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécis sp.k.
Nr ewidencyiny 3546

ul, Inflancka 4A

00-189 Warszawa

AN

Michal Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyiny 12316

omandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.



