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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 7 PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Akejonariuszy i Rady Nadzoreze] BPH Towarzystwa Fund uszy Inwestycyjnych 8,A.

Przeprowadzilimy przeglad zalgezonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spéiek
(zwanogo dalej ,Subfunduszem”) z siedziby w Warszawle, ul, Benifraterska 17, na kiére sklada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat | bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienic zmian w aklywach netio za okres od [ stycznia 2015 roku do 30 crerwea 2015 roku oraz dedatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {awanego dalej “Towarzysiwem”). Naszym zadaniem byfo
przeprowadzenie przegigdu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roky, poz. 330 z péznicjszymi zmianami) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow. Standardy nakdadajg na nas obowigzek zaplanowania | przeprowadzenia przegladu
w taki sposib, aby uzyska¢ wmiarkowang pewnodS, iz sprawozdanie finansowe nie zawicra istotnych nieprawidlowosci.
Przeglad przeprowadzitidmy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierowniotwa oraz o0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowost
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie 162ai sig od badaf lezgeych u podstaw opinil
wyrazenej o zgodnodei z wymagajacymi zastosowanla zasadami (polityks) rachunkowodc rocznego  sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnodel, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgozenym sprawozdaniy,

Na podstawie przeprowadzonege przeglgdu mie zidentyfikowalidmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
¢ sprawozdanie finansows jest zgodue z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowoscl oraz e rzctelnic i jasno
preedstawia, we wszystkich istofnych aspektach, sytuacjc majatkows { finansowa Subfunduszu na dzieh 30 czerwea 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2035 roku do 30 czerwea 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowodci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie | wydanymi na jej podstawie przepisami, w szezegblnodel rozporzgdzeniem
Minisira Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szezegdinych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyinych
{Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowisdzialnodeiq Sp. k. — pedmiotn uprawnionego do badania
gprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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31 sierpnia 20157,

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiamy Pafstwu  sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku,

Na dzier 30 czerwca 2015 wartod¢ aktywodw netto Funduszu wyniosta 2 400 min PLN, natomiast fqczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyinych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,9 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnodcl inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacjt:
To byto udane pdirocze dla posiadacazy polskich obligacji skarbowych. Utrzymanie ich w swoim
portfelu kosztowato jednak inwestordw wiele nerwdw.

Sukces strategii kontrariafskiej (przeciwnej do powszechnych oczekiwari rynkowych) wycenic
mozna stopg zwrotu z benchmarku na poziomie 4,9%. W przypadku obligagji krétkoterminowych zysk
wynidst 2,9%.

Pierwszy kwartat okazat sie wymagajgeym testem dla rynkéw rozwiicjgcych sie. Kraje, w
szczegdinosci z tej wiadnie grupy musialy zmagaé sie z negatywnymi efektami decyzji o ograniczaniu
programu QE przez amerykariski FED. Co prawda decyzja o zmniejszeniu programu zapadata w grudniu
2013, ale rynki dyskontowaly zmniejszenie skali zakupdw obligagji juz od potowy poprzedniego roku.
Rosnqece ryzyko istotnego zmniejszenia bilansu FED oraz lepsze dane w gldwnej gospodarce Swiata
spowodowaty odplyw kapitatu przede wszystkim z bardziej ryzykownych krajow wschodzgeych. Okres
nadzwyczaj luznej polityki pienieznej w USA oraz fatwej dostepnosci finansowania w walucie czesé krajdw
wykorzystate do zwiekszenia zadtuzenia publicznego i prywatnego, luzowania fiskalnego, a tym samym
pobudzenia popytu wewnetrznego. W konsekwencji deficyty na rachunkach biezqeych waresty do
rozmiaréw przekraczajqcych 6-7% PKB, co dla wielu inwestoréw byto nie do utrzymania na dluzszq mete,
Dodatkowo, na ten proces nalozyly sie czynniki o charakterze politycznym (Turcja, Argentynal czy réwniez
militarnym - Ukraina. Interwencje bankéw centralnych, w szczegdinosci $miata decyzia banku Turgji z
korica stycznia, zatrzymdly proces dostosowawcezy polegajacy na wyprzedawaniu obligacji iwzrost stopy
procentowej) oraz gwattownym spadku wartosci lokalnej waluty kraju {np. po ostabieniu o 25-30% od
pofowy 2013).
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Czynniki lokalne mialy mniejsze znaczenie. Dane makro w Polsce ulegajg stopniowej poprawie.
Rosngce w tempie nominalnym place na poziomie 3,5-4,0% r/r oraz powolny wzrost zatrudnienia w
gospodarce w pofgczeniu z rekordowo niskq inflacjq oscylujgeq na poziomach 0,7% r/r zapewnidjg solidny
wzrost realny funduszu ptac oraz konsumpgji na poziomie bliskim 2,5% r/r. Polityka kredytowa bankdw
powinna w dalszym ciggu wspomagaé proces ozywiania popytu. Produkcja przemystowa rodnie réwniez
W tempie 5% | wyddje sie realnym osiggniecie tempa 6-8% r/r w 2014 roku. Na rosngcq dynamike
aktywnosci wskazujg réwniez wskazniki uwdazane za wyprzedzajqce. PMI oraz jego skiadowe w pierwszym
kwartale znalazly sie na wielomiesiecznych maksimach, ale w kolejnych miesiqeach wykazujg tendencje
spadkowq.

Decydujgeym czynnikiem dia rynku diugu w drugim kwartale byly dziatania Europejskiego Banku
Centralnego. Niemal od pierwszych tygodni kwartatu przedstawiciele banku wygtaszali publicznie swoje
koncepcje walki z deflacjq, czy tez uporczywie niskq inflacig. Kolejne wypowiedzi zachecaly inwestoréw do
gry na zwyZke cen zaréwno obligacji skarbowych oraz korporacyjnych. Jednym z dalekosigznych planéw
ECB jest bowiem interwencja pelegajgca na skupie obligagji zabezpieczonych aktywami (tzw. asset back
securities, ABS). Proces delewarowania europejskich  bankéw nie spowalnia. Instytucje finansowe
zmniejszajq aktywa, podwyzszajq swoje wspdtczynniki wyptacalnoéd, a firmy sptacajg netto swoje kredyty
flednoczesnie zadtuzajge sie znaczqeo na rynku kapitatowym). Aby udroznié kanat tworzenia kredytu
bankowego wiadze monetarne planujg odcigzye banki z aktywéw, na ktére banki muszq odtozy¢ kapitat.
Rownolegle takie dzigtanie wspomogtoby proces tworzenia transparentnego rynku i przerzucenia ryzyka
na inwestoréw, kidrzy reeczywiscie takowe gotowi sq podjgé. Na poczqtku czerwca ECB pozytywnie
zaskoczyt uczestnikéw, poniewaz obnizyt stope bazowgq o 10 punktéw oraz stope depozytowq do poziomu
~0,10%. Bodatkowo zaprzestat sterylizacji programu SMP. Takie dziatania uwolniq plynne rezerwy na
kwote rzedu 160 mld EUR. A te srodki, trzeba bedzie zainwestowaé w instrumenty przynoszqce dochéd, w
przeciwnym razie banki czeka ,podatek” w postaci ujemnej stopy procentows...

Decyzja o redukdji stopy refinansowej ECB wywierd presje na Rade Polityki Pienieznej, poniewaz
rosnie dysparytet stop procentowych i co za tym idzie ryzyko naplywu <gorqcego pieniqdza”, o charakterze
spekulacyinym. Zbytnie umocnienie polskiege zotego w efekcie dziatan zagranicznych  bankéw
centralnych oznacza efektywnie zacieénienie polityki monetarnej w Polsce, eksport deflacji ze strefy euro
oraz presje na polskich eksporteréw. Warto zauwazyC, Ze dane makro plyngce z polskiej gospodarki
rowniez nie przeszkadzaty w dalszych spadkach rentownosci, W skrécie mozng podsumowad je tak, ze
byly na tyle dobre, Zeby nie budzi¢ watpliwosci o ryzyko kredytowe krajut fwidad stopniowq poprawe
zaburzong konfliktem Ukraifiskim) jednoczesnie nie na tyle optymistyczne aby budzi¢ obawy o wzrost
presi inflacyine]. Konflikt Ukrainski, ktéry rozegrat sie w miedzyczasie wptynat na rynek dtugu pozytywnie -
uczestnikow zdominowaly obawy o stabszy wzrost w Q2,
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Rynek akcji:

Pierwszy kwartat 2015 i poczgtek drugiego rozpieszczaly zachowaniem inwestoréw abecnych na
warszawskiej gietdzie. Stopy 2wrotu na poziomie przewyzszajgeym 10% na wiekszodci indekséw robily
wrozenie i zachecaly niezdecydowanych inwestordw do podiecia agresywniejszych decyzji, Po tak silnym
wzroscie korekta byia prawdopeodobna, dle niewielu inwestoréw zaktadato zniwelowanie 2/3 wzrostéw
wypracowanych do potowy majo. Glownymi powodami takiej silngj korekty spadkowej byto pogorszenie
notowart i sentymentu do rynkéw rozwijaigeych sie, wysoka i zaskakujgea dynamika zmian politycznych
zachodzqcych w Polsce w trakcie wybordw prezydenckich oraz sytuacja gospedarcza Gregji. W efekcie
pierwsze poirocze zakoficzyto sie wzrostem WIG zaledwie 3,72% na plusie, po wzroécie w pierwszym
kwartale 0 5,2% i spadku w drugirn kwartale o 1,5%.

indeks Msci EM skupiajqcy rynki rozwijajqee sie spadt od poczgtku maja o okoto 10%. Dodatkowo
retoryka przed wyborarni parlarnentarnymi przyniosta wzrost obaw inwestoréw dotyczgeych niektérych
sektordw gospodarki - chociazby takich jok banki. Fwentualne uchwalenie dodatkowych podatkéw
obciqzy catq gospodarke. Co innego z wyciekaniem niezaplaconych podatkéw przez fikcyinie wycenione
znaki towarowe, wehikuty podatkowe oraz straty z podatku VAT na fikeyjnym obrocie paliwami. Niestety o
tej czesci opodatkowania (wigksze] nawet kwotowo od zakladanych 7 mid zl mowy jest duzo mniej. Za to
dominuje retoryka uderzenia w ,zle banki”, ktére moze nie sq bez winy dle w duzej mierze odpowiadaijq za
rozwdj gospodarczy. Juz jeden polityk wegierski prébowat nacjonalizowaé system bankowy i wpedzit
gospodarke swojego kraju w kitka ot recesji i spowolnienia gospodarczego. Mam nadzieje, e
wyciggniemy nauke z tef gorzkie} lekcii naszege potudniowego sgsicda - stabsze banki to stabsza
gospodarka, W obliczu nadchodzgeych potrzeb kapitatowych na wspéifinansowanie érodkdéw unijnych
byiby to duzy bigd z punkiu widzenia gospodarki. Ostatni czynnik jaki wplyngt na rynek to oczywiscie
trudny przypadek Grecji. Bez znaczqceej redukcji diugu fub bardziej drastycznego - wyjécia ze strefy euro
rozwigzanie problemu nadmiernego zadtuzenia bedzie bardzo trudne. Na szczescie gospodarka grecka
ma marginalne znaczenie w gospodarce europejskiej —stanowi 1,4% pkb strefy euro i nie bedzie miata
wplywu na fundamenty, Pozostate kraje z regionu PIGS radzq sobie zdecydowanie lepie].

W pierwszym pdtroczu zdecydowanym liderem rynkowym sposrdd polskich blue chipdw byt PXN
Orlen S.A. wypracowujge w tym okresie stope zwrotu na poziorie ponad 50%. Jest to zapewne zastuga
bardzo wysokich marz w otoczeniu spdfki, ktdre pozwaldjq na wypracowanie rekordowych wynikdw w tym
roku. Niewiele gorszym wynikiern z £8% wzrostem moze pochwalié sie PGNIG SA, ktdry zyskuje na nizszych
cenach surowcow kupowanych od rosyjskich kontrahentéw. Takie zachowaonie spélki jest o tyle
zaskakujgce, ze cate te obnizki z lekkim opdZnieniem czasowym powinny znalezé sie w kieszeniach
konsumentdw. Z podobnymi wynikami tylko ujiemnym znakiem znalazia sie Lubelski Wegiel Bogdanka S.A,
przynoszqc strate na poziomie 46%. Jest to efektern nadpodazy wegla spowodowanie trudng sytuacig
goérnictwa na Slgsku, kidry sprzedaje wegiel tylko po to aby utrzymaé mocno zachwiang plynnosé
finansowg. Do ulubiencow inwestoréw nie nalezaly réwniez banki z powodu wspomnianych wezedniej
perturbagji politycznych.
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Dane naptywajqee z gospodarki sq optymistyczne | sq dodatkowo wspierane poprawg
makroekonomil w gléwnych gospodarkach europejskich. Produkcja przemystowa  systematycznie
przy$piesza w umiarkowanym tempie | mozna oczekiwad kontynuacii tego trendu w drugiej potowie roku
werostami pomigdzy 5-10% w skali roku, W przypadku sprzedazy detalicznej réwnie? widaé lekkg
poprawe, ale nie jest to jeszcze dojrzaty trend wzrostowy. Wynagrodzenia [ zatrudnienie sktadajqgee sie na
fundusz placq wspiergjg trend na sprzedazy detalicznej rosnge o ponad 4%. Znajduje to swoie
odawierciedlenie w rozmowach ze spétkami, ktére w drugim kwartale wykazujq duzy optymizm, co do
biezqeej sytuacji oraz przyszlych inwestycji,

Wykresl. Stopy zwrotu die indeksu amerykariskiej gietdy S&p500 total return, niemieckiego DAX oraz
warszawskiego Wig w pierwszym pélroczu 2015 roku.
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Mimo silnef korekty w dalszym ciqgu zachowanie gtownych indeksow na Swiecie zdecydowonie
odbiega od zesztorocznego. Indeksy w Europie nalezq do Swiatowych liderdw stop zwrotu. Niemieckie
indeksy wzrosty od poczgtku roku o ponad 11%, przy prawie 1% stopie zwrotu na rynku amerykariskim.
Jest to catkowicie odmienny obraz -od zesztorocznego i jego gidwnym wytumaczeniem moze byé¢
dziatalnosé bankow centralnych i ich dodruk gotéwki do gospodarki. W zeszlym roku specjalizowali sie w
tym amerykanie, w tym zdecydowany ruch wykonat europejski Bank Centralny. Polski rynek znajduje sie
gdze na uboczus tych gléwnych rynkdw i mime silnego makro nie moze nadrobié straconego dystansu.
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Wszelkie dostepne wskagniki wyprzedzajgce potwierdzajg dobrg koniunkture w najblizszych
kwartatach, Katalizatory pozytywnych zmian jak zwykle powinny pochodzi¢ od zagranicznych inwestordw,
a w szczegdlnoéei od rynkdw rozwijajgevch sig. Wzrostowy trend na tych rynkoch przyniesie napiywy
kapitatéw, ktdre pojowiq sie réwnie? na naszym rynku. Fundamentalnie nasz rynek w andlizie
pordwnawcze] wyglada bardze dobrze, Miejmy nadzieje, ze politycy tego nie zepsujq.

Stopy zwrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie

sprawozdawczym:

8PH Subfunduszu Skarbowego: +0,41%.

BPH Subfunduszu Pigniezny: +0,96%

BPH Subfunduszu Obligacji 1: -0,24%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: -0,03%

BPH Subfunduszu Obligacji Korperacyjnych: +1,43%
BPH Subfunduszu Selektywnego: +5,41%

8PH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +0,77%

8PH Subfunduszu Zréwnowazonego: +1,38%
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Wiceprezes Zorzqdu:
Marcin Bednarek

e-moil: info@bphtfint
Infernef: vasw,bphtfip!

Numer [dentyfikacji Podatkows] INIP) 527-21-53-832

Wiceprezes Zorzqdu:
Aleksander Makezycki




BPH TFI

grupa GE Capital

BPH Subfunduszu Akcji: +3,57%

BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek: +6,99%
BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej: +2,74%
BPH Subfunduszu Akcji Globalny; +8,81%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcdw: -4,67%

bziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo | okazane

w ten sposéb zaufanie,
Q,Mekfz‘}e

@k w WC
Piotr Karnkowski Marcin Bednarek Aleks i
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

BPH Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zarzgd
Budynek North Gote Sqd Rejonowy dle m. st, Warszawy Prezes Zarzgdu:
ul-Sonilraterska 17 ¥l Wydziaf Gospodorezy Krajowege Rejestru Sqdowego Piotr Kernkowski

00-203 Warszawa

Wysoko3é kapitalu zokledowego 23.456.525,00 21 Wiceprezes Zarzqd:

%:Iks ng gg ggg g; gg Wysoko$C kapitalu wplaconege  23.456.525,00 7t Marcin Bednarek
e-mail: info@bphtfi.pl Nurner identyfikaeii Podatkowej {NIP] 527-21-53-832 .
Wiceprezes Zorzgdu;

internet: v Bphtiipl
Aleksonder Makrzyck




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2013 roku, poz, 330, z pdZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U, z 2007 r. Nr 24% poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stonu na dzieft 30 czerwea 2015 roku o wartosci 159 312 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetnijqeych i dodatkowych,

+ Bilans sporzqdzony na dziert 30 czerwea 2015 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosdci 160 703 tys. 21,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwea 2015 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokoéci 10 873 tys. zt,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjgce,

= informacje dodatkowq.

Warszawa, 31 sierpnia 2015 1,
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Piotr Karnkowski Marcin Bednarek Aleksandef Mokrayeki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wice@u~
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
WPROWADZENIE DO SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdtek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dzutat joko
fundusz inwestycyjny otwarty,

Decyzjq nr DFN-409/3-68/99 7 dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gield {fobecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwai zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu

Inwestycyjnego Top Ameryka,

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top

Ameryka.
Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziate pod nazwq BPH Fundusz tnwestycyjny Otwarty Akcji

Dynamicznych Spatek,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/Uf3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Akiywnego Zarzqdzania, BPH RO Obligacji Europy Wschodzgceej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqee], BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyiny otwarty = wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIF Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt csobowogé
prawnq, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organern Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stolecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002670,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Parasclowego,

W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzystwo otrzymalo zgode na polgczenie wewnetrzne 8PH Subfunduszu
Nieruchomosci Europy Wschodzqcej (subfundusz przejmowany) zBPH Subfunduszem Akcji  Europy
Wschodzqcej (subfundusz przejmujqgcyl, wyrazong w formie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28
lipca 2014 roku (nr DFI/1/4032/8/21/14/U/JG). Potgczenie subfunduszy nastapito na 19 wrzeénia 2014,

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akeji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcee],
BPH Subfundusz Zréwnowazony ( do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych {do 30 wrzesnia 2013 8PH Strategii Obligacyjnej,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksziatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008+,

BPH Subfundusz Globalny Zywnodci i Surowcdw,
utwarzony 16 grudnia 2008 .




BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Selektywny (do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1},
utworzone 8 maja 2009 .,

BPH Subfundusz Pieniezny,

utworzony 16 lipca 2014 1.

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzanic Globalny.

No dziefi sporzqdzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2015 r. subfundusz BPH
Aktywnego Zarzqgdzania Globalny nie zostat uruchomiony.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia Inwesiycyine

Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wazrostu wartogci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinegoe.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnodci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycii gtéwnie w instrumenty
udzictowe, §: akgje i obligacje zamienne na akcje, u takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowac do 30% (irzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacie, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do kidrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupy, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowag nie rmniej niz 70% (siederndziesigt procent) WANS w instrumenty udzictowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spolki, ktdre wedlug Funduszu rokujq najwicksze
mozliwoéci wzrostu kursu akeji, wynikajgee z analizy sytuacii fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okre$la art. 9 Statutu Funduszy, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

ab  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych pafstwach nalezqeych do OgCD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Pofudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcia,

b) nastgpujgeych rynkach zorganizowanych fw paristwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australion Stock Exchange, Islandic: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronte Stock Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pdtnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcgja: Istanbui Stock Exchange,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuacja dzfatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostafo sporzgdzone pray zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajice] sie przewidzie przysziosci,

Czos trwania Funduszu i Subfunduszy jest nicograniczony. Na dzieri sporzqdzenia  sprawozdania
finansowego nie ujownily sie zadne przestanki $wiadczgee o mozliwosc zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacii
dzictania,




Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przegigd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprowozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong cdpowiedzialnoécig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawla 11 19,
00-854 Warszawa,

Wskazanie kategorij jednostek uczestnictwa i cech je réznicuigeych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek zbywa nastepujgee typy Jednostek uczestnictwa, rézniqee sie w
szczegolnodci sposobem pobierania optat manipulacyinych, minimalng kwotq wplaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B | typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wylgeznie w zamian za wplaty w ziotych.

Do 31 grudnia 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byly
dokenywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabyiych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawa, 31 sierpnia 2615 1.
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Akcjl Dynamicznych Spélek
poréwnanle z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2015 31122014
Procentowy udziat Procentowy udzint
Wartost vrediug ceny Wortod< wediug wyceny no w okiywach Warlo5¢ wediug ceny Wartoéé wedlug wyceny no w okiywach
nobycia dzien bifonsowy agblem nobycic w tys. dziefs bilonsowy w tys. ogblem

Akcje 123 031 157 290 95,83 126931 153049 43,94
Warranty subskrypoyjne i 9 0,00, 0, 0 oo
Prawo do okgji o 0 000 2143 2724 167
Prawa poboru 0 [¢] 0,00 4] i 0,00
Kwily depozytowe 0 0 C.00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 ¢ oo 0 g 0.00
Dlurie popiery wartosciowe 0 0 600 0 [ 0,00
Instrumenty pochodne* 0 54 0,04 0] -93 3,06
Jednostki uczestniciwo 0 0 0,00 0 0 0,00
Cerlylikaly inwestycvine 0 0 008 0 a g00
Tytuly uczestniclwa emitowone
przez instytucie wspdlnego
inwestowania maiqee siedzibe za
granicg 4] 0 0,00 3] 0 0,00
Wierzytelnodci 0 0] 0.00 0 0 000
Depozyhy 1179 1179 072 2820 2820 173
Inne - subskeypcja 897 897 0,55 0 0 0.00

* Warte$c instrumentéw pochodaych ne 30.06.2015 obejmuje niezrealizowang strate na tronsekcjoch fulcres w wysckodcl 54 tys. 2L, kidra rie jest ueta wwartosei
skiadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

*Wartod€ instrumentéw pochodnych na 31.12,2014 obsfmuje niezrealizowang straig na tronsakejech futures w wysokoscl 113 tys. 2, ktéra nie jest ujeta w wartoéei
sktednikéw lokat prezentowanych w bilonsie
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BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynaomicznych Spalek

na dzied 30 czerwea 2015 roku

lwszystkie dane wyrezone sg w tysigeach 2 - z wyjqtkiern liczby jednostek uczestaictwe oraz WartoZel Aktywow Netio na Jednostke Uczestniciwa

wyrazonychw 2l

30.06.2015 31,12,2014
| Aktywa 164 140 162 915
i} Sradki pienigzne 1386 1277,
2] Naleznodct 3388 3024
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym 157 290| . 155 773
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
5t Skiadniki lokat nienotowane na alitywnym rynku, w tym 2076 2841
Dluzne poplery wartosciowe 8 0
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
11 Zohowigzania 3437 4 480
1Ii Aktywa netto {I-1) 160 703 158 435
IV Kapitat funduszu 642 771 651376
Kapital wptacony 2971385 2852745
Kapitat wyplacony (wiglkoéé ujemna) -2 328614 -2 301369
V Dochody zatrzymane -516 273 -519 549
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -64 847 -63 408
Zokumulowany, alerozdysponowany zrealizowany zysk [strotal ze zhycia lokot -451 426 -456 141
VI Werost [spadek] wartodel lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34 205 26 608
VH Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-Y1) 160 703 158 435
Liczba jednostek uczestnictwa, wtye; 3171 016,5508 3 344 889,7670
Jednostki typu A 3 154 5921357 33311294194
Jednostki typu B 4 570,5303 4281 1078
Jednostk typu P 9094,2652 6 729,6202
Jednostki typu USD 2 7596196 2 759,6196
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestniciwa typu A 50,68 4737
Wartos¢ aktywobw netto na jednostke uczestnictwe typu B 50,68 4737
Wartod¢ oktywéw nette no jednostke uczestnictwa typu USD 50,68 47,37
Wartes¢ akbywdw netto na jednosthe uczestnictwa typu P 50,68 47,37

Marcin Bednare

{,
Preges Zarzqdu ﬂ%tceprezes Zarzqdu

iceprezes Zarz

andér Mokrzycki




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spélek
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
{dane wyrazone wtys. zt z wyjgtkiem wyniku z operogi przypadajgeego na jednostke uczestnictwo wyrozonego w zl)

01.01-30.06.2015 01.01-31,12,2014 01,01-30.06,2014
i. Przychody z Jokat 1905 3301 2251
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1875 3081 2118
Przychody adsetkowe, w tym: 21 220 128
Odsetki od depozytéw | rachunkdw bankowych 21 ‘ 135 60
Odsetki od papierdw wartoéciowych & 0 0
Odpis dyskonia G 85 68
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci o 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 9 0 5
Pozostale 0 0 0
I Koszty funduszu 3344 7270 3858
1) Wynagrodzenie dla toworzystwa 3291 7130 3765
2Wynogrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3) Oplaty dla depozytariusza 7 21 57 30
4] Oplaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
51 Opioty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 o
7} Ustugi w zalvesie zarzqdzanio oklywoemi funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4] G
164 Koszly odsetkowe 0 0 0
11} Koszly zwigzane z posiadaniern nieruchomogci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kussowych 0 11 0
13) Pozostole 32 72 60
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 Q 0
W. Koszty funduszu netto {H-111) 3 344 7270 3855
V. Przychody z lokat netto {i-tV) -1439 -3 969 -1604
VI. Zrealizowany 1 niezreallzowany zysk {strata) 12 312 -6 233 -3 470
Zrealizowany zysk {strato) ze zbycio fokat, w by 4715 22 961 18810
z tyiulu réznic kursowych . 251 425 460
Werost (spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, wtym: 7597 ~29 194 -22 280
z tytutu ré2nic kursowych -384 734 461
Vil. Wynik z operacjt (V+/-Vi) 10 873 -10 202 -5 074
Wynik z operadji przypadajgey no jednostke uczestnictwa 3,43 -3,05 -L4l
Wynik z operacji praypadajgey na jednostke uczestnictwa typy A 343 -3,05 -141
Wynik 7 operadji praypadajgey na jednostke uczestaictwa typu B 343 -305 -141
Wynik z operogji preypadejgey no jednostke uczestnictwa typu P 343 -305 -141
Wynik z operacji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu USD 343 ~3.05 -141

Mearcin Bednare A

Preges Zarzgdu ﬂ%gbr zes Zarzqdu

sandéy Mokraycki




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek

za okres od 1 stycznla do 30 czerwea 2015 roky

fwszystkie dare wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjqtkiem liczby jednastek uczestnictwa oraz Wartoécd Aklywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zl)

Pi nkowski

Marcin ednuret{/

—
f
Prifzes Zarzqdu M@e!br zes Zarzqdu

30,06.2018 31.12.2014
[, Zmlana wartoscl aktywdw netto 2 268 -38 531
1. Warto$¢ aktywdw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdowczego 158 435 196 966
2. Wynlk z operagjl za okres sprawozdawczy {razem], w tym: 10873 -10 202
Brzychody z lokat netto -1439 -3969
Zrealizowany zysk [strato) ze zbycio lokat 4715 22961
Werost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokot 7597 -29194
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji 10873 -10 202
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu frazern) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 )
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Y 0
2 przychoddw ze zbycio fokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym [razem), w tyrm: -8 605 -28 328
Zriona kapiteh wplaconega [powiskszenle kapitatu z tytufu Zbylych JU} 18 640 ‘32201
Zriana kapitatu wyplaconego [zmniejszenie kopitaty 2 tytuty edkupionych JU) 27 245 50 530
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresle sprawozdawczym (3-4+/-5) 2268 -38 531
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczago 160 703 158 435
8. Srednio wartosd aktywdw netto w okresle sprawozdowezym 165 929 178 154
I Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -173 883,2162 -584 0568,9916
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawczdawczym: -173 883,2162 -584 (68,9916
Liczha zbytych jednostek uczestniciwo 364 768,8556 654 769,2014
Liczba odkupionych jednostek uczestrictwa 538 652,0718 1238 838,1930
Saldo zmicn ~173 883,2162 -584 068,9916
2, liczba jednostek narastajgco od peczqtku dziatalnosct funduszu, w tym: 3171 016,5508 3 344 899,7670
ticzba zhytych jednostek uczestnictwa 38191 542,0973 37 826 773,2417
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 020 525,5465 34481 873 4747
Saldo zmion 3171 016,5508 3 344 8997670
3, Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa 3171 016,5508 3 344 899,7670
lE Zmiend wartoéei aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa 3,31 «2,76
1. Wartos¢ aktywdw nette na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 47,37 50,13
2. Wartosé aktywéw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawgzdawczeqo 50,68 47.37
3, Procentowa zmiana wartodel aktywow netto na JU w okrasie sprowozdawezym 6,95% -5,51%
4. Minimalna wartogé aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 46,20 44,79
data wyceny 2015-01-20 2014-08-08
5. Maksymalna wartodé akbywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 54,38 52.76
data wyceny 2015-05-11 2014-02-17
6. Wartos¢ aktywow netto no JU wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdaweczym 50,68 4738
data wyeeny ' 2015-06-30 2014-12-30
V. Procentowy udzlet kosztéw funduszu w Srednie] wartosci oktywéw netto, w tym: 202% 4,08%
Procertowy udzial wynagrodzenia dic towarzystwa 1,98% 4.00%
Procentowy udzlaf wynogrodzenie dia podmioiéw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udzict oplot dla depozytariusza 0.01% 0,03%
Pracentowy udziat oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziol oplat za ustugi w zakresie rachunkowoséci 0.00% 0,00%
Procentowy udzial opfat zﬁ ustugi w zokresia zarzgdzania aktywomi funduszu / ] 0,00% 0,00%
Al




Zakqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJi DYNAMICZNYCH SPOLEK
zorzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA

Nota objasdnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
L Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm, ,Ustawa"] oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzanie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku pelskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziers bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredciq ekonomiczna.

Wartoé¢ poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i posywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow jak tez
zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkeowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowyim Orlando-Efos na kontach
ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalenego plonu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyezgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym
mowa w Statucie {t. godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo ktorych we wskozanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakdfi, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnic wszelkich staraf, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytunuszow do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
chowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowodé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowal okredlone Ustawg zasady rachunkowodcl, rzetelnie 1 josno
przedstawiajqe sytuacje majgtkowe | finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartod¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywéw Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposcb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartesci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegolnodci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustolenia wartosci aklywdw netto na jednostke uczestnictwa




oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentermn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszy godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu | Subfunduszy nie wplynie na prawidfowe, zgodne
z Ustawqg o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow, wartosci
aklywdw netto oraz wartodci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wiadciwe
podejmowanie decyzji inwestyeyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

WartosC  dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skkadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow

odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, 0szacowanej przy zostosowaniu efekiywnej
stopy procentowef.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, paczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zostosowaniu efektywne] stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz roicza sie w czusie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreglonyrn dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami Tub wyptatarmi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standéw érodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowoscdi elektronicznej.

Koszty uimuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
- rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytubu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwodc ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sqg kazdego dnio od wartoéci aktywéw netto 7
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa 2 wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem: opfaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytudii depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidaji Subfunduszu. Koszty zwigzane 7 dzictatnodcig Subfunduszu nie wymienione
powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidend z akdji fub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniv, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywand jest wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt,




Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzana plerwszego dnio miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, no ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtern cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

- Metody wyceny skladnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwe],

1) Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey
sposéb: :

a) jezeli Dziery Wyceny jest réwnoczesnie zwylkdym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania . wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia ~ innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartodé z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieft Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znuczgeo niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na akiywnym rynku, skorygowanego w  sposéb
umozliwigjqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warfosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sig do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zostrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu
oraz Aktywodw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniedia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartodé 2z uwzglednieniem
istotnych zdarzer majgcych wplyw na ten kurs albo wartose;

¢) Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu. zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynky, a w przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stunowiqee) jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigigey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobéw
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu no wiecef niz jednym aktywnym rynku, wartoécig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
ohrotu na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na. koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza ste rynek spetnicjgey fgcznie nastepujgce kryteria:

dy instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

¢) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
ceny s podowane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartodé godziwg skladnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f oszocowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke swindczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigzaych zwigzanych z tym sktadnikiern;

g} zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika fokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomecqg powszechnie uznanych metod estymadii
oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia ktérego nie istnieje akiywny rynek, na podstowie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigeego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci
o podobnej konstrukcii prewnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjete] polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sig w nastepujgey sposéb:




1}

7}

3)

4

5)

6)

Akcje, prawa do akdji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedbug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,
prawa do akgji, prawo poboru, warranty subskrypeyjne nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie za
pomocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdinosc;

a) dla akci bedzie stosowano metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o kidrej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej =
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kozdej istotnej zmiany wartogci godzwej, o kidrej wiadomo
Funduszowi, wynikajgce] z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

¢) warranty subskrypeyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodg wartosci wewnetrznej, 1. joko
wieksza z wartosci: zerq, oraz réznicy wynikajgee] z rynkowej wartosci akgji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akgji w wyniku realizacji praw przystuguiqeych
warrantom [ub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawea poboru w zaleznosci od tego, ktdra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienctowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowane] cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany waortoéci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowe] spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku cktywnym
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego
takiego funduszu od momentu ogloszenia wartoéci aktywodw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Driu Wyceny.

Depozyty wycenia si¢ w wysokosci wynikajqcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okredlong w paragrafie 1 ust, 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,
Diuzne papiery wartodciowe notowene no rynku aklywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartodciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgeo niski
wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw albo na danym skladniku aktywdéw nie zawarto zadnej
transakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowaej,
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosci kontrakty terminowe
hotowane na GPW w Warszawie wycenia sie wediug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegoinosci dla standardowych opdji na akcje - model Blacka-Schofesa oraz dla kontraktéw
zomiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakdji zamiany walut {currency swapl model wyceny metodg
zdyskontowanych przeplywdw plenieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedgee Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wicenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia urnowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakeji mogq by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paistwa ub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe depuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, pizy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kiorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej
sg denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowodéci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.




3. SzczegOtowy opis metodologii wyliczania wskanikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrdtu prospektu

Sposdb obliczania Wspdtezynnika Kosztow Catkowitych {wskainik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzory joko: WKC= K/ \WANS

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszly operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyinych z wylqczeniem:

1} kosztdw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikdw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek [ub kredytow,

3} Swindczert wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotern sq instrumenty pochodne,

4} oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestniky,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych, |

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane,

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wykgczenic oraz oplat
manipulacyjnych,




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 30.06.2015
{wyrazone w tys. 2t}
30.06.2015 31.12.2014
Z tytutu zbytych lokat 2958 29389
Z tytulu instrurnentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 50 2
Z tytulu dywidend 380 23
Ztytutu odsetek 0 10
Z ytulu posiadanych nieruchomosci, w tym caynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek G 0
Pozostale 0 0
3388 3024
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek
na dzief 30.06.2015
{wyrazone w tys, zl)
30.06.2015 31.12.2014

Z tytutu nabytych akiywow 164 3 835
Z tytutu transakdii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z ytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 44 35
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2670 51
2 tytu{U wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych podyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarongji lub poreczen Q 0
Z tytulu rezerw 559 550
Pozostate zobowigzania 0 0
3 437 4 480




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicenych Spétek

na dzien 30.06.2015
30.06.2015 31.12.2014
Waorlos¢ no daien Worlo§€ na dzied

= . . Wartosé na dzies bitansowy wwalucie Wartos¢ na daien bansowy wwolucie
I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilonsowy w dangj sprawszdania bilansowy w donej sprawozdanic
RACHUNKACH BANKOWYCH Wokita walucie w tys. finansowego w tys. walucie w iys, finonsowago wtys.
1. Banki:
BANK BPH 5.4, PLN 1382 1382 1273 1273
BANK BPH S.A. EUR 1 3 1 3
BANK BPH S.A, TRY 0 L 1 1
BANK BPH 5.4 HUF 1 Q 1 i
. SREDN; w OKBESIE SPRF".WOZDAWCZYM Wartoéé no daient Waortoié no deied
POZIOM SRODKOW P'EN’E?NVCH Wortosé no dden bifansowy w walucie Wortedt na daled bilansowy w wolucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilonsowy w donej sprowozdenia bilansowy w danej sprawozdonia
BIEZACVCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finonsowego w lys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkdw pienigznych:
BANK 8PH5.A. PLN 1482 1482 3 453 3453
BANK BPHSA. EUR 9 38 11 49
BANK BPH S.A. TRY 5 7 1 2
BANK BPHS5.A. HUF 33 0 1 ¢

Wartodd na daied
P . bilonsowy wwalucie

1k EK\A{IWALENTY SRODKOW sprowozdania
PIENIEZNYCH finansowego wiys,

WI. Exwiwalenty $rodkdw pienieznych w
podziale na lch rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spélek

na dezien 30.06.2015

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikaigeym ze stopy procentowej

nie dotyczy

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
al  Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotycay

3] Poziom obcigzenia ryzykiern walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji
{* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% oktywdw Subfunduszu)

Woluta Kategoria bilansowa Rodzaj akbywdw Wartosé w | Udziot w
tys. =t aktywach (%)

EUR Lokaty notowane na Akcje nominowane w 6 832 416

aktywnyrn rynku walucie

Srodki pieniezne i ich gotowka 3 0,00

ekwiwalenty ‘

Suma 6 835 4,16
HUF Lokaty notowane na Akcje nominowane w 3727 2,27

aktywnym rynku walucie

Suma 3727 2,27
TRY Lokaty notowane na Akcje riorminowane w 3556 237

aktywnym rynku walucie

Srodki pieniezne i ich gotowka 1 0,00

ekwiwalenty

Suma 3 557 2,17




4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom - Poziom , Poziom .
chcigzenia Aktywa ryzyklerr} obeigzenia Wsknz:pme .Kwpty . obcigzenta Wskuggnle
- 7 przeplywbw L kategoritloket | odzwierciedlajgce N kategorii lokat
aktywow i obcigzone A aktywow i bt : . aktywdw i b
A : Srodkdw A abcigonych nie wypelnienie L obciqzonych
zobowigzait | ryzykiem stopy S, zobowigzan . A zobowigzan X
Ny } pienigznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
yzykdem stopy 1 procentowe] wynikajqcych ze ryzykdem kredytowym | dzier bilansowy ryzykiem wailtowym
procentowe] stopy kredytowym walutowym
procentowef
brak brok brak brok brak brak nisk Akeje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtzmianie,

Dzialajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 fipca 2013

. przyjgt do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.

Meatoda pomiaru moksymalnego zaungazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktuainie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania,
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NOTA 7 - TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIES STRONY DO CDKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dziert 30.06.2015

30.06.2015

31.12,2014

Warlo$¢ no dzieri
bilonsowy w tys, 2}

WartoiZ na dzlarn bilansowy
w s, zl

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugie] strony do

adkupu, w tym: 0
1. Transakcie, w wyniku kidrych nostepuje preeniesienie na

subfundusz prow whasnosel i ryeyk 0
2. Transokeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
1I. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

witym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw whasnosci | ryzyk 0
2. Transckeje, wwyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone prow wlasnosc i ryayk 0
Il Neleznesc z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych

od subfunduszu wtrybie przepiséw rozporzqdzenio o

pozyczkoch poplerow wartoSciowych 0
IV, Zobowigzania 2 tytutu popieréw wartodciowych

poéyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0




NOTA 8 - KREDYTY | PO2YCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spatek
na dziein 30,06,2015
W biezgeyrn ani poprzednim soku bilansowym Subfundusz nie zacingat kredytdw oni pozyczek przekraczajgeych 1% wartoscl akbywow
subfunduszu,

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dziefi 31,12,2014

W biezqgcym ani poprzednimn ol bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani po2yczek przekraczajgoyeh 1% wartodcl aktywdw
subfunduszu.

W biezqeym ani poprzednim roku bilonsewyen Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusziu Inwestycyinego Otwartego Parosclowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spatek

na dzfei 30.06.2015
1, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka wolute 30,06.2015
k. Aktywa w tys. PLN 14 162
1.5radki pienieine wtys PLN 4
w walucie obce) w tys, EUR 1
w walucie sprowozdunio finonsowega W ivs. PLN 3
w wolucie obre W tys. HUF 3
w walucle sprawozdonic finonsowego v tys, PLN 0
w walucie obcej W s, TRY 0
w walucie sprowozdenia finonsewego W Lys. PLN i
2. Sldadniki lokut notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 14115
w walucie cbeej w iys. EUR 1629
w walucle sprawozdania finonsowego W iys. PLN 6832
wwelucie obeg] wiys. TRY 2541
w walucie sprowozdania finansoweqn w tys. PLK 3556
w walucie obce] wiys, HUg 280 000
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys, PLN 3727
3. Sktodaiki lekat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
w waolucie obeej w Tys. EUR 0
w walucie sprowozdania finansowego wys, PEN 0
4, Naleznodei v tys, PLN 43
4.1, 2 tytuhu dywidend w tys. PLN 43
w wolucie aboej w tys. EUR 10
whwralucie sprawozdanio finonsowego 1w tys, PLN 43
11, Zobowigzanio w tys, PLM 0
1. DODATHIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PREEKROJU LOKAT FUNDUSZL
Dodatnie réinlce kursowe w tys, Uemre réZnice kursowe w Iys.
Skdadniki lokat Zreolizowane Niezroalizowane Zraalizowane Miezcealizowone
Akeje 0 156, 7% &40
Instrumenty pochodne 458 0 131 1]
10, SREDNE KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stostnku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOD do waluta
2015-06-30 4,1944|EUR
2035-06-30 13993 |TRY
20%5-06-30 1,3312[100 BUF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
BFH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcli Dynamicznych Spdlek

na dziert 30.06.2015
30.06.2015 31222014
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATAI ZE
ZBYCIA LOKAT Wartedé zreollzowanego Werost (spadek] Wartos¢ zeenlizowanego Werost{spadek}
zysku {siraly) ze zhycia lokat] niczreafizowonegozysku 2. | 2ysk [straty] ze 2bycio fokat | niezrealizowanego zyskuz
W iys, wyceny okbywdw w tys. wiys. wyteny aktywdw w s,
Sklodniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym 4389 7618 22 864 -29 215
Dluzne papiery wartoSciowe 0 0 0 o]
Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rvnku, w iym 326 21 97 21
Pluéne pagiery wortoSciowe 0 1] 0 [t}
Nieruchomoéci 0 4] 0 G
Pozostole . 4] 0 [+] 0
4715 7597 22 961, ~29 194
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacone praychody z lokat: 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zhycia lokat
Wartosé w okresie Udzlatw aktywochw  |Udziot w oktywach netto [Wplyw na wartodé Wplyw na weetodé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym w tys. {dnlu wyploty w dniu wyplaty akbydw w tys. akbywdw netto w tys,
Przychody ze zbycia lokat funduszu okbywdw niepublicznych: 0 0 4]

Subfundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spétek

na dzien 30.06,2015
30.06.2015 31.12.2014
Wartosé w okresie Wartosé w okresie
L KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczym w tys. sprawozdawczym w s,
0 0
Warto5¢ w ckresie Warto$¢ w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawczym w tys. sprowozdawczym w tys,
Czesé stata wynagrodzenia _ 3291 7130
CzesC wynagrodzenia uzolezniona od wynikdw funduszu 0 0
IH, KOSZTY FUNDUSZE AKTYWOW NiEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warto$é w ckresie Wartos¢ w okresie
BEZPO§REDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI sprawozdowczym w tys. sprawozdowcaym w tys,
1. zbyty skladnik lokat) 0 0
a} (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spétek

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 160 703 438,47 158 434 747 67 196 965 780,74
Wartos¢ aktywdw netio na jednostke

uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w PLN 50,68 4737 50,13
Wartos¢ aktywédw netto no jednostke

uczestnictwa no koniec roku obrotowego
w USD 13,46 13,51 16,64

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku ohrotowego

Wartos aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A [PLN) 50,68 47,37 50,13

Warto$c aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) ' 50,68 47,37 50,13

Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD {PLN} 50,68 4737 50,13

Wartosc aktywdw netio na jednostke ‘
uczestnictwa typu USD (USD) 13,46 13,51 16,64

Wartost aktywbw netto na jednostke
uczestnictwa typu P [PLN) 50,68 47,37 50,13




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKC.JI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawoezdaniu finansowym

o dniu bilansowym nle zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy donymi ujawnionymf w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych o uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania  wynikajgeym z Rozporzgdzenio Ministra Finansdw 2 dnia 24.12.2007 . w sprowie
szezegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostoly dokonane zadne korekty.

Dokonune korekty bleddw podstuwowych

W okresie sprowozdowczym nie zarejestrowano przypadkdw, w kidrych niezbedne byloby dokenanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zaowieszenia zbywania 1 odkupywonia jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenio w dokonywania wyceny Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu no

Jednostke Uczestnictwa.
W okresie sprowozdawczym nie wystqpily przypodki nierozliczenia sie transokdi zawieranych przez
Subfundusz,

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre moglyby w istotny sposob wplyngé
na oceng sytuacji majgikowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. 2f)

Akcje 3580
Prawa do akcji 48
Instrumenty pochodne 1087
Zrealizowany zysk (strata) - razem 4715
Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys, zi)

Akcie 8139
Prawa do akcji , -581
Prawa poboru -1
Instrumenty pochodne 40

Wzrost spadek) niezrealizowanego zysku {straty) - razem 7597
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dotyczqce standw aktywow subfunduszu, w tym w szczegllnodei aklywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajgeych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzied
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Dane dotyczgee podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawnq, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art, 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o

funduszach inwestycyjnych.

Zyodnie z Ustawy z dnia 21 listopada 2001 1. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczatiowanym podatku dochodowyrn od niektérych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne [Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu [art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 1.
lort. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochady wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng urmnowg
przed 01 grudnia 2001 r. [art. 52¢ ust, I pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 192 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegac
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptact podatek z tytutu naleZnej dywidendy w

wysokosci 31 tys. 2k

Warszawa, 31 sierpnia 2015 1.
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