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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pd2n, zm.} oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnic 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych” {Dz. L. z 2007 . Nr 249 poz. 1859},

Przedstawione pétroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

s Wprowadzenie do pétroczrnego sprawozdania jednostkowego,
s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2017 roku o wartodci 194.384 tys. zt
e Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokoscl 138.413 tys. =,

¢ Rachunek wyniku j-zt operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji-w wysokosci 2.102 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
e Noty objasniajgcee,

» Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierphia 2017 1.
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat joko fundusz
inwestycyjny ctwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwce 1999 roku Komigji
Papierdw Wariosciowych i Gietd (obecnie Komisjo Nadzoru Finansowego), ktéra udzielifa Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Diuznych Papierdw Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostot wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzony przez
Saqd Okregowy w Warszawie, VIt Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 22, -~

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegia zmianie na BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Obligaci, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIG Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligaci 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrestu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami -~ BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz").

W dniu 16 maja 2'0[}.8 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzony przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przekséta%céhia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit weprawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegaigcych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyine podiegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

BPH Subfundusz -Oli‘ﬁlligccji 1 jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasglowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Rynkéw Wschodzqeych (do 31 lipco 2016 BPH Akcji Eurepy Wschodzace)),
BPH Subfundusz Zréwnowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obiigadii 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pieniezny,
BPH Subfundusz Dywidendowy {uiworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
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Cel inwestycviny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozZliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty -depozytowe, waiuty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nobyte przez
Subfundusz, co-do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez
dokonywaé inwestycji w instrumenty dhuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw
tworzgeych Wspdinote Niepodlegtych Panstw (WNP). Subfundusz moze dokonywaé lokat w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Obok kryteriéw. doboru instrumentdw digznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Stetutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu {okat. Aktywdéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfeloinwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 (pieciu) lat.

W zckresie inwestycji . Subfunduszu -w-instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotentdokat.Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacie, kontrakty.zamiany: stopy: procentowej linterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement). ™

Fundusz mozeokowal Akfywa - Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9:Statutu. Funduszu jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone doebrotuna: ‘

a) zagraricznych: rynkachsregulowanych w nastepujgeych panistwach nalezgeych do OECD: Australia,
islandig,Japonig, Kanada,Koreg-Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej,-Szwajcaria, Turcja; |

b} nastepujqeych .rynkach, .zorganizowanych (w  pafistwach nalezgeych do OECD  innych  niz
Rzeczpospolita Polskd i Paristwe Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Austratian
Stock Exchange,“slandia: >1celmnd Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, "Tokyo. Stock Exchcnge Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock' Exchange; Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana:-de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealond
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocne): American Stock Exchange, New York Stock
Exchanige: Nasdaq ‘Stock Morket Sewaicaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul
Stock Exchange. .

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spdtka Akeyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul.Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla. Migsta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gespodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Qkres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdiroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci ‘

Ponizsze potroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosc
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia pdtrocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujownity sie Zzadne przestanki swiadczgce o mozliwosc zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuadii
dziatanica.
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Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd péiroczneqo sprawozdania jednostkowego

Przeglgd pétrocznego sprawozdanio jednostkowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
zostat przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad
$rodrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
BPH Subfundusz Obligacit 1 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie w szczegdinosdcl
sposobem pobierania optat maniputacyjnych oraz minimalng wartodcig rejestru: jednostki uczestniciwa typu
A typu Bitypu P,

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera opiate manipulacyjng w
maksymalne] wysokoéct 1% (jednego procenta) kwoty wptaconej. Towarzystwo nie pobiera optat za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzysiwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacying na
zasadach i w wysokoéch-okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgee) 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% {pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowege:albo 150,- (stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za:odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach I w wysokosci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 10% {dziesieciu procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartosé cktywéw netto Subfunduszu przypadaojgcych na jednostke
yczestnictwa.

Towarzystwo za-odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnei wysokoéei - stanowigee] 1% (jeden procent) kwoty wynikaiqcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek-Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacying:w.maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednoestek - Uczestnictwa Subfunduszu przez warto$¢  okiywdw netto  Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostke uczestnictwa,

Jednostki nie ;ozmq sse wysokosuq pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIELOKAT

TABELA GEOWNA
{Dane w tysigcach zotych)
na dzien 30.06,2017 na dziefh 31.12.2016
Procentowy Procentowy
Wartodé wediug udziatw Wartosc wedtug udzict w
Wartoi¢ wedhug | wyceny no dzieft | aktywach | Wartodé wedlug | wyceny nadziedt | oktywach
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyci bilansowy ogdfem ceny nobycla hilansowy ogolem

Akcje -0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa pobory 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe ;: 0 0 0,06 0 0 0,00

Listy zostawne . . 14983 15030 7,59 19997 20 212 6,60
Diuzne papiery Wdrtosceowe e 178108 179 413 ©0,57 280018 279071 91,10
Instrumenty ;)ochodn 2 0 59 -0.03 0 22 0,01
Udziaty w spéikach z e
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
cdpowiedziainoscig
Jednostki uczestnictwa ... 0.00 0,00
Certyfikaty mwestycyjne 0,00 0,00
Tytuty uczestni ctwa da
emitowane przez instyticie |
wspbinego inwestowsnid 1 0 0 0,00 0 0 0,00
maigce siedzibe za: grczmcq B
Wierzytelnosci ' 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 c 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0,00
[nne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 193091 194 384 98,13 300015 299 305 97,71

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykozane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartasé instrumentdw pochodnych wykazana jest joko sktadnik lokat, natomiast wartosé ujemna
prezentowana jest w zobowigzoniach.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wartatt
wediug
Waortedd wyceny FProcantow
LI STV Waranki wedlug ceny | na deerdt y udziot w
ZASTAWNE Hozwa Kraj siedzihy aprocent Podstawd Wartesé nabyciow | bilansowy | akywach
Roduej rynku rynke Emitent __amitsnta Termin wykupu owtinig Rodza] fisty ernisfi nominalna Liczba tys, wtys, wgdlem
10 457 14983 | 15030 7,58
PEXAQ BANK Nienctowane PERAD Program
HIPOTECZNY SA. | no rynku HNie BANK RZECZPOSPOLIT zrienne | Hipotecany Listow
{PLEPHHPOOL3S) | oktywnym | dotycay | HIPOTECZ ] A POLSKA 2019-01-10 | 0876 | Istzastowny | zostownye | d2zeso | 300 1262 1273 064
NY S.A. h
MBANK Nienctowang MBANK Brogram
HIPOTECZNY S.A. | narynku Nie HIPOTEC? | RZECZPOSPOLIT 2mienne | Hipotecany Listdw
{BLRHNHPOO326) | aktywnyrm dotyczy | MYSA. A POLSKA 2019-06-21 | 281 istzostowny | Zostownyc 100000 | 1700 17001 1701 086
h
MBANK Nienotowane MEANK Program
HIPOTECZNY 5.A. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPQSPOUT Zmienne | Hipoteczny Listow
{PLRHNHPODAEZ} | aktywnym dotyczy | NYSA. A POLSKA 2020-08-10 | 2,83 fist zastawny | Zastawnye 100000 | 1300 1300 1302 0,66
h
PEKAC BANK Nignotowane PEKAC Frogram
HIPOTECZNY S.A. | narynku Nie BANK RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipotecany Listbw
{PLEPHRPOOD5T} 1 altywnym dotycry | HIPOTECZ | A POLSKA 2020-10-28 | 281 list zastawny | Zastownyc 100000 | 2 300 23B2%| 2323 117
NY S.A. h
MBANK Nignotowane MBANK Program
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zraienne | Hipotecany | Listéw
{PLRHNHPOOS08) | akbywnym dotyczy | Nvsa. A POLSKA 2021-03-05 | 2.93 istzastowny | Zastawnyc 1ooo00 | 250 250 256 G13
h
PEKAC BANK Nienotowane PEKAD Program
HIPOTECZNY S.A. | narynku Nie BANK RZECZPOSPOLIT Zmienne | Hipoteczny Listéw
IPLBPHHPOOOGY) | okywnym | dotyczy | HIPOTECZ | APOLSKA 202103164 | 299 st zastowny | Zastawnyc | 100000 | 2200 22483 2254 114
I NYSA h
PKO BARK Nienotowane PO BANK Pragram
Hipoteczny S.A. na rynky Nig Hipoteczny | RZECZPOSPOLY zimienne | Hipotecany Listdw
{PLPKOHPOOG2S! | altywnym | dotyey 1 SA. APOLSKA 2021-04-28 | 238 fist zastewny | Zostownye | 56000600 3 1500 1509 676
h
MBANK Nienctowane MBANK Program
HIPOTECZNY SA. | narynky Mie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmighne | Hipoteczny | Listow
PLRHNHPO0ES0) | aktywnyrm dotyczy | ny SA. A POLSKA 2021-09-20 | 288 list zastowny | Zastawnye 1000001 800 800 801 0,40
h
PKO BANK Nienotowane PKO BANK Progrom
Hipatecany 5.4, na rynky Nie Hipotecany | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Listow
{PLPKOHPOODST) | aktywnyrn | dotyezy | SA. APOLSKA 2022:05-18 | 242 listzastawny | Zastawnyc | 50000000 4 2000 2006 3,01
h
MBANK Nienotowang MBANK Progrom
HIPOTECZNY SA. | na rynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOUT amienne | Hipoteczny | Listdw
PLRHNHPOO3SL) | aktywnym dotyczy | NYSA, A POLSKA 20020728 | 274 st zastawny | Zostownyc 100000 300 300 303 0,15
i}
MBANK Nienctowane MBANK Program
HIPOTECZNY SA. | narynku Hie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Listiw
PLRHNHPOOSSS) | akiywnyre | dotycay | nvsa, A POLSKA 2023-10-16 | 268 Istzastawny | Zostawnye | 1600060 1 1300 1300 1307 0.66
it
s Wariosé
Wartosc
5 . s wediug Procentowy
DLUZNEPAPIERY | Rodzgj | Nozwa | oo | Krjsiedaby | Termin | WOrum | Wartold o) wedlg | yycenyno | udsiotw
WARTOSCIOWE rynku rynku emitentc wykupu proce 4 dzieri oktywach
. owania na nabycio w .
tys bilonsowy og&tem
) w tys.
162 999 178108 179413 90,57
O terminie wykupu do 1 roku: 8755 3309 1418 0,72
Obligacje 8755 3309 1418 0,72
Nienotowane
ACTION S.A, na rynka Nie ACTION RZECZPOSPOLITA aimienne
{PLACTINGDO34) aktywaym dotyczy SA. POLSKA 2017-07-04 | 3,21 2 Go000 245 2450 568 0,27
Aldywny Treasury SKARB
WZ0118 rynek-rynek | Bond Spot | PARSTWA | RZECZPOSROLITA amienne
(PLODODI0AT LY reguiowany | Poland POLSK POLSKA 2018-01-25 | 1.81 1 000,00 10 9 1G 001
Nignotowane
Robyg S.A, ng rynku Nie ROBYG RZECZPOSPOUITA ienne
PLROBYGOD156) akbywnym dotycay SA POLSKA 2018-02-26 | 581 10000 8 500 850 880G 44
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Bony pienigzne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotycay
Inhe nie dotyezy
O terminie wykupu powyzei 1 roku: 154 244 174799 177 995 89,85
Obligacje 1542171 172089 175278 88,48
Aktywny Frankfurt SKARB
HUNGARY GOVT rynek - rynek | Stock PARSTWA
{HU0000402433) regulowany | Exchange | WEGHER | WEGRY 2019-06-24 | stle 8,50 136,89 1 0 G 0,00
. Aktywny Frankfurt 1 PKO
PKO Finance AB rynelc- rynek | Stack Finance | KROLESTWO :
IMSO7B3934085] | regulowany | fxchonge | AB SPWECH 2022.09-26 | stole 463 | 370620 1150 4453 4618 2,33
ARbywTy Stuttgart bd
M FINANCE FRANCE | yne-rynek | stock FINANCE | REPUBLIKA
SA. {XS1496343986} | regulowony | Bxchonge | FRANCE | FRANCUSKA 2020-09-26 | stale 1398 | 4 226,50 500 2152 2185 110
5A.
Aktywny Stuttgart SKARB
HUNGARY GOVT rynek - tynek | Stock PANSTWA
{(HUGOODE02235) regulowany | Exchenge | WEGIER | WEGRY 2020-13-12 | stote 7,50 136,89 1 0 0 0,00
Aidywny Stuttgart ORLEN
QRLEN CAPITAL AR | gl rynekc | Stock CAPITAL | KROLESTWG
{#51082660744) regulowany | Exchonge | AB SIWECH 2021-06-20 | stale250 | 422550 600 2 493 2712 137
Akgywry Stutfgart | ORLEN ]
ORLEN CAPITAL AB | ronak - rynek | Stock CAPITAL | KROLESTWO
(X51429673327) requiowany | Exchange | AB STWECH 2073-06-07 | stale 250 | 422650 160 434 453 0.23
Altywny Stuttgort SKARE
HUNGARY GOVT rynek - rynek | Stock parisTWA
{HU0000402383) reguiowany Exchonge | WEGIER WEGRY 2023-11-24 | state 6,00 13689 1 ¢ 0 0,00
Bank Gospodarstwa | Aktywny Stuttgort Barik .
. . iTA
Krojowego rynek - rynek | Stock Gospodors § REECZPOSPOL
-05- 422650 410 1842 1785 0,90
(51403619411} reguiowany | Exchange twa‘ POLSKA 2026-05-06 | stale 1,75
Krdjowego
Aktywry Treosury SKARB
WZ0119 ynek -rynek | Bond Spot | PARSTWA | RZECZPOSPOUITA zmienne
[PLODGOLOTE03) reguiowany | Poland POLSKI POLSKA 2019-01-25 | 181 166000 25 25 25 001
. Akbywiny Trausury SKARB
w0120 rynek -ynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
(FLOOCDL08601) reguiowany | Poland POLSKI POLSKA 2020-01-25 | 181 100000 50 49 50 0,03
Aktywny Treasury SKARB
P50420 rynek -rynek | Bond Spot | PARSTWA [ RZECZPOSPOLITA
[PLOOGOL0B510) regulowany | Polond POLSKI POLSKA 2020-04-25 | stale 156 | 100000 | 35800 34783 35281 1781
Akbyrwny Traasury SKARB
WZ20121 rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienhe
[PLOOCOL060GS) reguowany | Poland POLSKI POLSKA 2021-01-25 | 181 100000 [ 221C0 21682 22 124 1117
Aktywny Treasury SKARS
PS0421 rynek - tynek | BondSpot | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA
PLOOG0108916) reguiowany | Poland POLSKS POLSKA 2023-04-25 | stale200 § 100000 | 21050 20 354 20787 1045
Aktywny Treosury SKARB
WZ21122 rynek - rynek | Bond Spot | PAKISTWA | RZECZPOSPOLITA Zrmienne
[PLOG00Z09377) requiowany | Polond POLSH: POLSKA 2022-13-25 | 181 100000 | 31420 11095 11197 565
Aktywny Treasury SKARS
120823 rynek - ynele | Bond Spot | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA
{(PLO0GO105359) requiowany | Poland POLSK! POLSKA 2023.08-25 | stale 275 | 116376] 16700 21271 21767 10,89
Akbywny Treasury SKARB
wz0124 rynek - rynek | BondSpot | PANSTWA | REECZPOSPOLITA zmignne
{PLEOOOL07456) reguiowany | Polund POLSKE POLSKA 2024-03-25 | 181 100000 | 21725 20 806 21271 10,74
Aktywiny Treasury SKARB
WZ0126 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmisnne
{PLOGOO10BBLY) reguiowony | Poland POLSKI POLSKA 2026-01-25 | 181 100000 25 23 24 0,01




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEI}NGSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZOBUIGACH 1+
za okres od lsstycznia:do30-czerived 2017 roku

1 Aktywny Treasury SKARB
Dso727 rynek-rynek | BondSpot | PARISTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLC00D109427) reguiowany | Polond ROLSKI | POLSKA 0210725 | stalo250 | 100000 | 15000 139483 14326 7.23
Bank Gospodarstwg | Nienotowane Bank
Krajowego i rynku Nie Gospodars | RZECZPOSPOLITA arnienne 700 700 204 036
-10- 1000 2
PLOOO0EC0195) aktywnym dotyczy two» POLSKA 2019-10-05 | 2.20 00
Krojowego
Europejski Funduse | Nienotowane Europejsii
Leasingowy 5.4 na rynku Nia Fundusz RZECZPOSPOLITA zrvierne 10
; e okywnym | dotyczy Leasingow | POLSKA 2019-16-18 | 291 Q00,00 270 2700 2703 136
{seric EFLSA 811} ysa ]
Bank Gospodorsiwg | Nenotowene | Bank _
Krajowego ra rynku Nig Gospodars | RZECZPOSPOLITA zmienne 3850 3850 2879 196
{PLO0OOSG020) citywnym dotyczy twa. POLSKA 2020-02-27 | 221 -1 100060 )
Krajowego
Mienotowane GLOBE
Giobe Trade Centre | g iy Nie TRADE | RZECZPOSPOLITA
SA. (PLGTCO000243) | akywnym dotyczy CENTRE [ POLSKA 2020-06-14 | stute 375 | 422650 310 1303 1312 G656
SA
Nienotowane ' 1
ALORBankSA, e [N o[ AUOR | ReECEPOSPOLITA amiene
{PLALIOROOD9 4} claywnym | | dotyczy | BANKSA. | POLSKA 2024-09-26 | 4395 1000,00 1600 1600 1684 085
Nienotowane .
mBank S.A. paryelar - M | rzeczPosPOLTA amienne 100
{PLBREOOGS185) | oltywrym  + - dotycay. .o | poLska 2025:01-47 | 391 000,00 29 2900 3003 152
i ‘Naénotowar.\é’f = Bank :
Bank Zachodnt WeK | nyrymiey - Nie 7 chhodnq RZECZPOSPLITA zmienne
S.A. (PLBZO0000226) | clywnym o dowezy -POLSKA 2026-12-03 | 2,746 422650 800 3591 3388 172
Bony pienigzne | nie dotycay | ,
Bony skarbowe | nie dbty‘czy C
Inne o T 27 2700 2717 1,37
Volkswagen Bank erotowans | | Volkevages
Poiska SA sagyeku . e, .. | ~Bank RIZECZPOSPOLITA armienne 160
(CD20190412 0000) | Ckowaym | dotyezy Polska $A. | POLSKA 2018-06-12 | 2,83 00000 27 2700 2717 137
41 Warlosé
. wediug
L P R wyceny na Procentowy
. D Wartosé wediug dzien udziat w
INSTRUMENTY ' AR L Lo Emitent Kraj siedziby emitenta | instrument ceny nabyciew | bilonsowy w aidywach
POCHODNE Rodzoirynku .| - Noawa rynku {wystawca) fwystawoy bazowy Liczha tys. 15, agdtem
Niewystandaryzowdne instrumenty pochedne 3 0 -59 -6,03
-+|:Nienotowa' o
Co ne NAIYky | | Bank Polska Rzeczpospolita | Walute EUR 2
F¥ Swop, FURIPLN, 2017-07-05 | aktywnym | rie dotyczy- | Kasa Opleki S.A. | Polska 733000 1 o] -2 0,00
Nienotowd i
FX Forward, USD/PLY, 2017-07- {'ne na rynku _ Rzeczpospolito | Walute USO
06 | oktywnym | rile dotyczy | mBank SA. potska 718000.00 1 0 4 0,00
stopa
PrOCEniowa
Nienotowa WIBOR 6M; 7
iRS stopa procentowa WIBOR ne na rynky = Rzeczpospolita | 350 000,00
&M, 2021-03-02 akiywnym | nie dotyczy | mBank SA. Polska PLN 1 0 -61 -0,03
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za okres od 1 styczniade. 30 czerwca 2017 roku

TABELE DODATKOWE
" Procentowy
o Wartoéd wedhug L
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqema ticzbe | Wartosc wediug ceny wyceny no dzieh udziot w
rabycic w tys. bilansowy w tys aktywach
WY : ogblem
Papiery warteiciowe gwarantowene przez Skarb 410 1842 1785 0,90
Panistwa obligodie
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki .
somorzqdu tervtorialnego nie dotyczy
Popiery wariosciowe gwarantowone przez penstwa
natezqee do OECD {z wylgczeniem Bzeczypospolite] nie dotyczy
Polskdei}
Popiery wartosciowe gwarantowane preez
miedzynarodewe instytucie finansowe, kidrych nie dotyc
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie] ey
jedno z paristw nale2geych do DECD
— N ek WartosE wedhug wyceny na dzien Procentowy udzict w
GRUPY KAPITAI:‘OWE. O-KTORYCH-MOWA W ART, 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogdlem
GRUPA MBANK 10853 548
GRUPA PKO BP 8133 4,13

SKEADNIKI LOKAT NAB\’TlE’GD POﬁMIOTOW, Q'k‘{ORYCH MOWA

Wartosé wedkug wyceny ne dzien

bilansowy w tys,

Procentowy udziat w akfywach ogdtern

W ART. 107.USTAWY

- piexdotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE ] Wortose
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCIE L Wartosé wedhyg | Procentowy
FINANSOWE, KFORYCH CZHONKIEM JEST | - ‘Nozwo | Kroj siedziby . . udziot w
RZECZPOSPOLITA PQLSKALUS .| . emitenta | emitenta | 002 rynku | Nozwarynku | ticzbo We:;;";:;ﬁ"y W s | oktywach
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PARSTW 4 hilorese ogétem
NALEZACYCH DO DECD i

nie dotyczy -
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POYROCZNE SPRAWOZDANIEY; ESNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUWSZ'OBLIGACH T ~ i
za okres od 1»styc-z-ma:-.do-30:cze‘rwc-ai2@1'f7.;rroku

BILANS

Sporzgdzony na dzied 30 czerwea 2017 1,
wszystkie dane wyrazene sq w tysigeach zt - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo

wyrazong) w sztukach oraz Wartoée: Aklywow Netto ne Jednostke Uczestnictwa wyrazongj

w ziotych
30.06,2017 31.12.2016

I Aktywo 198 085 306 312
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 648 5032
2) Naleznosci 0 1260
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
&) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 158616 256 399
Diuzne papiery wartosciowe 158 616 256 399
5} Sktadniki lokat menotowune na aktywnym rynku w tym 35831 42921
Dtuzne pepiery wnrtosc:owe 20797 22672
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zohowigzanig B 59 682 86 497
1. Aktywa netto {i=11) ‘ 138413 219815
IV. Kapitat Subfunduszu o - - | -38 539 44 965
Kapitatwplacony E893463| 5764750
Kopitat wypa‘ccony {wxelkosc UJemnG} -5932 002 -5719 785
V. Dochody zatrzymane - . 177078 176 627
Zakumulowane: nzerozdysponowone ;:mzychody z lokat netto 126 334 126 363
Zukumulowany merozdysponowcny zretllizowany zysk istrata) ze zbycia lokat 50744 50 264
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w-otiniesieniu do ceny nabycia -126 -1777
ViL. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-Vi) 138413 219815

' 488 358,679%9 783 670,8605

Liczba jednostek uczestnictwa, wtym:

Jednostki typu A

421 737,2343

700 205,5325

203199441 19 305,0846
Jednostki typu B
46 301,5015 64 160,2434
Jednostki typu P
28342 280,49
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A
283,42 280,49
Wartesé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B
28342 280,49

Wartos< aklywdw netto na jednostke uczestnictwao typu P

Dodatnia wartodé: instrumentdéw  pochodnych wykazana jest joko sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna

prezentowand jest w zobowigzaniach,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH 1
za olaes od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACUI

dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operagji przypadajgeego na jednostke uczestnictwa wyraZenego w zlotych

01,01- 31.06,2017

01.01- 31.12.2016

01.01-30.06.2016

I. Przychody z lokat 3359 9590 4165

1.Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0 v 0

2. Przychody cdsetkowe 3555 9148 4 164

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0‘
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 0 440 0
5. Pozgstale 4 2 1

It Koszty Subfunduszu 3588 7044 3496

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1988 478l 2448

2. Wynagrodzenia dlg podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0

3, Optaty dla depozytariusza 16 36 16

4, E}Emzy zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0 0 Q

5. Optoty za zezwolenic oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania oktywami Subfunduszu 0 0 0

8, Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koézty odsetkowe 1472 2224 941

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nigruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo réénic kursowych 69 0 88

13. Pozostate 43 3 G

lit, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV, Koszty Subfunduszu netto {il-111) 3 587 7044 3 496

V. Przychody z lokat netto {I-1V) -29 2546 670

VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 2131 -2 775 3231

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 480 477 2015

- Z tytutu réznic kursowych 1104 697 187

2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, 1651 -2 298 1217

W tym:

- 2 tytuiu réznic kursowych -1206 ~446 233,
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI} 2102 -229 3901
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 430 -0,29 435

Wynik z operachi przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 430 -0.29 435

Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 4,30 -0.29 455

4,30 -0,29 4,55

Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystikie dane wyrazone sg w tysiqeach 2 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrozenej w sztu kach oraz Wartcscl Aktywow Netto no

Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w ziotych

01.01-30.06.2017

01,01-31.12.2016

-81 402 -27 539
I Zmiana wartosci aktywow netto
i 219815 247 354
1, Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2102 ~-229
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawezy frazem), w tym:
-29 2 546
o) przychody z lokat netto ]
) 480 -476
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat
1651 -2 299
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku [straiy) z wyceny lokat
2102 -229
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii
0 0
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) Subfunduszu (razern)
0 0
o) z przyvchoddéw z lokat netto
0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
0 0
¢} z praychoddw ze zbycia lokat
-83 504 -27 310
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym:
128713 392 024
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU)
o ) 212217 419 334
b) zmiana kapitatu wyptaconego fzmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)
. -81 402 -27 539
6. Lqczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-44-/-5)
138 413 219815
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawoczdawczego
. . 200027 238978
8. Srednio wartoéé akiywdw netto w okresie sprawozdawczym
-295 312,1806 -96 548,9676
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
-295 312,1806 -96 548,9676
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
456 512,80312| 13838733602
a) liczba zbytych jednostek uczestniciwe
454 861,5372 | 1377 1430074
- jednostki typu A
15224148 2610,1870
- jednosthi typu B
128,8492 4120,1597
- jednosiki typu P
7518249818 14804223278

b} liczba odkupionych jednostek ucrestnictwa

- jednostki typu A

733 3298354

1453 707,8424

- jednostki typu B 507,5553 31737318
- jednosthitypu P 179875911 23 540,7536
¢ saldo zmian -295312,1806 -96 548,9676
- jednostki typu A -278 468,2982 -76 564,8350
- jednostki typu B 1014,8595 | -563,5348
- jednostki typu P -17 858,7419 -19 420,5939

488 358,6799 783 670,8605

2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dzictalnosci Subfundusazy, wtym:
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a} liczba zbytych jednostek uczestniciwa

25 866 638,1799

25410 1253787

- jednostki typu A

25 545 386,6825

25090 525,1453

) 41 891,1405 40 368,7257
- jednostki typu B
) , 279 360,3569 279 231,5077
- jednostki typu P
) 25378 279,5000| 24626 454,5182
b} liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa
251236494481 243903196127
- jednostki typu A ’
. 21571,1965 210636412
- jednostki typu B
. 233 058,8554 2150712643
- jednostki typu P
488 358,6799 783 670,8605
¢} saldo zmian
. . 421 737,344 700 205,5326
- jednostki typu A
203159440 19 305,0845
- jednostki typu B
. 46 301,5015 64 160,2434
- jednostki typu P
488 358,6799 783 670,8605
3. Przewidywana liczbd jednostek uczestnictwa
L 2,93 -0,52
[, Zmiana wartosdcel aktywdw netio na jednostke uczestnictwa
280,49 281,01
1. Wartoéé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (A, B, P)
. 283,42 280,49
2. Wartosé alitywdw netto-ng JU na koniec biezgcego okresu sprowozdawczeqgo (A, B, P
P 2,11% -0,19%
3. Procentowa zmianc wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdaweczym (A, B, P)
ch g 279,01 277,56
4. Minimalna wcrtoscjcktywéw netto na JU w okresie sprowezdawczym (A, B, P)
SR 2017-01-26 2016-12-02
data wyceny
L 283,87 286,51
5. Maksymaina wartodéaktywow netto na JU w ckresie sprawozdawczym {A, B, Pl
) 2017-06-26 2016-08-19
data wyceny
283,42 280,49
6. Wartosé aktywdw netto na JU wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym (A, 8, P)
2017-06-30 2015-12-30
data wyceny
. . 3 . 1,79% 2,95%
V. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w Srednief wartoscl aktywow netto, w tym:
0,99% 2,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa
o 0,00% 0,00%
2. Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie
0,01% 0,01%
3. Procentowy udzict oplat dla depozytariusza
. 0,00% 0,08%
4. Procentowy udziat optal zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu
) . - 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugl w zakresie rachunkowosci
0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat optat zo ustugl w zokresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu

Procentowa zmiana wartodci aktywow netio na JU w okresie sprowozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztdw w Sredniej wartosci aktywdw netto jest prezentowany za okres o5 1 stycznia do 30 czerwea 2017
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ @BEIGAC) 1
za okres od 1 styczria do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nio
1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbén. zm) - Ustawa” oroz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosch funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo oraz wyniku z operacji ne jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartoé¢ nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnodcig
do 0,01 zt. S

Dane w walutach obeych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank:Polskina dzief sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight-sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki-od papierdow wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozyci
skfadniki lokat powiekszaige wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodnie o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozygji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wyeenie Gjemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bitansowy subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tei podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie'z ich tredciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosziow, jok tez
zyskow i strat ustola:sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe: Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-gfos na kontuach ksiegi
gtownei oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrege dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie (. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktoérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w naiblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgi w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki akiywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzuigcymi przepisami prawa polskiego i statutemn Funduszu.
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W sprawach. nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowoséci, Subfundusz moze
stosowad krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl Ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci,. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreSlone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjge sytuacie majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszi ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartodé aktywdw netto . Subfunduszu jest rowna wartosc aktywow
Subfunduszu, pomnigjszonych ¢ zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdlnodci biorge -pod uwage . mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informadji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty. organizacyjho:techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
poiskiego w dnlu wyceny

Zgodnie z nczjlepszq vmedzq Towczrzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do: wyceﬂy aktywow netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 majo, 2004 - roku 0. funduszach mwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnyminDz U,z 2016 .. poz. 1896 z pdzn. zm.} oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywow netto yoraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowcme decyzy mwestycyjr}ych w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosé cé%uznych popierdw wcrtascnowych nienotowanych na akiywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej--cenie -nabycia, - gszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sskiadnikow: lokot zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Sﬁbfunduszu

Papiery wortosmowe nabyte pr:zy zoboquzan;u sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej.

Zobcw'qzqmc} "z ‘tytu’fu" z'byc'id- ﬁébiérow wartosciowych, przy zobowiqzoniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
- ceng sprzedazy, przy zastosowaniu-efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe.od Iokat-bankoWych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu “kredyt'(')w i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywdw netto przypadajgeych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
- dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
- wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujeoe w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjainych

wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostoty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane). W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu-kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenic odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgcego pozycje
kosztow w  wysokosci uzasadnionej, ustalone na  podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartodci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rediczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujgee koszty | wydatki zwigzane z dzigtalnoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgee z przepisow prawd; prowizie i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnodcig Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w.dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu -wyceny warto¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spbiki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyinego ujimowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca  kalendorzowego z
uwzglednieniem -wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na kitdérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN} nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawd.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sk&adnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wortoéc godziwe.

1 Wartosé godziwg sktadnikéw fokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, ¢ w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowigce] jego odpow1edn|k za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziert Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym
sitadniku aktywow nie zawarto zadnej transckeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego- w  sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej poprzez zasiosowanie metod
odnoszqgeych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzgdzenia, z zostrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartesci stanowiqee] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
atbo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzef majgcych wplyw na ten kurs albo wartosg;

o) jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transckeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcel jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku fokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesiqca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjqey fqczrie nastepujace kryteric:

+ instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

s zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

¢ ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq wartodé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez
« oszacowanie wartodci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile moZiwe jest rzeteine oszocowanie przez te jednostke przephywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;
« zastosowanie whadciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ite wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;
. oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;
» oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wyhikajace z preyietej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sig w nastepujgey sposob:

1) instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wediug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwe), w szczegdlnosch:

a)  akcie wycenia sie wedtug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta,

by prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwel, z uwzglednieniem zdarzen majgeych
istotny wptyw na te wartosé oraz w oparciu o oceng sytuadii finansowej emitenta,

o) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, 1.
juko wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktdre
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoéci wynikajgeej z nobycia tych akgji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom fub prawom poboru lub wartosci teoretyczne
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

4 tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszone
przez fundusz inwestycyjny wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny z
uwzglednieniem wszelkich zmion wartodci godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny. .

2} depozyty wycenia sie w wysokoéci wynikajgeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustola sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3) listy zastawne notowane na rynku-akiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenio sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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4)

5)

6}

dituzne papiery wartodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Duzne papiery wartoéciowe, dia kidrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN}. Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegoInosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sig wedtug kursu z rynku
gtéwnego, natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku  aktywnym stosowane bedg modele w  szczegdlnodei  dia
standardowych opcji na okc}e - mode! Blacka-Scholesa oraz dla kontraktdéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakgji zamiany walut [currency swapi model wyceny metodq
zdyskontowcnych przeptywow pienieznych.

kontraktowe . transgkcje terminowe bedqce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnyini, . kidrych baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, ‘wycenia si¢ zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowo nych na rynku aktywnym,

Papiery wertoscsowe ncbyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zowqrczcl umowy kupna metodq skorygowonej ceny zwbycncz OSZ(JCOWUHGJ pray zosé:osowanlu

.......

gwarantowane przez Skarb Poﬂstwo Iazb Narodowy Bank Polski oraz papiery wcrtosmowe dopuszczone
do obrotu na rynku reguiowunym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z:dytahs zbycm paplerow wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, peczgwszywod. dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzédnzy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa orgz zobow:qzama denommowcme w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na oktywnym rynku a w przypadku, gdy nie sqg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sg denommownne ' '

2.

Opis wprowadzonych Zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowodzono zmacm stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowoséci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06,2017 31.12,2016

2 tytutu zbytyeh tokat 0 1 960
Z tytutu instrurmentéw pochodnych 0 0
2 tytutd zbytych fednosiek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
2 tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszbw 0 0
Z wytuhu udzielonych pozyczek 0 ‘0
Pozostate 0 -0
0 1960

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

30.06,2017 31.12.2016

2 tytutu nabytych akbwéw 8175 0
Z tytutu transakeji-przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 49 507 85743
Z tytutu instrumentdw pochadnych 64 15
Z tytulu wplat ne jednostki uczestnictwa 267 59
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1413 297
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytuty rezerw -~ 256 383
Pozostate zobowigzania D 0
59 682 86 497

Pozycja Zobowigzaria z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzadzanie nalezne Towarzystwu za czerwiec 2017

roku oraz inne niezaptocone na dzien 30.06.2017 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - éRODKE PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
Wartosé ne dziert Wartase na dzied
) Warte$é no dzien bilansowy w walucie © Warto$€ na deieft bilansewy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA hilansowy w dangj sprawozdania hilansowy w danej sprawozdania
RACHUNEACH BANKOWYCH Walutg wallcie w tys. finansowego w ys. wallicie w tys, fironsowego W tys.
k. Banki:
ALIOR BANK $.4.{ do dria §4.11.2016 BANK BPH SA) PLN 3579 3579 4270 4270
ALIGR BANK S.A.{ do divja 04.11.2016 BANK BPH 5A] TRY 0 0 o 1
ALIOR BANK 5.A. § do dri 0% 11,2016 BANK BPH S.AJ HUF 1 0 0 0
ALIOR BANK 5 A. | do dnid 0.1 L2016 BANK BPH S.AJ FUR 16 67 G o
ALTOR BANK 5.4 1 do dnia 0% 11,2016 BANK BPH S.A] 0 o 2 O 1
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A. USD o 0 181 758
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A, FUR 0 0 0 0
01.01.-3006.2017 01.01.-31.12.2018
Sredni w okresie Sredni w ckresie
) X sprawozdawczym . sprawozdowezym

I SREDNEW OKRESIE . ) Sredni w okresie poziom drodkdw Sredni w okresie poziom érodkow
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprowozdawczym pienieznych w sprawozdawezym pienigznych w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU poziom Srodkow walucie poziom Srodkéw walucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH pienigznych w danej sprawozdonia pienieznych w danegj sprawozdania
ZOBOWIAZAN Waluta wallicie w tys. finunsowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdowczym
poziom érodkow pienigénych:
ALIOR BANK 5.4, {do dnio 04.11,2016 BANK BPH SA! LM 3536 3536 2 524 2524
ALIGR BANK S.A. 1 do dnig 04.1 12016 BANK BPH 5.4 .y 0 0 0 1
ALIGR BANK S.A.{ do dria 06,1 1.2016 BANK BPH SA} HUF 0 0 0 0
ALIOR BANK S | do i G4.11.2016 BANK BPH S.AT fUR 9 37 57 296
AR BANE S A, Tdo dria 04.11.2016 BANK BPH S.A) JSO 2 8 38 157
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DOM MAKLERSKI mBANKU 5.4, o ysp’ 178 661 161 673
DOM MAKLERSK) mBANKU SA, FUR G 0 18 81
DO MAKLERGRT BANIL S L 705 705 0

Itl. Ekwiwalenty Srodkdw pienigznych w podziale na ich rodzoje
nie dotyczy

NOTA 5 ~ RYZYKA

Ryzvko stdp procentowych

Oznacza mozliwoséé takie] zmiany wysokodci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sig wartosci
poszezegdinych dhuznych instrumentdw finansowych wchodzgeoych w sktad portfela inwestycyjnege Subfunduszu, a tym
samym takZe zmnigjszenic sig wartosci catego portfele inwestycyinego Subfunduszu. Zmiany stdp procentowych mogg mie¢
rézny wplyw na wartosé instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfeiu Subfunduszu. Przy wzrestajgcych stopach
procentowych moze np. nqstqpié spadek ceny rynkowaj posiadanych instrumentdw dhuznych.

Poziom obc:lqzema ryzyklgm stopy procentowe] na dzief 30.06.2017 r.
Aktywa obcigZone {yzyklem wartoscl godziwe] wynikajgoym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa ' ik o Rodzaj oktywdw worto$é w lys. zi Udziof w aklywoach 96

Lokaty notowone na c%-:tywnym ryﬂku ;.', “| Paplery diuzne stalokuponowe | 103914 52,46
Lokaty nienotowane na oktywnym fynku ] dyskontowe 1332 0,66
Suma . N , e :' 105 226 53,12

Aktywa obcigione ryzyk e przep’:ywcw Srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy proceniows),

Kategorio bilansowa T | Rodzaj aktywdw Wortos¢ w ivs, zh Udziat w aktywach 5]

Lokaty notowane ne oskty\aar’h3.?:‘{'&E iynku et paplery dluzne i sty zastawne 54702 2761

&+ zrmiennokuponowe

Lokaty nienotowone na ckbywnyr rynku 34514 1742

Sma ' B 89216 45,03
..‘"a :! L -

Poziom obcigzenio ryzykiem:stopy procentowej na dzien 31.12.2016 r.

Aktywa obcigione ryzyklem wartosm godziwel wynikajgcym ze stopy procentowei

Kategorio bilansowa L e Rodzaj aktywiw Wartos¢ w tys. zi Udziat w aktywach (36)

okaty notowane ng uktywnym ,{‘ynku . ‘Papiery diuzne stalokuponowe 132846 45,65

Lokaty nienotowane na thywayrh ryni'fu . dyskontowe g 741 3,18

suma ) T 149 587 48,83

;<‘ oty

Aktywa obcigzone ryzyklem przep’rywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe].

Ketegoria bilonsowa Rodzaf aklywdw Wortos¢ w tys. 2 Udzict w aktywoch (%)

Lokaty notowone ng oktywnym [ynku_ pepiery dluzne i fisty zastawne 116 554 38,05
Lokaty nlenotowane na ckiywnym ryrki: '_ zmiennokuponoue 33142 10,82
Suma 149696 48, 87
Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuagji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzah przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktorym Subfundusz bedzie zawierat umowy ub
transakcie na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych
prezez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, pafstwo cztonkowskie, jednostke sumorzqdu
terytoricinego pafstwa czlonkowskiego, podstwo nalezgee do OECD lub miedzynarodowyq instytucje  finansowq, ktorej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Poiska iub co najmniej jedno panhstwo cztonkowskie.
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Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2017 r.
Kwoty odzwierciedlaiqee maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzanic sie ze zobowigzan

Keategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys, zf Udzigt w aktywach £6)

Lokaty notowane na aktywnym rynke Nieskarbowe popiery diuzne 11753 593

Lokaty nienctowane na akiywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne | listy 35826 18,09
20stawne

Sume 47 579 24,02

Przypadki znaczqceej koncentragji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziot obligacii i oraz certyfikatéw depozytowych emitentow
z jedne] grupy kapitatowe} przekraczojacego 10 procent wartosci aktywow netto,
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem krédytowym na dzief 31.12.2016,
Kwoty odzwierciediaigee maksymalne obcigzenie w praypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

Katagoria bilansowa Rodzaj akfywow Wartos¢ w tys. 2 tdziof w oktywaoch (34

Lokoty notewane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne 9279 303

Lokaty nienotowane na akiywnym rynky nieskarhowe popiery diuzne i listy 41065 13,39
zostowne

Suma 50 284 16,42

Przypadki znaczqcei koncentragi ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligacii i oraz certyfikatéw depozytowych emitentow
7 jednej grupy kopitafowej przekraczajgeego 10 procent wartodcl aktywow netto.
nie dotycay

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedq narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie potencjalng mozliwosciq spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane nc zagranicznych rynkach papierdw wartosciowych lub denominowanych w walutach obeych, w

wyniku aprecjaci waluty krajowe] wzgledem waluty obcel,

Poziom ohcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 30.06.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentracji (¥ oznaczone waluty 0 znaczne]
koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych ekspozycja przekrocza 10% aktywéw Subfunduszu}

waluta Kategoria bilansowa Rodzaj akiywow wario§é w tys. zh Udzial w aktywach (%]
Srodid pieniezne | ich ekwiwalenty goidwka 1 3,00

uso Lokety notowane na akiywnym Dhuzne papiery wortodciowe 4617 233
ryoky norninowans wwalugie
Lokaty nienctowane na aklywnym Dhizne papiery worlosclowe Q 0,00
Iyru nominowane w wealucle

Sumn 4618 2,33
Srodid pieriezne i ich ekwiwaienty gotdwka &7 003

EUR Lokaty notowane na okiywnym Dhuzne popiery warteéciowe 7 135 360
nyriky norninowane w wokicie
Lokaty nienctowane na okfywnym Dhuzne papiery wartosciowe i listy 5474 302
Iyrky zastawne norminowane w waiucie

Suma 13176 6,65
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r.
Caotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentracji (* oznaczone waluty 0 znacznej
koncentrocji ryzyka walutowego t. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Woluta Kategoria bansowa Rodza] akiywdw Wariosé w tys. zl Udzic! w okbrwoch (98)
Srodki pieniesne i ich ekwiwalenty gotowka 760 0,25
USD Lokaty notowane ng oktywnym Dlugne papiery wortosciowe 0 0,00
nynku nominowane wwalucie
Lokoty nienotowane na akiywnym Diuzne papiery wartosciowe 5807 1,65
rvoku nominowane wwalucie
suma & 567 1,80
" Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotdwka 2 0,06
EUR Lokaty notowaene na akbywnym Dluzne popiery wartosciowe 2701 0.88
rynky nomincwane w walucle
Lokaty nfenotowane no akiywnym Dluzna popiery warto§ciowe i listy 11352 371
vk zastawne nemingwane w walucie
suma 14055 4,59
Metoda pomiaru maksymainego zaangozowania fSubfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest metoda zaangazowania.
NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
na dziert 30.06.2017 r.
Rodzaj Termin Termin
instrument Kwata bedged zepadalnodel | wvienania
u Wartase preyselych | Terrminy prayselych podstawg wygadniecial | instrumentu
Typ zojetej | pochodne Cel otworcia Wartosé otwarte] strumieni struimieni praysziych instrumentu | pochodneg
pezyei go pozycl PozyClt pieniaznych pienignych platnosci pochodnege o
sprzedod Subfundusz
waluty po destarcea walute w
ustalonym ograniczenie wysokasci 2 139 273000 EiRco
kursie ryzyka walutowege 000 £UR stanowi
wyrmiany portfela papierow Subfundusz rownowertodé na
FX Swap, BUR/PIN, denorinowanych otrzymue PLN w dziefi rogliczania
08/07/2017 FX SWAP w waolitach 2739 tys. EUR wysokoscl 11 574 20170705 11574 603,13 PLN 2017-G705 2017-07-05
603,15 PEN
Subfundusz
dostarcza walute w
sprzedaz ograniczenie wysokodei 718 600 718 0L0 USD co
waluty po ryzyka wolltowego ush stanowi
ustalonym portfels popierdw Subfundusz réwnowertosé na
FX Forward, USDIPLN, kursie denominowanych otrzymule PLN w deieit rozliczenia 2
08/07/2017 wyrmniony FX SWAFP wwalutach 718 tys. USD wysokoscl 2 666 2017-07-06 666 C05,80 PLN 2017-07-06 2017-07-06
005,80 PLN
wymiang Termin
stop zamknigcia
procentow Platnodel transokeji
yeh Iplatre wekazane w tresc lrozliczenie
preez warto$é wyliczona | UFOWY suiden'\
ju sbtf;:dus 16 diiet bilonsowy: § Subfundusz ;f;?ézgj
o.tr m. | do zaplacenia; wiplaca ‘okreslone adsetkowye
AT sprawne 59431523 piy | plotnodc o 4
IRS AB/ 6 WIBOR  2021- gﬁbﬁmej Interest zarzqezanie do otrzymania: 625 | odsetkowe razw
03-02 28M HEIIRAUE | Rate Swap | partfelem 826,64 PLN roku Subfundusz
z atrzymuje
amiennel 61 tys 2l okresione plotnogci 7350000 PLN | 2021-03-02
odsetkowe co pot
WYITIADY. 1ok
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na dzien 31.12.2016r.

Termin
Terminy zapadalnoéci Termin
Typ Radza Wartod¢ praysztych praysdych Kwota bedgca {fwygadniecial | wykonunfa
zojete] instrumentu Cel otwaorcia Wartodd otwartej strumieni strumien podstawq praysziych | instrumentu | instrumentu
pozych pochodnege pozyci pozvch pienieZnych pienigenvch platnosci pochodnego | pochodnege
spreedas Subfundusz
waluty po ograniczenie dostarcza waolute w
ustalonym ryavka wysokodci 2 857 2 857 000 EUR co
kursie walutowego 00U EUR stanowi
wyrsieny portfela popleréw Subfundisz réwnowartosé na
FX Swap, EUR/PLN, ' denominowanych otrzymuje PLN w dzief rozliczenio 12
05/01/2017 FX SWAP w walutach 2 857 tys EUR wysokosci 12 625 2017-01-08 625 5687 PLN 20170105 § 2017-01-05
368,7 PLN
Subfundusz- |
dostarcza walute w
agraniczenie wysokosei 926 000
spreedaz ryeyka uso 926 000 USD co
waluty po walitowego Subfundusz stonowi
ustalonym portfela papieréw otrzymuje PLN w réwnowarto$é ha
FX Swap, USD/PLN, Lurste denoiminowanych wyscko$ci 3 806 dziert rogliczenia 3
C4f01f2017 Y SWAP w walitach 926 tys. USD 87162 PLN 2017-01-04 906 673,62 PLN 2017-01-04 | 2017-01-04

wyrmidry

NOTA 7 ~ TRANSA

AKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
30.06.2017 31,12.2016
Wartosé na dzien biflansowy | WartesE na dzient blansowy
w tys, zt w tys, zt
: o - 0 0
1. Transakcje pray zobownqzanu_.x sig drugiej strony de odkupuy, w tym:
0 0
1. Transakeie, w wyniku ktdrych.nostepuje przenigsienie na Subfundusz praw wlosnodei i ryayk
. P . N s 0 0
2. Transakeje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie ng Subfundusz praw whasnodci i ryayk
. el 49 507 85743
It, Transakeje pray zobowigzanils sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
. o ) o 49 507 85743
1, Transakgje, w wyniku kidrych-ngstepuie przeniesienie na druga strone prow wiasnoscl i yzvk
P ' 0 0
2. Tronsakeje, w wyniku kidrych nie nastepuie przeniesienie no drugy strone prow wiasnodcl i rveyk
1. Naleznodcl z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie 0 0
przepisdw rozporzadzenia o podyczkach papierdw wortedciowych
V. Zobewigzania z tytwu"impic:eréw wartodciowych pozyczonych preez Subfundusz wtrybie 0] 0
przepisdw rozporzqdzenia o poyczkach papierdw wartesciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK)

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywodw Subfunduszis.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
udzielat pozyczek pienieznych,
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NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU [w tys.) na dzief 30.06.2017 na dzien 31.12.2016

Pozycja bilansu w walucle w PLN w walucie w PLN

| Aktywa 17785 19 863

1. Srodki pieniezne £8 762
EUR 16 67 G 2
Ush 0 1 181 759
TRY 0 0 0 1

2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11753 2702
EUR 1688 7135 610 270)
usp 1246 4617 0 0
HUF 37 1 37 1

3. Skindniki lokot nienotowane na aktywnym rynku 5974 16 399
EUR 1413 5974 2 566 11352
Uso 0 0 1208 5047
HUF 0 0 Sl 0

4, Naleznosci 0 0

i, Zobowigzania , o 0 0

Wszystkie pozostate pozycie bilansu byly demominowane w PLN,

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
] . Dodatnie réznice kursowe Ujemne ré2nice kursowe
Skladniki fokat - || Zredlizowane Niezrealizowane Zrealizowang ] Nigzrealizowane
01.01.2017-30.06.2017

Listy zastawne L 16 0 0 147

Dlugne papiery wartosciowe 0 o 0 1040

instrumenty poechodne 1708 ] 5620 19

01.01.2016 ~ 31.12.2016

Listy zostowne ¥ 114 0 0

Dhuine papiery wartosciowe 1923 G 577 738

instrumenty pochodne 7895 178 8544 0

01,01.2016 ~ 30.06.2016

Listy zastowne 0 154 0 0

Dugne paplery wartesciowe 636 1728 178 798

Instrumenty pochodne 5235 8C 5507 0

1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do

FINANSOWEGQ 30.06.2017 PLN 31122016 waiuta

dolar amerykanski 41793 41793 | USD

auro 4,4240 44240 | EUR

fira turecka 11867 1,1867 | TRY

forint (za 100 forintdw} 14224 14224 | HUF
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
WBﬁoéé B WG rtosé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | “*5500™ | warost spadok! | rcliwans | Warost socdek | ¢ ok~ | Warost Gpedd
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT etk | s st oo | sy ket | ' sy £ wpcemy | zhycto kot w | o ek ruycer
tys. akbywdw w tys, w s, aktywdw w tys, s, akbywbw w tys,
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -450 1775 388 -2473 2 491 985
Diuzne papiery wartodciowe ~450 1775 425 -2473 2528 985
Sktadniki fokat nienctowane na aktywnym rynku, w 930 -124 -865 174 477 030
Diuzne papiery wartociowe 86 -42 6 -9 6 -10
Nieruchomosci 0 0 ¢ 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
480 1651 -477 -2 299 2015 1217

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

pen o el Wartoéé w okresie Wartodé w okresie | Wartodé w okresie
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w | sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
tys. tys. tys.

Subfundusz nie prowadzi ewidenci kosztdw pokrywanych bezposrednio przez
Towaorzystwo.

0 0 G

: Wartos¢ w okresie WartoéC w okresie wartosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczymw | sprawozdowczym w | sprawozdawczym w
S e tys. tys. tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia . 1988 4781 2448
Czesé wynagrodzenia uzatezniona od wynikdw Subfunduszu G 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
S : 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Wartosé aktywdw nettd norkoniec.roku 138 413 216 815 247 354 297 093
obrotowego ' o
Wartos¢ akiywdw netto na jednostke 283,42 280,49 281,01 277.41
uczestnictwda typu A na koniec roku-obrotowego
wartoéé aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartosé aktywdw netto na jednoestke uczestnictwo 283,42 280,49 281,01 27741
pu A
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 283,42 280,49 281,01 27741
ypu B
Waortode aktywdw netlo na jednostke uczestniciwa 283,42 280,49 281,01 277,41
ypu P

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigeach ztotych,

26




POLROCZNE SPRAWOZDANIEIEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDRISZOBUGARCHT "0
za okres od 1 stycznia do30 czerwea 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ublegiych u;etych w sprawozdaniu fi ncnsowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zargjestrowano zadnych znaczqgceych zdarzen, dotyczqcych et
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnic-2016-r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtosciowych: i:restrukiuryzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z
2016 r. poz. 1574} +“dalej:Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu Subfurtuszu:na:dzieli 30 czerwca 2017 r. znajdowato sie 245 szt. obligagji wyemitowanych przez
spotke o wartoscinominalnej 2 450, tys. zt Wycena obligacji na dzied 30 czerwca 2017 roku wynosita 528 tys.
7k ¢o stanowito.0,27% dktywow Subfunduszu.

W okresie sprawpzdawezym-obligacje byly wyceniane jako papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu
o kurs zamkniecianotowaif.obligacii w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu & stycznit: 2017 -roku- spétka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres kofczgey sie w tym dniu,
Naleznosé z tytutu-niewyptaconych. odsetek zostata objeta odpisem aktudlizujgcym. Kwota odpisu wyniosta
40 tys. zt.

W dniu 4 lipcas2017-. roku spotka nie wyptacita odsetek od obligacji zo okres konczqey sie w tym dniu
Naleznos¢ z tytu’ru mewyp%oconych odsetek zostata objeta odpisem ckiualizujgcym. Kwota odpisu wymos’ra
39 tys. zt. B
W dniu 4 lipca 2017 r@ku przypadﬂ{r dz iefy wykupu obligacji. Spotka nie dokonata wykupu papierdw.

W wycenie Subfunduszuswartosé naleznosci mozliwych do odzyskania oszacowano na poziomie ostatniego
dostepnego przeddniem wykupu'kursu rynkowego; t]. na poziomie 20% wartosci nominalne.

Zestawienie oraz ob}aéﬁienié Foinic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych dcmych f“ ncmsowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystagpity znaczgee réihic’e pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym zofejéstrowono nastepujgcy przypadek, w kedrym niezbedne byto dokonanie

korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu:

Data skorygowanej wyceny  Data ogtoszenia WANJU WANJU Przyceyna korekty
korekty wyceny  przed korektq po korekcie

2017-05-10 201?—05-05‘ 28234 282,35 Brak naliczenio odsetek od listu zastawnego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywaenic jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACII1
za okres od 1 stycznia'do'30.czerwea 2017 roku

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenic sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Brak innych informagji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.,

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

Mo 442
Marcin Bednarsk -

Wiceprezes Zarzgdu

Katarzyna 2dunigzyk
Giéwna Ksiegowd Funduszy

WiCeprezes Zarzgdu ..
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dia BPH Funduszu

Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfuhduszu Obligacji 1 potwierdza, iz

dane dotyczace standw aktywow subfunduszu, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na

rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow

wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 30

czerwea 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sa zgodne ze

stanem faktycznym.

Alior Bank Spotics Akeyina Advres do korespondencii: Sad Rejonowy dla miasta st Warszwy

ul. Lopuszatiska 38D Afior Bank 54 Xil Wydzist Gospodarczy

Q2237 Warszawa, ul. Postgpi 188 KRS Q000505 178, REGOMN: 141387142
02-676 Warszawa NP 1870010731

Kapitat zaldadowy: 1 292 577 6308 PLN
{optacony w catosci)

v aliorbank.pi

Katarzyna Zakrzewska
24506

Menedzer ds. Uslug Powierniczych

Zarzed w skindide:

Mickal Jan Chycrewski ~ Wiceprezes Zarzadu

Filip Gorezyea - Wiceprezes Jerzadu

Sybwester Grrebinoga ~ Wiceprezes Zarzadu
Urszula Krayzanowska-Pighos - Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Sulkowska ~ Wiceprezes Zarzgdu

Celing WaleSldewicz - Wiceprezes Zaregdu



KPMG Audyt Spdlka z ograniczena odpowiedzizinodcia sp.k,
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00-188 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22)528 11 00
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEIMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dia Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyel S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego polrocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Obligacji | wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyinym Otwartym Parasolowym
z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz™), na ktdre skiada sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wynikn z operacii,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeciu miesiecy koficzacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace 1 informacja dodatkowa (,,pbtroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacic powyiszego polrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z péiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poirocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zalres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieit Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowege Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglod $rddrocznych
informacii  finansowych przeprowodzany przezr niezaleinego bleglego rewidenta jednosthi
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 Jutego 2015 r. Przeglad
pdfrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacy uzyskanych w
szezegdlnosei od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowoséé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym poétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.

All rginds mederved Prinied i Polend




niosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzic, iz zalaczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaci
majatkowej i finansowe] BPH Subfunduszu Obligacji 1 wydzielonego w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dziet 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikow dzialalnodci za okres szescin miesiecy kohczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jel podstawie przepisami wykonawezymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

) _ .
% ............. W ........................... A
Michat Witecki Styna Zah
Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Pelnomocnik

Nr ewidencyjny 12316

29 sierpnia 2017 1,



