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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

Sprawozdanie z badania polaczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie =zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Przemystowej 26, na ktdre sktadajg sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, pofaczone zestawienie lokat i potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku,
pofaczony rachunek wyniku z operacji i potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa i 0sob sprawujgacych nadzor za potaczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmlanami),
zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w szczegolnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowos$ci” oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym poftaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajq przestrzegania
wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad
wystarczajaca pewno$¢, Ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
zhieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m, st, Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w potgczonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia potaczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania
i rzetelnej prezentacji przez Fundusz pofaczonego sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia
opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniosdci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji potgczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o pofgczonym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zataczone pofaczone sprawozdanie finansowe MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgacymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw Funduszu

Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Funduszu.

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw Funduszu (dalej ,List Zarzadu
Towarzystwa”) zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi
przeplsami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie jego Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby List Zarzadu Towarzystwa
spetniat wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem potgczonego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Zarzadu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte sg kompletne w rozumieniu §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Towarzystwie i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
stwierdzilismy w Liscie Zarzadu Towarzystwa istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Zarzadu Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i s zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
pofaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Towarzystwie | jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy w Liscie Zarzadu Towarzystwa istotnych
znieksztatcen.

Do potaczonego sprawozdania finansowego MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Krajowy dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow
aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Ao Joat)

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku



METLIFE FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PARASOL KRAJOWY

RAPORT Z BADANIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa Metlife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
(»Fundusz”). Fundusz moze uzywac nazwy skrdéconej ,MetLife FIO Parasol Krajowy”. Siedzibg
Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

W skfad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
— Metlife Subfundusz Pieniezny,

— MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

- Metlife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

- MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- MetlLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,
— MetLife Subfundusz Akcji,

- MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firma MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000181644,

Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed
notariuszem Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku.

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini Deutsche Bank Polska S.A,
z siedzibag w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujgacego Fundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z p6zn. zm.),

- statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia
2009 roku decyzjg nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu
w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed
notariuszem Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009) z pobzniejszymi
zmianami.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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2. Informacje o potaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Funduszu w 2015 roku zamkneta sie ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
17.258 tys. zt. Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2015 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace potaczone sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 26 kwietnia 2016 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zgodnie z przepisami prawa
ztozone w RFi w dniu 27 kwietnia 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 sierpnia 2016 roku zawartej
pomiedzy Funduszem reprezentowanym przez MetlLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta tukasza Linka (nr ewidencyjny 12696) w siedzibie
Towarzystwa od 6 do 24 marca 2017 roku oraz poza siedzibg Towarzystwa do dnia wydania
niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona, odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pbzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Zarzadu Towarzystwa

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
19 kwietnia 2017 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZzZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z potaczonego bilansu i potaczonego rachunku
wyniku z operacji oraz wskazniki finansowe opisujace dziatalno$é Funduszu oraz jego sytuacje

finansowq i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Wybrane pozycje (w tys. zt) 2016
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1.046.912
Przychody z lokat 41.079
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 27.415
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (8.708)

Podstawowe wskazniki

Rentownos¢ aktywow netto 3,73%
Udziat kosztow do Sredniej wartosci aktywdw 1,98%
Stosunek kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do $rednich aktywow 1.72%
netto !

2015

1.074.772
31.889
(52.469)

26.003

(1,61%)
2,11%

1,88%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéow wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastepujgcych tendencji:
- wazrost rentownosci aktywdw netto,

- spadek udziatu kosztéw Funduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktywéw netto,
- spadek udzialu kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa w odniesieniu do wartosci $rednich

aktywdw netto.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k.
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III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniem
o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane w sposdb ciagty i nie ulegly one zmianie w stosunku
do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego potaczonego
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania potaczonego sprawozdania
finansowego dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliémy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone potaczone sprawozdania finansowe.
Stosowany przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego
badania.

2. Informacje identyfikujace badane polaczone sprawozdanie finansowe

Badane potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2016 roku
i obejmuje:
- wprowadzenie do pofgczonego sprawozdania finansowego,

- polaczone zestawienie lokat na dziei 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocle
943.713 tys. zt,

- pofaczony bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 973.511 tys. zt,

- potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 39.029 tys. zi,

-  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 98.718 tys. zt.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach potaczonego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywdw i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostala
przedstawiona w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Potaczone zestawienie lokat zostato prawidiowo przedstawione jako element potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Stan aktywdw zapisanych na rachunkach papieréw wartos$ciowych na dzien 31 grudnia 2016 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza dla poszczegdinych Subfunduszy.

Kapitat powierzony

Wartos¢ ksiegowa kapitatlu powierzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta
1.249.559 tys. zt. Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 41.079 tys. zi. Potaczony rachunek wyniku
z operacji prawidtowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty Funduszu

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 20.756 tys. zt, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 18.011 tys. z}, a pozostate koszty 2.745 tys. zt. Potaczony rachunek wyniku
z operacji prawidtowo przedstawia strukture kosztéow operacyjnych.

4. Kompletnoéé¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do polaczonego
sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane
zatacznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu potaczonego sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w tym wprowadzeniu.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w potaczonym
sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ztotych, chyba Ze charakter i istotnoéé¢ pozycji
wymagaja innej doktadnosci.

Zarzad sporzadzit | zataczyt do potaczonego sprawozdania finansowego List Zarzadu Towarzystwa
do Uczestnikéw Funduszu, zawierajacy informacje wymagane 8§37 Rozporzadzenia
o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego Listu w zakresie ujawnionych w nim informacji,
ktérych bezposrednim Zrddtem jest zbadane potaczone sprawozdanie finansowe.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywdéw Funduszu ze stanem faktycznym.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktdérym Zarzad stwierdzit,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepiséw prawa w zakresie zarzadzania
Funduszem.

b Ll

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku
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Warszawa, 19 kwietnia 2017 r.

Szanowni Pafstwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Paiistwu Roczne Sprawozdanie Finansowe MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 r. Do sprawozdania zalgczony jest raport z badania przeprowadzonego przez bieglego rewidenta

wraz z opinig bieglego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

2016 rok byt dla polskiej gospodarki nicco gorszy niz dwa poprzednie lata. Tempo wzrostu produktu
krajowego brutto wynioslo 2,8% w porownaniu z 3,9% w 2015 r. i 33% w 2014 . Najnizsza
aktywnos¢ gospodarcza wystapila w trzecim kwartale — PKB wzroslo Jedynie o 2,5%. Glowng
przyczyng takiego stanu byl istotny spadek inwestycji publicznych, kt6re w trzecim kwartale obnizyly
si¢ o blisko polowe w ujeciu r/r. Inwestycje prywatne utrzymaly sic na zblizonym poziomie do
2015 r., ale fgcznie inwestycje publiczne i prywatne w catym 2016 roku spadly o 5,5% (w 2015 r.
wzrosly o 6,1%). Najbardziej pozytywnym elementem w strukturze zmiany PKB byla konsumpcja
prywatna, ktéra zwigkszyla sie o 3,6%, najbardziej negatywnym warto$é dodana w budownictwie —
obnizyta si¢ o 11,9%. Spadek w budownictwie byl konsekwencja ograniczenia inwestycji, a wysoka
konsumpcja prywatna wynikala ze wazrostu, do nowych rekordowych poziomow, liczby o0sob
zatrudnionych w gospodarce, zwickszenia fundusz plac oraz wprowadzenia programu ,,500 plus™,
Relatywnie niski wzrost gospodarczy w polaczeniu z utrzymujgeq si¢ prawie przez caly rok deflacjg
sklonily Radg Polityki Pienigznej do utrzymania stop procentowych na historycznie niskim poziomie.
Pod koniec roku aktywnosé gospodarcza w Polsce wyraznie si¢ poprawila, co wpisalo si¢ w podobng
tendencje w $wiatowej gospodarce. W listopadzie po raz pierwszy od 28 miesigcy wystapila tez
inflacja — gléwnie w efekcie drozejacej ropy i metali przemystowych.

Perspektywy gospodarcze na 2017 r. rysujg si¢ pozytywnie — dzieki odbiciu w inwestycjach
publicznych oraz dalszemu wzrostowi konsumpcji indywidualnej, PKB moze wzrosnac o 3,3 — 3,5%.
Powinna utrwali¢ si¢ tez inflacja — prawdopodobnie na poziomie zblizonym do 2,0%.

Koniunktura na warszawskiej gieldzie nie odbiegata istotnie od tego co dzialo sie w gospodarce. Przez
wigksza czgs¢ roku WIG balansowal blisko poziomu z kofica 2015 r. i dopiero w ostatnich kilku
tygodniach ruszyl wyrazniej w gére, konczae rok zwyzka o 11,4%. Podobnie Jjak w poprzednim roku,
tak i w 2016 r. gorzej wypadly akcje duzych spolek — WIG20 wzrést tylko o 4,8%, w poréwnaniu ze
wzrostem indeksu srednich spolek, mWIG40, o 18,2% i zwyzka indeksu matych spétek, sWIG80,
0 7.9%. W podziale branzowym zdecydowanie najbardziej pozytywnie wypadly spotki zajmujace sie
wydobyciem suroweéw — dzieki odbiciu cen nosnikéw energii i metali przemystowych na rynku
globalnym.,

Sytuacja na rynkach $wiatowych zmieniala sig dosy¢ dynamicznie w trakcie roku, a determinowaly jg:
obawy o pogorszenie stanu gospodarki swiatowej, wygrane referendum w Wielkiej Brytanii przez
zwolennikow wyjscia tego kraju z Unii Europejskiej oraz wybér Donalda Trumpa na prezydenta USA.
Z uwagi na te czynnikidochodzilo do istotnych krotkoterminowych wahan cen akeji, zasadniczo
Jednak indeksy gieldowe pozostawaly blisko pozioméw z kornica 2015 r. Ostatnie kilka tygodni
przyniosto wyrazny wzrost optymizmu wéréd inwestorow i zwyzki cen akeji. Spoérod glownych
indekséw gietdowych najlepiej zachowaly si¢ amerykanski S&P 500, ktéry zakonczyl rok wzrostem o
9,5% i brytyjski FTSE 100, ze wzrostem o 14.4%. W Azji glowne rynki akeji wypadly stabo: japorski
Nikkei 225 zyskal symboliczne 0,4%, a chifiski Shanghai Composite stracil 12,3%. Lepsza
koniunktura w koncéwee roku w gospodarce i na gieldzie amerykanskiej skltonita FED do drugiej w
obecnym cyklu, podwyzki stép procentowych.

Na krajowym rynku dlugu, przez wigksza czgsé roku, ceny obligacji zachowywaly si¢ wzglednie
stabilnie — do pazdziernika rentownosé¢ 10-letnich obligacji oscylowata w przedziale 2,66 — 3,27%. W
listopadzie doszto jednak do przeceny, w wyniku ktdrej rentownosci wzrosty do 3,75%. Gléwnym



powodem byty oczekiwania inwestoréw co do powrotu inflacji w nastepstwie wzrostu cen surowcéw j
zwigkszajacej sig presji placowe;j.

W rankingu opublikowanym przez ,,Puls Biznesu” w dniu 20 stycznia 2017 r. MetLife TFI S.A. zajeto
pierwsze miejsce (ex equo z innym TFI). Ranking zostat sporzadzony w oparciu o roczne wyniki
funduszy inwestycyjnych.

W 2016 roku najwyzsze stopy zwrotu wiéréd subfunduszy wchodzacych w skiad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy uzyskaty: MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek —
23,03%, MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa — 11,42%. MetLife Subfundusz Akcji —
10,52%.

W roku 2016 Towarzystwo dystrybuowato Jednostki uczestnictwa subfunduszy poprzez sieé
dwudziestu jeden dystrybutoréw. Nalezg do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., mBank S.A., mBank S.A. — Dom Maklerski mBanku, CDM Pekao S.A., Deutsche Bank S.A.,
Alior Bank S.A., DM PKO BP S.A., Getin Noble Bank S.A., Investment Fund Managers S.A., OVB
Allfinanz ~ Sp. z o.0., Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.0., Private Wealth Consulting Sp. z o.0.,
Raiffeisen Bank Polska S.A, Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., DM BZ WBK S.A, DM BOS S.A,,
ING Bank Slaski S.A., Ipopema Securities S.A., NetFund.pl Sp. z o.0., Starfunds Sp. z 0.0. oraz
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Dzigkujemy Paristwu za powierzenie nam $rodkéw w zarzadzanie i zachgcamy do zapoznania si¢ z
informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem

J Y%

Tomasz Adamus Pawel/s;
Prezes Zarzadu Czlo




ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.



MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
Jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz.1047 z pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy, na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
: potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 r.;
Br polaczony bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
973 512 tys. zi;
4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 39 031 tys. zk;
5. polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31

grudnia 2016 r., wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 98 717 tys. zi.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly’ tysigcach zlotych,
za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Ve~ !’Wf/’) =

Tomasz Adamus Pawel Fﬁﬁk’gwski
Prezes Zarzadu Cztongk Zarzadu
Y
N,
\\ A /( Z"L
Pawet Skiba

Kierownik Dziatu Ksiegowosci Inwestycyjne;j,
Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku



MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy (,,Fundusz”) zostal utworzony na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 wrzeénia 2009 roku jako AIG Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy w wyniku przeksztalcenia nastepujacych funduszy:

* Amplico Funduszy Inwestycyjny Otwarty Pieni¢zny (RFi 186),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji (RFi 167),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji (RFi 168),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu (RFil66),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa (RFi 202),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji (RFi 165),

* Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Malych i Srednich Spétek (RFi 262).
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku
pod numerem RFj 515.
Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Krajowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Krajowy.

Fundusz dziala jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
* Subfundusz Pienigzny,

Subfundusz Obligacji Skarbowych,

Subfundusz Aktywnej Alokacji

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Akcji Srednich Spétek.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (- Towarzystwo”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku.
Dniem bilansowym jest dziefi 31 grudnia 2016 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujgce



MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 v. do 31 grudnia 2016 r.
Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sa  zréznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych
w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ogranicze;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego

Oszczedzania;

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKZE;

— kategoria I - zbywane bez ograniczeti w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Towarzystwo nie wprowadzilo zréznicowania
Jednostek pod wzgledem oplaty za zarzadzanie.
Do dnia 31 grudnia 2016 r. nie bylo nabyé jednostek uczestnictwa kategorii B.

Informacja o wynagrodzeniach

Liczba pracownikéw Towarzystwa

Liczba pracownikéw MetLife TFI S.A. Stan
na dzien
31.12.2016
- w przeliczeniu na osoby 82
- W przeliczeniu na pelne etaty 25

Calkowita kwota wynagrodzen

Wynagrodzenia (tys. PLN) 2016
Catkowita kwota wynagrodzen wyplaconych przez MetLife TFI S.A. w 2016
roku, w podziale na: 4 821
- wynagrodzenia stale: 4034
- wynagrodzenia zmienne: 787
w tym:
- calkowita kwota wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w
art. 47a ust. 1 Ustawy 1 850

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikow wynagrodzen

Nagroda roczna — ma charakter uznaniowy i jest uzalezniona od oceny indywidualnych efektéw pracy
na ktére skladajg sie kryteria finansowe (ilosciowe), jak i niefinansowe (jakosciowe).

Premia sprzedazowa - wyplacana zgodnie z Regulaminem Premiowania obowiazujacym
w Towarzystwie.

Ekwiwalent za urlop - przyjmuje si¢ do obliczen wynagrodzenie i inne $wiadczenia ze stosunku pracy,
dzielae sumg miesigeznych wynagrodzen przez wspolezynnik ekwiwalentu. Skladniki wynagrodzenia
okreslone w stawce miesigcznej w stalej wysokogci uwzgledniamy w wysokoscei naleznej w miesigcu
nabycia prawa do ekwiwalentu; skladniki wynagrodzenia przystugujace pracownikowi za okresy nie
dluzsze niz 1 miesigc wyplacone w okresie 3 miesi¢cy bezposrednio poprzedzajacych miesiae nabycia
prawa do ekwiwalentu uwzgledniamy w Sredniej wysokosci z tego okresu; skladniki przystugujace za
okresy diuzsze niz 1 miesige, w $redniej wysokoséci z ostatnich 12 miesiecy.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidlowosci
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano przegladu realizacji polityki wynagrodzen.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen
Brak.




MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.
TABELA GEOWNA

Skiladniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy

31.12.2016 r.

Poprzedni okres sprawozdawczy

31.12.2015r.

Wartoéé
wedtug ceny
nabycia w
tys. zt

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia w
tys. zt

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Akcje

171 636

217 121

22,22

206 774

213 286

19,53

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

845

1080

0,11

1702

1478

0,14

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

721 412

725 512

74,24

778 332

795 413

72,83

Instrumenty
pochodne

175

0,02

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
| za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

48 300

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne polqczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. V2%

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016r. 31.12.2015r.
I Aktywa 977 230 1092 224
1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 545 22 222
2 Nalezno$ci 15972 11 524
3 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
) odkupu - -
4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 672 021 712710
- diuzne papiery warto$ciowe 453 820 497 946
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 271692 345 768
- diuzne papiery warto$ciowe 271 692 297 468
6. | Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa = -
Il. | Zobowigzania 3718 19 995
. | Aktywa netto (I-I1) 973 512 1072 229
IV. | Kapitat funduszu 1249 559 1387 307
1. Kapitat wptacony 10 572 115 10 240 949
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -9 322 556 -8 853 642
V. | Dochody zatrzymane -322 094 -333 710
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
1. netto 81 663 61 339
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. (strata) ze zbycia lokat -403 757 -395 049
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia 46 047 18 632
VIl | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+/-VI) 973 512 1072 229




MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZL

SPORZADZONY

ZA OKRES OD

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2016 r. - 01.01.2015r. -
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.

I Przychody z lokat 41 080 31 889
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4914 5 469
2, Przychody odsetkowe 36 140 26 420
& Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - .
5. | Pozostale 26 0
Il. | Koszty funduszu 20 756 22 680
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 011 20 153
> Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

) dystrybucje - -
3. | Optaty dla depozytariusza 552 547
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

' funduszu 1535 1470
ot Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
& Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
b Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8, Uslugi prawne - -
& Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
o Koszty odsetkowe 3 -
. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. | Ujemne saldo roznic kursowych 105 13
13. | Pozostate 550 498
. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (lI-ll) 20 756 22 680
V. |Przychody z lokat netto (I-1V) 20 324 9 208
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 707 -26 466
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -8 708 26 003

- Z tytutu réznic kursowych 12 87

2 Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 52 469

"~ | wyceny lokat, w tym: 27 415

- Z tytutu réznic kursowych 236 -23

VII. | Wynik z operacji (V4VI) 39 031 -17 258




MetLife FIO Parasol Krajowy
Roczne potgezone sprawozdanie finansowe
Za okres od | stveznia 2016 r, do 31 grudnia 2016 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH

1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZL

NETTO W OKRESIE OD

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2016 r. - 01.01.2015r, -
31.12.2016 r. 31.12.2015 r,
L. Zmiana wartosci aktywdw netto
1 Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
: sprawozdawczego 1072 229 995 697
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 39 031 -17 258
a) przychody z lokat netto 20 324 9 208
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 708 26 003
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 27 415 -52 469
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 39 031 -17 258
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem): } _
a) z przychodéw z lokat netto _ B
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat R }
C} z przychodow ze zbycia lokat ) )
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w
) tym: -137 748 93 790
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 331 166 525 801
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -468 914 -432 011
6 taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
) (3-4+5) -98 717 76 532
7 Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu
' sprawozdawczego 973 512 1072 229
8 Srednia wartoéé aktywow netto w okresie
) sprawozdawczym 1046 912 1074 772




Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla MetLife FIO Parasol Krajowy ( zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami:

o MetLife Subfundusz Pieniezny,

e MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

o MeitlLife Subfundusz Aktywnej Alokac;ji,

e MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

¢ MetlLife Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa,

o MetLife Subfundusz Akcji,

e MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek,
(zwanych dalej Subfunduszami) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych,
jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy od 01.01.2016 roku

do 31.12.2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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