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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2016
1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone zestawienie lokat

Potaczony bilans

Potaczony rachunek wyniku z operacii
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

SPRAWOZDANIA FINANSOWE SUBFUNDUSZY
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol $Swiatowy

Sprawozdanie z badania potaczonego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol S'wiatowy (dalej ,Fundusz”)
z siedzibq w Warszawie przy ulicy Przemystowej 26, na ktére sktadaja sie: wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat i potaczony bilans na dzien
31 grudnia 2016 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji | potaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Odpowiedzialno$c¢ Zarzqdu Towarzystwa i 0séb sprawujacych nadzor za potaczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ~Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami),
zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje
za niezbedna dla sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego nie zawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawq o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej
sq zobowiazani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$é¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym potaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowied rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnos$é, ze potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka Istotnego znieksztatcenia potaczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania
i rzetelnej prezentacji przez Fundusz pofaczonego sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad
Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o potaczonym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol S’wiatowy:

~  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieA
31 grudnia 2016 roku oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Funduszu

Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Funduszu.

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw Funduszu (dalej ,List Zarzadu
Towarzystwa”) zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowos$ci oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie jego Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnlenia, aby List Zarzadu Towarzystwa
spetniat wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem potaczonego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Zarzadu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte sg kompletne w rozumieniu §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Towarzystwie i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
stwierdziliSmy w Liscie Zarzadu Towarzystwa istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Zarzadu Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Towarzystwie i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy w Liscie Zarzadu Towarzystwa istotnych
znieksztatcen.

Do potfaczonego sprawozdania finansowego MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol éwiatowy dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standw aktywdw Funduszu ze stanem faktycznym.

P Dl

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

S
Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
PARASOL SWIATOWY ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Swiatowy (,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skrdconej ,MetLife SFIO Parasol
Swiatowy”. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

W skfad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
— MetLife Subfundusz Lokacyjny,

- MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

— MetLife Subfundusz Akcji Matych Spétek,

- MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

—~ MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

— MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

- MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

— MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

- Metlife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

- MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych,
— MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,
~ MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firma MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000181644,

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym 13 wrzes$nia 2006 roku sporzadzonym przed
notariuszem Jolantg Monika Niedzielg (Repertorium A Nr 4277/2006).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 263 dnia 15 listopada 2006
roku.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Deutsche Bank Polska S.A,
z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Fundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z sledzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoscl jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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Fundusz dziata na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z pdzn. zm.),

- statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzeénia
2006 roku decyzja nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 13 wrzeénia 2006 roku sporzadzonym przed
notariuszem Jolanta Monika Niedziela (Repertorium A Nr 4277/2006) z pézniejszymi
zmianami.

2. Informacje o potaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos$¢ Funduszu w 2015 roku zamkneta sie ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
5.286 tys. zt. Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2015 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace pofaczone sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 26 kwietnia 2016 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zgodnie z przepisami prawa
ztozone w RFi w dniu 27 kwietnia 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 sierpnia 2016 roku zawartej
pomigdzy Funduszem reprezentowanym przez MetlLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. afirmg Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzona przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdah finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta tukasza Linka (nr ewidencyjny 12696) w siedzibie
Towarzystwa od 6 do 24 marca 2017 roku oraz poza siedziba Towarzystwa do dnia wydania
niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4. Dostepnosc¢ danych i o$éwiadczenia Zarzadu Towarzystwa

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
19 kwietnia 2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z potaczonego bilansu i potaczonego rachunku
wyniku z operacji oraz wskazniki finansowe opisujace dziatalnoé¢ Funduszu oraz jego sytuacje
finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Wybrane pozycie (w tys. zi) 2016 2015
Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 323.426 303.294
Przychody z lokat 5.732 5.461
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6.764 (2.318)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15.475 738

Podstawowe wskazniki

Rentownos¢ aktywow netto 5,62% (1,74%)
Udziat kosztéw do $redniej warto$ci aktywoéw 3,03% 3,02%
ﬁ(tac:tsct)mek kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do $rednich aktywdéw 2,35% 2,63%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastepujacych tendencji:

—  wzrost rentownosci aktywéw netto,

- wzrost udziatu kosztéow Funduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywéw netto,

- wzrost udziatu kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa w odniesieniu do wartosci érednich
aktywow netto.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. 8
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III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada dokumentacje opisujgaca przyjete zasady rachunkowoéci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane w sposéb ciagty i nie ulegty one zmianie w stosunku
do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego potgczonego
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania pofaczonego sprawozdania
finansowego dokonaliémy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzili$my
nieprawidtowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone potaczone sprawozdania finansowe.
Stosowany przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak catoéciowo przedmiotem naszego
badania.

2. Informacje identyfikujace badane potaczone sprawozdanie finansowe

Badane potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku

i obejmuje:

- wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego,

-  potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie
302.199 tys. zt,

- potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 332.415 tys. zi,

- potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 18.169 tys. z,

- potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 24.815 tys. zt.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach polaczonego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata
przedstawiona w potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Potaczone zestawienie lokat zostato prawidtowo przedstawione jako element pofgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu na dzierh 31 grudnia 2016 roku.

Stan aktywdw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dziert 31 grudnia 2016 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza dla poszczegdlnych Subfunduszy.

Kapitat powierzony

Wartosc ksiegowa kapitatu powierzonego na dziert 31 grudnia 2016 roku wyniosta 411.914 tys. zh
Szczegotowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w pofaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 5.732 tys. zt. Potaczony rachunek wyniku
z operacji prawidtowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty Funduszu

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 9.802 tys. zt, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 7.587 tys. zt, a pozostate koszty 2.215 tys. zt. Potaczony rachunek wyniku
z operacji prawidtowo przedstawia strukture kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnosé 1 poprawnoéé sporzadzenia wprowadzenia do potaczonego
sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane
zalacznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu potaczonego sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w tym wprowadzeniu.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w potaczonym
sprawozdaniu finansowym ujawnia sie w tysigcach ztotych, chyba ze charakter i istotnos¢ pozycji
wymagaja, innej doktadnosci.

Zarzad sporzadzit | zatgczyt do potaczonego sprawozdania finansowego List Zarzadu Towarzystwa
do Uczestnikdw Funduszu, zawierajacy informacje wymagane §37 Rozporzadzenia
o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego Listu w zakresie ujawnionych w nim informacji,
ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane potaczone sprawozdanie finansowe.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
0 zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepisow prawa w zakresie zarzadzania
Funduszem.

)

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig, Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong, przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku
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Warszawa, 19 kwietnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad MetLife TFlI S.A. prezentuje Panstwu  Roczne Sprawozdanie Finansowe MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy za okres sprawozdawczy
od | stycznia do 31 grudnia 2016 r. Do sprawozdania zalgczony jest raport z badania
przeprowadzonego przez bieglego rewidenta wraz z opinig bieglego rewidenta oraz o$wiadczenie
banku depozytariusza.

2016 rok byl dla polskiej gospodarki nieco gorszy niz dwa poprzednie lata. Tempo wzrostu produktu
krajowego brutto wyniosto 2,8% w poréwnaniu z 3.9% w 2015 r. i 3.3% w 2014 r. Najnizsza
aktywnos¢ gospodarcza wystapila w trzecim kwartale — PKB wzrosto jedynie o 2,5%. Gléwng
przyczyng takiego stanu byl istotny spadek inwestycji publicznych, ktére w trzecim kwartale obnizyly
si¢ o blisko polowe w ujeciu r/r. Inwestycje prywatne utrzymaly si¢ na zblizonym poziomie do
2015 r., ale Igcznie inwestycje publiczne i prywatne w catym 2016 roku spadly o 5,5% (w 2015 r.
wzrosly o 6,1%). Najbardziej pozytywnym elementem w strukturze zmiany PKB byla konsumpcja
prywatna, ktéra zwigkszyla si¢ o 3,6%, najbardziej negatywnym wartos¢ dodana w budownictwie —
obnizyla si¢ o 11,9%. Spadek w budownictwie byl konsekwencjg ograniczenia inwestycji, a wysoka
konsumpcja prywatna wynikala ze wzrostu, do nowych rekordowych pozioméw, liczby osdb
zatrudnionych w gospodarce, zwickszenia fundusz ptac oraz wprowadzenia programu ,,500 plus”.
Relatywnie niski wzrost gospodarczy w polaczeniu z utrzymujgcg sig prawie przez caly rok deflacjg
sklonily Rade Polityki Pienigznej do utrzymania stop procentowych na historycznie niskim poziomie.
Pod koniec roku aktywno$¢ gospodarcza w Polsce wyraznie si¢ poprawita, co wpisato sie w podobnag
tendencje w $wiatowej gospodarce, W listopadzie po raz pierwszy od 28 miesigcy wystapila tez
inflacja — glownie w efekcie drozejacej ropy i metali przemystowych.

Perspektywy gospodarcze na 2017 r. rysujg si¢ pozytywnie — dzieki odbiciu w inwestycjach
publicznych oraz dalszemu wzrostowi konsumpcji indywidualnej, PKB moze wzrosnaé o 3,3 — 3,5%.
Powinna utrwali¢ sig tez inflacja — prawdopodobnie na poziomie zblizonym do 2,0%.

Koniunktura na warszawskiej gieldzie nie odbiegala istotnie od tego co dziato si¢ w gospodarce. Przez
wigksza czg$¢ roku WIG balansowal blisko poziomu z konica 2015 r. i dopiero w ostatnich kilku
tygodniach ruszyl wyrazniej w gore, koficzac rok zwyzkg 0 11,4%. Podobnie jak w poprzednim roku,
tak i w 2016 r. gorzej wypadly akcje duzych spolek — WIG20 wzrést tylko o 4,8%, w poréwnaniu ze
wzrostem indeksu $rednich spélek, mWIG40, o 18.2% i zwyzkg indeksu malych spélek, sWIGS0.
0 7.9%. W podziale branzowym zdecydowanie najbardziej pozytywnie wypadly spolki zajmujace sie
wydobyciem surowcow — dzieki odbiciu cen nosnikdw energii i metali przemystowych na rynku
globalnym.

Sytuacja na rynkach $wiatowych zmieniala sie dosy¢ dynamicznie w trakeie roku, a determinowaly ja:
obawy o pogorszenie stanu gospodarki Swiatowej, wygrane referendum w Wielkiej Brytanii przez
zwolennikow wyjscia tego kraju z Unii Europejskiej oraz wybér Donalda Trumpa na prezydenta USA.
Z uwagi na te czynniki dochodzilo do istotnych krétkoterminowych wahai cen akeji, zasadniczo
Jednak indeksy gieldowe pozostawaly blisko pozioméw z kofica 2015 r. Ostatnie kilka tygodni
przyniosto wyrazny wzrost optymizmu wéréd inwestoréw i zwyzki cen akcji. Sposréd glownych
indeksow gietdowych najlepiej zachowaly sie amerykanski S&P 500, ktory zakonczyl rok wzrostem o
9.5% i brytyjski FTSE 100, ze wzrostem o 14,4%. W Azji glowne rynki akcji wypadty stabo: japonski
Nikkei 225 zyskal symboliczne 0,4%, a chinski Shanghai  Composite stracit 12,3%. Lepsza
koniunktura w koricowee roku w gospodarce i na gieldzie amerykanskiej sklonila FED do drugiej w
obecnym cyklu, podwyzki stép procentowych.

Na krajowym rynku diugu, przez wicksza czgs¢ roku, ceny obligacji zachowywaly sie wzglednie
stabilnie — do pazdziernika rentowno$é 10-letnich obligacji oscylowala w przedziale 2,66 — 3,27%. W



listopadzie doszto jednak do przeceny, w wyniku ktérej rentownosci wzrosty do 3,75%. Gtéwnym
powodem byty oczekiwania inwestoréw co do powrotu inflacji w nastepstwie wzrostu cen surowcdw j
zwigkszajacej sig presji placowe;j.

W rankingu opublikowanym przez ,,Puls Biznesu” w dniu 20 stycznia 2017 r. MetLife TFI S.A. zajelo
pierwsze migjsce (ex equo z innym TFI). Ranking zostal sporzadzony w oparciu o roczne wyniki
funduszy inwestycyjnych.

W 2016 roku najwyzsze stopy zwrotu wéréd subfunduszy wchodzacych w sktad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy uzyskaly: MetLife Subfundusz Akcji Matych Spétek —
18,96%, MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa — 17,10%, MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw
Rozwinigtych — 11,83% oraz MetLife Subfundusz Akcji Polskich — 10,39%.

W roku 2016 Towarzystwo dystrybuowato jednostki uczestnictwa subfunduszy poprzez sieé
dwudziestu jeden dystrybutoréw. Naleza do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., mBank S.A., mBank S.A. — Dom Maklerski mBanku, CDM Pekao S.A., Deutsche Bank S.A,
Alior Bank S.A., DM PKO BP S.A., Getin Noble Bank S.A., Investment Fund Managers S.A., OVB
Allfinanz ~ Sp. z o.0., Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.0., Private Wealth Consulting Sp. z o.0.,
Raiffeisen Bank Polska S.A, Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.,, DM BZ WBK S.A., DM BOS S.A.,
ING Bank Slaski S.A., Ipopema Securities S.A., NetFund.pl Sp. z o.0., Starfunds Sp. z 0.0. oraz
ProService Agent Transferowy Sp. zo.o.

Dzigkujemy Paristwu za powierzenie nam $rodkéw w zarzadzanie i zachgcamy do zapoznania si¢ z
informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem

Vi
Tomasz Adamus
Prezes Zarzadu




ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.



MetLife SFIO Parasol §wiatowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od I stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (tekst
Jednolity: Dz.U. 2016 poz. 1047 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007
nr 249 poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia
polaczone sprawozdanie finansowe MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Swiatowy, na ktére sktada sie:

1.
L.
3.

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;

potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 r.;

potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujgcy aktywa netto na kwote
332 415 tys. zk;

potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 18 169 tys. zk;

polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31
grudnia 2016 r., wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 24 815 tys. zt.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly w tydigcach zlotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukadgh.
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r’:) —
l«c2f

-

(o

N

Pawel Skiba

Kierownik dziatu Ksiegowosci Inwestycyjne;j,
Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku
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Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL
SWIATOWY

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (-Fundusz”) zostal
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield z dnia 15 wrzesnia 2006
roku jako AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy.

Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku
pod numerem RFi 515.

Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Krajowy.

Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku Fundusz dzialal pod nazwg Amplico Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Krajowy.

Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
¢ Subfundusz Lokacyjny,

Subfundusz Obligacji Plus,

Subfundusz Akcji Matych Spétek,

Subfundusz Ochrony Wzrostu,

Subfundusz Akcji Nowa Europa,

Subfundusz Akcji Polskich,

Subfundusz Obligacji Swiatowych,

Subfundusz Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,

Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

Subfundusz Akcji Chifiskich i Azjatyckich.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (-, Towarzystwo™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku.
Dniem bilansowym jest dziefi 31 grudnia 2016 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoici przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujgce



MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne potgezone sprawozdante finansowe
Za okres od | styeznia 2016 v, do 31 grudnia 2016 r.
Jednostki Uczestnictwa dziely si¢ na jednostki kategorii A, B, C oraz L. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa s3  zr6znicowane pod wzgledem stawek oplat  manipulacyjnych opisanych
w § 19 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

~ kategoria B — zbywane bez ograniczeh w ramach Programéw Systematycznego

Oszczedzania;
— kategoria C — zbywane bez ograniczes.
— kategoria L — zbywane wylgcznie na rzecz podmiotéw z grupy kapitatowej MetLife, Inc..



MetLife SFIO Parasol S‘m’awwy
Roezne polgezone sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2016 1. do 31 grudnia 2016 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.
TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy 31.12.2016 r.

Poprzedni okres sprawozdawczy 31.12.2015 r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia w tys.
zt

Warto$é
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia w tys.
zt

Wartosé
wedlug wyceny
na dzieh
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
og6tem

Akcje

54 299

60 556

18,05

60 341

59 334

18,21

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akciji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

4 465

5733

1,71

10 153

8 845

2,71

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartos$ciowe

93 035

93 525

27,87

64 389

65 011

19,95

Instrumenty
pochodne*

1126

0.34

20

0.01

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe za
granicg

114 907

141 259

42,10

119 379

149 565

45,90

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*) Wycena kontraktéw terminowych futures
pienigznych z uwagi na dzienne rozliczenie
31.12.2016 r. obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach

transakgcji.

nie jest ujety w wartoéci lokat prezentowanych w bilansie.

prezentowana jest w bilansie w pozycji $rodkéw
Warto$¢ instrumentéw pochodnych na
futures w wysokosci 1 126 tys. zl, ktory
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Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZL,

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.

1. | Aktywa 335 520 325 853
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 217 29 996
2. | Naleznosci 7230 6 262
3 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

; odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 131 065 87 343
- diuzne papiery wartosciowe 64 691 34 796
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 170 008 202 252
- diuzne papiery wartoéciowe 28 835 30214
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostale aktywa - -
Il. | Zobowigzania 3105 18 252
ll. | Aktywa netto (I-11) 332415 307 601
IV. | Kapital funduszu 411 914 405 268
1, Kapital wplacony 10 767 844 10 205 213
2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 355 930 -9799 945
V. | Dochody zatrzymane -114 530 -125 934
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
1. netto -17 269 -13 199
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk

2. (strata) ze zbycia lokat -97 261 -112 735

VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do

ceny nabycia 35 031 28 267
Vil. | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji

(IV+V+/-VI) 332415 307 601




MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZ
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. Z¥.

ADZONY ZA OKRES OD 1

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2016 r. - 01.01.2015r. -
31.12.2016 r, 31.12.2015 r.
. Przychody z lokat 5732 5 461
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1920 2088
2. | Przychody odsetkowe 3293 2 094
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
& Dodatnie saldo réznic kursowych - 747
5. | Pozostate 519 532
Il. | Koszty funduszu 9 802 9167
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 587 7 964
> Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
) dystrybucje - -
3. | Oplaty dla depozytariusza 607 590
4 Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
) funduszu 481 413
0" Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
8, Ustugi prawne - -
S. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe 4 0
11. : ; . . -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych 886 -
13. | Pozostale 237 200
ll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - =
IV. |Koszty funduszu netto (lI-1ll) 9 802 9167
V. | Przychody z lokat netto (I-IV) -4 070 -3 706
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22 238 -1 580
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15 474 738
- Z tytutu réznic kursowych 10 902 1914
5 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 2318
| wyceny lokat, w tym: 6 764
- Z tytutu réznic kursowych -1 366 7 393
VII. | Wynik z operacji (V+VI) 18 168 -5 286




MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZEL.

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2016 r. - 01.01.2015 r. -
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
. Zmiana wartoéci aktywéw netto
1 Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
’ sprawozdawczego 307 601 243 919
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18 168 -5 286
a) przychody z lokat netto -4 070 -3 706
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15474 738
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 6 764 -2 318
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 18 168 -5 286
4, Dystrybucja dochodéow (przychodéw) funduszu (razem): )
a) z przychodéw z lokat netto ) )
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ) _
C) z przychoddw ze zbycia lokat ) B
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w
: tym: 6 646 68 968
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 562 631 551 596
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -555 985 -482 628
6 tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
' (3-445) 24 814 63 682
7 Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu
' sprawozdawczego 332 415 307 601
8 Srednia wartoé aktywow netto w okresie
' sprawozdawczym 323 426 303 294




Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla MetLife SFIO Parasol Swiatowy ( zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami:

o MetLife Subfundusz Lokacyjny,

e MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

e MetLife Subfundusz Akcji Matych Spoétek,

e MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

e MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

e MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

e MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

e MetLife Subfundusz Akcji Amerykariskich,

e MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

e MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

e MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,

e MetLife Subfundusz Akcji Chiriskich i Azjatyckich
(zwanych dalej Subfunduszami) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych,
jak tez pozytkébw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy od 01.01.2016 roku

do 31.12.2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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