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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Akcji Polskich

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji
Polskich (dalej ,Subfundusz”) wchodzacego w skiad MetlLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (dalej ,Fundusz”) z siedzibq w Warszawie przy ulicy
Przemystowej 26, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa | 0sob sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z po6zniejszym| zmianami), zwang, dalej
sUstawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje
za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej
sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdanlu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standarddéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
Subfundusz sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji Polskich:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci I wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Subfunduszu.

e Lo

tukasz Linek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

! %Mfs

Dariusz Szkaradek ~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU AKCJI POLSKICH
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Akcji Polskich (,Subfundusz”) wchodzi w skfad MetlLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol éwiatowy (,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy
skréconej: MetLife SFIO Parasol éwiatowy. Siedzibag Subfunduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 z dnia 15 wrze$nia 2006 roku

Subfunduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firma MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000181644.

Fundusz zostat zawiazany aktem notarialnym 13 wrzesnia 2006 roku sporzadzonym przed
notariuszem Jolanta Monikg Niedzielg (Repertorium A Nr 4277/2006).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 263 dnia 15 listopada
2006 roku.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z pdzn. zm.),

- statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia
2006 roku decyzja nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 13 wrzesnia 2006 roku sporzadzonym przed
notariuszem Jolanta Monika Niedzielg (Repertorium A Nr 4277/2006), z pdzniejszymi
zZmianami.

Deloitte Polska Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Subfunduszu w 2015 roku zamkneta sie ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
2.220 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbylo sie w dniu 26 kwietnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w RFi w dniu 27 kwietnia 2016
roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 sierpnia 2016 roku zawartej
pomiedzy Subfunduszem reprezentowanym przez MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. afirma Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Lukasza Linka {(nr ewidencyjny 12696) w siedzibie
Towarzystwa w dniach od 6 do 24 marca 2017 roku oraz poza siedzibag Towarzystwa do dnia
wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,

4. Dostepnoéc¢ danych i oSwiadczenia Zarzadu Towarzystwa

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
19 kwietnia 2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji, zestawienia
zmian w aktywach netto oraz wskazniki finansowe opisujace wynik z operacji Subfunduszu, jego
sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Wybrane pozycie (w tys. zt)

Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Podstawowe wskazniki

Stosunek kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do $rednich
aktywéw netto

Rentownos¢ aktywow netto*

Stosunek kosztéw netto Subfunduszu do $rednich aktywdéw netto
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa kategorii A | kategorii B
na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)

* liczona jako stosunek wyniku z operacji do Sredniej wartosci aktywdw netto

2016

18.083
336
1.398
869

4,00%

9,93%
4,47%

5,95

2015

21.704
391
(2.312)
657

4,00%

(10,23)%
4,40%

5,39

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie

nastepujacych tendencji:
~  wazrost rentownoscl aktywdw netto,

- wzrost wskaznika kosztow Subfunduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktywdw netto,

- wzrost wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH

III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowoéci zgodng
we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art., 10 Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzeniem o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane w sposéb ciagty i nie ulegty one
zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowoséci | nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego
badania.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzief 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
-  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie 14.973 tys. zt,

-  bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy aktywa netto w kwocie
15.939 tys. zi,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.795 tys, zt,

-  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 1.810 tys. zi,

- noty objasniajace i informacje dodatkowa.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
Subfunduszu

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostato prawidtowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Stan aktywéw zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych na dziers 31 grudnia 2016 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapitat powierzony

Wartos¢ ksiegowa kapitatu powierzonego na dzieri 31 grudnia 2016 roku wyniosta 62.289 tys. zt.
Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 336 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo
przedstawia strukture przychoddw,

Koszty dziatalnosci operacyijnej

W badanym okresie koszty operacyjne Subfunduszu wyniosty 808 tys. zt, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosity 724 tys. z}, a pozostate koszty 84 tys. zt. Rachunek wyniku
z operacji prawidtowo przedstawia strukture kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnos¢ i poprawno$é¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnien Subfunduszu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatacznikiem
do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosé zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu,
a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego w sposéb prawidtowy | kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate istotne informacje wymagane wediug zatacznika do Rozporzadzenia
o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia sie w tysigcach ztotych, chyba Ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja
innej dokfadnosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o0 zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaty dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol éwiatowy.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
izw badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepisdw prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

Lo, Dt

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

£
Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 19 kwietnia 2017 rok
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MetLife SFIO Subfundusz Akcji Polskich
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.



MetlLife SFIO Subfundusz Akcji Polskich
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 v,

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
Jednolity: Dz. U. z 2013 roku poz.330 z pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
2007 nr 249 poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife SFIO Subfunduszu Akcji Polskich, na ktére sklada
sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
. zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2016 r.;

3. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 15.939
tys. zk;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.795 tys. z;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 r., wykazujace zmniejszenie aktywSw netto o kwote 1.810 tys. zk;

6. noty objasniajgce;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly W tysiacach zlotych,
za wyjatkiem informacji o iloéci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach/
/ le;7{;7
: /
W/l/-/ [li ™

Tomasz Adamus Paw’ /Sankowski
Prezes Zarzadu Czlor 1kZarzqdu

—~
? U _‘:/] JL\"IJ\

Pawet Skiba

Kierownik dziatu Ksiggowosci Inwestycyjnej,

Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku



MetlLife SFIO Subfundusz Akcji Polskich
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
AKCJI POLSKICH

MetLife Subfundusz Akcji Polskich (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach
MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy. Subfundusz zostal
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield nr DFI/W/4033-25/1-1-
421206 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku jako AIG Subfundusz Akcjii rozpoczal dziatalnos¢ w dniu 11
stycznia 2007 roku.

W dniu 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Akcji zmienil nazwe na AIG Subfundusz Akcji Plus,
wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Qwiatowy.
Od 14 wrzednia 2009 roku Subfundusz dzialal pod nazwg Amplico Subfundusz Akcji Plus,
wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy.

Od 19 grudnia 2012 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji Polskich,
wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Polskich, wydzielony
w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy
(,,Fundusz™).

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 15 listopada 2006 roku pod numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartodci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone
w § 43-47 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku.
Dniem bilansowym jest dziefi 31 grudnia 2016 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujgce



MetLife SFIO Subfundusz Akcji Polskich
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
sg zroznicowane pod wzglgdem stawek oplat manipulacyjnych opisanych w § 19 Statutu Funduszu,
minimalnej wplaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programow Systematycznego Oszczedzania.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania
Jednostek pod wzgledem optaty za zarzadzanie



MetLife SFIO Subfundusz Akcji Polskich
Roczne jednastkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzqdza alternatywnym funduszem inwestycyjnym

Liczba pracownikéw MetLife TFI S.A. | Stan na dzien 31.12.2016
- W przeliczeniu na osoby

82
- W przeliczeniu na pelne etaty ZQ

Calkowite kwoty wynagrodzer wyplacone przez podmiot, ktéry zarzqdza alternatywnym funduszem

inwestycyjnym w tys. zi

Wynagrodzenia

2016

Calkowita kwota wynagrodzef wyplaconych przez MetLife

TFI S.A. w 2016 roku, w tym: 4821
- calkowita kwota wynagrodzen wyptaconych osobom, o
ktorych mowa w art. 47 ust. 1 i art. 70j ust. 1 Ustawy 1 850




MetLife SFIO Subfundusz Akeji Polskich
Roczne jednosthowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.

TABELA GLOWNA

Sktfadniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy

Biezacy okres sprawozdawczy

31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
Wartosé Wartos¢ Procento | Warto$¢ wedtug | Wartosé | Procento
wedtug ceny wediug wy udziat | ceny nabyciaw | wedtug | wy udziat
nabycia w wyceny na w tys. zt wyceny w
tys. zt dzien aktywach na dzien | aktywach
bilansowy w ogétem bilanso | ogotem
tys. zt wy w
tys. zt
Akcje 11 504 14 973 93,05 14548 | 16611 93,19
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgiji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery
warto$ciowe
Instrumenty pochodne* - 7 0,04

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

‘Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*) Wartos¢ instrumentéw pochodn
futures w wysokosci 7 tys. z, kt

bilansie.

ych na 31.12.2015 r. obejmuje niezrealizowany zysk na transakcji
Ory nie jest ujety w wartosci skladnikéw lokat prezentowanych w




MetLife SFIO Subfundusz Akeji Polskich

Roczne jednosthowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 styeznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.

TABELE UZUPELNIAJACE
Akcje
Lp. Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj Wartosé | Wartosé Procentowy
siedziby | wediug wedtug udziat w
emitenta | ceny |wycenyna | aktywach
nabycia dzien ogdbtem
wtys. zt | bilansowy
wtys., z1
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
Aktywny rynek
1 |PLAB00000019 regulowany GPW w Warszawie 3 678 |Polska 113 128 0,80
Aktywny rynek
2 |PLSOFTB00016 _ |regulowany GPW w Warszawie 1557 |Polska 81 84 0,52
Aktywny rynek
3 |PLATPRT00018  |regulowany GPW w Warszawie | 39 869 |Polska 88 175 1,09
Aktywny rynek
4 |PLAPATR00018 _ |regulowany GPW w Warszawie 6 156 |Polska 173 184 1,14
Aktywny rynek
5 |PLARTER00016  |regulowany GPW w Warszawie 8 235 |Polska 98 77 0,48
Aktywny rynek
6 |PLARTFX00011 regulowany GPW w Warszawie 3 421 |Polska 77 77 0,48
Aktywny rynek
7 |PLATMSI00016 regulowany GPW w Warszawie 7 058 |Polska 25 27 0,17
Aktywny rynek
8 |PLBUDMX00013 _ |regulowany GPW w Warszawie 349 |Polska 32 69 0.43
Aktywny rynek
9 |PLBNFTS00018  [regulowany GPW w Warszawie 112 [Polska 78 77 0.48
Aktywny rynek
10 |PLBYTOMO00010 _ |regulowany GPW w Warszawie | 24 448 |Polska 71 51 0,32
Aktywny rynek
11 [PLBZ00000044 regulowany GPW w Warszawie 1704 |Polska 442 538 3.35
Aktywny rynek
12 |PLINTCS00010 regulowany GPW w Warszawie 953 |Polska 246 265 1,64
Aktywny rynek
13 |[PLCCC0000016 regulowany GPW w Warszawie 335 |Polska 10 68 0,42
Aktywny rynek
14 |PLCIECH00018 regulowany GPW w Warszawie 1287 |Polska 40 75 0,47
Aktywny rynek
15 [PLCLNPH00015 regulowany GPW w Warszawie 700 |Polska 11 17 0,11
Aktywny rynek
16 |PLCMP0000017  |regulowany GPW w Warszawie 2 566 |Polska 136 151 0,94
Aktywny rynek
17 |[PLCOMARO00012 regulowany GPW w Warszawie 1109 |Polska 111 193 1,20
Aktywny rynek
18 |[PLCRMNG00029 |regulowany GPW w Warszawie | 29 466 |Polska 37 34 0,21
Aktywny rynek
19 |PLCFRPT00013  |regulowany GPW w Warszawie 7 167 |Polska 92 176 1,10
Aktywny rynek
20 [PLELTBDO00017 regulowany GPW w Warszawie 713 |Polska 93 76 0,47
Aktywny rynek
21 |PLELDRD00017  |requlowany GPW w Warszawie 2 600 |Polska 156 169 1,05
Aktywny rynek
22 |PLELMTLO0017 _ |regulowany GPW w Warszawie | 37 710 |Polska 170 135 0,84
Aktywny rynek
23 |PLENEAQ00013 regulowany GPW w Warszawie 22 381 |Polska 235 213 1,32
Aktywny rynek
24 |PLENERG00022  [regulowany GPW w Warszawie 10 962 (Poiska 90 100 0,62
Aktywny rynek
25 |PLERBUDQ0012  |requlowany GPW w Warszawie 2 929 |Polska 79 82 0.51
Aktywny rynek
26 |PLEURCHO00011 _ |regulowany GPW w Warszawie 4 172 |Polska 173 164 1,02
Aktywny rynek
27 |PLFRMCL00066  |regulowany GPW w Warszawie 1781 |Polska 132 92 0,57
Aktywny rynek
28 |PLFERROQ0016 _|regulowany GPW w Warszawie 1156 |Polska 12 14 0.09
Aktywny rynek
29 [PLFORTEQ0012  |regulowany GPW w Warszawie 382 |Polska 20 29 0,18




MetLife SFIO Subfundusz Akeji Polskich
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Aktywny rynek

30 |PLADVPL00029  |regulowany GPW w Warszawie 1238 |Polska 15 13 0,08
Aktywny rynek

31 |[PLIDEAB00013 regulowany GPW w Warszawie 3 590 |Polska 86 81 0,50
Aktywny rynek

32 |PLLBSK0000017 regulowany GPW w Warszawie 1769 |Polska 49 286 1,77
Aktywny rynek

33 |PLINTEG00011 regulowany GPW w Warszawie 1681 |Polska 50 57 0,36
Aktywny rynek

34 |PLKGHMO000017  |regulowany GPW w Warszawie 7 477 |Polska 263 691 4,30
Aktywny rynek

35 |PLKOPEX00018 _ |regulowany GPW w Warszawie | 17 144 |Polska 53 65 0,40
Aktywny rynek

36 |PLKETY000011 regulowany GPW w Warszawie 282 |Polska 17 109 0,68
Aktywny rynek

37 |PLLCCRP00017 _ [regulowany GPW w Warszawie 15 864 |Polska 29 31 0,19
Aktywny rynek

38 |PLLPP0000011 regulowany GPW w Warszawie 21 |Polska 100 119 0,74
Aktywny rynek

39 |PLLOTOS00025  |regulowany GPW w Warszawie 4 923 |Polska 124 188 1,17
Aktywny rynek

40 |PLBRE0000012 regulowany GPW w Warszawie 485 |Polska 143 163 1,01
Aktywny rynek

41 |PLMDCLGO00015 _ |regulowany GPW w Warszawie 1710 |Polska 404 527 3,27
Aktywny rynek

42 |PLBIG0000016 regulowany GPW w Warszawie | 22 942 |Polska 66 119 0.74
Aktywny rynek

43 [PLTRFRM00018 _ |regulowany GPW w Warszawie 542 |Polska 167 211 1,31
Aktywny rynek

44 |PLTLKPLO0D17 regulowany GPW w Warszawie | 35 924 |Polska 201 198 1,23
Aktywny rynek

45 |PLPKBEX00072  |regulowany GPW w Warszawie 1099 |Polska 11 12 0,07
Aktywny rynek

46 |PLMEDCS00015 |regulowany GPW w Warszawie 531 |Polska 54 25 0,15
Altywny rynek

47 |PLPEKAOQ0016  |regulowany GPW w Warszawie 6 491 |Polska 613 817 5,07
Aktywny rynek

48 |PLPAGEDO0017  |regulowany GPW w Warszawie 2 419 |Polska 143 134 0,83
Aktywny rynek g

49 |PLPGERO00010  |regulowany GPW w Warszawie | 55 922 |Polska 604 584 3,63
Aktywny rynek

50 |PLPGNIG00014  |regulowany GPW w Warszawie | 67 509 |Poiska 323 380 2,36
Aktywny rynek

51 [PLPKN0O000018  |regulowany GPW w Warszawie 8 273 |Polska 227 706 4,39
Aktywny rynek

52 |PLPKO0000016 _ |regulowany GPW w Warszawie | 50 206 |Poiska 125 1413 8.78
Aktywny rynek

53 |PLPKPCR00011 _ |regulowany GPW w Warszawie 9 074 |Polska 338 426 2,65
Aktywny rynek

54 |PLPOLWX00026 |regulowany GPW w Warszawie 4 560 |Polska 68 73 0.45
Aktywny rynek

55 |PLPZU0000011 regulowany GPW w Warszawie | 32 651 |Polska 913 1084 6,74
Aktywny rynek

56 |PLRNBWTO00031 |[regulowany GPW w Warszawie 4 515 |Polska 99 120 0,74
Aktywny rynek

57 |PLRAFAK00018  |regulowany GPW w Warszawie 7 042 |Polska 43 42 0,26
Aktywny rynek

58 |PLKLNRG00017 _ |regulowany GPW w Warszawie 2 285 |Polska 16 25 0.15
Aktywny rynek

59 |PLSELVTO00013 regulowany GPW w Warszawie 10 733 [Polska 187 310 1,93
Aktywny rynek

60 [PLSTLSK00016 regulowany GPW w Warszawie 3 966 |Polska 229 243 1,51
Aktywny rynek

61 |PLDWORY00019 |regulowany GPW w Warszawie | 78 223 |Polska 324 357 2,22
Aktywny rynek

62 |PLSTLMT00010  |regulowany GPW w Warszawie 5 063 [Polska 157 155 0,97
Aktywny rynek

63 |[PLSTLPD00017 regulowany GPW w Warszawie 484 [Polska 170 254 1,58
Aktywny rynek

64 |PLTORPL00016  |regulowany GPW w Warszawie 6 462 |Polska 73 75 047
Aktywny rynek

85 |IPLTAURNO0Q11  [regulowany GPW w Warszawie | 59 068 |Polska 151 168 1,05
Aktywny rynek

66 |PLTRKPL00014 regulowany GPW w Warszawie 6 411 |Polska 80 91 O,SQ
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od I stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Aktywny rynek
67 |PLUNBEP00015  |regulowany GPW w Warszawie 7 311 |Polska 75 78 0,48
Aktywny rynek
68 [DEDO0A13STW4  |regulowany GPW w Warszawie 588 [Niemcy 63 129 0,80
Aktywny rynek
69 |PLVVDGMO00014  |regulowany GPW w Warszawie 12 302 |Polska 61 47 0.29
Aktywny rynek
70 |PLWRTPL00027  |regulowany GPW w Warszawie 3 058 |Polska 110 164 1,02
Aktywny rynek
71 |PLWRKSR00019 _|regulowany GPW w Warszawie 6 229 |Polska 56 64 0,39
Aktywny rynek
72 |PLZEPAK00012  |regulowany GPW w Warszawie 4 386 |Polska 29 55 0,34
Aktywny rynek
73 |PLZAMET00010 _ |regulowany GPW w Warszawie | 19 367 |Polska 59 27 0,17
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym:
Aktywny rynek
1 |[PLBLOBR00014 _ |nieregulowany New Connect 5 727 |Polska 180 455 2,83
Aktywny rynek
2 |PLFRMGRO0015 [nieregulowany New Connect 4 683 |Polska 33 60 0,38
Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 816 776 11 291 14 458 89,85
Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 10 410 213 515 3,20
RAZEM 827 186 11 504 14 973 93,05
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es od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZF.

Lp. Bilans Stan na dzienh Stan na dzien
31.12.2016r. 31.12.2015 r.
L Aktywa 16 092 17 825
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 319 1209
2. NaleZznosci 800 5
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu |- -
4, Skiadniki lokat _notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 973 16 611
- diuzne papiery wartosciowe - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartoéciowe - -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa = -
Il. | Zobowigzania 153 76
lll. | Aktywa netto (I-l) 15939 17 749
IV. | Kapitat funduszu 62 289 65 894
1. Kapitat wptacony 1598 385 1 565 888
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 536 096 -1 499 994
V. |Dochody zatrzymane -49 819 -50 216
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
1. netto -3 956 -3484
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2, (strata) ze zbycia lokat -45 863 -46 732
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
VI. | nabycia 3 469 2071
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
VIL | (IV+V+/-VI) 15939 17 749
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 2680 140,773143 3 292 336,129755
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt) 2 678 646,881223 3 289 965,894654
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B (w szt) 1.493,891920 2 370,235101
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
A (wzh 5,95 5,39
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
B (w z) 5,95 |5,39
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZL.

Lp. Rachunek wyniku z operaciji 01.01.2016 r. - 01.01.2015 r. -
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
L Przychody z lokat 336 391
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 334 368
2, Przychody odsetkowe 2 23
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 -
5. | Pozostate 0 -
Il Koszty funduszu 808 956
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 724 869
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
2. dystrybucje - -
3. Opfaty dla depozytariusza 44 45
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
4, funduszu 26 29
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - B
7i Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Uslugi prawne - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe - -
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - B
12. | Ujemne saldo roznic kursowych - =
13. |Pozostate 14 13
lll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (Ii-1li) 808 956
V. | Przychody z lokat netto (I-1V) -472 -565
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 267 -1 655
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 869 657
- Z tytutu réZnic kursowych - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 1398 2312
2. wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych A =
VII. | Wynik z operac;ji (V£VI) 1795 -2 220
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke B
uczestnictwa (w zf) * 0,67 0.67
kategoria A 0,67 0,67
kategoria B 0,67 O,Gﬂ

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa Jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i tacznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA

DO 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZE.

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2016 r. - 01.01.2015 r. -
B 31.12.2016 r. 31.12.2015 v,

. Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1. |sprawozdawczego 17 749 21 996
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w

2. |tym: 1795 -2 220
a) przychody z lokat netto -472 -565
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 869 657
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 1398 -2 312

3. _|Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1795 -2 220

4. |Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
) z przychodéw ze zbycia lokat - -
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),

5  |witym: -3 605 -2 027
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z
tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 32 497 45 029
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -36 102 -47 056
taczna zmiana aktywow netto w okresie

6. |sprawozdawczym (3-4+5) -1810 -4 247
Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu

7. |sprawozdawczego 15939 17 749
Srednia warto$¢é aktywow netto w okresie

8. |sprawozdawczym 18 083 21704

Il. _|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1 |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 080 065,684024 7 319 242,199885
kategorii A 6 079 624,243120 7 318 618,142156
kategorii B 441,440904 624,057729
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 692 261,040636 7 635 194,899705
kategorii A 6 690 943,256551 7 634 356,263076
kategorii B 1 317,784085 838,636629
c) saldo zmian -612 195,356612 -315 952,699820
kategorii A -611 319,013431 -315 738,120920
kategorii B -876,343181 -214,578900

2 |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 224 037 833,983140 217 957 768,299116
kategorii A 224 029 714,709150 217 950 090,466030
kategorii B 8 119,273990 7 677,833086
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 221 357 693,209997 214 665 432,169361
kategorii A 221 351 067,827927 | 214 660 124,571376
kategorii B 6 625,382070 5 307,597985
c) saldo zmian 2680 140,773143 3 292 336,129755
kategorii A 2 678 646,881223 3 289 965,894654
kategorii B 1493,891920 2 370,235101
3 |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll.__|Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

1. |koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w F2))
kategorii A 5,39 6,10
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kategorii B

5,39

6,09

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w zi)

kategorii A

5,95

5,39

kategorii B

5,95

5,39

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A

10,39%

-11,64%

kategorii B

10,39%

-11,49%

Minimalna warto$¢ aktywdow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zt

kategorii A

4,87 (2016-01-20)

5,14 (2015-12-14)

kategorii B

4,87 (2016-01-20)

5,13 (2015-12-14)

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zt

kategorii A

5,95 (2016-12-30)

6,67 (2015-05-08)

kategorii B

5,95 (2016-12-30)

6,67 (2015-05-08)

Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zt

kategorii A

5,95 (2016-12-30)

5,39 (2015-12-31)

kategorii B

5,95 (2016-12-30)

5,39 (2015-12-31)

Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej
wartosci aktywéw netto, w tym:

4,47%

4,40%

Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa

4,00%

4,00%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw
prowadzgcych dystrybucje

Procentowy udziat oplat dla depozytariusza

0,24%

0.21%

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem
rejestru aktywow funduszu

0,15%

0,13%

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie
rachunkowosci

Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania

aktywami funduszu
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dzialalno§¢ Subfunduszu reguluja nastepujgce przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r., poz. 331 z pézn. zm.),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z2014 r., poz. 157),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859 z pézn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, skladajacy si¢ z 12 okreséw
sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sig w tysigcach zlotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do sze$ciu miejsc po przecinku.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zlotych
z dokladnoscig do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w zlotych z doktadnoscig do jednego grosza.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu sy ujmowane w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte skladniki lokat s3 ujmowane w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zero.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat ustala sie przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszg biezaca wartoéé ksiegows.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sic w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia Umowy,
z nastgpujgeym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papierow wartosciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery warto$ciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiggach rachunkowych na dzief zaksiggowania ich na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

¢) Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywow netto i wyniku z operacji

Wartos¢ aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz wartodé aktywéw netto przypadajacych na
Jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Do
skladnikéw lokat wycenianych w ten sposob nalezg w szczegblnosei: akeje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, dhizne papiery wartosciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg.

Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa uznaje sig:

- dla skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku — cene rynkowg skladnika,

- oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

- zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

- szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,
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- oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegblnosei
o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy skladnik lokat Jjest notowany na wiecej niz Jjednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Rynek gléwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzieh wyceny, pod warunkiem
ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ wedtug ostatnich
dostgpnych kurséw o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposab: \

- dluzne papiery wartosciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

- skladniki lokat inne niz dluzne papiery wartosciowe i depozyty — wedlug wartosci godziwej.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapital Subfunduszu sklada si¢ kapital wplacony i kapitat wyplacony.

Kapital wplacony jest utworzony w szezegllnosci z wptat dokonanych w formie pienigznej lub
z papieréw wartosciowych lub udziatéw w spotkach z o.o.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczKi papieréw warto$ciowych, w rozumieniju przepiséw
0 pozyczkach papierow wartoéciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu w tys. zi

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dzieri 31.12.2016 r. | Stan na dzien 31.12.2015 .
1) | Z tytutu zbytych lokat 800 -
| 2) | Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
3) | wydanych certyfikatow inwestycyjnych = -

4) Z tytutu dywidend B 4
5) | Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym
6) | czynszoéw - .
7) | Ztytulu udzielonych pozyczek - =
8) Pozostale 0 1

Razem 800 5
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu w tys. zl

Lp. Zobowigzania Subfunduszu Stan na dzier 31.12.2016 r. | Stan na dzien 31.12.2015r.
1) Z tytutu nabytych aktywow 35 E

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie
2) Subfunduszu do odkupu - -
3) | Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo
4) certyfikaty inwestycyjne 5 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
albo wykupionych certyfikatow

5) inwestycyjnych 35 1
| 6) Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu - -
7) Z tytutu wyplaty przychodow Subfunduszu - -
8) | Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i
9) kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i
10) | kredytow - -

11) | Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

12) | Z tytutu rezerw 71 73
13) | Pozostate 7 1
Razem 153 76

Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys.

Lp. Srodki pieniezne i ich Waluta | Stan na dzieri 31.12.2016 r. Stan na dzien 31.12.2015 r.
ekwiwalenty w w PLN w w PLN
walucie walucie
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale

1) | na banki
Banki:

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 319 319| 1061 1061

Dom Maklerski mBank S.A. PLN 0 0 148 148
Razem srodki pieniezne X 319 X 1209

Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom
$rodkow pienieznych
utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych

2) | zobowigzan Subfunduszu PLN X 764 X 1461
Razem ekwiwalenty $rodkéw pienieznych - -
Razem 319 1209

Sredni poziom Srodkéw pieni¢znych zostal obliczony jako $rednia arytmetyczna stanu $rodkéw
pieni¢znych na pierwszy i ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.

Nota S Ryzyka

Towarzystwo wyznacza ekspozycje AFI metodg brutto i metodg zaangazowania zgodnie z Ustawg i
Rozporzgdzeniem Delegowanym Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnies, ogolnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnogcei, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru.
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Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. z}

1. Stan na 31.12.2016

Nie dotyczy.

2. Stan na 31.12.2015

Lp. |Typ Rodzaj Cel otwarcia | Wartos¢ | Termin Termin
zajetej |instrumentu pozycji otwartej |zapadalnoSci | wykonania
pozycji | pochodnego pozyeji | (wyga$niecia) |instrumentu

instrumentu pochodnego
pochodnego
zwigkszenie
PLOGF0008482 - | sprawnosci
Futures na | zarzadzania
1) [Dluga WIG20 portfelem 7 2016-03-18 2016-03-18

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. z}

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys.

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, 7 podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walutg polskg

Nie dotyczy.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie 7 podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

3. Ujemne rdinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem prredstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zi

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kaidej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

01.01.2016 r. -
31.12.2016 r.

01.01.2015r. -
31.12.2015 r.

1)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
fym:

869

657

- dtuzne papiery wartosciowe

2)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
w tym:

- dluzne papiery wartosciowe

3)

Pozostate aktywa

Razem

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odrebnie dla
katdej z kategorii aktywéw, wedtug podzialu pryyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2016r. - 01.01.2015 r. -
(straty) z wyceny aktywoéw 31.12.2016 r. 31.12.2015 r.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w

1) tym: 1398 -2 312
- diuzne papiery wartosciowe - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

2) w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe -

3) Pozostate aktywa - -

Razem 1398 -2 312

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. z}

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleinionej od wynikow
Subfunduszu

Lp. Wynagrodzenie dia towarzystwa 01.01.2016 r. - 01.01.2015r. -
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.

1) Czesc stata wynagrodzenia 724 869
2) Czg$¢ zmienna wynagrodzenia - -
Razem 724 869
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MetLife SFIO Subfundusz Akcji Polskich
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Lp. Dane poréwnawcze o jednostkach Stan na dzien Stan na dziefd Stan na dzien
uczestnictwa 31.12.2016 . 31.12.2015 . 31.12.2014 r.
1) Warto$¢ aktywow netto (w tys. z) 15 939 17 749 21996
Warto$¢ aktywow netto na
poszczegdine kategorie jednostek
2) uczestnictwa (w zf)
j-u. kategorii A 5,95 5,39 6,10
J.u. kategorii B 5,95 5.39 6,09
INFORMACJA DODATKOWA

. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

- Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

- Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansowa, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

Nie wystapity.

- W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci
Nie dotyczy.

- Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.

nastapity po dniu bilansowym, a
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