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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji 1

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1
(,;Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(;,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzieft 31 grudnia 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Subfunduszu.
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Szanowni Panistwo,

Przedstowiamy Parstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’) zorzqdzonego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

Na dziert 31 grudnio 2010 roku wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 3,135 mid PLN, natomiast tqczna wartodé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligaciji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krogjowym rynke diuznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalidmy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardéwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w ) kwartale przejsciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowaota tendencja wyréwnania sie poziomu
stdp procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwiekszq popularnosciq wérdd inwestordw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gléwnej mierze za sprowq inwestordw zagranicznych, ktérych
przyciqgnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumien naptywajgcych srodkdw no rynek obligagi
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkéw wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligagi
skarbowych byty zadawalojqgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje uleghy znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesei zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykanskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sig réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE), 1j. obawy, ze OFE bedg zmienialy
obligacje na akgje, tak aby zwiekszaé alokacje w okcje [przewidywano zwiekszenie limitu inwestycji w akeje nawet do
1009%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dtugoterminowe [muin. 10-letniel. Rentownosci tych obligacii
uksztottowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty rowniez
oczekiwanio odnosnie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartos¢ wiekszosci indeksdw akgji, zwiaszcza w drugim pétroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorow  dotyczgce  mozZliwosci  wystgpienia  ponownego  spowolnienia  Swiatowej  gospodarki,
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaty odpowiednio 18,8% oraz 14,9%, o indeks Srednich spotek
mMmWIG40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikg charakteryzowat sie rynek turecki {indeks I1ISE100 zyskat
25%), natorniast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty rowniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskoty indeksy S&PS500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegty natomiast akcje w krajach
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chirskie findeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zardwno ze
strony Skarbu Paristwa (np. PZU, Taurcon, GPWI, jok i rdwniez mniejszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
na rynku pierwotnym mogta negatywnie wplywaé na rynek, absorbujqc srodki, kiére maoglyby by¢ przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.,
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W drugiej potowie roku koniunktura byta uworunkowaona pozytywnymi tendencjami no rynkach $wiatowych, Popyt
ze strony krajowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiqgnety wysckg olokacje w okcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtdrnym. Doplyw nowych $rodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadol ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednok wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystot rowniez rynek polski, Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane ozywienie w wiekszosci krajdw rozwinietych sprawialy, ze klopoty zadtuzonych krojdow europejskich
zeszty na drugi plan,

No nastroje inwestordow duzy wplyw mialy tez decyzje bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych araz skupu obligagji
skarbowych {tzw. luzowanie iloéciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomagata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krajach wschodzqeych pojawita sie rosnqea presja inflacyjna,
powodujgc koniecznos¢ zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedg zatem
bacznie obserwowad skale dalszego zaciesniania polityki pienieznej oraz wywolywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzqeych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa, Ponizej prezentujemy stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w ckresie sprowozdowczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7.32%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5,.51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zorzgdzania: 11,06%

BPH Subfunduszu Akcji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqeej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 13,00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci | Surowcow: 20,14%

Dziekujemy za powierzenie swaich $rodkdw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Toworzystwo i okozane w ten
sposdb zaufanie,

O gront— W& L
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finonsowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6n. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprowozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdanio finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziefh 31 grudnia 2010 roku o wartodci 500 955 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

»  Bilans sporzqgdzony na dzier 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 421 908 tys. 21,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysckosci 21 493 tys. 2,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2011 .

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mo
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zor%qd\UD




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 majo 2008 roku dziatat joko fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-209/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisii
Papieréw Wartosciowych i Gietd {obecnie Komisja Nadzoru Finansowegol, ktéra udzielite Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Diuznych Popierdw Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFJ 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjry Otwarty
Obligacji, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenio na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xli Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 majo 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008,

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dziers sporzqdzenia potqczonego sprowozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze; BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostoty uruchomione.

Cel inwestycyiny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé¢ nie mnigj niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycii
w instrumenty dtuzne na rozwijajqcych sie rynkach europejskich i rynkach paristw tworzqcych Wspéinote
Niepodleglych Panstw (WNP),

Obok kryteriow doboru instrumentow diuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 (pieciu} lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane nstrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majqgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okreéla art. 9 Stotutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu no:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nostepujgcych panstwach nalezqgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqecych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd.
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kentynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwaonia Funduszu i Subfunduszu jest nieogroniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestanio dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszowie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanle kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nastepujqgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdinosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 28 lutego 2011 .

( 6oG— MM

Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksdnder
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacii 1
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

3112.2010

31.12,2009

Wortoéé wedtug ceny

nabycio

Waortodd wedhkig wyceny na
dzier bilonsowy

Procentowy
udziot w
aktywach
ogtemn

Wartosd wediug ceny
nobycio

Waortosc¢ wedlug wyceny na
dzied bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach

ogdlem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4000

4000

068

4000

4000

121

DHuzne popiery wortosciowe

498 293

495112

83.78

275 224

277721

84,18

Instrumenty pochodne*

- 1 |-

0.00

- 252

008

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe 2a
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inng

*Waortosc instrumentow pochodnych obejmuje niezrealizowany zysk na transakgjach futures w wysokosci 52 tys, zl, ktdra nie jest ujeto w wartosci

Artur &awoﬁsﬁi

( 21eom e
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TABELA UZUPEENIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy 8PH Subfundusz Obligacji 1
na dziefi 31.12.2610

Pregentowy
Wortosd wedlug wyceny vdziot w
Xroj sied by ‘warunki Rodzoj | Podsiowo Wortoi weglug ceny | no dzied bilansowy w oklywach
Rodzoj rynkw Nazwo 1ynku Ernitent emilenta | Termn wykupu | oprocentowand bstu emisy Warlofd nominalno Liczbo nabycio w tys. 1ys. agalem
4000 4 000 4 000 0,68
Rheinhyp-BRE
RHEINHYP:  |Mienotowone no Blank
BRE HPAS rynku aktywrym nie dotyczy  |Hipotecany Polska 2011-06-15 5,14 4 000 000 4 000 4000 4 000 0.68




TABELA UZUPELNEAIACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2010

Proceniowy
Kroy udnot w
siedzioy warunki Warlesd wedlug ceny Wortost wedlugwyceny no | oktywoch
Rodzo rynku Mazworynku]  Emitent emidenta | Terminwykupu | Oprocentowdnmo Worloft nominatng Liczbo nabycia dae bilansowy ogélem
499 566 992 363709 498 253 495112 85,78
Q terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
nie dolyczy
Bony pienig:
nie dolyczy
Bony skarbowe
g dolyely
|inne
nie dotyery
O terminie wykupu powydej 1 roku: 499 566 992,36 363 705,00 498 293 495112 23.78
Obligacje 499 556 992,36 363 709,00 498 293 495112 23,78
Aklywny rynek - Rynek Skarb
PS0412 reguiowony BondSpot | Paristwa Polska 2012-04-25 4,75 1 000,00 1 1 1 0,00
Aktywrnty rynek « Rynek Skarky
DKD113 reguiowany BordSpot | Pofistwo Polska 2013-00-25 0,60 25 000 000,00 25000 22 606 22723 384
Aktywrty rymek - Rynek Skarb
PS0413 regulowarny BondSpot |Pafistwa Polska 2013-04-25 5.2% 11 000,00/ 11 10 11 0,00
Aktywy rynek - Rynek Shotb
PS0415 r BendSpot  [Pafstwa Polska 2015-04-25 5.50 543 000,00 543 533 547 009
Aktywry rymak - Rynek Skerb
D51017 reguiowony 2017-10-25 5.25 66 000,00 66 56 65 0.01
Aktywrry ymek - Rynek
WZ0118 regulowony 2018-01-25 3,98 105 200 000,00 105 200 102 353 103 864 17.57
bywry rynek - Rynek
D51019 2019-10-25 550 29 000 000,00 29 000 20 041 28033 4,74
Akbywny rymek » Rynek
051020 regul 2020-10-25 525 20 000 600,00 20 000 19 430 18835 319
[Alaywmy oymek - Rynekl
WZ0521 i ny 2021-01-25 399 103 900 000.00 103 004 100 219 899704 16.87
Aktywny rynek - Rynek
wWS0a29 reguiowa 2029-04-25 575 46 500 000.00 46 500 46725 44 566 154
Aktywiy ytak - Rynek
HUNGARY GCWVT 7,25 20120812 2012-06-12 7,25 142,06 1 0 [ 0.00
Aktywmy rynek - Rynek
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 seguiowany 2014-02-12 5,50 142,06 1 0 ] 0.00
Aktywny rynek
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 teguiowany 2017-02-24 6,15 142,06 1 Q 1] 0.00
Aktywriy rynek
HUNGARY GQVT 6.5 20190624 reguiowany 2019-06-24 6,500 14206 1 9 [ 0,00
Aktywny rynek - Rynek
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 reguiowa 2020-11-12 7.50 142.06 1 9 [+ 0,00
akiyery fyrak - Rynek,
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 regulowarty 2023-11-24 600 142.06 1 0 [+] 0.00
Aktywry ryrek - Rynek
POLAND 2,625 %20150512 requlowany 2015-05-12 2,63 22 147 300,00 1 400 21333 22326 378
Akbyamy rynek - Rynek
POLAND 5,875% 20140203 r 2014-02-03 588 89 106 750.00 22 500 S6 858 96332 16,30
Aktywny rynek « Rynek
POLAND 4.0 % 20210323 regulowony 2021-03-23 406 23 761 BOD.OO & 000 23699 22 650 383
Akbywny rynek - Rynek
POLAND 5.25% 20250120 reguloworty 2025-01-2¢ 5.25 17029 290,00 4300 17339 17277 292
N2NOIowane N0 Rymku
PKN 20120227 okbywnm nie dotyezy  |PKN ORLEN | Polska 2012-02-27 4.39 2 200 000.00 22 2090 2158 037
Nigrsotowané na rymky
CIECH 20121214 oktywnym nie dotyczy |CIECH Polska 2012-12-14 536 2 D00 000,00 20 2000 2000 034
Nienolowane na rynky
GTC 20140428 okiy nie dotyczy  |GTC Polska 2014-04-28 535 9 000 000,00 20 9000 8993 152
Nienotowane no rynku
PKO BP 20171030 ki e dotyezy  |PKO BP Polska 2017-10-30 530 5 000 000,00 50 5000 5020 085
inne - - -
nie dotyczy -




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacjil

na dzier 31.12.2010
Procentowy
Kraj siedziby udziat w
Ermnitent emitenta Wartoé¢ wedhug ceny | Worto$¢ wedhug wyceny | oktywoch
Rodzgj rynku Nazwa rynku | wystoweal | wystowceyt Instrument bazowy Liczba nabytia w tys. no dzien bilonsowy w tys. ogélem
Wystondoryzowane instrumenty pochodne: -306 - - 52 0,01
EURO-BUND FUTR Aktywny rynek - Rynek
MAR11 regulowory EUREX EUREX  |Niemcy Obligocjo rzqdu N 10 - - 34 0,01
Obligocja rzqdu
Niemiec o
oprocentowaniu 6% i
terminie
EURO-SCHATZ FUTR aktywny rynek - Rynek 2o0padalnosci od 1.75
MAR2011 regulowany EUREX EUREX  INiemcy do 2,25 -316 - - 18 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - 52 0.01
Nigngtowane na rynku SQCIETE
FX SWAP EUR/PLN aktywnym nie dotyezy  |GENERALE |Polska waluta EUR 1 - 7 .00
Nienotowane na nymku
FX SWAP CHF/PLN aktywnym nie dotyczy RBS Polsko walutg CHF 1 - 44 0,01




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paresolowy BPH Subfundusz Obligogji 1
na dzief 31.12.2010
Worte$¢ wediug Procentowy
wyceny na dzier) udzial w
Kraj siedziby . Worunki Waortosé wedlug ceny | Wortodc wedtug ceny bilansowy w dane) Wartoéé wedlug wyceny] oktywach
Nazwa banku banky Waluto | oprocentowanio |nobycio w danej walucie nabycio w tys. walucie na dzier bilansowy w tys.]|  ogdlem
W walutach panstw nalezgeych do OECD 1843 1843 031
LOKATA OVERNIGHT _ |Bank BPH S.A.  |Polska PLN 28 179000000 1790 179000000 1790 0.30
LOKATA QVERNIGHT _ |Bonk BPH $.A. | Polska UsD 0.2 18 000,00 53 18 000.00 53 001
W walutach paristw nienaleigcych do OECD
Inie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Iawestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 31.12.2010

Procentowy
udziot w

Wartos¢ wedlug ceny Waorto$é wedtug wyceny na|  aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Redzoj kqezne liczba nabycio w tys. dzien bilansowy w tys, ogotemn
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Pofistwa Obligacje 363 521 480 202 476 933 80.70
Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki sarmorzadu tenvtoriginego
Papiery wartosciowe gwarontowane przez
pafistwa nalezqce do OECD {z wylqczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 6 1 1 0.00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z parstw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Porasolowy 8PH Subfundusz Obligagji 1

na dzieri 31 grudnio 2010 .
lwszystkie done wyraZzone sq w tysiqcach 2t. - 2 wyjqtkiemn liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartodei Aktywéw Netto na Jednostki inwestycyine
warazonych w 2t)
31.12.2010 31.12.2009

1. Aktywo 590 992 329926
1) Srodki pienigine 3310 3204
2} Naleznosci 18 663 37635
3} Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 68 012 -

&} Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 476 934 215 391
Diuzne papiery warto$ciowe 476934 215391
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 24 073 73 696
Diuzne popiery wartoSciowe 18178 62 330
6) Nieruchomosci - -

7} Pozostate aktywa - -

I, Zobowigzonia 169 084 69 548
HI. Aktywa netto [I-11} 421 908 260378
V. Kapitat fundugeu 298 451 158 414
Kopito! wplacony 1853072 1450 960
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujiemna) - 1554621 |- 1292 546
V. Dochody zotrzymane 126 726 100 470
2Zakumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 96 969 81597
Zokumulowany, nierazdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze 2bycia lokat 29 757 18873
VI, Wzrost [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 3270 1494
VI, Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI} 421 908 260 378
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1737 3380803 11450754768
Jednostki typu A 17288318748 11381418801
Jednostki typu B B 031.2331 61719427
tednostki typu P 4749724 761.6540
wartos¢ aktywdéw netto na jednosike uczesinictwa typu A 242,85 22739
Wartosc aktywow netto na jednostke uczesiniciwa typu 8 242,85 227,39
Wartos¢ oktywdw netio na jednostke uczestnictwa typu P 242,85 227.39

Artur Czerworiski %’; ged arek
A 00 :
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
{dane wyrazone w tys, zt z wyjqtkiemn wyniku z operacji przypadojacego na jednostke uczestrictwo wyrazonegs w 2t

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
I. Przychody z lokat 23 554 17 698
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 18 128 11638
Qdsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 268 89
Odsetki od papieréow wartoéciowych 12 998 8353
Odpis dyskonta 4862 3196
Przychody zwigzone z posiodaniem nieruchomosci - -
Dodotnie saldo réZnic kursowych 5424 6054
Pozostate 2 6
I, Koszty funduszu 8182 4 963
1) Wynagrodzenie dio towarzystwa 704l 2985
2l Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucie = =
3) Optaty dla depozytariusza 46 36
4) Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywéw funduszu - -
51 Optaty za zezwolenia oroz rejestrocyjne - -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7] Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu - -
8] Ustugi prawne - -
9} Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 1079 1925
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
121 Ujemne saldo réznic kursowych - -
13} Pozostate 15 17
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - =
V. Koszty funduszu netto (I1-11} 8 182 4963
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 15372 12735
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {stratal 6120 6927
Zreglizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 10884 6716
Z tytulu réznic kursowych - 513 909
Wazrost (spodek) niezreglizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: - 4764 211
2z tytubu réznic kursowych 461 3170
VII. Wynik 2 operacji [V+/-VI) 21493 19 662
Whynik z operacji przypadaojgcy na jednostke uczestnictwa 1237 17,17
Wynik z operacji przypadajgcy no jednostke uczestnictwa typu A 1237 17,17
Wynik z operagji przypadagjgcy na jednostke uczestnictwa typu 8 1237 17.17
Whynik z operadji przypodajgcy no jednostke uczestnictwa typu P 1237 17,17

Artur Czerwonski arider Mokrzycki
rcin Bednafek
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 1
20 okres od 1 stycznio do 31 grudnio 2010 roku
{done wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku 2 operagji przypadajacego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w zL)

31.12.2010 31.12.2009
I. Zmiona wartosci oktywdw netto 161 530 151922
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 260378 108 456
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razeml, w tym: 21493 19 662
Przychody z lokat netto 15372 12 735
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokat 10 884 6716
Warost [spadek) niezreolizowonego zysku (stratyl 2 wyceny lokat 4 764 211
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 21493 19 662
4. Dystrybucja dochodow Iprzychadéw] funduszu (rozem} - =
2 przychodbw z lokat netto - -
Ze zreclizowonego zysku ze zbycio lokat = -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiony w kapitole w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 140037 132 260
Zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitotu 2 tytutu 2bytych Ju) 402 112 167 841
Zmiona kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kopitatu z tytutu odkupionych JU) 262075 35581
6. kgezna zmiana ektywow netto w okresie sprawozdawczym [3-4+/-5) 161 530 151 522
7. Wartosc aktywdw netto na koniec okresu sprowozdowezego 421 908 260378
8. Srednio wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 371040 157 531
11, Zmiona liczby jednostek uczestnictwa 592 262,6035 596 380,6180
1. Zmiang liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprawozdawczym: 592 262,6035 596 380,6180
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 1682 096,8092 761 522,0358
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 1089 834,2057 165 1414178
Soldo zmian 592 262,6035 596 380,6180
2. Liczba jednostek norastajgco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 1737 338,0803 1145 075,4768
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10821 586,8164 9 139 490,0072
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 9 084 2487361 7994 414,5304
Saldo zmian 1737 338,0803 1145 0754768
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1737 338,0803 1 145 075,4768
Il Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 15,46 29,73
1. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 227,39 197 66
2. Wartos< aktywow netto na JU no koniec biezqcego okresu sprawozdowezego 242,85 227,39
3. Procentowa 2miana wartosci aktywdw netto ne JU w okresie sprawozdawczym 6.80% 15.04%
4. Minimaina wartes¢ aktywow netto na JU w ckresie sprawozdowezym 227,68 198,43
data wyceny 2010-01-04 2009-01-05
5. Moksymoalna wartosé okiywdw netto no JU w gkresie sprawozdoweczym 246,37 227,73
dota wyceny 2010-10-12 2009-12-02
6. Warto$¢ aktywéw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 24285 227,36
doto wyceny 2010-12-31 2009-12-31
W. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2.21% 3,15%
Procentowy udziat wynagrodzenio dla towarzystwa 1,90% 1.89%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucie 0.00% 0,00%
Procentowy udzict optot dla depozytariusza 0.01% 0.02%
Procentowy udziat oplat zwigzonych z prowodzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplot 20 ustugi w zokresie rochunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Artur Czerworiski Magrcin Bedngrek Al er Mokrzycki
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Zatgcznik do sprawozdanic finansowego
EPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbin. zm. ,Ustawa”} craz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqece Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont,
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci, W przypadku braku edpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreSlone Ustawg zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiqjgc sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktbrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidiowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci oktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptlynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztdow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcio umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym craz zmian kapitate wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, umowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $srodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich cperacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztéow w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczone sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
2 poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnig nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqgc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wihasnych Srodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwiqzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzialainosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzgeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzano pierwszego dnic miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrédtern cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w traokcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udzictowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krgjowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETQ, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gfdéwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

dl dla zagranicznych instrumentdéw udzigtowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie spodrdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrurment jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest 8G, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdow z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany no rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdéw z dnig uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gitownego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu g pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtdwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sg  odchylenia no  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwe,

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rochunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisdw Rozporzgdzenio Ministra Finansdw w sprawie szczegdnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcio umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zowarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackrqgleniu do jednosci.
3) Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartoéci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004

Sposdb obliczania Wspdtezynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS

gdzie:
WANS - oznocza $rednig Wartoséé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciemn skiodnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) dwiadczers wynikajqcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposdrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadezer dodatkowych,

t - oznaczo okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2)/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza catkowitq wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeii nabycia i zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytuléw uczestnictwa w funduszoch
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktbry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartoéé wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Cbligacji 1

na dzien 31.12.2010
lwyrazone w tys. zt.)
31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 6341 33661
Z tytutu instrumentéw pochadnych s &
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 38
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 12 322 3936
Z tytutu posiadonych nieruchomosci, w tym czynszow 5 -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate = &
18 663 37 635
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
B8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 31.12.2010
fwyrazone w tys. zt)
31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu nabytych aktywow 6336 13 968
2 tytuhu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 159 908 54591
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 77 491
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2054 79
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu e -
2Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 706 418
Pozostate zobowigzania 2 1
169 084 69 548




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2010
Wartest no dzien Wartosé na dzien
Wartosc na dzienn | bilansowy w walucie | Warto$c na dzied | bilonsowy w walucie
. . . bilansowy w dangj sprawczdonia bilansowy w dongj sprowozdonia
l. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA waluciew tys.na | finansowegowtys. | waluciewtys.na | finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Wwaoluta 31.12.2010 no 31.12.2010 31.12.2009 ng 31.12.2009
I, Banki;
1. BANK BPH 5.A, PLN 1272 1272 3201 3201
2. BANK BPH S.A. CHF 2 7 0 0
3, BANK BPH S.A, HUF 0 ] 1 0
4. BANK BPH SA. EUR 0 0 1 3
5. JP Morgon Securities Ltd. EUR 420 1664 0 0
5, JP Margan Securities Ltd. UsD 123 365 0 0
7. BANK BPH S.A. UsD 0 0 0 0
wortosc na dzien Wartosé na dzieh

Wartoéé no dziern | bilonsowy w walucie | Wortoéé nadziefi | bilonsowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprawozdonia bilansowy w danej sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys. na finansowego w tys. walucie w tys. na finansowego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZ'ACYCH ZOBOWIAZM’J Walyta 31.12.2010 no 31.12.2010 31.12.2009 na 31.12.2009
II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
L. BANK BPH $.A PLN 3559 3 559 1818 1818
2. BANK BPH 5.4, HUF 0 0 0 0
3. BANK BPH SA CHF 0 1 0 o]
4. BANK BPH $.A. TRY 0 Q 0 0
5. BANK BPH S.A. EUR 0 2 0 2
6, JP Morgan London UsD 0 1 0 0
7. JP Morgan London EUR 134 532 0 0
8. BANK BPH S.A Uso 39 114 0 0
9, Deutsche Bank Polska S.A PLN 0 0 2 2
10. Deutsche Bonk Polsko 5.A TRY 0 0 0 0

ill. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale
na ich rodzaje:




1)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligociji 1
na dzief 31.12.2010

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%]

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 228 800 3871

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 228 800 38,71

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaf aktywdw

Wartosé w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 248 134 41,99
aktywnym rynku zmienno-kuponowe i

Lokaty nie notowane listy zastawne 22178 3,75
na aktywnym rynku

Suma 270312 45,74

cl Suma a) i b): wartos¢ - 499 112 tys. zt, udziat w aktywach - 84,45%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypodki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 28 | Udziaf w aktywach
1%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 18178 3,08

na aktywnym rynku dtuzne

Suma 18 178 3.08

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowyr, w tym przypadki znaczgceej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluto Kategoria Rodzaoj oktywdw Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa zt aktywach (%)
EUR* Srodki pienieznei | gotowka 1664 028
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 136 259 23,06
na rynku aktywnym | nominowane w
walucie
Kontrakty -52 0,01
terminowe
nominowane w
walucie
Suma 137 871 23,33




CHF Srodki pieniezne i gotowka 7 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 22326 3,78
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 22333 3,78
usD Srodki pieniezne i gotowka 366 0,06
ich ekwiwalenty
Lokaty nie depozyty 53 0,01
notowane na
aktywnym rynku
Sumaoa 419 0,07
HUF Lokaty notowane Papiery dfuzne 1 0,00
ne thywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 1 0,00

4)  Podsumowanie poziomu obcigZzenia poszczegélnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
: obcigzone . .
Poziom : Poziom . Poziom .
P ryzykiemn . Wskazanie Kwoty S Wskazanie
%?(?ngw? oQ;ty:::?;e przeptywow zif'ngw? kategorii fokat |odzwierciedlgjqce zﬁ'ng:"? kategorii lokat
-, m azon vyl e?n stopy Srodkdw 20b g\:’iqzaﬁ obciqzonych | nie wypetnienie zobg\,va:’iqzoﬁ obcigzonych
Kierm sto rocentowei pienieznych Kiermn ryzykiem zobowiqzof na kiem ryzykiem
vz o | wynikajaeych ze | | kredytowym | dzier bilansowy ey walutowym
procentowej Stopy kredytowym walutowym
procentowej
obligacje,
) papiery obligacje, papiery . papiery . obligacje,
wysoki komercyjne, listy | komercyjne Ul =7 komercyjne L 5 depozyty
zastawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIES STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

wartosé na dzier
bilansowy w tys, zt

Wartodé no dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 68 012 0
1. Transakgcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 68 012 0
2. Transakcje, w wyniku kiorych nie nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 159 908 54 591
1. Transakgje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 159908 54 591
2. Transakcje, wwyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lIk. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqzania z tytulu papierdw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqgdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | PQZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezgcym ani w poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obigacji 1
na dzief 31..201012

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ| BILANSU jednostka waluta 31.12.2010
. Aktywa w tys. PLN 166 895
1.Srodki pieniezne w tys PLN 2037
w walucie obcej w tys. EUR 420
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1664
w walucie obcej w tys. CHF 2
wwolucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 7
w walucie obcej w tys. UsD 123
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 366
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 158 586
w walucie abeej w tys. EUR 34 406
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 136 259
w walucie obcej w tys. HUF 56
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. CHF 7 057
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 22 326
4, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
wiym w tys. PLN 53
w walucie obcej W iys. usD 18
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 53
5. Naleznosci wtys. PLN 6218
Negleznosci z tytulu odsetek od obligacii w tys. PLN 6218
w walucie obcej W tys. EUR 1477
w wolucie sprawozdaonio finansowego W tys. PLN 5850
w walucie obcej w tys, HUF 2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. CHF 116
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 368
|l. Zobowigzania wtys. PLN 141725
1. Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie
subfunduszu do odkupu w tys. PLN 141725
w walucie obcej w tys. EUR 35 786
w walucie sprawozdania finonsowego W lys. PLN 141725
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe w tys. Ujemne réinice kursowe w tys.
Sktadniki lokat Zreglizowane Niezreqlizowane Zreglizowane Niezreglizowane

Dhuzne papiery wartosciowe 87 1025 |- 600 |- 2630
I, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do z waluto

2010-12-31§100 HUF 1,4206

2010-12-31|EUR 3.9603

2010-12-31|USD 2.9641

2010-12-31|CHF 3,1639




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 1

na dzied 31.12.2010
31122010 351.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZY5K [STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT Wartofé zrealizowanego werest lspadekt Wortoéé zrealizowanego Werost (spadekt
2Zysku istroty] ze zbycio | niezreglizowanego zysku z | zysku [stroty) ze zbycia | niezrenlizowanego 2ysku
Iokat w tys. wyceny akbywdw w tys. lokat w tys. 2z wyceny oktyawdw w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 10086 |- 5015 7021 |- 816
Dluzne papiery warlosciowe 9380 |- 5015 7021 |- 816
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 798 252 |- 305 1027
DluZne popiery wartosciowe 201 - 728 -
Nieruchomasci - - - -
Pozostale - - - -

10884 |- 4764 65716 211
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU S
Wyplacone przychody z lokat
Dywidendy i inne udzioly w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzone z posiadaniem nieruchomodci
Dodatnie soldo réznic kursowych
Pozostote:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Wphaw na wartosé |
Rl sl Hcia s, wlni s dra 5 L NTELEY Wartosc w okresie Udziol w aktywach w dniu | Udziol w oktywach netto Wphyw na wartosc aktywdw netto w
sprawozdowczym w tys. wyptaty w dniu wyploty aktywow w tys. Tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009

Wortos¢ w okresie Warlos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym w tys, sprawozdowczym w s,

Wwortosc w okresie worloée w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA SV GWIGZOOWEEy T W Ty, e e
Czeéé stota wynagrodzenia 7041 2985
Czesé wynogrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu - =
Hi. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warto$é w okresie warlos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. Sprawozdoweym w tys.

1. (zbyty skladnik lokat)

o} (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

waortosé aktywdw netto no koniec roku obrotowego 421907 603,47 260 377 938,13 108 456 058,16
Wartos¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa ng koniec roku

obrotowego 242,85 227,39 197,66

Waorto$¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwo na koniec roku obrotowego

Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 242,85 227,39 197,66
Warto$< oktywdéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 242,85 227,39 197,66
Wartos¢ oklywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 242,85 227,39 197,66




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawcay

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzer, dotyczqeych lat ubieglych, ktére
wymagaotyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdoniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawoczdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

Dane porGwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12,2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transokgji zawieranych przez Subfundusz.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogilyby w istotny sposéb wplynqé na

oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zreolizowany zysk (strota) ze zbycia lokat (w tys. zt.)

Obligacje 9380
Bony skarbowe 201
Instrumenty pochodne 1303
Zrealizowany zysk [strato) - rozem 10 884

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. zt)

Obligacje -5016
Instrumenty pochodne 252
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -4764



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowo$é prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnio 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz
ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne
{Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu lart. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot
uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. [art. 52¢ ust. 6). Zwolnione od
podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosownq umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a
ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

( prtio = Jartae—

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzgdu

Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul. Towarowo 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Copital

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parosolowego Sub-funduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane dotyczgce stanéw
aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzied 31 grudnia 2010 roku za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spétka Akcyina, Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowo-Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodorezy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zaktadowy | wptacony: 383.339.555 21,

www.bph.pl





