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za okres 0d 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku



OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A, prezentowane
pdtroczne sprawozdanie finansowe oraz dane pordwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
obowigzuigeymi zasadami rachunkowoéci oraz odzwierciedlagjg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowq i finansowg Funduszu oroz osiggniety przez Fundusz wynik z operacii.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaci
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych dokonujgey przeglgdu pétrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przeglgdu potrocznego
sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwea 2017 roku spetniali warunki raportu z przeglgdu
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .
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WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30,06.2016

- wiys, wtys. witys. | wiys,
w tys, 21, EUR w tys, 2t EUR Fi A EUR
165 39 564 126 351 80
. Przychody z lokaot
109 26 314 72 184 42
il. Koszty funduszu netto
56 13 250 57 67 38
ill. Przychody z lokot netto
V. Zrealizowane zyski [straty) ze zbycia -132 -31 -664 -152 -90 -21
fokat
V. Niezrealizowane zyski (stroty) ze 228 54 211 48 -159 -36
zbycia lokat
152 36 =204 ~47 -83 -19
Vi Wynik z operagi
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2015
18 4 19 ' 4 29 6
VIi. Zobowigzania
11 653 2757 13323 3012] 15669 3541
ViIl, Aktywa
11 635 2753 13 304 3007 15640 3534
IX. Aktywa netto
X. Liczba zarejestrowanych 66 255 76751 89430
certyfikatdw inwestycyinych
w zt, W EUR wZt, W EUR w zh, W EUR
Xl Wartosé aktywdw netto na 175,61 41,55 173,34 39,18 17489 39,52
certyfikat inwestycyiny
Xt Wynik z operacii na certyfikat 2,30 0,54 -2,66 -0,61 03,93 -0,21
inwestycyiny

pozycja X wykazana w szt
pozycje X1 i Xl odpowiednio: w zt. i EUR

pozycje bitansu w tys. EUR sq przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwea 2017 r.; 31 grudnia

2016 r. i 30 cerwea 2016,

pozycie rachunku wynikdéw w tys. EUR sg przeliczone wg. Sredniej arytmetycznej kurséw NBP z ostatniego
dnia kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.,
Wartod aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dziest bilansowy.

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyiny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.




BPH TFI

grupa GE Capital

29 sierpnia 2017 .

Szanowni Panstwo,

przedstawiomy Panstwu  péiroczne  sprawozdanie finansowe BPH  Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna inwestycja 1 [Fundusz’) zarzgdzanego przez BPH Towarzystwe Funduszy
Inwestycyjnych S:A, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Na dzien 30 .czerwca 2017 wartos¢ aktywodw netto Funduszu wyniosta 12 min ztotych, natomiast tgezna
wartosé akiywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy lnwestycyjnych S.A. wyniosta 2,1 mid ziotych.

Ponize] przedstawiamy-podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartos¢ aktywow . netio na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawoczdawczym o
1,31%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPP),
ktérego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywidw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe:zyski w okresie wzrostéw nagietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczanic
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgea z zajetych pozydji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miedcita sie'w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dziekujemy ~za powierzenie swoich $§rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane wten sposdb zaufanie.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
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Ninigjsze potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do pbtrocznego sprawozdania finansowego,
s Zestawienie Lokat wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku o wartosci 10.645 tys. 74,
+ Bilans sporzgdzony na dzier 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 11,635 tys. 7,

e Rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 152 tys. zt,

s Zestawienie zmicn w aktywach netto,
s Rachunek przeplywdw pienigznych,
s Noty objasnigigce,

s Informacje dodatkowg.

Warszawg, 29 sierpnia 2017 1.
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnia 2005
roku funkcionowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002
r. Nr 49, poz. 448 z pézn. zm.) jako fundusz inwestycyjny mieszany pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny
Mieszany Bezpieczna Inwestycja.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina (Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xit Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0600002970.
Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielta BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFj 169.

0d dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dzicte zgodnie z Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Oz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdén.
zm.) jako fundusz inwestycyjny zamkniety. '

Cel inwestyeyiny, specializacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyinego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o nazwie
Constant Proportion Portfolio tnsurance (w skrécie ,CPPI"} polegajgeg na odpowiednim rebalansowaniu
udziatow akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu na koniec zatoZzonego kazdorazowo
okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a  Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

bl maksymalne zaangazowanie w akgje {dalej zwane takze maksymaing ekspozycjal powinno by
réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnoéci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacie, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kaizdego koleinego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacie
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mriejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresdw, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego | staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w
ktérym podano do publicznej wiadomosc informacje o podwyzszeniu zakkadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatoZen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczef okredlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

o) papiery wartosciowe;
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bl w e{zytelnoéci z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;
c) instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) instrumenty Rynku Pienieznego;
e} depozyty w bankach krajowych.
Ograniczenia inwestycyjne dia poszczegdlnych grup instrumentédw nabywanych przez Fundusz zostaly
opisane w art, 17 { 18 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacia dziafalnosci

Ponizsze potroczne sprawezdanie finansowe zosiae sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenio pétrocznego sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczgee 0 mozliwosci zaprzestania dziatainosci przez Fundusz, w zwigzku
z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit przeglagd pdirocznego sprawozdania finansowego

Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawarte] umowy o przeglad $rodrocznych i badanie rocznych sprawozdan
finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedziginoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatdw.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Whptaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapisdéw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej
w okresie od 10 maja do 4 czerwca 2004 r. Przydziot certyfikatdw nastgpit w dniu 7 czerwca 2004 .
Obecnie certyfikaty inwestycyine mozna naby¢ w obrocie gietdowym za podrednictwem biura maklerskiego.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

{Dane w tysigcach zlotych)

_na dzien 30.06.2017 na dzief 31,12,2016
Procentowy ) Procentowy
g Wartosé wediug udziatw Wartodé wedhug udziat w
Wartosé wedfug | wyceny nadziefi | aktywach | Wartoéé wedlug | wyceny nadzien | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ceny nabycia bilansowy ogdtem

Akcie 700 702 6,02 953 200 5,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 Q 0,00
Prawa poboru o 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 9812 9943 85,33 11899 11840 88,86
Instrumenty nochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z 0 0 8,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 o 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 ¢ G,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci Q 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 G G,00 g 0 0,00
Waluty 0 0 0,60 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 16512 10 645 91,?;5 12 852 12 640 94,86
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TABELE UZUPELNIAJACE
‘e oz Procentowy
I Wartost wediug | Wartosé wedtug .
AKCJE Rodzaj rynku MNozwa rynku ticzba Kffn Zg:i:}by ceny nabyciaw | wyceny na dziert aukci;:;t:?h
tys. bilansowy w tys. ;
oybtem
23691 700 702 6,02
Aldywny rvnek - Glelda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Alior Bark S.A {PLALIORO004S] | rynek regulowony | Wortodclowych w Warszowie 303 POLSKA 17 19 0,16
ASSECO POLAND SA. Aktywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
IPLSOFTBO0016) rynek requiowany | Wartosciowych w Warszawie 246 | poiska 11 12 0,10
Bank Polska Kasc Opieki S.A. Aklywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
{PLPEKAQUCO16) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszowie 519 | porska 84 65 0.56
Bank Zachodni WBK S.A, Aktywny rynek - Gleida Papierdw RZECZPOSPOLITA
{PLBZO0C000N4} rynek regulowany | Wartosclowych w Warszowie 99 POLSKA 28 34 0.29
Aktywny rynek - Giekda Papierdw RZECZPOSPOLITA
CCCSA (PLCCCOO000LS) rynek regulowany | Wartosdiowych w Warszawie 87 POLSKA 13 20 017
CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek - Gieido Papierdw RZECZPOSPOLITA
[PLCFRPTO0013) rynek regulowany | Wartesciowychw Warszawie 708 POLSKA 18 17 0,15
Aktywny rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
ENEA $.A. {PLENEAQCOO L) rynek reguloweny | Wartesciowych w Warszowie 708 porska 12 9 0,08
Akbywny rynek - Gietda Papierdw RZECZPOSPOLITA
ENERGA SA. [PLENERGO0022) | rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie 663 | porsa 18 7 0,06
FUROCASH S.A, Altywny rynek - Gielda Popierow RZECZPOSPCLITA
{PLEURCHG0022) rynek reguiowany | Wartogciowych w Warszowie 258 porska 14 8 0.07
Grupa Lotos SA. Aktywny rynek - Gietda Papieréw REZECZPOSPOLITA
{PLLOTOS00025) rynek regulowony | Wartodciowych w Worszowie 285 POLSKA 11 15 0,12
KGHM Polska MigdZ S.A. Aktywny rvnek - Gletda Popierow RZECZPOSPOLITA
{PLKGHMOQ00017) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszowie 450 POLSKA 75 50 043
Aktywny rynek - Gielda Popieréw RZECZPOSPOLITA
LPP SA. (PLLPPOGCO03 1) rynek regulowany | WartoSciowych w Warszawie 6 | poLska 44 43 .37
Akdywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
mBank S.A, PLBREOO0COLZ) | nymek regulowany | Wartodciowych w Warszowie 42| poiska 15 19 0,17
Orange Polska S.A. Aktywny rynek - Gielda Paplerdw RZECZPOSPOLITA
{PLTLKPLOOOL7) rynek regulowany | WartoSciowych w Worszawie 2139 PGOLSKA 15 11 0,09
PGE Polska Grupa Akywny rynek - Gieida Papierdw RZECZPOSPOLITA
Energetyczna SA. rynek regulowany | Wartosciowych w warszowie 2631 | porska 47 32 0,27
(PLPGERCGOOLG;
Polski Koncern Nafiowy ORLEN | Aktywny rynek - Gielde Papieréw RZECZPOSPOLITA
S.A, (PLPEKNQOOO018} rynek regulowany | Wartosciowych w Warszowie 1023 POLSKA 57 114 098
Polskie Gornictwo Naftowe i Aldywny rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Gazownictwo SA. rynek regulowany | Wartosciowych w Warszowie 5367 POLSKA 32 34 0,29
(PLPGNIG00G14)
Powszechng Kasa Aklywiny rynek - Gielde Papleréw RZECZPOSPOLITA
Qszczednodcl Bank PoiskiS.A. | rynelregulowany | Wartodciowych w Warszowie 2832 POLSKA 97 98 084
(PLPKCOOO00 1)
Powszechny Zaklad Aktywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Ubepieczen S.A. ek regulowany | WartoSciowych w Warszowie 1878 POLSKA 78 84 072
{PLPZUI0O0001Y)
TAURON Polska Energic S.A. Aktywny rynek - Gield Popierdw RZECZPOSPOLITA
{PLTAURNDOG1L1) rynek regulowany | Wartesciowych w Warszawie 3847 | porska 16 12 0,11
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s Wartose
N ) Wf.un WWZZE?JSC wedfug Procentowy
DEUZNE PAPIERY | © Rodig) Nogwo | . oo . | Krojsiedziby Termin | rcl:;ce Wariosé Liczba can 9 wyceny na udziot w
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ntowa nabyciaw bilansowy ogdtem
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE:BPH FIZ:BEZRIECZNA INWESTYCIA 1
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPHFIZ: BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

za okresod 1 styczniado 30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2017 1.

wszystiie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyigikiem liczby certyfikatéw :nwestycyjnych wyrozonej w sztukach oraz Wartescl Aktywdw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyraZonel w ziotych

30.06.2017 31.12.2016
1, Aktywa 11653 13 323
1) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 991 682
2) Naleznosci 4 2
3) Tronsakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w.iym - 10 645 12 639
{tuzne papiery wartosciowe 9943 11840
5) Skkadnikifokat nienotowane na aktywnym-rynku,w.tym | 0 0
Diuzne papiery warlosciowe T 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostote aktywao 13 0
I. Zobowigzania 18 19
| i1, Aktywu netto {i-H) 11635 13304
V. Kapitat Funduszu -25 166 -23 345
Kapitat wptacony 79772 79772
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -104 938 -103 117
vV, Dochody zatrzymane 36 951 37027
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netio 8661 8605
Zakumulowany, nierczdysponawany zreatizowany zysk (straic)‘ze'ébycio lokat 28 290 28422
V1, Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -150 -378
V. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 11635 13 304
Liczba zarejestrowanych certyfikatdéw inwestycyjnych 66 255 76751
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 175,61 173,34
Przewidywang liczba certyfikotow inwestycyinych 62 304 67 965
Rozwodniona wortose oktywow netto na cerbytikat inwestyeyjny 175,61 173,34




POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1

za okres od 1 stycziia do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

done wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z operacii przypedajgeego na certyfikat inwestycyiny wyraZzonego w ztotych

01.01-30.06.2017

01,01-31.12.2016

01.01- 30.06.2016

. Przychody z lokat 165 564 351
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6 23 9
2. Przychody odsetkowe 159 541 342
3. Praychody zwigzane z posiadaniern nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostote 0 0

il. Koszty Funduszu 109 316 184
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 89 274 164
2. Wynagredzeniadla-podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 4 8 4
4, Cptaty zwiqzene‘-z-p’rcﬁwcdzenéem rejestru aktywdw Funduszu 8 17 9
5. Optaty za zezwoieﬂidfbrdz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zokresie rochunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustug! wydawnicze,w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11, Koszty zwigzahe z posiadeniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0
13 Pozosiale . 8 17 7
I}, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 2 0
IV. Koszty Funduszu netto {1i-ill} 109 314 184
V. Przychody z lokat rietto {i-1V) 56 250 167
Vi, Zrealizowany i-.nie'ifreaﬁzowu ny zysk {strata) 96 154 -250
1. Zrealizowany zyskstrota) ze zbycia lokat, w tym: -132 -664 90
- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 228 211 -159
- Z tytutu rdznic kursowych 0 0 0
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) 152 ~204 -83
Wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny 2,30 2,66 -0,93
Rozwodniony wynik z operacii przypadaigey na certyfikat inwestycyjny 2,30 -2,65 -0,93
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyigtkiern liczby certyfikatow inwestycyjnych wyraZonej w sztukoch oraz Wartosci Akbywdw Netto no

Certyfikat Inwestycyiny wyroZzonej w ziotych

01.01- 30.06.2017

01.01-31.12.2016

1. Zmiono wartosci oktywdw netto -1 669 -3 805
1. Waortos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 304 17 209
2. Wynik z operocji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 152 -204
a) preychody z lokat netto 56 250
b zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat -132 -664
c) wzrost [spadek) niezregiizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 228 211
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 152 -204
4, Dystrybucjo dochoddw (przychoddw) Funduszu (razem) 0 0
0) Z przychoddw z lokat netto 0 0
b} Ze zredlizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) Z przychoddw ze zbycia iokat 0 G
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razeml, w tym: -1821 -3 700
a) Zmiana kapitatu wptaconego [powigkszenie kapitotu z tytutu zbytyeh Cl) 0 0
bl Zmiona kapitatu wyptaconego zmnigjszenie kapitatu z tytufu umorzonych Ci) 1821 3700
6. kgezna zmiana aktywow netto w okresie sprowozdawczym (3-4+/-5) -1 669 -3 905
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprowozdawczego 11635 13304
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11995 15307
It. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych -10 496 -21126
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdowczym: -10 496 -21 126
atliczba zbyiych certyfikatdw inwestycyjnych o 0
b} liczba umorzonych certyfikatdw inwestycyinych 10 496 21126
i saldo zmian -10 496 -21 126
2. Liczba certyfikatéw inwestycyinych narastajgco od poczgtku dziatalnosct Funduszu, 66 255 76751
wiym:

a) liczba zbytych certyfikatdw inwestycyjnych 797715 797 715
b} liczba umcrzonych certyfikatdw inwestycyinych 731 460 720964
¢} saldo zmian . 66 255 76751
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 62 304 67 965
tl. Zmiona wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2,27 -2,48
1. Wartode oktywdw netto na certyfikat inwestycyiny na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 173'34 17 5,8 ?
2. Wartosc cktywow netto no certyfikat inwestycyiny no konlec biezqcego okresu sprowozdawczego 175,61 173,34
3, Procentowa zmiong wortoscl aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprowczdowczym 2,64% -1,41%
4, Minimalng wartod€ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprowozdawczym 173,60 173'3 3
dota wyceny 2017-01-31 2016-12-30
5. Maksymalno wartosd oltywow nette na certyfikat inwestycyjny w okresie sprowozdowczym 175,61 175,82
ot wyceny 2017-06-30 2016-03-31
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikal inwestycyiny wediug ostatnie] wyceny w olresie sproawozdawczym 175,61 173,33
dota wyceny 2017-06-30 2016-12-30
7. Rozwodniona wartosd aktywdw nelto na certyfikat inwestycyiny 175,61 17334
IV. Procentowy udziat kosztdw Funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,91% 2,05%
1. Procentowy udziol wynagrodzenia dlo towarzystwa 0.74% 1.79%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzict optat dla depozytariusza 0,03% 0,05%
4, Procentowy udzial optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,07% 0,10%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
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POYROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

‘ 6. Procentowy udziat oplat zo ustugi w zakresle zorzgdzanio aktywarmi funduszu

0,00%

0,00%

Procentowa zmiano wartosci aktywdw netto na JU w ckresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztdw w érednie] wartodal akiywdw netto Jest prezentowany zc okres os 1 stycznia do 30 czerwca 2017 1.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t

01.01-30,06.2017

01.0:-31.12.2016

01.01-30.06.2016

okresu sprowozdawezego (E +/- D}

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjne {i - 1) 2130 3616 1374
| Wphywy 2417 18 904 1946
Z tytutu posiadanych lokot 1 . 406 3
Z tytutu zbycia skindnikdw lokat 2 408 18 479 1929
Pozostate : 8 19 14
w tym odsetki od lokat | rachunkdw benkowych 5 9 4
it Wydatki 288 15288 572
Z tytutu posiadanych lokat 0 G 0
Z tytutu nabycio skfadnikow lokat 165 14960 372
2 tytutu wypteconego wynagrodzenia dia towarzystwa 92 286 1568
Z tytutu wyptacenego wynagrodzenia dia podmictdw prowadzgeych 0 G 0
Z tytutu oplat dla depozytariusza 4 7 3
Z syiute oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 15 17 17
Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
Z tytutu ustug w zokresie rachunkowosci 0 0 0
Z tytuly ustug w zakresie zorzqdzania aktywami Funduszu 0 0 0
Z tytutu ustug prawnych 0 0 0
Z tytutu posiadania nieruchomosc 0 0 0
Pozostate 12 16 11
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dzictainosci finansowej {1 - 11} -1821 -3 700 -1485
| Wplywy 0 0 0
Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 G
Z tytutu zaciggnietych kredytdw 0 0 0
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 G
Z tutu splaty udzielonych po2yczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
IF Wydatki 1821 3700 1485
2 tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1821 3700 1485
Z tytudu sphat zaciggnietych kredytow 0 0 0
7 tytudu sptot zaciggnietych poyczek 0 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostatke 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienigznych i ekwiwalentdw 0 O 0
D. Zmiana stanu srodkdw pienigznych netto (A +/- B) 309 -84 -111
E. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkdw pienigznych na poczgtek 682 766 766
okresu sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na koniec 991 682 655

12




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

Poczgwszy od sprawozdanic finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. w rachunku przeptywow
pienigznych Fundusz nie prezeniuje przeptywdw pienieznych z tytutu lokat overnight, kidre w poprzednich
sprawozdaniach finansowych byly prezentowane w pozycji Wplywy | Wydatki jako Przeptywy érodkéw pienieznych z

dzigtalnodci operacyjne.
Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowaone w informagji dodatkowe;.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 styezniado 30wzerwed: 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujaownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacie w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047, z pdzn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w ty&qcacil Ztotych, za wyigtkiem
wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny oraz wyniku z operacfi na certyfikat inwestycyjny
wyrazonych w: zlotych -oraz diczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna
papieréw wartosciowych wykazane'jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq do 0,03 1.

Dane w walutach obgoych wikazywane:sq po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank'Polski naidzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight'sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji érodki pienigzne.

Nalezne odsetki.od papierdw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniack finansowych w pozycii
sktadniki lokat powiekszaige wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie-dodatnie sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wyeenie ujermnejsgwykazywane w bilansie w pozygji zobowigzania.

Na dzief bitanrsowly Fundusz:przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowyich operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oi'fdzaus‘tﬁlériié-zobbWiQ'zaﬁ i wyniku finansowego

Operacie dotyczqce Funduszu, quUJe s;e w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng:

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie-oddzielnie, ,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtowne]
oraz powigzanyeh z nimi ksiegach’pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg-na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu éjmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat. przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w ndjblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaieniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenic zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towdrzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakdji z dnia 7.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzanio Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzuigcymi przepisami prawa poiskiego i statutem Funduszu,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPHFIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
za ckres od listyeznia:do 30 czerwea 2017 foka -

W sprawachs rnieuregulowanych ~przepisami tstowy, przyvimujgc politvke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosch wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoécl, W przypadku braku odpowiedniego stendardu  krojowego Fundusz mozZe stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjge
sytuacje maigikowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief sporzqdzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow Funduszu,
pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w
szczegdlnodci biorge pod uwage mozliwoese  uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci akiywdw netto na certyfikat inwestycyiny
orgz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dnriu wyceny

Wariosé d%uznych pop;erow wartosc&owych nienotowanych na cktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanejicenie -nabycia;, .oszacowang] \przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych iskkadrikow tokat;zalicza szeg odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztoéw
odsetkowych Funduszu. - :

Papiery wortoéciowe naby’te'przy zoboWiqzoniu' sie drugigj strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
Zawarcia umowy- kupnu metodq sk@ryg@wanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
stopy procentows). - .

Zobowigzania z tytutu zbvcia papieréw. wartosciowyceh, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy:od dnia zawarcio-umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy; zcastosowcmu efektywnej stopy pracentowej

Przychody odsetkowe od lokat bunkowych nohcza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Koszty odsetkowe Z ‘ty’{u%u "kredytow i poéyc’z:e‘fk zoqumetych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywneJ stopy:procentowe].

Dniem wpfowadzemo do k51qg Zmiany. kap1t0+u wyp’raconego jest dzien wykupu certyfikatéw dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW").

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficialnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci-elektronicznsi.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmnigjszajg uprzednio uiworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje kosztow
w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestot]iwoéci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego
za miesigc poprzedni.
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Fundusz pokiywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie .Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredyidw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji,
ki6re nie mogqg przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdw netto w skali roku; koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacii Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktdre nie moze przekroczyl kwoty
100.000 zt. Koszty zwigzane z dziatainoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigigey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty poiski,
przeszacowywana jest wedhug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nufeznej dywi dendyspm‘h wchodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkow g+ownych jest p;‘zeprowodzuno pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem: wolumenis. obrotu.na srynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, -przy: ceymswybieranyjest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN}:niejest rynkigmiakiywnym.

Pojecie rynku aiktywnego'interpratowane jestizgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawd.

Zrodtem cen papierdéw-zagranicznych jest:serwis Bloomberg.

Metody wyceny skiadnikow fokat. -

Aktywa  Funduszu swycenio-sig, «a:. zebow:q:zanq Funduszu ustalo sie wedtug wiarygodnie oszacowane]
wartosc godziwej. -

1) Wartosé godziwg sk%admkow lokot notowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey sposob:

a)  jezeli:Dzien Wyceny jest rownoeczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku -
wedtug:ostatniego. dostepnego 'w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku-w-dniu-wyceny; zizastrzeZzeniam, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Akiywdw Funduszu
dokonywana -jest spo-astaleniv-sw:Pniu Wyceny kursu zamkniecia, ¢ w przypadku braku kursu
zamkniecia ~ innej, ustalonej:przez rynek wartosci stanowigceej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuije sieten kurs - albo warto$c z Dnia Wyceny,

b jezeli Dzient Wyceny jest réwnoczedpie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy -czym wolumen:obrotdw na.danym sktadniku aktywdw jest znaczgeo niski albo na danym
skiadniku oktywdw inie-zowarto. zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywanio wyceny - kursy  ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w o sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoscl godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30
Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, Ze.gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywodw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniv: w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jege odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyimuje sie ten kurs albo waorto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wpltyw na ten
kurs clbo wartosé;

o jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostotniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwicigcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmictem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartescig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.
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Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skfadniku lokat.
rynku gtdwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesiqgca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey tgcznie nastepujgee kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zozwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez: '

« oszacowanie wartodcl skladnika lokat przez wyspecializowang, niezalezng jednostke Swiadczgeq
tego rodzaju ustugi, o ile moZiiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

» zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowdanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

» oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrege nie istnieje aktywny rynek, na podstowie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej
konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyvjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udziagtowe notowane na rynku aktywnym regufowanym wycenia sie wedtug kursu z
rynku aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, w szczegolnosck:

o akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen maigcych istotny
wplyw na te wartosé oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

bt prawa do akgji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzef majacych
istotny wphyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacii finansowej emitenta. .

¢ warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodg wartosci wewnetrznej, t.
jako wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartodci akgji, na ktdre
oplewa warrant fub prawo poboru oraz wartoéci wynikajgcei z nabycia tych akcji w wyniku
reglizacii praw przystugujgcych warrantem lub prawom poboru lub wartodci teoretyczne}
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartodei jest mniejsza;

d  tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny wartosci cktywdw netto na  certyfikat inwestycyiny z
uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywodw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2} depozyty wycenia sie w wysokosdci wynikajgcel z sumy wartosci nominainel oraz naticzonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. '

3} listy zastawne notowane na rynku cktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows),

4y .diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartoéciowe, dia ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgco niski wolumen obrotdw na danym sktadniku aktywdw albo na danym skiadniku
aktywdw nie zawarte zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
“(BGN). Dtuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynka aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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51 instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlinosc
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtdwnego, natomiast do  wyceny instrumentow  pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku akiywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dla
standardowych opcii na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dio kontraktdw zamiany stopy
procentowei, transakgji FRA i transakcji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6t kontraktowe transakcje terminowe bedqgce Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na  rynkach

. zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych

- standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowans przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone
do cbrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowos$ci Fundiuszu.,

Wprowadzone nastepuigee zmiany w prezentaci danych w sprawozdaniu finansowym:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii érodki pieniezne. W sprawozdaniach finansowych do dnia
30.06.2016 r. lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.
Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w rachunku
przeptywbw pienieznych. W celu zapewnienia pordwnywalnosci  informacji  anclogicznie  zostaty
przeksztatcone dane poréwnawcze na dzieh 30 czerwca 2016 roku. Przeksziatcenia danych poréwnawczych
zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06,2017

31122016

Z tvtuty zbytyeh lokat

Z tytudu instrumentdw pochodnych

2 tytutu zbytyeh certyfikatdw inwestycvinych

Z tytutu dywidend

Z tvtuty odsetek

Z tytuty posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytuty udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

$HOICIOIOICOO

[ACE [NV {argland [an] [an) ] [and Luvl

30.06.2017

31,12,2016

Z wiutu nabvtvch aktywow

Z vty transakeji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestvcyine

Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestyeyinych

Z tytutu wyplaty dochoddw Funduszu

2 tytutu wyptaty przychoddw Funduszu

Z wtuty wyemitowanveh obligocii

Z tvtulu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tvtutu gwarancii fub poreczen

Z tytuty rezerw

[EY

o

Pozostate zobowigzanig

[} (o) {aw] tand fund {as ] [an] Land v} {an] [an ] lan } [an]
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Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zowiera wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzgdzanie nolezne Towarzystwu za czerwiec 2017
roku oraz inne niezaptacone na dziern 30.06.2017 koszty Funduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
Wartosc na dzieft Wartodé na dzief
) i Wartoéé na dzied | bilansowy w walucie | Wartodé na dziedt | bilansowy w walucie
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania hilunsowy w dunej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, finunsowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
|, Banki:
1. Alior Bank S.A, [de 4.11.2016 Bank 8PH S.A) PLN 891 991 682 682
wiym dapozyt zabezpleczajgey PLN 527 527 - -
01.01.-30.06.2017 QL01-31.12.2016
Sredni w okresie Sredni w okresie
sprawozdawezym sprawozdawczym
. Sredni w okresie poziom Srodkdw $redni w okresie poziom érodkow
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym pienigznych w sprawozdawezym pienieinych w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom srodidw watucie poziom rodkbw walucie
UTRZYMYWANYCH W CELYU ZASPOKQUENIA pienigznych w danej sprowozdania pienigznych w danej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys, fingnsowego w tys.
i, Sredni w okresie sprowozdawczym poziom
$rodkdw pienigznych:
1. Alior Bank $.4. (do 4.11.2016 Bank BPHSA] | PLN 1147 1147 755 755
W tym depozyt zabezpieczajgey PLN 523 523 - -

1. Ekwiwalenty $rodkdw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 ~ RYZYKA

Ryzyko stop procentowych

Oznacza moziwosé takie) zmiany wysokodci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzite do zmniejszenia sig wartosc
poszczegdinych dhuznych instrumentéw finansowych wehodzaeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyinego Funduszu, Zmicny stop procentowych mogg mied rozny wptyw
na wartog¢ instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Funduszu. Przy wazrastajgcych stopach procentowych moze
np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw dtuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe]j na dziefi 30.06.2017 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowe;

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Waortos¢ w tys. zt Udziat w aktywach 9]

Lokaty notowane na aktywnym rynku | Papiery diuzne stotokuponowe i 9943 85,32
. dyskontowe

Lokaty nienotowane ng aktywnym brak 0,06

rynku

Suma 9943 85,32

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkdw pienieznych wynikajigeym ze stopy procentowey.
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 31.12.2016 r.
Aktywa abcigzone ryzykiem wartodci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé wiys. 2t Udziat w aktywach (56)

Lokaty notowane ra aktywnym Papiery diuzne statokuponowe | 11840 88,86
rynku dyskontowe

Lokaty nienotowane na brak 0,00
akitywnym rynku

Suma 11 840 88,86

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej.
nie dotycay

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacii finansowej fub niewywigzania sig ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz fup kontrahents, z kidrym fundusz bedzie zowierct umowy lub
transakeje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy popierdw emitowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, pdfistwo czionkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pofistwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucie finansowq, ktorej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dziei 30.06.2017 r.

Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie w praypadku niewywigzania sig ze zobowiqzan

nie dotyczy

Przypadki znaczgee) koncentragi ryzyka kredytowego rozumicnego joko udziat obligadii | oroz certyfikatow depozytowych emitentow
z jednei grupy kapitatows] przekraczajgcegoe 10 procent wartosci aktywow netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2016r,

Kwoty odzwierciedigjgee maksymaine obcigzenie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzaf

nie dotyczy

Przypadki znaczqee] koncentragii ryzyka kredytowego rozumianego jako udzict obligacit i oraz certyfikatow depozytowych emitentow
zjednej grupy kapitatowe] przekraczajacege 10 procent wartodct aktywdw netto.

nie dotycay

Ryvzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denomirowanych w walucie obcej, Aktywe Funduszu bedq narazone nc
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie petengjalng mozliwosdciq spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartodciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyhiku aprecjagji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dziert 30.06.2017 r.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12.2016r.

nie dotyczy

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzien 30.06.2017

Kwota Termin
bedgca zopadainosc Termin
Rodzaj Wartosé Terminy i warunki podstowg | {wygasniecia) | wykonania
Typzojete] | instrumentu Cel otwarcia otwartej przyszhych strumieni prayseiveh instrumentu | instrumentu
pozycji pochodnego - pOZYCi poryeji pieniginych platnosci pochednego | pochodnago
Wortosé depozytu !
\ . . Platnoscl
zabezpieczojgcego jest dokonywne
ustalane kazdego dnia cadriennie w
FUTURES, indeks wyceny, na podstawie ramach
WIG20, FW20U1720, sprawne kursu rozliczeniowago UZ;pe?nianiﬂ
2017-09-15 kontrakt zarzqdzanie podawenego przez GPW w zcbesgsa?;:;qce
{PLOGFO011668) krétka erminowy portfelem 230 warszawie ' g0 2017-09-15 | 2017-09-15
na dzien 31.12.2016
Kwota Termin
bedqca zapadalnosc Termin
Rodzaj Wartosé podstawg | {wygasdniecia) | wykonanic
Typzajete] | instrumentu | Cel otwarcia otwarte Terminy | warunki przyszlych prayszlych instrumenty | instrumentu
pozyci pochodnego pozycji pozycji strumieni pienieznych ptatnosci pochodnego | pochednego
Platnosc
Wartosé depozytu dakgnr;";;;e
zabezpieczajgeego jest codziennie w
FUTURES, Indeks ustalane kazdego dnia ramach
WiG20, FWZ0H1720, sprawne wyceny, na podstawie kursu Uzc‘i‘peim"“m
2017-03-17 kontrakt | zarzgdzanie rozliczeniowege podowanego mhej;zzcﬁqw
{PLOGF0010595) krdtka terminowy porifelem 583 przez GPW w Warszawie g0 2017-03-17 | 2017-03-17

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30.06.2017

31.12.2016

zt

Wartod¢ na dzief bilonsowy w tys.

Wartost no dzied bilensowy witys,

21

I, Transakcle pray zobowigzaniu sie drugiej strony do cdlupy, w tym:

1, Tronsakeje, w wynilu ktérych nastepuje preeniesienie na Fundusz prow wiasnoddl i ryzyk

2. Transakge, w wynilw ktérych nie nostepule przeniesienie na Fundusz praw wiosnosc i ryayk

11. Transakeje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tyms:

1. Transakgie, w wyniku ktdrych nastepuie przeriesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzvk

2. Transakcie, w wyniku kidrych nie nastepuie przeniesiente no drugg strone praw wiasnosct i nyayk

LT Lon R o= B Lo S {on B ]

LT L= B £ R on S Lo S o]

ill, Nalenosci z tytutu papierdw wartaseiowych podvczonych od Funduszu w trybie przepisow

rozporaqdzenic o pozvczkach papierow wartosciowych

. Zobowigzania z tytulu papierdw wartoSciowych pozyczonych przez Fundusz w irybie
przepisdw rozporzgdzenia o poiyerkach papterdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK!

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnaowczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat
kredytdéw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci aktywow Funduszu.

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprowozdawczym Fundusz nie udzielat
pozyczek pienigznych.
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NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na biezqcy dziert bilanscwy ani na dzied bilansowy w okresie pordwnawczym Fundusz nie posiadat aktywow ani

zobowigzan w walucie inngj niz ztoty polski,

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
W_artoéé W_urteéﬁ Wartos¢
ZREAL;ZOWANV | NIEZREALIZOWANY 2ZYSK zreajlf_;:l"%neg Warost {spadek) zs‘euoh;(:iclljnes) Warost lspadek) zreaitﬁ:‘%neg Werost (spadei)
T ] niezrealizawane b i i T G iezrealizowane
(STRATA) ZEZBYCIA LO KAT zbi;:i: E«th w i ozyskuz wceng- zb(;cir: m::g w ':i;iifx';:‘;i:zg zb[;cti: ?ai:t w ?} 2y;ku 4 wyceng
tys, aktywbw w tys, tys. aktywdw w tys, s, akiywdw w tys,
-132 228 -664 | 211 -G0 -15G
Skiadniki lokal notowane na aktywnym rynku, w iym
Diuzne papiery wartosciowe -45 171 -560 103 -41 -190
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w ¢ 0 0 0 0 0
tym
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchomoscl 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
-132 228 -664 211 =90 ~-159
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2017 31122016 30.06.2016
Waortosé w okresie ngg:éw Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprewozfc;wczym W orawozdawezy sprawoztdcswczym w
ys. mw tys. ys.
Fundusz nie prowadzi ewidencii kosztdw pokrywanych bezposrednio przez
Towarzystwo.
0 Z 0
Wartoéd w okresie W;(r: ggéw Wartosé w okresie
i, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowczym w sprawozdawczy SPrOWOZAaWCZYM W
tys. mw tys. ys.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 89 i 164
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Funduszu 0 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezqgcym okresie sprawozdawczym hie zarejestrowano Zadnych znaczgcych zdarzeh, dotyczqeych lat
ubieglych, kidre wymagatyby ujecic w sprawoczdaniu finansowym.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym '

Po dniu. bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem roznic opisanych
ponizej,

- Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2016 r. Fundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji srodki pieniezne. W sprawozdaniach finansowych do dnia 30.06.2016 r.

lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na cktywnym rynku.,
Fundusz prezentuje wycene papierdw dhuznych wraz z odsetkami. W sprawozdaniach finansowych do dnia

30.06.2016 1. odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dane poréwnawceze na
dzien 30.06.2016 roku.

Zmiana prezentecii danyeh w rachunku przeplywow pienieznych:

30.06.2016 30.06.2016

przed po

przeksztatceniem  przeksztatceniu
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1 - 11) 1473 1374
| Wplywy 13 754 1946
il Wydatki 12 281 572
Zmiana stanu srodkow pienigznych netto -12 -111
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek 558 766
&rodki pieniq;’:ne‘i ekwiwalenty srodkdéw pienieinych no koniec okresu 546 655

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w kidrych niezbedne byfoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych oraz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.
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Inne informacje niz-wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wptynagé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wpiynad
na ocene sytuaci majgtkowej, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian,

Warszawa, 29 sierpréo 2017 r.

Piotr i(arnkowskl
Prezes Zarzqdu

/ﬁ&/ yZ s

Marcin Bednérek
Wiceprezes qdu

Katarzyna Zduficzyk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy

fceprezes Zarzqdu:

- Mokizyeki

Wiceprezes Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycia 1, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdZn. zm.) -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. '
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFi/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 169.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcy, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 10.496 certyfikatow inwestycyjnych. Transakgje te
zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dziert 30 czerwca 2017 roku zostato zgioszonych do wykupu 3.951 certyfikatow inwestycyjnych na tgczng
kwote 694 tys. zk. Do dnia 30 czerwca 2017 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajgcq na odpowiednim rebalansowaniu
udziatdéw akgji i instrumentéw dituznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu zgodnie

z nastepujgcymi zatozeniami:

) Warto$¢ Aktywdédw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warfod¢ Aktywoéw Netto Funduszu byta nie mnieisza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b}  maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by
rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnodci réznicy pomiedzy aktualng Wartodcig
Aktywoéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zakindany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywbw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, peda do publicznej windomosci informacie
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o zakiodanym poziomie ochrony kapitaty w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosc Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takZe, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitaiu w trakcie trwania trzyletnich okresdw, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dhiu, w
ktorym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze speltnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytqcznie w:
a) papiery wartcéciowe; -
b) wierzyteinosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizyczaych;
c) instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienigznego;
e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzied sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sig obligacje Skarbu Paristwa oraz
akgje, i kontrakty terminowe notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Papiery udziatowe
stanowity 6,02% aktywdow Funduszu, natomiast udziat obligacji wynosit 85,33%.

Aktywa netto Funduszu na dziert sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosily 11.635 tys. 2. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 152 tys. zk Wartosc certyfikat mwestycy;nego
Funduszu wyniosta 175,61 zt, co oznacza wzrost 0 1,31% w okresie sprawoczdawczym.

Na wyniki Funduszu w ciggu najblizszych miesiecy wpltyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym. W
najblizszym czasie Fundusz zamierza kontynuowad inwestycje zgodnie ze swojg politykq inwestycyjng.
Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

Istotne czynniki ryzvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnodcig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmion wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw
rynkowych, takich jak: kursy akeji, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu
lokowane sq giéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartodciowych w Warszawie SA. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, wiec zmiany wartesci aktywdw Funduszu wynikajg gtdéwnie ze zmian kurséw akgji polskich
spbtek oraz zmian poziomdw stép procentowych.

Ryzvka zwigzane ze specyfikg stosowanef strateqii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgeej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI”) polegajgcej na odpowiednim rebalansowaniu
udziatéw akgji i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okrest. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w
ewentualnych wzrostach kursow akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartosci aktywow Funduszu ponize] zaktadanego wstepnie
poziomu w okredlonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgee, ze stosowana strategia moze
nie osiggnq¢ zaktadanego celu ochrony kapitaty:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjach rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgee w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej ce! nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce).

26



" POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgee] bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu okeji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie
duzg liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, 2e ewentualne spadki kursdw akcji mogq by¢ dodatkowo
pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgee ze stosowania sie do sygnatdéw generowanych przez i
strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajgeej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakgji na zmienicjgce
sie notowania akgji wchodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennosé kursow akgji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela |
tym samym moze niekorzystnie wplywaé na rentowno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkodci wynikajacej z reclizacji zaktadanej polityki inwestycyjne).

Ryzyvko niewyptacalnodci emitentdw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dhuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
istnigje ryzyko, ze niewyptacalnosé ktdregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentow dtuznych moze
w istotny sposdb wptyngé na wartosé Aktywodw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow
wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnodci strony zaciggajgeej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjne] moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzigki nim
efekiu znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wphywu
na rentownoéé inwestycii Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotemn lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moZe ulec zmionie w
szczegdlnosci ze wzgledu na koniecznosé dostosowania statutu do zmieniajgeych sie przepisdw prawa,
prakiyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegdinoéci w zakresie polityki inwestycyjnej,
kosztdw, zasad wykupywania Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej
lub wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi-zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywiste]
wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatéw Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie 7z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe
tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na reguiowanym rynku
wiérnym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen,
Fundusz wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich
zbycie na rynku wtdrnym lub, ze ceny po jakich bedg zawierane transakeje na ceriyfikatach Inwestycyjnych
na rynku wtérnym bedq znaczgeo nizsze od wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
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Ryzyka ekonomiczno ~ prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce $wiotowe] mogq wystapié niekorzystne zjawiska, w tym moZliwod¢ spadku dynamiki
éwiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdinych krajow
ostabienie kondycji gospodarcze] iednego kraju wphywa uiemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych panstw.
W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowac odplyw
kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznegj,

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane 2z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktore Fundusz nie
ma wplywu, a ktére mogg mieé wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegolnoéci dotyczy to zmian
przepiséw regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczainych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnic¢ realizacje zatozonej
polityki inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpiC zmniejszenie sig
rentownosci inwestycji w Certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mied wplyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w
portfelu Funduszu. Przy wzrastajgeych stopach procentowych moze np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowe]
posiadanych przez Fundusz instrumentdw dtuznych.

Ryzyko operacyine :

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedéw tudzkich, bteddw systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdinosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym fub opdznionym rozliczeniem transakcii, o
biad ludzki moze przejawiad sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcii. Btedne dziatanie systemow
moze przejawiac sie, w szczegbinosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klgsk naturainych iub
atakdw terrorystycznych,

Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dzigtalnosci Funduszu

Fundusz zawar: umowe z Alior Bankiem SA, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji
Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Poprzednio depozytariuszem Funduszu
byt Bank BPH S.A.

W dniu 4 listopada 2016 w wynika przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A, zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnosci przejetej z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, kidrej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkcji
sponsora emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnosci sponsora emisji z Biurem Maklerskim
Banku BPH S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kidrej przedmiotem -
jest m.in. przeglgd pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu Korperacyjnego dia instytucji nadzorowanych” przyjete
na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 fipca 2014 r. informacja ¢ przyjeciu ww. zasad,
wraz ze wskazaniem, ktére zasady nie zostaty wdrozone zostata zamieszczona na stronie internetowe)
Towarzystwa. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrezenia ww. zasad, jednak zgednie z pismem Komisji
Nadzoru Finansowego 2 dnia 12 futego 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyinych, w zakresie, w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych,
okredlone Ustawg o funduszach inwestycyjnych pozwaiajg na ich wdroZenie w odniesieniu do tych
podrmiotdw,

Opis_gldwnych cech stosowanych w_przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i -
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe sq sporzgdzane przez pracownikéw Departamentu Ksiegowosci Funduszy, a
nastepnie weryfikowane przez Dyrektora Departamentu [ub jego Zastepce. Dodatkowe] weryfikacii
sprawozdan przed ich przekazaniem za pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu
Ksiegowosci Funduszy oraz pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrznej.,

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich: papierdw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych

uprawnien
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jok ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenio czasowe
dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspdtpracy spétki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierdow wartosciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczet dotyczgeych przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych
emitenta

Mozliwos¢ zbywanic -+ zastawiania certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym
ograniczeniom. - :

Opis zasad dotyczgcych powolywania i odwolywania oséb zarzgdzajgeych orgz ich uprawnied, w
szczegdblnosci prawo do podjecia decyzii o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyinych

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (dalei Towarzystwol jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzagdzajgoym Funduszem,

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzqd
Towarzystwa. ;

Zarzqd Towarzystwa wyznacza réwnieZ osoby zarzgdzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016, poz
860).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec o0sdb trzecich. Do sktadanic oswiadczen woli w imieniu
Towarzystwa upowaznieni sg dwaj czionkowie Zarzgdu Towarzystwa dzictajgey tqeznie lub jeden czionek
Zarzqdu dziatajgey tgcznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzqd Towarzystwa,
Opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyinych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF,
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Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wehodzi w 2ycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust.
6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwoelenia KNF wchodzi w zycie:

¢} w terminie 3 [trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art, 37
ust. 3 Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zokresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach
nwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostatych
przypadkach.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenig, jezeli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa
Nie dotyczy.

Skiad osochowy zarzgdu Towarzystwa oraoz skiod Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 30 czerwca 2017 roku skiad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepuigey;
Piotr Karnkowski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Marcin Berger - Wiceprezes Zarzqdu

Sktad Zarzgdu Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:
Marzena Bielecka - Przewodniczgea Rady Nadzorczej

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczgee] Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Brendan Gilligan - Czionek Rady Nadzorczej

Grzegorz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorcze)

Z dniem 31 marca 2017 roku rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Towarzystwa ziozyt Pan Paul
Watkinson.

Na dzien 30 czerwea 2017 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Sktad Prokurentéw Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku osobg wyznaczong do zarzqdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.

Wskazanie postepowan @ toczgeych sie przed sgdem, organem  wiasciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracii publicznej

W okresie sprawozdewczym nie toczyly sie zadne postepowania sqdowe, arbitrazowe ani postepowania
przed organami administracii publicznej, ktérych strong byiby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnoéci Funduszu
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie érodkdw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.
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Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w_tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére
nim zarzqdza, Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z
przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyinych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem o
Towarzystwem oraz osobami dzictajgcymi w jego imieniu,

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane sq z jego aktywdw:.

Informacja o ‘istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oroz informacjami
okreslaigeymi charakter tych transakeji

Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w_danym roku obrotowym umowach dotyczgeych
kredytow i pozyczek
W okresie sprowozdowczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o uéz:elonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

informacjo o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprowozduwczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancii | poreczen.

W przypadku emisii papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
Fundusz wplywdw z emisiji
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatdw inwestycyjnych.

Objasnienie rbznic: pomledzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczedniej
publikowanymi prognozami wynikow za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw,

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym
uwquednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentuainych
zagrozen i dziatan,, ;akie Fundusz podigt lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynlkcuqce z zawieranych transakcii rynkowych sq regufowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu ktérego dotyczg. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziotalnodci
operacyjnej sg regulowane na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach
wskazanych na fakturach,

Ocena mozliwosci realizacii zamierzen inwestycyinych, w tym inwestycii kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych - $rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w_strukturze finansowania tej
dzialalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sq realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie.
Wielkos¢ aktywdw Funduszu nie ma znaczgcego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

Ocena czynnikdéw i nietypowych zdarzefi maigcych wplyw na wynik z dziatalnosel za rok obrotowy, =
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik
W okresie sprawozdowczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw
rozwoju dzigtalnosci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym,
za ktdry sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w rapercie rocznym, .z uwzdlednieniem
elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwd] Funduszu zalezy gltownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywow znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartosciowych wptywa zaréwno sytuacja gospedarcza na swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegolnych spOtek oroz nostawienie inwestordw, Szczegoly doboru lokat Funduszu zostaty
opisane w czesci dotyczqee polityki inwestycyjnei.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupg kapitatowg
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzaonia Funduszem.

Informacia o umowach zawartych miedzy Funduszem a oscbami zorzgdzajgcymi, prrewidujgce
rekompensate w_przypadku ich rezygnacji lub _zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuije z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawierat umow z osobami zarzgdzajgcymi Funduszem przewidujgeych rekompensaty w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzgdzajgce Funduszem sq
pracownikami Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikdw.

Informacja o znanych Funduszowi umowach fw tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych mogqg w przysztodci nastapic zmiany w proporciach posiadanych akcji przez dotychczasowych
agkcionariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawgarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonagnie badania lub przeglgdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania_finansowego, okresie, na_joki zostola zawarta ta umowa oraz o tgczne] wysokosci
wynaarodzenia wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przeglgdu sprawozdon finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmioiem
uprawnionym do badania  sprawozdan finansowych jest KPMG  Audyt Spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnosdcig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa. Umowa
na przeglgd i badanie sprawozdan zostata zowarta w dniu 14 czerwea 2017 roku. Koszty przeglgdu i badania
sprawozdania za rok 2017 wynoszq 17 tys. zt.

Koszty przegigdu | badania sprawozdaft za rok 2016 wynicsty 16 tys. z. Podmiotem uprawnionym do
przegigdu i badania sprawozdon finansowych za rok 2016 byto KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Omébwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem glownych inwestycii dokonanych w
danym roku obrotowym oroz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zakiadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI, ktérego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zaktedanego poziomu (poziom ochrony kopitatu) na koniec zatoZonego kaZzderazowo okresu oroz
dodatkowe zyski w ckresie wzrostéw na gietdach, Szczegdtowy opis strategii zabezpieczanic portfela znajduje
sie w Statucie Funduszu,

Ekspozycja porifela na rynku akeji wynikajgea z zajgtych pozycii na kontraktach terminowych oraz nabytych
akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, §j. do 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Portfel
akeyiny Funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.
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Omadwienie polityki inwestycyinej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacig jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela pelegajgeg na odpowiednim dostosowywaniu udziatéw
akgji i instrumentéw dtuznych w portfeiu w celu ochrony wartoscl certyfikatu inwestycyjnego (WANCH przed
spadkiem ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-ietnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okresu,

Udziat akcji waha sie w przedziale 0%-40% aktywdw Funduszu, przy czym aktuaine zaangazowanie na rynku
akcji wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgce). W czedcei akeyjnej profit inwestycyiny portfela Funduszu
jest zbiizony do indeksu WIGZ20. Fundusz ma tokze mozhwosc zajmowania pozycii na kontraktach
termlnowych na WIGZ20.

W czesci diuznej Fundusz nabywa gtéwnie diuzne papiery wartoéciowe Skarbu Panstwa. Udziat dtuznych
papierow wartosciowych oraz depozytdw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywoéw Funduszu. Udziot
dtuznych papierdw emitowanych, gwarantowanych lub poreczoenych przez inne podmioty niz wskazane
powyzei, nie przekracza 5% aktywéw Funduszu.

Informacje, o ktorych mowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestycvinych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U, z 2016 r, poz, 1896 z pdZn. zm.)

a) udziat procentowy aktywow, ktére sq przedmiotem specjainych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoéciq
Fundusz nie posiada aktywdw, ktére sg przedmiotem specjainych ustalen w zwigzku z ich nieptynnosciq.

b} zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgeych zarzgdzania ptynnosciq

Zarzgdzanie ptynnoéciq Funduszu dokonywane jest zardéwno na etapie podeimowania decyzii o alokacii
Srodkdw oraz doborze instrumentdw finansowych poprzez ocene ryzyka braku ptynnosci dtuznych papierdw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jak i w pdZniejszym okresie przez:
analize sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci, analize prognozowanych
odptywow Srodkow pienigznych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatdw Inwestycyjnych, szacowanie
mozliwosci uptynnienia sktadnikdw Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okreslenie stopnia
jakoéci ptynnosci lokat portfela Funduszu.

W zakresie regulaci wewnetrznych dotyczgeych zarzgdzania plynnoscig, Towarzystwo dokonato w 2016 r.
dostosowania dziatalnosci do wymogow zwigzanych z implementacjg do polskiego porzgdku prawnego
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzaigeych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzqdzen
(WE) nr 2060/2009 i {UE) nr 1095/2010.

c) aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dia
inwestordw, ktorzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajgey z inwestowania w  poszczegdlne
instrumenty finansowe, w ktére lokowane sg aktywoe Funduszu, w szczegdlinosci w instrumenty udziatowe
oraz instrumenty dtuzne. Dla osiggniecia celu inwestycyinego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia
portfela udzictowego © nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance polegajgeg na odpowiednim
rebatansowaniu portfela instrumentéw udziatowych (w tym instrumenty pochodne) oraz instrumentdw
diuznych w Funduszu w celu ochrony Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaklodanego poziomu na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko
wynikaigee z przyjetej alokacji aktywdw Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykq inwestycyjng
Funduszu skiada sie ryzyko charakterystyczne dla poszezegdinych instrumentdw finansowych i ryzyko
wynikajgce z alokacgi aktywdw Funduszu. Ze wezgledu na fokt, Ze cktywo Funduszu lokowane sqg w
instrumenty udziatowe (w tym instrumenty pochodnel oraz instrumenty diuzne, wartosé Certyfikatu
Inwestycyjnego moze ulegad umiarkowanym zmianom.

33



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FiZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 styczriado:30-czerwca 2017 roku

Zarzgdzanie Ryzykiem w “towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w sposdb, ktory
zapewnia mu petng niezaleznos¢. System Zarzgdzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, ktdre przez
kolejne lata byty aktuclizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewneirznych oraz
wewnetrznych audytordéw. Departament Zarzgdzania Ryzykiem pracuie w oparciu o narzedzia stworzone
przez firmy Comarch oraz Intrabit co zapewnia dobrg joko$¢ danych stuzqeych do analizy ryzyka funduszy.
System zarzqdzania ryzykiem w towarzystwie jest zgodny z Ustawq o Funduszach inwestycyjnych, oraz z
wymogarmi stawianymi przez regulacje UE w tym Dyrekiywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z
dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyinymi i zmiane
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzeri (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.

Piotr E‘nkowskl o ’
Prezes Zarzgdu : Z

Marcin Bednarek:.k;-,..__, .

Wiceprezes Zarzgdu

Wice ezesmw
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajac obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 potwierdza, iz dane dotyczace
stanéw aktywéw funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywoéw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzie 30 czerwca 2017 roku
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Konrad K¢morowski '
pidf581

pber
ds, Adminfstyac Funduszy

Katarzyna Zakrzewska
NO  pi2450

Menedzer ds. Uslug Powlerniczych

Alior Bank Spolia Akcyina Adres do korespondencii: Sad Rejomowy dia miasta st Warsiawy Zarzae w skiadeie:
_ul, topuszansia 38D Alior Bank 54 S Wydzial Gospodarcey Michat Jan Chyczewskt - Wiceprezes Zarsgdu
02-232 Warszawa ul. Postepa: 186 KRS: (000305178, REGON: 141387142 Fiip Gercayen, - Wiceprezes Zaread
02-676 Warizawe MR 70010731 Sylwester Graebinoga - Wicepreres Zareqdu
Kapitat zakfadowy: 1 292 577 630 PLN Urszula Kraytanowska-Pigkos - Wiceprezes Karzadu
{optaceny w catodei) Katarzyna Sullkowsks ~ Wiceprezes Zarzady

Celina Walekiewivz - Wiceprazes Zarzada
wiwwr. aliorbarnk.p!



KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp.k.
ul. inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalagczonego potrocznego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 z  siedzibg w  Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Fundusz™), na ktére skiada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzient 30 czerwca 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienigznych
za okres szedciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(..polroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 1. poz. 1047 z pézniejszymi znianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi 1 innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladut

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pofrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informaci uzyskanych w
szczegblnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sig od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania  nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktdre moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyZszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przegiad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalyczone
potroczae sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego ! jasnego obrazu sytuacii majatkowe]
i finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego Bezpieczna Inwestycja 1 na dzied
30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikéw dziatalnodcei i przeplywdw pienigznych za
okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawcezymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa,

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoseig sp.k.
Nrewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

(0-189 Warszawa

............. i .

Michat Witecki
Kluczowy bieghly rewident
Nrewidencyiny 12316

........................................................

Jusfyna Zad
Komandytariusz, Pelomocnik

29 sierpnia 2017 r.



