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BPH SUBFUNDUSZU AKCJI GLOBALNEGO

wyodrebnionego w ramach

BPH FIO PARASOLOWY

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCII GLOBALNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnio 2016 roku o wartosci 17 512 tys, 2t
e Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 19 774 tys. 21,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 2 719 tys. 71,

o Zestawienie zmian w aktywach netto,
* Noty objasniajgee,

. fhformocje dodatkowaq.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Globalny, dalej zwany Subfunduszem, powstat joko 12 subfundusz w ramach 8PH
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego.

Subfundusz rozpoczgt dzictainosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akgji, BPH FIC Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqceej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Cbligacji Europy Wschodzqgcej, 8PH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FiO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz"),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FiO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF{ 379

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykresdlone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Akgcji Globalny jest jednym =z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdow Wschodzgeych {do 31 lipca 2016 BPH Akgcji Europy Wschodzqgcej),
BPH Subfundusz Zrownowazony (do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzanial,
BPH Subfundusz Obligacii Korporacyjnych (do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globainy Zywnosci | Surowcdw (utworzony 16 grudnia 2008 r.),
BPH Subfundusz Akgji Globalny {utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Selektywny {utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Pieniezny (utworzony 16 lipca 2014 ),
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 1.},

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nigograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz_stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akdje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucje wspdlnego inwestowania, kiére prowadzq dziatalnos¢ lub
dokonuijg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki tub w wybranych regionach geograficznych.
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Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty dluzne, . obligacie, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% (pieddziesigt procent) WANS w instrumenty udziotowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udzict kontraktow terminowych
liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontrakiu
terminowego.

Obok kryteridw dia doboru instrumentéw udziotowych okrelonych w art. 10 ust. 2 Statuty, do portfela
inwestycyinego  Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, ktére prowadzq dzigtalno$¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgeych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjotem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w popiery wartodciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islendia, Japonia, Kanado, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péthocnej, Szwajcaria, Turgja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w pafistwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Austrafia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Istandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péthocnej: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcario: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcia: Istanbul Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnio 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziakalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sig przewidzied przysztosci.

Czas trwonia Funduszu | Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki éwiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziotalnoéci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacii dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnio 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd srodrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spédtka z ograniczong odpowiedziainescig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Statut BPH Subfunduszu Akgji Globalny dopuszcza zbywanie nastepujgcych typdw jednostek uczestnictwa,
réznigeych sie w szczegblnosci sposobem pobierania optat maniputacyjnych, formg wniesienia wptaty na
nabycie jednostek uczestnictwa oraz minimalng wartoécig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B, typu
Citypu P. Dotychczas Subfundusz zbyt wytgeznie jednostki uczestnictwa typu C.

Jednostki nie réznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzgdzanie,
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
na dzief 31.12,2016 na dzief 31.12.2015
{dane przeksztatcone)
Procentowy Procentowy
Wartoéé wediug udzictw Wartosc wedlug udziat w
Wartodé wediug | wyceny nu dzieft | aktywach | Wartodé wedlug | wyceny nodzien | aktywach
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia bitansowy ogdlem ceny nabycia bilansowy ogdiem
) 3071 3299 8,99
Akcie 2401 2324 10,95
. 0 0 0,00
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00
. 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
0 0 0,00
Prawd poboru 0 0 0,00
. 0 0 0,00
Kwity deporzytowe 0 0 0,00
\ 0 0 0,00
Listy zastowne 0 0 0,00
. - . 0 0 0,00
Dhuzne papiery wartosciowe 3009 3022 14,24
0 -24 -0,06
Instrumenty pochodne 0 59 0,28
Udzigly w spdtkach z 0 0 0,00
ograniczong 0 0 0,00
. . & 0 0,00
Jednosthki uczestnictwg 0 0 0,60
) . . 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyijne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucie
wspblnego inwestowania 24331 27871 75,97
majgee siedzibe za granicg 7 505 12 107 57.05
. . 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00
0 o 0,00
Weksle 0 0 0,00
0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,08
0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
. . 0 0 .00
Nieruchomosc 0 0 0,00
; . 0 0 0,00
Statki morskie 0 G 0,00
0 0 0,00
[rne 0 0 0,00
27 402 31146 84,89
Rozem 12 915 17 512 82,52

Subfundusz nie prezentuje fokat cvernight w tabel: gtéwnej.
Diuzne papiery wartosciowe prezentowane sq tqcznie z naleznymi odsetkami.
W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozydji Depozyty natomiast odsetki
od diuznych papieréw wartosciowych byly prezentowane w pozycji naleznosci.

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zardwno instrumenty o wycenie dodatnigj | ujemnej. W
bilansie dodatnia wartosé instrumentdw pochodnych wykazana jest jako sktadnik fokat, notomiast wartosé ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wartodd Procentowy
Wartos¢ wedhig | wediugwyceny | udsiatw
ceny nabycia w no dzien aktywach
AKCIE Rodze] rynku Nozwa rynku Liczha ¥raj siedziby emitento tys. hilensowy wivs. | ogdlem
182 600 2401 2324 10,95
Moneta Money Bank AS. fyké’e’;’“y rynek -
{CZ0008040318) regulowany Prague Stock Exchonge 133 800 | REPUBLIKA CZESKA 1778 1814 8,55
PGE Polska Grupa Aty tynek
NE ~
Energetyczna SA. rynﬁg Gieldn Papierow
{PLPGERDGO010) regulowany Wartesciowych w Werszawie 48 800 | R7ECZPOSPOLITA POLSKA 622 510 2,40
wartosé
. Waranlé \x‘égﬁé wedhug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nozwa | oo Kraj siedziby Termin onrocent wartose L cen 4 wyceny ne udziot w
WARTOSCIOWE rynku rynky emitenta wykupu C?W{] nia nominalna nab ci{a w drient aktywach
t);/ ; bilansowy ogdlem
’ w iys,
3000 3009 3022 14,24
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje nie dotyczy
Bony skarbowe nie dotyczy
ie d
Sony pienieZne fte dotyczy
Inne nie dotyezy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 3000 3009 3022 14,24
obligacie 3000 3 009 3022 14,24
Akiywny | Tregsury
rynek ~ Bond Skarb
WZ0119 rynek | Spot PoAstwe | Rzeczpospolit zmienne
(PLOOOD1O7E03} | regulowany | Polond | Polski Palska 2019-01-25 | .79 100000 | 3000 3009 3022 14,24
Bony skarbowe | nie dotyczy
Bony pienigine nie dotyczy
inne nie dotyezy
Wartosé
wedlug
WYCeny na Procentowy
Kroj sledziby Instrume Wartos¢ dzlen udziotw
INSTRUMENTY Nozwa Ernitent emitenta nt wedhig ceny | bilansowyw | akbywach
POCHODNE Rodzaj rynku rynku | {wystawed) fwystaweyt bozowy | Liczbo | nabycio wtys. 15, ogdtem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
1 0 59 0,28
waluta 1
500
Nienotowone na ALIOR RZECZPOSPOLITA | 000,00
X Swap, USD/PLN, 2017-01-04 | rynku akiywnym | nie dotyczy | BANKS.A. | POLSKA ysp 1 0 59 0.28
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Procentowy
wartose wedlug | Wortos wediug udziotw
Nazwa Kraj siedziby ceny nabyciaw | wyceny na dzien | akiywach
Rodzai rynku rynku Nazwa emitenia emitenta Liczha ys, bilansowy w tys, ogétem
TYTURY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
43 197 7 505 12 107 57,05
Aktywny rynek - | Deutsche | db x-trackers MSCI WIELKIE
db s-trackers MSCi World index | rynek Borse - World index UCITS £TF KSIESTWO
UCHTS ETF 1CHLU0274208692) | regulowany Xetra ic LUKSEMBURGA | 15920 1635 3196 1506
Aktywny rynek -
AMUNDI ETF MSCI USA UCITS rynek Eurpnext | AMUNDI ETF MSCI USA REPLIBLIKA
ETF - EUR (FROOI0688275) regulowary Parls UCITS ETF - EUR FRANCUSKA 1172 1140 1293 6,09
Akbywniy rynek -
Lyxor UCITS ETF MSCE USA D- ryniek Furonext | Lyxor UCITS £TF M5CI REPUBLIKA
EUR IFROCL0296061) reguiowany Paris USA D-EUR FRANCUSKA 1429 1146 1284 6,05
Aktywny rynek -
Lywor UCITS ETF MSCE World - | rynek Euronext | Lyxor BCITS ETF MSCI REPUBLIKA
EUR{FRO010315770) reguiowany Parls World D-EUR FRANCUSKA 4 346 1828 3162 14,90
Aktywny rynek - | London
iShares MSCE World UCITS £TF | rynek Stock ishares MSCi World REPUBLIKA
[Dist) EOOBOMB2(58} regulowany Exchange | UCITS ETF {Dist} IRLANDI 20330 1762 3172 14,95
TABELE DODATKOWE
. Procentowy
. Wartosé wediug "
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqezna licha | WOrtose wedtug ceny wyceny na dzier udziat w
nabycia w tys. ; aktywach
bifansowy w tys. f
ogotem
Papiery wortoéciowe gwarantowane przez Skarb .
Pafstwa rie dotyczy
Papiery wartosclowe gwarantowane przez NBP nig dolyczy
Papiery warioéciowe gwarantowone przez jednostki X
samorzady tervtariclnego rie dotyczy
Papiery wortofciowe gwarantowane przez pafistwa
nalezqce do OECO (2 wylgczeniem Rzeczypospolite] nie dotyczy
Polskiej!
Peplery wartosciowe gworantowdng przez
migdzynaredowe instytugje finansowe, kidrych ale dotyc
czionkiemn jest Rzeczpospolita Polska lub przyrajmnie] ey
jedno z paistw nalezqgoych do OECD
5 Wartosé wediug wyceny na dziefi Procentowy udziotw
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Nie dotyczy
SKEADNIKE LOKAT NABYTE OD PODMIQTOW, O KTORYCH MOWA Wartos¢ wedlug wyceny na dzieh . .
W ART, 107 USTAWY bilansowy W tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
rde dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartoés
PRZEZ MIEDZYNARCDOWE INSTYTUCIE Wartosé wedlug Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST Noazwa Kraj siedziby . . udzictw
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta | emitenta | ROSZAITynku | Nozwarynku | Liczbo We::g‘-";:"y e | aktywach
PRZYNAZMNIES JEDNG Z PANSTW 4 bilanso ogblem
NALEZACYCH DO QECD Wy
nie dotyczy
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BILANS
Sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 1.

wszysthie dane wyrazone sq w tysigeach 2 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoscl Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w ziotych

31.12.2016 31,12.2015
{dane przeksztatcone}
21222 36 689
I, Aktywa
. 2624 3602
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
e 1087 1917
2) Naleznosci
0 0
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
- 17 452 31170
4) Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym
. . - 3022 0
Diuzne papiery wartosciowe
59 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
0 0
DluZne papiery wartosciowe
0 0
6) Nieruchomosci
0 0
7) Pozostate akiywa
. . 1448 123
I, Zobowigzania
19774 36 566
I1l. Aktywa netto {I-1i)
. 13 324 32836
IV. Kapitat subfunduszu
) 139 604 117 721
Kapital wptacony
, . fe -126 280 -84 885
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal
1867 -15
V. Dochody zatrzymane
. -2818 -2 153
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
) . . 4 685 2138
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat
L o ] 4583 3745
VI. Wzrost (spadek)} wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
. . . . 19774 36 566
VIi. Kapitat subfunduszu i zokumulowany wynik z operacii {IV+V+/-Vi)
103 021,0533 215 446,7290
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
103 021,0533 215 446,7290
Jednostki typu C
191,94 169,72

Wartoéé aktywow netto na jednestke uczestnictwa typu C
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

done wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operagji praypadajgeego na jednostke uczesinictwa wyrazonego w ztotych

01.01- 31.12.2016

01.0:-31.12.2015

L. Przychody z lokat 299 450
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 246 308
2. Przychody odsetkowe 53 35
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 106
5. Pozostate 0 1
1. Koszty subfunduszu 964 1051
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 791 1025
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0
3. Qplaty dla depozytariusza 23 26
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8, Uslugi prawne 0 0
9, Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saido réznic kursowych 150 0
13. Pozostale 0 0
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto {I1-1) 964 1051
V. Przychody z lokat netto Hi-1V) -665 -601
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strota) 3384 358
1. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat, w tym: 2547 -234
- z tytuhy réznic kursowych 1123 20
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 838 592
- 7 tytutu réznic kursowych ~22 152
Vil. Wynik 2 operacji {V+/-Vi} 2719 -243
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 26,40 -1,12

2640 -1,12

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu C
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sg w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oraz Wartosci Aktywdw Netto na Judnostke Uczestnictwa

wyrazonych w zlotych

01,01-31.12.2016

01.01-31,12.2015

. .. . -16 792 17 552
1. Zmiana wartosci aktywow netto
. . . . 36 566 19014
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego
2719 -243
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
-665 ~601
a) preychody z lokat netto
, ‘ . 2 547 -234
b) zreglizowany zysk [strata) ze zbycia lokat
. . 838 592
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
2719 -243
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
0 0
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) subfunduszu (razem)
) 0 0
a) z preychoddw z lokat netto
G 0
b] ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
G 0
¢t z preychoddw ze zbyeia lokat
) . . -19 511 17 795
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
: . . . . 21884 53 666
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU}
. . - . . ) 41395 35871
b} zmiana kapitatu wyptaconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU}
. . . -16 792 17552
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
‘£z . . 19774 36 566
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego
: . s a p . 26 310 34226
8. Srednic wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym
. . . . -112 425,6757 99 004,3514
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
. . . . . -112 425,6757 99 004,3514
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
) ) ) 125 3406612 304 961,2544
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
. , 125 340,6612 304 961,2544
- jednostki typu C
. ) , . 237 766,3369 205 956,9030
bj liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa
. , 237 766,3369 205 956,9030
- jednostki typu C
. -112 4256757 98 004,3514
¢ saldo zmian
) . -112 4256757 99 004,3514
- jednostki typu C
) ) ) . .. 103 621,0533 215 446,7290
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziotainosci subfunduszu, w tym:
) ) . 914 065,6025 788 7249413
a} liczba zhytych jednostek uczestnictwa
) . 914 065,6025 788 7249413
- jednostki typu C
) ) ) . 811 044,5492 5732782125
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
, . 811 0445492 5732782123
- jednostki typu C
. 103 021,0533 215 446,7290
¢} saldo zmian
103 021,0533 215 446,7290

- jednostki typu C
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) . . . 103 021,0533 215 446,7290
3. Przewidywana liczbe jednostek uczestnictwa
. . . . . . 22,22 6,43
lIt. Zmiana wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé oktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu 169,72 163,29
sprawozdawczego
‘s ., e 191,94 169,72
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego ckresu sprawozdawczego
. . s . 13,09% 3,94%
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym
. ik , . 151,68 154,52
4, Minimaing wartesE aktywdw netto na JU w okresie sprawezdawczym
2016-02-11 2015-08-24
data wyceny
‘s . . 193,32 186,36
5. Meksymalna wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdowezym
2016-12-15 2015-05-27
data wyceny*®
6. Warto§¢ aktywdéw netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie 191,96 169,23
sprawgzdawezym
2016-12-30 2015-12-30
data wyceny
. i i . 3,66% 3,07%
IV, Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Srednie] wortodcei aktywdw netto, w tym:
3,01% 3,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa
0,00% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie
0,09% 0,07%
3. Procentowy udziat optat dla depozyiariuszq
‘ ) 0,00% 0,00%
4.Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywow subfunduszu
) 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosc
0,00% 0,00%

6. Procentowy Udziat optat zo usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pb2n. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Warto$¢ nominalna papierdw wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01 zt.

Dane w walutach obeych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartoéciowych sq wykazywane w sprowozdcmioch finansowych w pozycii
sktadniki lokat powigkszajge wartosé papieru wartosciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bifansie w pozycji zobowigzania.

Na dzied bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych sktadnikéw aktywdéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuie sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie atbo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie (. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich™ starar, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transckcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sqg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawqg zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegoinodci biorge pod uwage moziiwos$é uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
poiskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidfowe, zgodne z Ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzqdzeniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi {Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdén. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartodei aktywéw netto oraz wartoéci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na cktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycic, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych

wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaty
zatwierdzone w systernach bankowosci elektronicznej.

14



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Piatnodci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych rodkéw nastepujgee koszty | wydatki zwigzane z dziatainoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki | optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych | roziiczeniowych; koszty
likwidagji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie wymienione powWyzZe]
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowgany jest joko koszt,

Aktuglizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prowd,

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skiadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie 05zaCOWaNe)
wartosci godziwe).
1) Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na akiywnym rynku wyznacza sig w nastepujgey sposéb:
o) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - inne, ustalonei
przez rynek wartodci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczqgeo niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w mornencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynky, skorygowanego w sposdb
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] warioci godziwej poprzez zastosowanie meicd
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéei stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majgeych
wolyw na ten kurs albo wartosc;
o jezeli Dziefh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku ~ wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sie do sposobow wyceny
poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotern obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawg wyboru rynku giéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. :
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniagjacy tqcznie nastepujgee kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

» zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

¢ ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

. oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiadczqeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez 1@ jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skkadnika fokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegbinosci o podobne)
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyinej Subfunduszu wycenia sig w nastepujacy sposob:

1) Akcie, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akgje, prawa do akdji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w
szczegdlnosc: '

a) dla akgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajgeej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o kidrej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe]
spoiki,

¢ warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawe poboru oraz wartosci wynikajqeej z nabycia tych akgji w wyniku
redlizacii praw przystugujgcych warrantom lub praworn poboru lub wartosci teoretyczne
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazde] istotne] zmiany
wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
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rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogteszenia wartodci aktywbw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacef z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

3y Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4) Dhuzne papiery wartociowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartociowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywow

~ nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN} a w
przypadku braku takiego kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Dhuzne papiery wartociowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdlnodei dia standardowych opdji na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow zamiany stopy procentowej, transakeji FRA i transakdji
zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przepfywow pienigznych.

6 Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynky aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg byC  papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospotite]
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanyr.

Zobowigzania z tytuiu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roéznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kidrej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:
o Subfundusz prezentuje iokaty overnight w pozycji $rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.
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e Subfundusz prezentuje wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byly prezentowane osobno, jako naleznosci.
e Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gtowne] i tabeli uzupemiajgcel. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny koniraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozydji “Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow

terminowych sg dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych micta wptyw na prezentacje wartosci w tabeli gtownej
zestawienia fokat, bilansie, rachunku przeptywdw pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
pordwnywalnosci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dane poréwnawcze nd dziert 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowey.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31,12.2016 31.12.2015

Z ytutu zbytych lokat 0 0
Z tytubu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 1885
Z tytutu dywidend 0 32
Z tytuiu odsetek 0 0
Z tytuiu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych po2yczek 0 0
Pozostate 1087 0

1087 1917
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztalconel

Z tytutu nabytych aktywow 1047 Q
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytuhy instrumentéw pochodnych 0 24
Z tytubu wplat na jednostki uczestnictwa 43 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 301 4
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
7 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
7 tytuhu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarengji lub poreczen 0 0
Z tytudu rezerw 57 94
Pozostate zobowigzania 0 0

1 448 123

Pozycju Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu za grudzien 2016
roku oraz inne niezaptacone na dzien 31.12.2016 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 ~ SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31,12.2016 31.12.2015
{dane przeksztaicone)
Wartosc na dzien Wartosé na dgzier:
. . R Wartos€ na dzief bilansowy w walucie Wartosc no dzieft bilansowy w watucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilensowy w danej sprawozdanta bilansowy w denej sprawozdanic
RACHUNKACH BANKDWYCH Watuta walucie w ys. finonsowego w tys. watucie w tys. fincnsowego w tys,
|, Banki:
ALIOR BANK SA. {do dria 04.11.2016 BANK BPH 5.4 PLN 2 567 2 567 3597 3597
ALIOR BANK SA. { do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5.4 EUR 9 &1 1 3
ARLUIOR BANK S.A.{ do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) [ 0 0 0 0
ALIOR BANK 5.4 | do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA] HUF 0 0 o 0
ALIOR BANK S.A. (do dnia 04.11.2016 BANK BPH SAJ Ush 4 16 0 1
ALIGR BANK 5. | 40 dnio 04.11.2016 BANK BPH SA} CZK o o 0 0
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01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015
[dane przeksztatcone)

Sradni w okresie

Sradni w okresie
sprawozdawezym

Sredni w okresie

Sredni w okresie
sprawozdawczym

il. éREDNJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym poziom Srodkow sprowozdawezym poziom drodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom srodkdw pienigznych w walucie poziom srodkbw pieniginych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKCJENIA pienigznych w donej sprawozdania pienigznych w danej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waiuto walucie w §ys. finunsowego w tys. walucie w tys. finansowego w s,

li. Sredni w okresie sprawozdawezym

poziom érodkdw pienieznych:

ALIOR BANK S.A. | do dnia 04,11.2016 BANK BPH S, PLN 2 145 2145 3196 3196
ALIOR BANK 5.4, | do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5A) EUR 15 68 38 162
ALIOR BANK 5.4, | do cnla 04.11.2016 BANK BPH SA] GBP 0 0 o s}
ALIOR BANK 5.4.1 do dnia 04,11,2016 BANK BPH S.A) HUF 1347 18 49 1
ALIOR BANK 5.4, { 6o Gnia 04.11.20.16 BANK BPH SA] UsD 1 z 1 4
ALIOR BANK S.A.1 o Gnic 04,13,2016 BANK BPH S.A} CZK 6 11 0 )

fit. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko stdp procentowych

Oznacza mozliwosé takiej zmiany wysokosdcl stdp procentowych, ktdra bedzie prowadzite do zmnigjszenia sie wartosci
poszezegblnych diuznych instrumentdw finansowych wehodzgeych w sktad portfela inwestycyjrego Subfunduszu, ¢ tym
samym takze zmniejszenia sie wartodci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogg mied
rd2ny wplyw na wartosé instrumentdw finansowych znajduigeych sie w portfefu Subfunduszu. Prazy wzrastajgeych stopach
procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow diuzaych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 r.
Aktywa cbeigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe]

nie dotycay

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe.

Kategoria bilonsowa Rodzaj aklywow Wartosé w tys, 2 Udzict w aktywach (%}

Lokaty notowane na akiywnym rynku Papiery dluzne i listy zastowne zmiennc- 3022 14,24
tokaty nienotowane na aktywnym rynku Kupanowe brak 0,00
Suma 3022 14,24

Poziom ohcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dziei 31.12.2015r,
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodel godziwej wynikajacym ze stopy procentowe]

rie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow sradkéw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowe).

nie dotyczy

Rvevko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacii finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcie na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierow emitowanych przez
Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polsii, jednostke samorzqdu terytorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytoriainego pafistwa cztonkowskiego, pafistwo nalezgee do OECD lub miedzynarodowq instytugie finansowq, ktorej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnie] jedno pufistwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016 .

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczgee) koncentragii ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oroz ceriyfikatow depozytowych emitentow
zjednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartosci akiywdw netto.

nie dotycay
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Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentdw finansowych denominowanych w walucie cbceej, Aktywa Funduszu bedq nargzone nd
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjaing moziiwodciq spadku rentownosch inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartodciowych iub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty cbcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r,
Catkowite obcigzenie ryzykiem waiutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentragi {* oznaczone waluty o znacznej koncentracji
ryzyka walutowego 1. waluty na ktdrych ekspozycjo przekracza 10% aklywow Funduszu)

Woluta Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywiw Wartose w tys, zf Udziof w oktywach (36

ELR* Srodki pieniezne fich ekwiwalenty gotéwka 43 0,19
Lokaty notowane ng aktywnym Akcie | iytuly uczestnictwo 8936 4210
rynku nominowane w walucie

Suma 8997 42,29

GBP* Lokoty notowene na aktywnym Akce i ytuly uczestnictwa 3172 14,54
ryrky nominowone w walucie

Sumda 3172 14,94

uso Srodki pienfesne i ich ekwiwalenty gotdwka 16 007

Suma 16 6,07

CZK Lokaty notowane na aktywnym Akcie i tytuly uczestniciweg 1814 855
rynky nominowane w walucie

Suma 1814 8,55

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dziert 31.12.2015r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji i* oznaczone waluty o znacznej koncentracji
ryzyka waiutowego 1. waluty na ktdrych ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluta Kotegoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto§¢ w tys. 24 Udziof w aktywach £54)
EUR* Srodki pierigzne |ich elwiwaienty gotéwka 3 001
Lokaty notowane na akiywnym Tytuly uczestnictwa nominowane w | 27871 7602
rynku walucle
Suma 27874 76,03
HUF l Lokaty notowane ha akfywnym Akgje 898 245
tynky
Suma 8sg 2,45
ush ] Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotbwke 1 0,00
Suma 3 0,00

Dziatajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oroz
warunkéw prowadzenic dzictalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz. U. 2013 roku poz. 538) Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 fipca 2013 1. przyjgt do stosowania polityke zarzqdzania
ryzykiem.

Meatoda pomiaru maksymainego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

no dzien 31.12.2016
Termin
Terminy zapeduinodcl Termin
przyszlych Kwota bedges {wygasiectal yh i
Typ zajete) Rodzof instrumenty Warto$¢é otwarte} Waorto$é prayselych strmient podstowq preysdych Instrumenty instrementu
pozycii nechodnego Gel otwarda porydi pozyci fenl plenieZnych pientednych pl $¢i pochodnego pochodnege
Subfundusz dostarcza
sprzedad ograniczente ryzyka walute w wysokoscl | 1560 000 USD co
wakity po walutowege portfelc 500 000 USD stanowl
ustalonyrm papierow Subfundusz otrzymije réwnowartesé na
X Swap kursie denominowanych w PLN w wysokodei 6 dzier rozliczenia
USD/FLN wymiany FX Swap walutach 1500 tys, USD | 328 305 2017-01-04 5328305 PN 2017-01-04 2017-01-04.
na dzief 31.12.2015
Tersin
Terminy zapedelrodc Termin
) prayszlych Kwote bedqea {wygadnigeie] ykonan
Typ rajete} Rodza] instrumentu Warteéd otwarte] WarteSE prayszlych strumieni podstawy przysdych instrumentis instrumentu
pozyeli pachodnego Cel atworcle pozyel poeyell strumieni ki h pleniginych platnoéci pochodnege puthodnege
Subfundusz dostarcza
walutg w wysokosci
spreada? ngraniczenie ryzyka 969 900 UsD 969 000 USD co
waluty po walutowego porifela stonowi
ustalanym papieréw Subfundusz otrzymije réwnowartosé na
X Forwerd kursie denaminowanych w PLN w wysokagci 3 756 dziert ragiczenia
USD/PLN wymigny FA Forward walutach 960 tys, USD 428,40 2016-01-05 § 375642540 PLN 20160105 2016-01-05

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016

31.12,2015

Wwartos< na dzled bilansowy w tys.

2t

Warto$¢ na dzien bilansowy w tys.
2t

. Transakeje pray zobowigzaniu sie drugiei strony do odkupuy, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nostepuje przeniesienie na subfundusz praw whasnoédd i ryzyk

7. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przenjesienie na subfundusz praw wiasnosci { navk

it Transakeie przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, wtym:

1. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie ng drugg strong prow whasnodcl i nyzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuie przeniesienie na drugq strone praw wlasnodcl i rvayk

11t Nateznosai z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

IV.. Zobowigzanic z tytulu papieréw wartaéciowych podyczonych przez subfundusz w trybie
przepiséw rozporzqdzenia o pogyczkach papierdw wartosciowych

O] OO O O] o]l Ol o

| OO O O O] O O

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienigznych.
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NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU {w tys. na dzien 31,12.2016 na dzief 31.12.2015
Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN
I. Aktywo 15 024 28 803
1. Srodki pienigzne 57 4
EUR 9 41 1 3
Uush 4 16 1
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 922 28 769
EUR 2020 8936 6 540 27 871
CZK 11079 1814 0 0
HUF G 0 66 000 838
GBP 517 3172 0 0
3. Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
4. Naleznosci 1045 0 0
s 250 1045 0 0
11. Zobowigzania 1047 0 0
yso 253 1047 0 0
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN,
11, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane | Niezrealizowane Zrealizowane | Niezrealizowane
01.01.2016-31.12.2016
Akcle 20 4 0 10
Instrumenty pochodng 1652 83 1252 0
Tytuly uczasinictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicqg 738 Y 29 96
01.,01.2015-31.12.2015
Akcie 19 0 3 8
Instramenty pochodne 79 0 986 24
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instylucie wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg 223 204 28 20
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ N8P, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do
FINANSOWEGO 31,12.2016 PLN 31.12.2015 waluta
eure 4424 4,2615 EUR
dolar arnerykanski 4,1793 3,9011 Uso
korona czesko 0,1637 01577 CZ¥K
forint weglerski { za 100 forintdw} 14224 1,3601 HUF
funt brytyjski 5,1445 57862 GBP
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BPH SUBFUNDUSZ AKCII GLOBALNY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

31.12.2016 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartasé Warost spudeid Wartost Warast fspadel)
zreaiizowanego niezrenlizowanego zrealizowanego niezreatizowanego
[STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku {straty] ze Zysku zwyceny zysku {straty) zo zysku z wyceny
zbycia lokat w iys. aktywdw w tys. zbycia lekatw iys. akbywdw w tys.
Sktadniki lokaz notowane na oktywnym rynku, w tym 2147 756 -43 616
Dluzne papiery wartogciowe 0 -2 0 0
Skiadniki iokat nfenotowane na aktywnym rynku, w iym 400 82 -191 -24
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomegdci 0 Q 0 0
Pozostate 0 0 0 0
2547 838 -234 592
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Subfundusz nie wyptaca docheddéw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
31.12.2016 31,12.2015
Wartos¢ w okresie Wartosé w okresie
I, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprowozdawczym w tys.
Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw pekrywanych bezpoérednio przez Towarzystwo.
Wartosé w okresie Wartos¢ w okresie
1. WYNAG RODZEN;E DLA TOWARZYSTWA spmwozdawczym w tyS. spruwozdowczym w tys.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 721 1025
Czed¢ wynagrodzenia uzaleZniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016 31,12.2015 31.12.2014
Wartosé aktywdw netto na koniec roku 19774 36 566 19 014
obrotowego
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke 191,94 169,72 163,29
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartod¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartos¢ akbywdw netto na jednostke 191,94 169,72 163,29

gczestnictwa typu C

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKC) GLOBALNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgecych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu finansowym zo biezqey
okres sprawozdawczy

W biezqgcym okresie sprowozdawczym nie zargjestrowano 2adnych znaczqceych zdarzed, dotyczqeych lat ubiegtych, ktdre
wymagotyby ujecia w sprawozdaniu finansowym,

informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowane zadnych znaczgeych zdarzen, kidre wymagatyby uiecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaoniu finansowym | w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpily znaczqce réznice pomiedzy danymi pordwnawezymi yjawnionymiw sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych ponizej.

Zmiana prezentacii danych w bitansie;

Paczqwszy od sprawozdonia finansowego za rok obrotowy kofczgey sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji $rodki pienigzne. W poprzednich sprowozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w
pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywaym rynku.

W bilansie dodainic wartosé instrumentdw pochodnych wykazana jest jako skiadnik lokat, natomiast wartosé ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

W celu zapewnienia poréwnywalnoéei informacji analogicznie zostoly preeksztotcone dane pordwnawcze na dzien 31

grudnia 2015 roku. -
31,12.2015

31.12.2015

przed po

przeksztgiceniem przekszictceniy
I. Aktywa 36665 36 689
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 3602
Skiadniki lokat nienctowane no akiywnym rynku 3537 0
II. Zobowigzania 99 123

Zmiang prezentacii danyeh w Tabeli gtdwnei - Sktadniki Lokat;

. warto$é wedlug wyceny na dzien Proceniowy udzial w
Przed przeksztcs’rcenaem: Wartos¢ wediug ceny nabycia wtys. bilensowy w tys. gkiywach cgdlern
I Depozyty na dziert 31.12.2015 3 561 3 561 971
. Wartos¢ wediug wyceny na dzien Procentowy udzict w
Po przeksztaiceniu; Wartos¢ wediug ceny nabydia wtys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
] Depozyly na dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Zriang prezentacii danych w Nocie 3
2 tyiutu instrumentdw pochodnych 0 24
Zmiana prezentacii danych w Nogle 4
31.12.2015 31122015
przed po
przekszigiceniem przeksziaiceniu
wartesé ng gzien Warlosc no dzien
i . . Wartodd na dzied bilansowy w walucie Warto§é no dzlen bilansowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA hilonsowy w danej sprowozdanic bilensowy w danej sprawezdanta
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta wahicle wiys, finansowege w tys. walucie w tys. finansowege w tys.
I. Banki:
ALIOR BANK 5.4, [ do dniv 04.11.2016 Bank BrH 5A) | PLIN 36 36 3597 3597
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015
przed przeksztatceniem po przeksziotceniu
Sredni w okresie
Wartosé ng sprowozdawezym
. ) dziefi bilansowy Sredni w okrasie poziom $rodkdw
it SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wortoté ra do wochice | sprawodaucaym | pienieinych w
5 AriQed Ng GZiIen SPraWoZGania POZIOM S W WaMCie
PEEN IEZNVCH UTRZVMMANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilahsowy w danej | finonsowegow | plenieznych w danej sprowozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wattita walucie w tys. tys. walucie w tys. finansowego w tys,
I, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
ALIOR BANK 5.4, { do diia 04 11,2016 BANK 8PH 5.4 PLN 172 172 3196 519
ALIOR BANK $.4. { do dnia 04.11,2016 BANK 8PH 5.4} HUF 5 0 49 1
ALIOR BANK SA. | do dnia 04.11.2016 BANK BPH $.A} usb 0 2 1 4

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W ckresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktbrych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwo w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i edkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zawigszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
W ckresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcii zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.
Brak innych informacgji, niz wskozane w sprawozdeniu finansowym, ktére moghyby w istotny sposdb wptynaé na ocene
syiuacj majgtkowe), finansowel, wyniku z operadjii ich zmian,

Warszawa, 28 lutegs 2017 .

A

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzachu

S

Katarzyna Zdunczvk

Gtowna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu Akcji
Globalny wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy z siedzibg
w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na kitére sklada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operaciji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speiniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziaiu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostice. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene 0goélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Akcji Globalny
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieA
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i fresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy, oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowana opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy biegty rewident ' rzz8u KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Akcji Globalny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujagce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Globalny wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowy

Podstawy prawne dziatalnos$ci Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Akcji Globalny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Akcji Globalny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skfad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski — Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powofany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 .

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowanga opinig biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostato zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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BPH Subfundusz Akcji Globalny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r.,, zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
Krajowych Standarddw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostatlo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zalagczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W frakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostatl w Zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) craz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015

21 '000 zi'000

Aktywa 21222 36 689
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2624 3602
Naleznosci 1087 1917
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 452 31170

- diuzne papiery wartosciowe 3022 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 59 -
Zobowiazania 1448 123
Aktywa netto 19 774 36 566
Kapitat subfunduszu 13324 32 836
Kapital wplacony 139 604 M7 721
Kapitat wyptacony (126 280) (84 885)
Dochody zatrzymane 1867 (15)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2818) (2 153)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 685 2138
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 583 3 745
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 19 774 36 566

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
Jednostki typu C
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu C

103 021,0533
103 021,0533
191,94

215 446,7290
215 446,7290
169,72
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w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
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Rachunek wyniku z operacji

1.01.20186 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
zi'000 zi '000
Przychody z lokat 299 450
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 246 308
Przychody odsetkowe 53 35
Dodatnie saldo réznic kursowych - 106
Pozostate - 1
Koszty subfunduszu 964 1 051
Woynagrodzenie dla towarzystwa 791 1025
Optaty dla depozytariusza 23 26
Ujemne saldo réznic kursowych 150 -
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 964 1 051
Przychody z lokat netto (665) (601)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 3385 358
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 547 (234)
- Z tytutu réznic kursowych 1129 20
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 838 592
- Z tytutu réznic kursowych (22) 152
Wynik z operacji 2720 (243)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z}) 26,40 (1,12)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu C 26,40 (1,12)
Wybrane wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 17 511 31170 18 890
Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu (zt '000) 19774 36 566 19 014
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu C 191,94 169,72 163,29
Wynik z operacji (zi '000) 2720 (243) 1789
Poziom _kosztow Subfunduszu / $rednia wartos$¢ aktywow netto 3.66% 3.07% 3.34%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu C 13,09% 3,94% 13,48%



KPMG

BPH Subfundusz Akcji Globalny wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegdblowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilimy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

i ol

Michat Witecki St
Kluczowy biegty rewident _~~ Czionek Zarzadu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

1 marca 2017 r.





