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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT 4" 9/ <om/P!
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
Europy Wschodzacej (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujace lokaty w kwocie 70.725 tys. zlotych,
—  bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 70.367 tys. zlotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysoko$ci 7.642 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zwigkszenie aktywow netto w kwocie 53.878 tys. zlotych,

—~  noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

Za rzetelno$é, prawidlowo$é i jasno$é informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiada
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,BPH TFI”). Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw. Normy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przegladu dokonali$my gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu BPH TFI odpowiedzialnego za finanse i
ksiggowo$é Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badania. Celem
przegladu nie jest wyrazenie opinii o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnoéci sprawozdania finansowego i w zwiazku z
tym opinii takiej nie wydajemy.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dziefi
30 czerwca 2007 roku oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w liécie Zarzadu BPH TFI skierowanym do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze
sprawozdania finansowego objetego przegladem, sq z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato
Os$wiadczenie Depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanéw aktywéw funduszu ze stanem faktycznym.
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28 sierpnia 20607 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnosé przedstawic sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
Europy Wschodzacej (,,Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 30 czerwca 2007 roku.

Na dzien 30 czerwea 2007 roku taczna wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 70 min PLN, zas laczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 8.263 min PLN,

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz inwestuje w Polsce na rynkach tak zwanej ,,Europy Wschodzacej” oraz w Turcji. Benchmarkiem dla
Funduszu jest indeks CECEX, ktory grupuje ponad 40 najwigkszych (tzw. ,.Blue Chips”) spotek z 7 krajow
regionu Europy Srodkowej i Poludniowej: z Polski, Czech, Wegier, Rumunii, Stowenii, Chorwacji i Bulgarii.

Aby zwiekszy¢ stope zwrotu, Fundusz wykorzystuje takze mozliwosci inwestycyjne w takich krajach jak:
Estonia, Litwa, Turcja, Stowacja, Rosja i Ukraina. Fundusz dostat w lipcu 2007 zgode KNF na bezposrednie

inwestycje na rosyjskim rynku RTS,

Okres od stycznia do czerwca 2007 byt bardzo udany na wszystkich rynkach Europy Wschodzacej. W trakcie
pierwszego potrocza 2007 jednostka Funduszu zyskata 25,25% w PLN (27.43% w EUR), natomiast
benchmark zyskat w analogicznym okresie 13.38% w PLN ( 15,85% w EUR).

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w
ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
(do 18 czerwca 2006 BPH FIO Top Europa)

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegéinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pézn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o wartoéci 70 725 tys. z), w tabeli
glownej oraz w tabelach uzupeiniajacych i dodatkowych,

+ Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
70 367 tys. zl,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 7 642 tys. z},

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Noly objasniajgce,

+ Informacje dodatkows,
Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Marcin Bednarek Stawomir Tomkiewica
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy Wschodzacej, dalej zwany Funduszem, jest
zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjele uchwale o
Zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika  Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002870,

Decyzjq nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top
Europa. W dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF.J
84. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ufegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Top Europa.

0Od 19 czerwca 2006 roku Fundusz dziata pod nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzacej.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane cgraniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym Kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci

stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
gtéwnie w instrumenty udzialowe, 1. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka, na rozwijajacych sie rynkach europejskich. Fundusz bedzie
inwestowal przede wszystkim w spotki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub prowadzacych
wigkszos¢ swojej dziatalnosci gospodarcze] w Europie.

Fundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktérych istnigje zobowiazanie drugiej strony co ich odkupu, a takze w
waluty. Gldwne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela Funduszu to:

a)  prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przyszitosci rynkowych stap procentowych,
b)  analiza sytuacji makroekonomicznej,
c)  plynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.



Fundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesiat procent) WAN Funduszu w instrumenty
udziatowe wskazane w ust 1 oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udzial kontraktéw terminowych liczony jest wediug wartoéci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego. Glowne kryteria
doboru instrumentow udziatowych do portfela to:

a) osiggane wyniki finansowe,

b) perspekitywy rozwoju branzy, w ktore| dziala spitka,

c)  jakos¢ kadry zarzadzajacej,

d) polityka dywidend.

Do portfela inwestycyjnego Funduszu beda wybierane te spoiki, ktére wedtug Funduszu rokujg
mozliwosci wzrostu kursu akgcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz

kraju, w ktérym dana spolka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzient bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku.

Dniem bitansowym jest 30.06.2007 roku.
Kontynuacja dziafalnosci
Penizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieth sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqglad sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku zostat

przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy © badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem; ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy Wschodzacej zbywa nastepujace typy jednostek
uczestnictwa, rdznigce sie w szczegoélnosci sposobem pobierania oplat maniputacyjnych, minimalng

kwota wptaty oraz minimalng wartoscia rejestru: jednostki uczestnictwa typu A typu B i typu P.
Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylacznie w zamian za wptaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Fundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wplaty na jednostki typu Eurc byty
dokonywane w EUR. W zwiazku ze zmiana polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Fundusz
zaprzestat zbywania jednostek typu Euro. Cbecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu
Euro nabytych przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r,
Artur Czerworiski.. Marcin Bednarek Stawomir Tpmkiewicz
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2007

31.12.2006

Wartosé wediug
ceny nabycia

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udzial w
aktywach
ogotem

Wartoéé wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoiem

Akcje

55 258

60 260

77,72

14 573

15 515

91,23

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

1511

1603

2,07

90

90

0,53

Prawa poboru

13

0,02

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedziainoscia,

Jednostki uczestnictwa

2108

2291

2,95

465

483

2,84

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

6 410

6411

8,27

1,27

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

147

147

0,19

225

225

1,32
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
EPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akc)l Europy Wachodzace}
na dzien 30.05.2007

Procentowy
Kraj Warlos¢ wediug udziat w
siedziby Wartos¢ wediug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku  |Liczba emitenta ceny nabycia w tys. ibilansowy w lys. agélem

3 842 648 55 259 60 260 77,72

ALCHEMIA ktypwmy ryneh - Rynek reguiomany | WGPW 60| Poiska 4 1 000
ASMOTCORS Aktyeety ryneh - Rynek reguiowany VWGPV 60|Poiska 1 1 ooe
ASSECO POLAND ity rymes - Rynek reguionany | VWGPW 2 200 |Poiska 148 187 024
ASSECO 51 atywmy ynek - Rynek requiowary | WGPW 630|Stowacja 293 306 0.3
ATM GRUPA ipuny rymek - Rynak reguimany | WGPW 24 [Poiska 5 5 001
BANCA TRANSYLVANIA Aityvere rynek - Rymek regukmeerny RO 604 990{Rumunia 556 611 ore
BANCA TRANSYLVANIA - nowe Aktpwmy rymok - Rymalc reguiawany | RO 21 180|Rumunia 9 21 om
BIOTON Aktywny e - Rynck reguiwany | VWGPW 33 DD0|Polska 68 63 008
BRE Aktputy rynek - Ryner requiosany | WGPW 500|Polska 164 273 035
BYTOM Artywry rynek - Rynek roguiowany | WWGPW 2 400{Polska 13 12 0.02
BZ WBK ey ek - Ryne snguiomany | WGPW 4 530|Polska 1193 1314 189
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENTER __|ayany ryrek_Ryre uQ 5 500|Bermudy 1411 1502 e
CEZ Aty rymak - Rynek reguieny {CD 21 450|Czechy 2777 3082 598
COFFEEHEAVEN Aktyony rynes Rynew reguiwany LN 100 00C| Wielka Bryl 239 232 gs0
COMARCH Aktymy ryme - Rynek reguiovany | VWGPW 1 100|Polska 243 226 o=
Danubius Hoieis Atyumy rymek - Rynek teguiowany__|HB 1 700 Weary 233 254 033
DOM DEVELOPMENT kayumy ynek - Rymek reguiowany | WGPW 1 370]Polska 220 225 02
ECHO ktywmy tynex - Rynek reguraweny | WGPW 2 835iPolska 246 288 o3
ECM REAL ESTATE kv rynek - Rynek reguioviamy | CD 2 800|Czechy 613 659 b8s
ENAP Aktywry ymek - Rynek reguiowany | VWGPW 1 200 |Polska 7 B eor
ERBUD akeywny ek - Rynek reguinany | WGPW 7 000|Polska 591 595 o7
ERICSSON N. TESLA tderywny rymek - Rynek ZA 210[Chorwacja 425 402 o.52
ERSTE BANK aktywny rynek - Rynek reguigwany | AY 17 500[Austria 3867 3809 421
FAM itywny rynex - Rynek repulowary | WGP W 60[Polska 1 1 0.0
GANT Kty rynek - Rynek reguiowary | VWGPV 1 229|Polska 123 131 017
Getin Holding 5.4, Aty rypek - Rynek regulowany | WGFW 20 000|Polska 285 317 041
GORENJE Akyany rymew - Rynsk reguiowany | SV 1 100 Stowenia 145 156 020
GTC Aktywny rynek - Rynek reguinwany | WGPW & 100|Polska 238 298 038
HYGIENIKA Aty rynen - Rynek reguiwary | VWGPW 300{Polska 4 2 0%
DM Akaywriy ryneh - Rynes raguiowary | WGPW 20 000]Polska 451 486 064
IMPACT Aktywny rynek - Ryns reguiowany | RO 771 300|Rumunia 844 1153 149
INA INDUSTRIAJ NAFTE fatmy ek _Rynek reguiowany | ZA 400 |Chorwacja 827 619 o8
KGHM asaywny rymes - fmek reguiowary | WIGPW 26 200|Polska 2727 2817 o62
KOMERCNI BANKA Aty rynes - Rynek reguiowany | CD 4 330|Czechy 2 167 2245 290
KOMPAP Aitywmy Fynek - Rymex reguiawany 400|Polska 8 7 oo
KRKA Aiaymy fynen - Rynek reguiowany | SV 240|Stowenia 753 897 e
LC CORP Axtywmy ek - Rynex reguiowany | VWGPW 73 617 [Polska 478 446 058
LIMARKO Rktyamy ryneh - Rynek raguiowary | LH 102 906 | Litwa 178 171 022
LOTOS Aty rynek - Rynek eguiowany | WGPW + 300|Polska 83 66 008
MERCATOR Atpamy rynew  Rynek reguiowany | SV 201 [Stowenia 194 273 0%
MOL Aty ryven - Rynex eguiowary | HB 3 10| Wegry 1025 1315 e
MONDI Aty rymek - Rynex regulowary | WGPW 10 951|Palska 1043 + 095 e
NAFTA Akrywny rymes - Ryres reguiowany | VWGPW 4 200|Polska 217 s i
NOVITUS Stpony ryret yren reguanane | VWGPW 19 133|Polska 478 557 on
ORCO Bty ryren - Rynak eguionany | CD 2 622|Czechy 1171 1158 149
QTP BANK Akeywny ryner - Ryrak reguiowary | HE 9 300|Wegry 1089 1510 198
PEKAQ aktnny rynes Rymen isguiowary | WGPW 8 300|Palska 4 593 4720 509
PETROL Aktywny rynex_Rynek ceguiowary | SV 190 | Stowenia 446 538 o89
PETROM Aktywmy ryneh - Rynek reguionary | RO &78 000 |Rumunia 445 430 055
PGNIG gy ryven _ Ryneseguiowary | WIGPW 262 000 |Polska 1118 1328 N
PIVOVARNA LASKQ sutywny rmek - Rynek eguiowary | SV 874|Stowenia 187 286 o3
PKNORLEN iyamy e ek regowary | WGPW 57 500|Polska 2930 3163 108
PK( BP oy e - R egaowary | WGPW 97 8687|Polska 4894 5374 69




027

PODRAVKA astyumy ek  Rynek reguiowary | ZA 700} Chorwacja 206 209

PRIVREGNA BANKA ity cyveic - Rynch reguionary | ZA 720| Chorwacia 621 728 0.4
PTA GRUPP Stywmy ryes - Runek rsguweny_ [ET 45 Q00| Estonia 908 923 i
ROMANIA DEV. BANK sy sk - Rynek eguinany RO 31 740|Rumunia 873 1063 137
SFINKS stywmy eynek - Rynek requiowany | WGPV 2 500|Polska 116 180 £.25
SAVA itymy rymek - Ryneic eguionary | SV 149 Stowenia 256 274 23
SIF 1 BANAT-CRISANA koyamy rymek - Rynekc reguiowary | RO 83 000|Rumunia 298 384 050
SIF 2 MOLDOVA Avtyorny ryvek - Rynelc aguiowary | RO 85 000|Rumunia 297 378 0%
SIF 3 TRANSILVANIA Aitynny ryeic - Rymok regakmwany | RO 111 400[Rumunia 198 396 05t
SIF 4 MUNTENIA S.A sbyamy rymek - Rynek requiowsny | RO 108 000]Rumunia 251 367 047
SIF 5 QLTENIA pityomy rynek - Rynek reguivany_|RO 73 000 [Rurnunia 290 376 bt
TELEFONICA 02 CR tyey rynek - Rynek reguiowany | G0 17 400|Czechy 1346 1360 7
TELEKOM SLOVENWE vty rymek - Rymek regukwany | SV 450|Stowenia 694 770 299
TPSA Sitywny rynoh - Rymek roguiowany _ IWGPW 203 Q00{Pclska 4675 4953 539
TRANSELECTRICA sy rynek - Rynek requiowany __|RO 3 300|Rumunia 174 183 o
TVN yy rymek - Rynekc requiowary | WGPW 43 300|Polska 1031 479 %
UNIPETROL 5 kiyomy ryne - Rynek reguiowany | CO 5 500|Czechy 187 206 o2
ZENTIVA Abyany rynex - Rynek reguiowany | CD 2 700)Niderlandy 531 510 086




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2007

{ dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy
Kraj Wartos¢ wedtug udziat w
Nazwa siedziby Wartosé wediug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta  {ceny nabycia bilansowy ogotem
109 262 1511 1603 2,07
Aktywny rynek -
GANT DEVELOPMENT PDA  |Rynek regulowany  |WGPW 5 053|Polska 484 531 0,68
Aktywny rynek -
LC CORP PDA Rynek regulowany [WGPW 64 209|Polska 416 389 0,50
Aktywny rynek -
NOBLE BANK PDA Rynek regulowany [WGPW 40 000|Polska 611 684 0,88




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2007

Wartosé na Procentowy
Kraj Wartos¢ dzien udziat w
Nazwa siedziby wediug ceny  |bilansowy w  aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta  |nabycia w tys. |tys. ogdlem
3069 - 13 0,02
Nienotowane na
Alchemia P.P. rynku aktywnym - 80|Polska - 2 0,00
Nignotowane na
AS MOTORS PP {rynku aktywnym - 60|Polska - 0 0,00
Nienotowane na
ATM GRUPA PP rynku aktywnym - 24|Poiska - - 0,00
Nienotowane na
BYTOM PP rynku aktywnym - 24001Polgka - 4 0.
Nienotowane na
HYGIENIKA PP rynku aktywnym - 300(|Polska - 1 0,00
Nienoctowane na
GORENUJE p.p rynku aktywnym - 165 |Stowenia - 4 0,01
Nienotowane na
PPWK PP rynku akbywnym - 60|Polska - 0 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2007

JEDNOSTKI Procentowy

UCZESTNICTWAI Nazwa i Wartosé wedtug udziat w

CERTYFIKATY Nazwa [rodzaj Wartosé wediug wyceny na dzien aktywach

INWESTYCYJNE Rodzaj nynku rynku  |funduszu |Liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogotem

Jednostki uczestnictwa 94 000 2108 2 291 2,95
Aktywny Rynek - ETF

LYXOR ETF RUSSIA Rynek Regulowany |FR RUSSIA 4 000 611 600 0,77
Aktywny Ryriek - oTP

OTP BUX ETF Rynek Regulowany [HB BUX ETF 90 000 1497 1 691 2,18

Certyfikaty inwestycyjne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akc|l Europy Wschodzace}

na dzier 30.06.2007
Warosl wediug
Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dziefi Warto$¢ wediug

Kraj sisdziby Warunki nabycia w dane] Wartos< wediug ceny |bilansowy w danej wyceny na dzieri Procentowy udzial
Nazwa banku [banku Waluta |oprocentowania  jwalucie nabycia wiys. walucie bilansowy w tys. w aktywach ogotem

W walutach panstw nalergcych do QECD 8 410 6 411 8,27

LOKATA OVERNIGHT [Bank BPH |Polska PLN 4 45| 6346 000,00 6 346 6 346 773,69 6 347 8.19

LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH |Polska EUR 4 17 000,00 64 17 001,86 €4 0.08

W walutach pahstw nienalezacych do OECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007

subskrypcja - akcje

Procentowy
Kraj siedziby Wartosé wediug [Wartos¢ na udziat w
emitenta Istotne ceny nabycia w |dzieri bilansowy |aktywach
Emitent (wystawca) [(wystawcy) |parametry Liczba tys wiys ogdlem
147 147 0,19




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 30 czerwca 2007r.

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostki inwestycyjne wyrazonych w 2.}

30.06.2007 31.12.2008
{. Aktywa 77 531 17 006
1) Srodki pienigzne 3102 n
2) Naleznosci 3704 86
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 64 154 15999
Dluzne papiery wartoéciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6 571 530
Diuzne papiery warlosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zohowigzania 7 164 517
Il1. Aktywa netto (I-1l) 70 367 16 489
V. Kapitat funduszu 74 806 28 570
Kapitat wplacony 164 553 98 330
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) - 89747 |- 69 760
V. Dochody zatrzymane - 9728 |- 13 041
Zakumulowane, nierozdysponowane przychady z lokat netto - 1450 |- 1 567
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat - 8278 |- 11 474
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 289 960
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl} 70 367 16 489
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 758 272,7861 222 570,5261
Jednostki typu A 721 042,8665 182 138,1961
Jednostki typu Euro 37 229,8196 40 432,3300
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 92,80 74,09
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu Euro 92,80 74,09
Lo Marcin Bednarek
5:;(/02” wonegt - Haduson Stawonir Tdmkiewicz
Prezeswzljakzqdu Czlonek Zarzadu Czlonek adu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

(dane wyrazone w tys. zt. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczest

nictwa wyrazonego w zt.)

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

I. Przychody z lokat 991 507 364
Dywidendy i inne udzialty w zyskach 828 463 339
Przychody odsetkowe, w tym: 30 4 25
Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 30 41 25
Odsetki .
Odpis dyskonta - - -
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 132 2 -
Pozostale 1 1 0
1. Koszty funduszu 873 807 377
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 635 555 271
2) Wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzacych dystrybucie - - -

3) Opiaty dla depozytariusza 54 69 -

4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - -

5) Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
8) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8} Uslugi prawne - 2 -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe 2 - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchamosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 142 98 2
13} Pozostate 40 83 104
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (II-ll) 873 807 377
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 118 300 |- 13
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 7 524 1738 297
Zrealizowany 2ysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 3195 1727 |- 93
Z tytutu réznic kursowych 22 252 32
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 4 329 1 390
z tytutu réznic kursowych 6 525 676 450
VII. Wynik z operacji (V+/-V) 7 642 1438 284
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 10,08 6,46 1,31
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 10,08 6,46 1,31
Wynik z operacji przypadaigcy na jednostke uczestnictwa typu Euro 10,08 6,46 1.3

Artur Czer w‘\"‘z‘i; Marcin Bednarek Stawomir Tomkiewicz
— g »
Prezes Zarzadu Cgionek Zarzadu Czlonek Barzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku
{dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacjs przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

30.06.2007 31.12.2006
I. Zmiana warto$ci aktywow netto 53 878 6 984
1. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 489 9 505
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 642 1438
Przychody z lokat netto 118 300
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3195 1727
Woazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4329 11
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 7642 1438
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
Z przychoddéw z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 46 236 5 546
Zmiana kapitalu wptaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 66 223 23 640
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitaiu z tytutu odkupionych JU) 19 987 18 094
6. Laczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 53 878 6 984
7. Warto$t aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 70 367 16 489
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22 468 13 886
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 536 103,6671 78 020,7181
1. Zmiana liczby jednostek uczesinictwa w okresie sprawozdawczym: 536 103,6671 78 020,7181
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 758 635,7460 341 613,4072
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 222 532,0789 263 592,6891
Saldo zmian 536 103,6671 78 020,781
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 758 674,1932 222 570,5261

Liczba ziytych jednostek uczestnictwa

2 067 9232776

1 309 287,5316

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 309 249,0844

1 086 717,0055

Saldo zmian 758 674,1932 222 570,5261
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1il. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 18,71 8,34
1. Warto$¢ aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 74,09 65,75
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 92,80 74,09
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na JU w okresie sprawozdawczym 25,25% 12,68%
4. Minimalna warlos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 72,75 64,15
data wyceny 2007-01-10 2006-06-08
5. Maksymalna wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczyrm 93,00 75,30
data wyceny 2007-06-28 2006-12-18
6. Warlos¢ aktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 92,81 7409
data wyceny 2007-06-25 2006-12-29
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdSw netto, w tym: 3.89% 5,81%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,83% 3,95%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie -

0.24% 0,49%

Procentowy udziat optat dia depozylariusza

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat opfat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Artur Czerwoyiski Mc(zrcm Bednarek
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objas$niajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p62n. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pozZn. zm.
(,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie poiskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescia ekonomiczng,

Warto$¢ poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
glownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedhug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowal okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywoéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aklywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdinosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtiowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wilasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pamiedzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnei stopy
procentowej.

Kaszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian Kkapitaiu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami, upmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkow pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektreniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzona rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycie
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane s3 kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s3 przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu; wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem: optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki i opfaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytuciji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkdw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen cbrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sg rynkami aktywrnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierow zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b} dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybor rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkoéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gléwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumienit punktu 1 w miesiacu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
glownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzier uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow giownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu
poprzednim,

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skladnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem’),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.



Skladniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutern Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy zostaio
sporzadzone zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pozn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmuijg
raportu - Rachunek przeplywéw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Poczawszy od poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w
zackragleniu do jednosci.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposaéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skitadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pechodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione s dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WAN;]*100%

gdzie:

T - oznacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowita wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu.

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sa dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007
(wyrazone w tys. zl.)
30.06.2007 31.12.2006
Z tytutu zbytych lokat 3102 82
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 109 4
Z tytutu dywidend 493 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
3704 86

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007
(wyrazone w tys. z1.)
30.06.2007 31.12.2006
Z tytulu nabytych aktywow 4 397 180
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 788 32
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1766 235
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 1 -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczer - -
Z tytulu rezerw 198 68
Pozostale zobowigzania 14 2
7 164 517




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dziert 30.06.2007
Wartosé na dzien Wartosc na dzieft
Wartosc na dzier | bilansowy w walucie| Warte$é na dzieri | bilansowy w walucie
R bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie w tys. na | finansowego w lys
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2007 na 30.06.2007 31.12.2006 na 31.12.2008
|. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 3 095 3095 295 295
2. BANK BPH SA EUR 0,2 1 - -
3. BANK BPH SA CZK 32 4 688 96
4 BANK BPH SA SKK 17 2 - -
5. BANK BPH SA HUF 19 0,3 - -
Warlosé na dzien Wartosé na dzien
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dziert | bilansowy w walucie| Wartosé na dziert | bilansowy w walucie
pOZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w dangj sprawazdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie w tys. na finansowego w iys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2007 na 30.06.2007 31.12.2006 na 31.12.2008
Il. $redni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BANK BPH SA PLN 1326 1326 207 207
2. BANK BPH SA EUR 12 46 10 39
3. BANK BPH SA GBP G 1 4 21
4. BANK BPH SA CZK 651 85 554 841
5, BANK BPH SA HUF 2 056 31 953 133
6. BANK BPH SA SKK 5 1 - -
7. BANK BPH SA usD 4 11 - -
Wartost na dzien
bilansowy w walucie
1ll. EKWIWALENTY SRODKOW sprawozdania
PIENIEZNYCH finansowego w tys.

IN. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w
podziale nha ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2007

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu
zt (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | brak 0,00

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
7f.

Lokaty notowane na Papiery dtuzne brak 0,00

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma a) i b): wartosé — 0 tys. zi, udziatw portfelu — 0%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine o

bcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowa Sktadnik lokat o Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu 2t
powyZej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak 0 0
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfeiu (%)
zt
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | brak 0
na aktywnym rynku diuzne
Suma 0 0,00




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowy
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waiut

ekspozycja przekracza 5% WAN)

m, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*

y na ktérych

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w Udziat w
bilansowa tys. zf. portfelu (%)
czK* Srodki pieniezne i | gotowka 4 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 8 062 11,46
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 8 066 11,47
HUF* Srodki pieniezne i | gotéwka 0,3 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 4770 6,78
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
wallcie
Lokaty nie Papiery dluzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 4770,3 6,78
RON* Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 5360 7,62
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 5 360 7,62
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 9748 13,85
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1502 13,85
WSZYSTKIE WALUTY 19 698,3 39,72




4) Podsumowanie poziomu cbciazenia poszczegolnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aklywa
: bcigzone . ‘
Poziom ° : Poziom . Poziom .
obgiazenia Aktywa ryzyklem obciazenia Wskazanie _Kw_oty _ obciazenia Wskazanie
o tyw przeplywéw - kategorii lokat |odzwierciedlajace o kategorii lokat
aktywow i obcigzone . ; aklywow i ¥ : S aktywow i v
o ; srodkow s obcigzonych | nie wypetnienie o obgcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy . zobowigzan X S zobowigzan .
: - pienieznych : ryzykiem zobhowiazan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe] wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
precentowej
brak brak brak brak brak hrak wysoki akgcje

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyZej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzieri 30.06.2007

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2006

Na dzied bilansowy w portfefu funduszu nie byto transakcji z przyrzeczeniem odkupu.



NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Ake]l Europy Wechodzace)

na dzier 30.06.2007

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYGZK! PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1%
WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

Kwota kredytu/pozyczkl w chwili zaciagnigcia

Kwota kredylu/pozyezki pozostala do sptaty

Nazwa podmiotu Wvarunki
udzielajgceqgo Siedziba oprocentowa | Termin splaty | Zabezpieczenia
kredytu (pozyczki} nig
procentowy
udziat w kwota w
iys kwota wwalucie jednostka waluta aktywach tys walucie jednostka waluta
1.BPH S A Polska 1331 1331273, M1 PLN 3,40 000 0,00 0,00 4,88|2007-04-10
2.BPHS A Polska 1011 1011388,31 PLN 3,06 0,00 0,00 0,00 4,89| 2007-04-11
3. BPHSA. Polska 473 473 286,04 PLN 141 000 0,00 0,00 4,86 2007-04-12
4. BPH S5 A, Polska 572 572 444,02 PLN 172 0,00 0,00 2,00 4 89{2007-04-13
5. BPHSA. Polska 891 691 396,13 PLN 1,33 coo 0,00 0,00 5,09 2007-06-14
1. UDZIELONE PRZEZ FUNDLSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1%
WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczi w chwili zaciagnigeia
Nazwa podmiotu Siedziba opm“::r:':::;nia Termin sptaty| Zabezpieczenia
procentowy
udzial w
tys kwaita wwalucie Jednostka waluta akbywach
1 - . N - _ N N -




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzace)

dzien 30.06.2007

fwyrazone w tys. )

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waiuta 30.06.2007
|. Aktywa W tys.
1.5rodki pienieZne w tys PLN 7
w walucie obcej w tys. EUR 0.2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. HUF 19
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 03
w walucie obcej w tys. CZK 32
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
w walucie obcej W tySs. SKK 17
w walucie sprawozdania finansowego W iys. PLN 2
3. Skiadnikl lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 31802
w walucie obeej wlys CZK 61497
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8062
w walucie obcej w tys. HRK 3758
W walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 1958
w walucie obcej w tys. HUF 311455
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4770
w walucie cbcej w tys. RON 4482
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 5 360
w walucie obcej w tys. GBP 42
w walucie sprawozdania finansowego wtys, PLN 232
w walucie obce) W tys. Usb 537
w walucie sprawozdania finansowego W tys PLN 1602
w walucie obcej W iys EUR 2 588
w walucie sprawozdania finansowego W tys, PLN 0748
w walucie obcej W iys. LTL 156
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 171
4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN -
w walucie cbeej w tys. -
w walucie sprawozdania finansowego w tys. -
5. Nateinosci w tys. PLN 1326
1. Z tytulu dywidendy W tys. -
w walucie obcej w tys. EUR 7
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 25
w walucie obce] wtys. HRK 4
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2
w walucie obeej w tys. RON 31
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 38
w walucie obcej w tys CZK 554
w walucie sprawozdania finansowego wtys, PLN 73
2. Z tytutu sprzedazy w lys. -
w walucie obcej w tys. EUR 315
w walucie sprawozdania finansowegg wtys. PLN 1188
1l. Zobowigzania wtys. PLN 1508
1. Z tyluhu umorzenia jednostek uczestnictwa w tys. -
w walucie obce] w 1ys. EUR 6
w walucie sprawozdania finansowego w 1ys. PLN 24
1. Z tytutu nabycia skiadnikow fokat w lys. -
w walucie obcej wiys. EUR 308
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 1158
w walucie obcej wlys RON 273
w walucie sprawozdania finansowego W tys PLN 326
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRO.JU LOKAT FUNDUSZU

Sitadniki lokat

Dodatnie réinice kursowe

Ujemne réEnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

- 22

Prawa do akcii

Prawa pobery

Instrumenty pochodne

Inne

lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do z¢ waluta
2007-06-30 0015314 |HUF
2007-06-30 0,1311|CZK
2007-06-30 3,7658|EUR
2007-06-30 0,521 |HRK
2007-06-30 1.1959|RON
2007-06-30 2 79891USD
2007-06-30 5.6006{GBP
2007-06-30 1.0006|LTL




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej
na dzlien 30.06.2007

30.06.2007 31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartoé Wzrest (spadek) Wartos Warost (apadek)
(STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT i:::ltllz?:raa:ye}g:e :;:Zkr:lz";::::;g ° :yr.;.l::lz(stﬂtyrzl Zysku z wycen';uu

zbycia lokat w tys.  |aklywdw wtys. zbycia lokat w tys,  jaktywéw w tys.
Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym 31985 4 329 1727 11
Dhuzne papiery wartosciowe - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - -
Dituzne papiery wartosciowe - -
Nieruchomosci - .
Pozostate . R .

3195 4329 1727 11

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU otz

tys.
Wyplacone preychody 2 lokat: -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo rdznic kursowych
Pozostate:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycla lokat -
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT tsv:?:::ﬁ;;'::;:w ::;‘lma'f;w“" W udziatw d‘:l'l‘:’ww;;;w m:’::y’;‘_’“ m\:‘;ﬂ:‘:ﬁw

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007

30.06.2007

31.12.2006

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zh.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

II. WYNAGRODZENIE DI A TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
snrawozdawczym w
tys. zt

Cze$c¢ stala wynagrodzenia

635

565

Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$é w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. {zbyly skitadnik lokat}

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej

30.06.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 70 367 283,13 16 489 265,30 g 504 796,74
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego w PLN 92,80 74,09 65,75
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku ohrotowego W EUR 24,6427 19,3386 17,0346

Wartos¢ aktywow netto na poszczegoine kateg

orie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A (PLN) 92,80 74,09 65,75
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu A (EUR) 24,6427 19,3386 17,0346
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (PLN) 92,80 74,09 65,75
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

24,6427 19,3386 17,0346

typu Euro (EUR)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
(do 18 czerwca 2006 BPH FIO Top Europa)

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
W niniejszym sprawozdaniu nie ujeto zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowanc zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane porédwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktérych niezbedne byio
dokonanie Korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanej Data WANJU  WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny
2007-05-15 2007-05-18 85,99 86,26 Przyjecie do wyceny funduszu

blednego kursu akcji.

Przyjecie do wyceny funduszu
2007-05-24 2007-05-29 87,70 87,79  btednego kursu akgji.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. z!.)
Akcje 2065
Jednostki uczestnictwa -26

Prawa poboru 29
Prawa do akgji 1127
3195

Zrealizowany zysk (strata) — razem

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akgcje 4 060
Jednostki Uczestnictwa 164
Prawa do akgji 92
Prawa poboru 13
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} — razem 4 329



Dane dotyczace podatkéw i optat

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s0b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. ¢ zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sa dochody
wyplacone podatnikowi, ktdry zawart stosowna umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogg
podlegac opodatkowaniu.

Fundusz w okresie sprawozdawczym zaplacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci

21 tys. =

Wokresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 215 tys. zt.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Artur Czerwornski Marcin Bednarek

Crelyoogdc

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu Czlonek 7o

Stawomiz Tamkiewicz



Bank™~BPH

DPO — 1004/JW./2007

Zastgpca Dyr. Dep. Powierniczego Telefon Data
Michat Szemraj (22) 531-94-48 28 sierpnia 2007

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji Europy Wschodzacej (,,Fundusz™) potwierdza zgodnos¢
danych dotyczacych stanow aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,
w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywéw wynikajacych, za okres
sprawozdawczy 01.01.2007 - 30.06.2007, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 30

czerwca 2007 r.

Degartament Powiermiczy Bank BPH Spdfica Akcyjna Zarzad
, Ti Al. Pok 1, 31-548 Krak
;L.gwai'ﬁa aju 1, 31-5438 Krakow P 5 etz
L Sad Rejonowy dia Krakowa - Srédmiescia  Jaze! Wancer
tel.: +48 22 531 04 48 w Krakowie Wydzial XI Gospodancry — L
2 Reiestrow 0000040260 Wiceprezesi Zarzadu:
m“g 22531 9.;9? — - Mirostaw Bonleckl, Przemystaw Gdanskl,
et v btk NIP 675-000-03-B4 F e R
Crionek Zarzgdu:

Kapitad zakladowy 143.581_150,00 = Grzegorz Phwowser

Kapital wptacony 143.581.150,00 =



