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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4 kwartat 2014 roku obejmujgcy okres od 2014-10-01 do 2014-12-31

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac]i biezgcych | okiesowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac]i wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z poZn. zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: I Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: (] Fundusz portfelowy: [

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Pk Opis
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS EUR
1. Przychody z lokat 1 0
11, Koszty funduszu netto 123 29
I, Przychody z jokat netto -122 -29
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zysld {straty) z wyceny lokat B6 20
VI. Wynik z operaciji -36 -9
Vil. Zobowlgzania 40 9
VIL Aktywa 16 801 3942
X, Aklywa netto 16 761 3932
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 143 333 143 333
X1, Warto&é aiktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny 116,93 27,43
Xl Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny -0,25 -0,06
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1 1 Xl odpowienio: w zt. | EUR )
pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. fedniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
2014 r.
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wg. §redniej arytmetyczne] kursow
NBP z dnia 31 grudnia, 28 listopada | 31 pazdziemika 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos ¢ Wartosc¢
\Wartos & wediug ros:e ntowy Wartosé wedtlug Pro?e ntowy
wediug ceny wy'ce'ny na udzial w wediug ceny wy'ce_ny na udziat w
nabycia w tys. d.Z'en ktywach nabycia w tys. d_znen i akt}lwach
bilansowy w pgolem bilansowy w " jogélem
tys. tys.
1. Akcje 0 4} 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0| 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 © 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery warto$ciowe 16 160 16 529 98,38 16 160 16 405 93,21
8. Instrumenty pochodne 756 247 1,47 0 285 1,62
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpov‘\y iedzi:lnoéciq ° : ° 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 s} 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci 1] 0 0,00 0 o] 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 24 24 0,14 899 899 5,11
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
18. lhne ] 0 0,00 4} 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza) ynku Nazwa ynku  Emitent raj siedziby - Temnin
emitenta Wwykupu
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oprocentowania

hominalna

tys.

bilansowy w tys.

4 kwartal
2013 rok
2013 roku
Wartos§ ¢ Wartos &
Wartos ¢ wedtug Prm.:entowy Wartos & wediug Pro?entowy
wedtug ceny wg{ce’ny na udziat w wediug ceny wy.ce‘ny na udziat w
nabycia w tys. d.Zlen akt}/wach Inabycia w tys d.ZIen aktywach
hilansowy w  logélem bilansowy w pgélem
tys. tys.
s} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ] o} 0,00
18 320 20077 97,81 18 320 20 077 97,81
1952 171 0,83 1952 171 0,83
0 ¢ 0,00 0 o] 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ¢} 0,00
0 0 0,00 [ 0 0,00
0 4} 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
278 278 1,35 278 278 1,35
o] 0 0,00 [¢] 0 0,00
4} o} 0,00 0 4] 0,00
[ 0 0,00 0 o 0,00
] 0 " 0,00 0 o} 0,00
o o | el e el wed [rocenton v

ogolem
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- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
~ Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
OKO0716 (PLO000107926) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland POLSKI LITA POLSKA [2016-07-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent <raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
1.nie dotyczy
|. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
R 'y Soclete REPUBLIKA ECB Fixing (EUR
1.Opcja Societe Generale 2Y 2016-06-27 CALL Nienotowane na rynlu aktlywnym  pie dotyczy senerale S.A. FRANGUSKA  [TRY/EUR USD)
s R Warlos¢ wediug Wartoé wedlug
Kraj siedziby Warunki X X
DEPOZYTY Nazwa banit |- Waluta bprocentowania ceny nabyciaw ceny nabycia w
danej walucle tys.
. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 24
RZECZPOSPOLI
1. O/IN 2D 02-01-2015 BankBPH S.A. rA POLSKA PLN date 1,5 24 000,00 24
2.NIE DOTYCZY
A Rok oddania do R Numer ksiggi . R
NIERUCHOMOSCI iaytiu Data nabycia ieczyste] Kraj polozenia [Adres Powlerzchnia
TABELE)ODATKOWE
GUWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Warto&t wediug Warto&¢ wediug Procentowy udziat
Rodzaj izzba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. jogotem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa nie dotyczy
2, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP nie dotyczy
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17 000 16 160 16 529 98,38
17 000 16 160 16 528 98,38
;ec;%mp""c’we 1.000,00 17 000 16 160 16 529 98,38
Wartos¢ wediug MWarlo$é wediug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabyciaw Wwyceny na dzied w allywach
yS. bilansowy w tys. pgéiem
38 000 000 756 247 1,47
38 000 000 756 247 1,47
Wartose wed&ug‘ Warto&¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien .
bilansowy w wyceny na dzier \w e:sktywach
dane| walucie bilansowy w tys. bgoétem
24 0,14
24 000,00 24 0,14

Obcigzenia

Stuzebnoscl

Wartoéé weditug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentowy udzlat
w altywach
ogotem
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3.Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez paristwa nalezgce do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezgcych do OECD

nie dotyczy

NSTRU_M ENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Termin wykupu

Warunki
oprocentowania

Warto &
nominalna

Liczba

Warlo& wediug
ceny nabyciaw
ys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzieri
bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MIOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzier
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
Aktlywach ogotem

1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aitywach ogotem

1. nie dotyczyb

PAPIERY WARTOSCIOWE
ENMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZt ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

kwartai

kwartat

2014 roku

2013 rok

2013 roku

I. Aktywa

17 600

20 527

20527

1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty

1

1

1

2. Naleznoécl

0

0

o

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

0

0

0

4, Sikdadnild lokat notowane na aklywnym rynku, w tym:

16 405

20077

20 077

-diuzne papiery warto&ciowe

16 405

20 077

20 077

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

1184

449

449

-dfuzne papiery wartosciowe

]

[¢]

6. Nieruchomodci

o

0

7. Pozostate aklywa

10

0

]

Il. Zobowigzania

40

38

45

45

lIl. Aktywa netto (I-ll)

16 761

17 562

20 481

20 481

IV. Kapitat funduszu

-30 806

-30 141

27732

-27 732

1. Kapitat wptacony

5§77 583

577 583

577 583

577 583

2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna)

-608 488

<607 723

-605 315

-605 315

V.Dochody zatrzymane

47 806

47 928

48 252

48 252

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

35 320

35 442

35 567

35 567

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aktywach
pgotem

Procentowy udziat

Wartosé wedtug
ceny nabycia w
ys.

Nartosé wedtug
wyceny na dzlen
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W akywach
bgotem
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2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 12 486 » 12 4B§ 12 685 12 685
VI.Wzrost k) wartosci lokat w odniesieni
] (spadek) wartosci t w odniesieniu do ceny 140 226 38 38
nabycia ) .
VII. Kapitat funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
(IV+V+/-V]) 15 761 17 562 20 481 20 481
|.iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 143 333 149 861 168 954 169 954
Wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 116,93 117,19 120,51 120,51
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 136 472
Rozwodniona warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 116,93
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
zasymilowane serie A1 B
Liczba zasymilowanych certyfilatéw inwestycyjnych serii A i B: 143 333 szt.
Warto&é aktywow netto na poszczegoine serie certyfikatow Inwestycyjnych:
zasymilowane seric A i B
'Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 116,93 zt.
Narastajaco Narastajgco
kwy‘taty roku Okres roku kwartaty roku
blezgcego oprzednlego poprzedniego
kwartat: pop g kwartal:
od:
rok: do rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 [=======n=m=-1 2013-10-01  |[-=----------1
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJlI  [rommrmmmsmsm oo oo m s oo e oo
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-12-31 ----====---o 2013-12-31  [=e=-mcmmesnoy
2014-12-31 2013-12-31
I. Przychody z lokat 1 219 1 3
1. Dywidendy I inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1 219 1 3
a) Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 1 11 1 3
b} Odpis dyskonta 0 208 0 o]
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci 0 0 o 0
4. Dodatnle saldo réznic kursowych 0 0 ¢ 4]
5. Pozostate 0 0 0 [¢]
Il. Koszty funduszu 123 467 144 620
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 108 416 131 570
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 6 1 3
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4, aiﬁi\;zzuwrazane z prowadzeniem rejestru aklywow 4 29 8 31
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akdywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugl prawne 0 0 0 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 o
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 [o] [¢] 0
12. Ulemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 6 15 4 16
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (lI-lll) 123 467 144 620
V.Przychody z lokat netto {I-IV) -122 -247 -143 -618
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 86 -300 -23 410
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 ~199 -68 -8
-2z tytutu réznic kursowych 0 0 0 o]
2. :/(\J/zk;c:’stw(stzfnd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 86 101 45 419
-z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji -36 -547 -166 -208
Miynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -0,25 -3,82 -0,98 -1,22
i(‘nlvzgv;;cnyljc;r;y wynik z operacjl przypadajgcy na ceryfikat 025 .3.82 0,98 .22
Narastajaco Narastajgco
feara o orss roks - earal o
kwartah: poprzedniego kwartat:
rok: gz rok:
od: : od:
do: do:
4
od 2014-10-01 |---- éé;; ----- 2013-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f-----mmmommee A
d0 2014-12-31 pr-rememmnmnon 2013-12-31
2014-12-31 2013-12-31
I.Zmiana warto$ci aktywow netto -801 -3 721 -5 227 -5 227
1.Zg:t:§;daa|3vy:;v;:etto na koniec poprzedniego okresu 17 562 20 481 25 708 25 708
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -36 -547 -208 -208
a)przychody z lokat netto ~122 -247 -618 -618
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 -199 -8 -8
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 86 -101 419 419
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -36 -547 -208 -208
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu {razem) o] 4] 0 0
a)z przychoddéw z lokat netto o] 0 0 [¢]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o] 0 4]
c)z przychoddéw ze zbycla lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapltale w olresie sprawozdawczym {razem), w tym: ~765 -3 173 -5 020 -5 020
a)zmiana kapitalu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 o 0
Y ipiongeh canytiatow inwegingen) 76 3173 5020 5020
6.t.gczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawczym -801 <3721 -5 227 -5 227
7. Wartos¢ aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 761 16 761 20 481 20 481
8. Srednia wartosé aklywow netto w okresie sprawozdaweczym 17 154 18 532 22 769 22 769
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 6528 26 621 40 859 ' 40 859
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 6528 26 621 40 859 40 859
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 ] [¢] 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 6 528 26 621 40 859 40 859
¢)saldo zmian -6 528 -26 621 -40 859 -40 859
2 z;::’:;ncoegf;ﬁfrsz[:wﬁ;ﬁw"VCh narasiajaco od poczatiu 143333 143 333 169 954 169 954
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 685 666
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 5542 333 5 542 333 5§ 515712 5515712
c)saldo zmian 143 333 143 333 169 954 169 954
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3. Preewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 130472 130472 163 102 163 102
lil. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,26 -3,58 -1,44 -1,44
1. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1719 120,51 121,95 121,95
2. wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyiny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 116,83 116,93 120,51 120,51
3. procentowa zmiana wartosci akkywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -0.22 -2,97 118 118
4. minimalna wartos¢ alklywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym v 116,93 116,93 120,50 120,50
~data wyceny r014-12-31 2014-12-31 [2013-12-30 2013-12-30
5. maksymalna wartoé aldywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 118,48 121,16 124,88 124,88
-data wyceny [2014-11-28 [2014-01-31 [2013-05-31 [2013-05-31
6. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 116,96 116,96 120,50 120,50
-data wyceny 2014-12-30 2014-12-30 2013-12-30 P013-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny 116,93 116,93 120,51 120,51
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 0,72 2,52 2,78 2,73
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 2,25 2,50 2,50
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optatl dia depozytariusza 0,01 0,03 0,01 0,01
- A T -
4. procentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0,04 0,16 0,14 0,14
funduszu
5. procentowy udziat opiat za udugi w zakresie rachunkowoséci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. i i i
procentowy uézual oplat za ugugi wzakresm zarzgdzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Narastajgco
kW?ﬂEfy roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzednieqo poprzedniego
kwartat: pop g kwartatl:
od:
rok: dos rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2094-10-01 |f--m-mmmmmnnn- P013-10-01  po-mememeaaa-d
H > 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = Lo T T ]
‘ 2014-01-01 2013-01-01
d0 2014-12-31 [-=--mesaunnnn P013-12-31  f-----------oo
2014-12-31 [2013-12-31
A.Przeplywy $rodkdow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej 765 3174 572 5020
1. Wptywy 8 875 271 417 18 314 35 257
1. Z tytulu posiadanych lokat o 0 0 0
2.Z tytutu zbycia skiadnikow lokat 8 874 271 4086 18 312 35 255
2.1. Obligacje 0 128 364 882 5797
2.2, Prawa pochodne o] 4 18 93
2.3. Depozyty 8874 143 038 17 416 29 364
3. Pozostate 1 11 1 3
a)w tym odsetk od lokat i rachunkéw bankowych 1 11 1 3
1. Wydatki 8110 268 243 17742 30 237
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycla sidadnikdw lokat 7 999 267772 17 608 29 606
2.1, Obllgacje ¢} 124 232 ¢} 0
2.2.Prawa pochodne [ 756 c 0
2.3. Depozyty 7 989 142 784 17 608 29 606
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 109 424 132 580
4, Z tytutu wyptaconego wynagrodzenlia dla podmiotéw prowadzgcych o o o o
dystrybucje
5. Z tytulu oplat dla depozylariusza 1 4 1 3
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywéw funduszu 0 29 o a1
7. Z tytulu oplal za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania alklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomo&ci 0 0 0 0
12. Pozostate 1 14 1 16
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finans owej -765 -3173 -571 -5 020
1. Wptywy 0 0 0 0
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1. Z tytutu wydania ceryfilatow inwestycyjnych 0 0 o] 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytdw o] 0 [¢] 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek o] ¢ 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek ] 0 0 o]
5. Odsetk 0 0 o] 0
6. Pozostate 0 0 [¢] 0
. Wydatki 765 3173 571 5020
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 785 3173 571 5020
2. Z tytutu spiat zaciggnietych kredytow 0 [¢] 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek o] 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 o] 0 o]
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 o]
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odseth 0 0 ¢} 0
8. Pozostate 0 0 [¢] 0
C.Skutkizmian kurs6w wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkdw pienieznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 0 0 1 0
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na ] ; 0 o
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) ! ! ! !

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opls

KK_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 4 lwartat

2014  roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyflkatéw Inwestycyjnych
4. Z tytutu dywidendy

5.7 tytulu odsetek
6
7
8

. Z tytutu posiadanych nleruchomoéc, wtym czynszow

. Z tytuiu udzielonych pozyczek
. Pozostate

QlOojO]|]O|lOj0iolO

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 lwaral

2014 roku

. Z tytutu nabytych aklywow

Z tytulu transakejl przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu
Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpiat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji
Z tytutu ledthoterminowych pozyczeki kedytow
0. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

ale|® ||~ eN| 2
olololojololololo]lo
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11. Z tytutu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytutu rezerw 40
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis

FKK_raport_IV_kwartal_2014_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata imig | Nazwisko Stanowlisko/Funkcja Podpis
P015-02-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P015-02-04 IMARC!N BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

P015-02-04 IALEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zdrzqdzanego przez
BPH Towdrzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p62n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegéinych sktadnikéw aktywdw i pasywoéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w spos6b
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoséci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywoéw, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
whaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowaej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwsg.
Rezerwy wycenia sige w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodcig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spdtki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziei na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegblnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.







Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotycchyCh lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. nie wystgpity
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2014 r. nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poroéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi ‘

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach
wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia




W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatarh majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat to czas nadzwyczajnej aktywnosci bankéw centralnych, spadajgcej ropy oraz
zaogniania kryzysu w Rosji. W tym wszystkim twarde dane makroekonomiczne z gospodarek
zeszty na dalszy plan. Byty one zresztg niejednoznaczne. Stany Zjednoczone w dalszym ciggu
zaskakiwaty analitykéw in plus. Stopa bezrobocia spadata regularnie by ostatecznie
zakoniczyé rok na poziomie bliskim "optymalnego" - 5,6%. Sredni miesigczny wzrost
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wynidst blisko 290 tys. W efekcie oczekiwania, co do
wzrostu w USA w 2014 i 2015 byly regularnie weryfikowane w gore. Kolejne posiedzenia
Komitetu Otwartego Rynku Rezerwy Federalnej wprowadzaty dodatkowg nerwowos¢ wsréd
inwestordw, ktdrzy trudzili sie, zeby odgadngé wtasciwy moment podwyzki stopy bazowej.
Niemniej wskaznik cen w gospodarce wyhamowat, a ptace w gospodarce rosty ponizej 2%
r/r, co sktonito Rezerwe do wiekszej ostroznosci. W paZdzierniku FED ogtosit za to koniec
programu luzowania iloSciowego. W trakcie jego trwania bank zwigkszyt stan aktywéw do
poziomu 4,5 biliona dolardéw.

Z gota inaczej radzita sobie gospodarka europejska. Co prawda indeksy zaskoczen rosty w
omawianym okresie, ale konsensus prognoz analitykdw odnosnie wzrostu PKB w kolejnych
kwartatach dla strefy euro to juz réwnia pochyta. Ponadto wspdlna gospodarka odczuta
pierwsze efekty konfliktu ukrainsko-rosyjskiego i odnotowata drastyczne spadki eksportu na
wschéd. To dodatkowo stworzyto presje na bank centralny, ktéry w swoich projekcjach
ekonomicznych wskazywat, ze inflacja nie powrdci do celu w horyzoncie oddziatywania
dostepnych instrumentéw. Europejski Bank Centralny przeprowadzit w grudniu drugg runde
finansowania dla bankéw. Instytucje pozyczyty z ECB 130 mld EUR na cztery lata po stawce
0,15%. Objecie programu byto niskie, w stosunku do wczesniejszych zapowiedzi, co
automatycznie uruchomifo lawine oczekiwan inwestoréw na pakiet luzowania ilosciowego w
nowym roku. '
Ostatni kwartat roku przyniést kontynuacje trendu umocnienia dolara ame‘rykar'xskiego
wzgledem gtéwnych par walutowych. Wyjatku na tym tle nie stanowity waluty rynkow



wschodzacych, w tym lira turecka, ktérej kurs ostabit sie wobec dolara o ok. 2,9% w ostatnich
trzech miesigcach roku.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowite]j ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.







