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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundus sekurytyzacyjny: )

Fundusz podstawowy: (| Fundusz. porifelowy; : 3

Fundusz powigzany: | Funduse aklywdw niepublicznych: [3
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podslawowego)
Fundusre powlgzane:

(nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)

Plik ppis ;
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'WYBRANE DANE FINANSOWE w tys zh W tys. euro
{. Przychedy z lokat 237 585
11, Koszty funduszu nefto 143 26
lit. Przychody # lokat netto 128 29
V. Zrealizowane zysk (siraty} ze zhycia lokat -188 44
V. Niezrealizowane zysk {Siraty) z wyceny lokat 165 36
Vi \Wynik z operacji a2 21
Wil Zobowigzania 39 9
Vill, Aldywa 28 821 6 830
I1X. Altywa netto 28782 84821
X.Liczba zarejesrowanych cetyiilatow inwestycyinych 238 903 238 803
XE Wartods aklywow nelto na ceryfikat inwestycyiny 120,48 28,55
Xit, Wynik z operacji na certyfikat inwaglycyjhy 0,38 0.09]
pozycia X. wykazana w szl
pozycje Xii Xil odpowienio: wzt i EUR
pozycle bitansu wiys EUR sg przeliczone wg. fedniego kirsy NBP z dnia 31 marca
2017,
‘pozycie rachunku wynikiw wtys. EUR sg przeliczone wg. Sedniej aryimetycznej
kursdw NBP z dnia 31 gycznla, 28 luiego | 31 marca 2017 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku
Warto§¢ Warto&é
| artos & wedlug Pros:e ntowy Wartosé wediug Pros:entowy
vediug ceny wyfceny na udzial w wediug ceny wyfce‘ny na udzial w
L abycia w tys. dFleﬁ jaktywach nabycia w tys. d.:!len zakt}rwach
bilansowy w  gélem bilansowy w  iogélem
fys. tys.
1. Akcie 1021 1108 3,84 1033 1000 3,34
2. Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 ] 0,00
4. Prawa poboru 0 0 0,00 0 [+] 0,00
5. Kwity depozytowe a 0 0,00 0 o 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 o] 0,00
7. Dluzne paplery w artosciow e 26 575 26 536 92,07 28 070 27 843 92,02
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 o 0,00
9. Udzialy'w s:;)é%kacﬁ z ograniczong 0 a 0,00 a o 0,00
odpow iedzialnoScia
10, Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 9,00
11, Certyfikaty inw esfycyjne 4] 0,00 o] 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emifow ane przez
instyfucje w spdlinego inw estow ania ] 0 0,60 0 0 0,00
majgce sledzibe za granicg
13. Wierzytelnos$ci ] 0 0,00 0 0 0,06
14, Weksle 0 o 0,00 o] o] 0,00
15, Depozyty 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 G 0,66 v 0 0,00
17. Nieruchomo$ci 0 3} 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 ) 0,00 0 0 0,00
19, hne 0 G 0,00 [ ¥] 0,00
Fundusz zaprzestat prezeniow ania
niezrealizow anego Zysku z wyceny
kontrakiow ferminow ych w tabeli giow nej i
tabeli uzupeniajgce). Niezrealizow any zysk iub
sirata z wyceny koniraktdw terminow ych jest
prezentow any w bilansie w pozycii "Srodki
bienigzne”. Rozliczenia z tyluls kontrakiéw
kerminow ych sa dokonyw ane codziennie,
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2016 rok 1 kwartat
2016 roku
Wartogé Wartesé
Wartose wediug m?e ntowy \Wartosé wediug rot.:e ntowy
wediug ceny wytce’ny na uclzial w wedlug ceny w)tce’ny na udzial w
nabycia w tys. d.zaen ktywach nabycia w tys d.zmn ktywach
bilansowy w  Jogélem bilansowy w logolem
tys. tys.
1033 1 000 3,34 1024 1018 2,88
0 0 0,00 0 0 0,60
[} 0 G0 ¢ G 0,00
o 0 6,00 o ¢ 6,00
G 0 G,co ¢ 0 0,00
o] 0 0,60 C o 6,00
28 070 27 843 92,82 32313 32 990 93,44
0 0 0,00 & 0 0,00
[¢] 0 0,00 c o] 0,00
0 3,00 o 0 0,00
0 6,60 o o] C,00
0 0 G,00 o} o 0,00
] o 0,060 o} [ 0,00
0 0 0,60 o o 6,00
0 0 0,60 c o] 6,00
0 0 0,00 o ¢ 0,00
0 0 0,60 o o 5,00
4] o] 0,00 o ¢ G.00
0 o 0,60 o i 0,00
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Fundusz nie prezeniuje lokat overnight jako
skiadnika lokat. W spraw ozdaniach
Finansow ych za 1 kw arial 2016 r, lokaty
pvernight byly prezentow ane w pozyc
‘Depozyty”. Dane poréw naw cze zostaly
przeksziglcone,

lacznie 7 odsetkand,

Dluzne papiery w arfcéciow & prezentow ane sg

TABELEZUPELNIAJACE
rai gedzib MWarlos wedtug  MWartosé wedtug
IAKCJE Rodzaj rynk Nazwa rynku i iczba 3 Y keny nabyciaw lwyceny na dziefi
lemitenta :
bys. bilansowy wtys.
IGietda Papierow
1. Afior Bank S.A, (PLALIORCOC45) AKtywny rynek - rynek regulowany  MWarlosciowych w 505 RZECZPOSPOLI 3t 36
" ITA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierow
2. ASSECO POLAND 8.A, (PLSOFTBOG016) Akywny rynek - ynek regulowany  pvartosciowych w 410 ?iE;:(;Z;’SOSEOLi 18 2z
Warszawie
L Gielda Papleraw
Bank Poiska Kasa Opieki 5.A. R RZECZPOSFOLI
(PLPEKAGG0016) Adtywrry nynek - nmek regul owany xartoéc@wych wi 865 A POLSKA 131 114
arszawie
Giekla Papierow
|
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ000C0D44) Arywny rynek - rynek regutowany  Wartoéciowych w 165 RZECZPOSPOL 47 57
; ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
5. CCC 5.4, (PLCCCOODON B} Akywny rynek - rynek regutowany  MWartosciowych w 148 REECZPOSPOLI 22 35
" ITA POLSKA
Marszawie
Gietda Papierdw
6. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTO0013) Altywny rynek - iynekregulowany  pMastosciowych w t 180 gi&:gfgffou 30 29
Warszawie
Gieida Papierow
7. ENEA S.A. {(PLENEAGODG13) Akdywny rynek- rynekregulowany  Warlosciowyeh w 1180 RAECZPOSPOL 18 13
) [fA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierdw
8. ENERGA S.A. (PLENERG00022} AKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w) 1108 RZECZPOSPOLI 30 12
N ITA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierdw
9. EUROCASH S.A. (PLEURCHOD011) Aktywny rynek - rynek regulowany  WartosciowyGh w 430 RZECZPOSPOLI 22 14
. [TA POLSKA
[Warszawie
Gietda Papierow
10. Grupa t.otos B.A. (PLLOTOSQ00285) Alywny rynek - rynek regulowany  Warlodciowych w 475 RZECZPOSPOLI 18 26
; TA POLSKA
Warsrawie
Gietda Papierbow
11. KGHM Polska Mieds S.A, (PLKGHMOOGO17) |AKywny rynek- rynekregulowany  MWartosciowych w 750 ﬁE;OZSSOS:OLi 70 87
Warszawie
Gielda Papierdw
12.LPP 5.A. (PLLPPDOO0CT1) Aktywny rynek - ynekregulowany  MWarlo&clowych wi 10 RZECZPOSPOLE 73 68
[TA POLSKA
Warscawle
Gietda Papieréw
13. mBank S A. (PLBREQDCDO12) Axtywny rynek - rynekreguiowany  Wartosciowych w 70 RZECZPOSPOLE 11 26
N [TA FOLSKA
Warszawle
Gietda Papieréw
14, Drange Polska S.A. (PLTLKPLODO1T) Axtywny rynek - rynek reguiowany  Warlosciowych w 35658 REECZPOSPOL) 41 17
X [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
PGE Polsa Grupa Energetyczna S A, . RZECZPOSPOLI
15, (PLPGERO00010) Altywny rynek - nnek reguiowany Wartoémpwyci} W 4 385 A POLSKA 81 50
Warszawie
. Gieida Papierdw
Polskd Kencem Naftowy ORLEN S.A, \ RZECZPOSPOLI
15, (PLPKNGODOOS) Aktywny ryrek - nynek regulowany Waﬁoécsgwych W 1 708 A POLSKA 63 171
Warszawie
Polsie Gomictwo Naftowe | Gazownictwo Gietda Papierow RZECZPGSPOL
i7. S.A. (PLPGNIGDO014) Akbywny synek - rynek regulowany \!W\ianoécigwych w B 945 A POLSKA 31 63
arszawie
Powszechna Kasa Dszezednotol Bank Polsk Gietda Paplerbw RZECZPOSPOLI
QS'S.A. (PLPKODOGOD1S) Aklywny rynek - rynek regulowany marloécmwychw 4720 T A POLEKA 153 151
arszawie
. Gletda Papierow
Powszechny Zakiad Ubezpiecren S.A, . RZECZPOSPOLY
19, (PLPZUB000011) Aklywny rynek - rynek regulowany xarloécpwych w| 3130 it A POLSKA 101 109
arszawie
R Gietda Papierow
TAURON Polska Energia S.A. . RZECZPOSPOL
20. (PLTAURNOOCT 1} Aklywny rynek « rynek reguiowany m:ﬁézc\%c;wch w 5745 A POLSKA 28 19
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Frocentowy udziaf
W alkdywach
ogéiem

0,13

0,08

0,40

9,20

0,05

0,04

0,05

0,09

0,30

0,24

0,00

0,59

0,18

0,53

0,38

0,07

Komiisia Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4 FIZ-Q-E_20120308 172017

2, & . X Kraj siedzipy  {Termin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj yniu Nazwa iyni Emitent emitenta wykpu
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PS0418 (PLOOCO107314) [AKiywny rynek ~ rynek regulowany ko0t Poland B OLSKI L ITA POLSKA [2018.04-256
: iCrai sedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynks vazva i e emitenta anment
wyslawca) hazowy
wystawcy)
L. Wystandaryzowane instrumenty pochodne;
[Gielda Papierdw [Gielda Papierdw .
1. FPULE.%;%& Igid::g WIG20, FW20M1720, 2017-06-16 [Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [Warlosciowych witariosciowych wr!zitle;;pospoilta indeks WIG20
( Warszawie Warszawie SA
pozycja irotka
NIERUCHOMOSCI E;;i:‘ddania % bata nabycia :;J:;z;;z?g' K potozenia  |Adres Powierzchnia
TABELHYODATKOWE
GUWARANTOWANE SKEADNIKI  aczna [Wartodt wedtug [Wartodt wedlug Procentowy udziat
Rodzaj 'Zzba ceny nabyciaw wyceny na dzien i akiywach
L OKAT : tys. bilansowy w tys, bgotem
1. Papiery warto§ciowe gwarantowane )
przez Skarb Parstwa nie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane nie dotyczy
przer NBP
3, Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytoriainego
4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez pahstwa naleZgce do OECD{z nie dotyczy
wylaczeniem Rreczypospolite] Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest nie dofyczy
Rreczpospolita Poiska lub przynajmniej
jedno z panstw naleZgeych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU ) ) Y- Wartoi: ‘ Wartodd we§!ug Wartoét wedlqg_
. Eritent [Temin wykipu procentowania hominalna lLiczba eny nabycia w wyceny na dzied
PIENIEZNEGO P kys. bilansowy w tys,
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH :V:c?néjr‘:ezeg:egﬁ Procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY ilansowy w tys,  [eywach ogolem
1. Grupa PZU 145 0,50

Komisja Nadzoru Finansowego
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barunk S ‘ Wartoss we§lug Wartods weditljg' Procentowy udzial
. . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzieh w alkdywach
bprecentowania pominaina ;
fys. bilansowy wiys ngdiem
25 080 26 575 26 536 2,07,
25 080 26 575 26 835 2,07
[ﬂake 3,75 1 000,00 25 080 26 575 28 536 G2,07
Wartoé6 wedlug Wareds wediug |Procentowy udziai
Liczba ceny nabyciaw pwyceny aa dzied w aklywach
kys. bilansowy wiys. pgdlem
20 ¢} [ 0,00
20 0 0 0,60
Wartosd wedug Wartodt wedhug [Procentowy udzial
ObcigZenia [Stuzebnosci ceny nabyciaw wyceny na dzien v aklywach
¥S. bilansowy w tys, jogdtem

Procentowy udziah
w aidywach
gdtem

Kemisja Nadzoru Finansowege
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KLADNIKI LOKAT NABYTE OD  yartoss wesiug
ODMIOTOW, O KTOGRYCH MOWA pwceny na dzief
ART. 107 USTAWY pilansowy wiys.

{ 1. nie dotycay

rocentowy udziat w
Kywach ogdiem

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenia M Rodzal rynku Nazwea rynku Liczba
CZt ONKIEM JEST eritenta )
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJNINIEJ JEDNOQ Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
1 kwartal] 4  kwartat 1 hwartat
BILANS feresemereenn e 2016 rok  fr-----m-e---
2017 roku 2016 ol 2018 ok
I.Aktywa 28 21 29 965 29 965 35 308
1. Srodk pienigzne i ich elwiwalenty 1152 11422 1122 1274
2. Naleznosci 1 0 0 0
3, Transakcje prey zobowigzaniu sie drugiej strony do odiuipu 0 o] o] 0
4, Sitadnik lokat notowane na akkywnym rynil, w tym: 27 644 28 B43 28 B43 34 D05
~diuine papiery wartodciowe 26 536 27 843 27 843 32 990
5, Skadailf lokat nienotowane na aktywrrym rynie, w tym: o 0 0 o]
-dluzne papiery warlcdciowe o 0 a 0
6. Nieruchomosci o 0 i} 0
7. Pozoslaie akywa 24 0 0 26
. Zobowiazania 39 38 38 45
Ik Aktywa netto (1-H) 28782 29 927 29 927 35 261
V. Kapital funduszu -2 034 -797 -787 4 361
1. Kapitat wpiacony 768 925 768 925 768 925 768 925
2. Kapital wyptacony (wiello§ ujemna) ~770 958 -768 722 -769 722 ~764 563
V. Dochody ratrzymane 31 609 31 673 31 673 31318
1, Zakumulowang, nigrezdysponowane przychody z lokat netto 42 CHB 41 884 41 884 41 433
2. Zakumulowany, nierozdysponowany 2realizowany zysk {strata) ze
zbycia lokat -10 369 -10 210 -10 210 ~10 115
Vi Wzros't {spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny 794 049 948 48
nabycia
VH, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operachi 28 782 29 927 20 927 a5 261
(IV+V+-VI)
Liczba zarejesirowanych certyfikatow inwestycyjnych 238 903 249 198 249 198 292 (59
Warosé aktlywdw netto na certyfikat inweslycyjny 120,48 120,08 120,09 120,73
Przewidywana ficzba cedyfikatdw inwestycyjnych 2531 437
Rozwodniona wartos aklywdw netlo na cerlyfikat inwestycyiny 120,48
Liczba ceryfikatow inwestycyinych w podziale na srie cedyfikatow.
[.iczba certylikatdw inwestycyjnych serii A: 238 903 szt.

Warlost akywdw netto na poszezegdine serie cenyfikatdw inwestysyinych:

Komisja Nadzoru Finansowego
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[Druzne papiery warlodciowe prezentowane sg tacznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji "Srodki pienigzne”. W sprawozdaniach finansowych za I
kwartal 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycii "Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku". Dane pordwnawcze zostaly przeksztatcone.

Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 120,48 zi.

Narastajaco Narastajaco
k}-v:‘a:‘ta%y roku Okres roku kwartaty .roku
bieacego onrzednicgo poprzedniege
xwartak: pop %% kwartat:
od:
rok! dos rok:
od; ) od:
to; do:
1 1
06 20170101 [rrmrmeen-nnnd PO1BLD1-01  frmmmmnemeaee
27 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [ oo om oo e oo
2017-01-01 [2016-01-01
do 20470331 j------------1 2096-03-31  [rem-momemoond
2017-03-31 P016-03-31
L Preychody z lokat 237 237 289 289
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach o} Q V] 0
2. Prychody odsethowe 237 237 289 289
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nienichomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie salde sznic kursowych Q Q o] 0
5. Pozostate 0 0 0 0
. Koszty funduszu 113 113 137 137
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 101 101 125 125
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dysiybucje 0 Q 0 ¢
3. Opialy dia depozylariugas 2 2 2 2
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw 6 6
funduszu 8 &
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracying 0 o] 0 ¢
6. Lishugi w zakesie rachunkowosci D 0 0 D
7. Ustugi w zalkresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 o] o
8. Udlugi prawne 0 o] G ]
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1} 0 G o
10, Kosety odsetkowe 0 0 [+ ]
1%, Kosety zwigzane z potiadaniem nieruchomogei 0 0 G 0
12, tjermne saldo rdznic kursowych 0 o] G 9]
13, Pozosiate 4 4 4 4
Ik Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (IHH) 113 113 137 137
V. Przychody z lokat netto (I14V) 125 125 152 152
Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 33 -33 44 44
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w {ym: -188 «188 -100 160
-z tylutu 10Znic kursowych 0 G 0 0
2. Wezrod (spadek) hiezrealizowanego zysk {(straty) z wyceny
lokat, wtym! 155 165 145 145
« 2 tyludy rd2nic kursowych o] 3] 0 0
Vi Wynik z operacji 92 92 196 166
Miynik z operacii przypadajacy na cerlyfikal inwesdycyjny 0,38 0,38 0,67 0,67
Rozwodm_ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.38 0,38 0,67 0,67
nweslycyiny

Komisia Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajgco
Memromga ! ores roks  Kareios
kwartah: paprzednlego kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
dot do:
1 1
od 20470101 f--mmmmmonannn 20160101 faronanmevonnn
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  F-oemmeemnenfoes b D
[2017.01-01 [2016-01-04
do 2017-03.81 feouuasasaonon P016-12-31  fo-eoeeeees
[2017-03-31 [2016-03-31
L. Zmiana wartoSci aktywéw netto -1 145 -1 145 -7 230 -1 896
1. Wartos¢ akywdw netto na konies poprzedniego okesu
sprawiozdawszego 28 827 20 927 37 157 37 157
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w iym: a2 92 21 196
a) przychody 2 lokat netio 125 125 603 162
b)zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -188 -$88 -185 -100
c)wzrod (spadek} niezrealizowanego zysikir (straty) z wyceny lokat 155 155 -387 145
3. Zmiana w aitywach netio z tytulu wyniku z operacji 92 92 21 196
4., Dystrybucia dochodéw (przychodow) funduszy (razem) 4 0 0 0
a)z przychodbw z ickat netto ¢ 0 o] 0
b)ze zrealizowanego zyshs ze zbycia lokat [¢] 0 0 0
o)z preychoddow ze zbycia lokat G 0 0 0
§. Zmiany w kapitate w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1238 -1 236 «7 251 -2 082
a)zmiana kapitaiu wptaconego {powieksenie kapitatu z tytubu 5 o 0 0
wydanych ceryfikaidw inwestycyinych)
b)zmiana kapitaiu wyptaconego (@mniejszenie kapitatu z tytuiu
wylupionych cerlyfikatow inwestycyjnych) 1236 1238 7 281 2692
6. f.4czna zmiana akywow netto w oiresle sprawczdawczym -1 145 -1 145 =7 230 -1 848
7. Warto& aklywbw netic na koniec okresu sprawordawezego 28 782 28 782 29927 35 281
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 28 146 29 146 33 248 35 805
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 16 295 10 205 60 290 17 429
1. Zmiana liczby ceriyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: 10 298 10 295 60 290 17 429
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych ¢ o] 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyinych 10 298 10 298 60 290 17 429
¢)salde zmian -10 295 -10 295 ~60 290 -7 429
2. Liczha certyfikatdow inwestyoyjnych narastaiqco od poczathu
dzatalnosei fundusze, wiym: 238 903 238 903 249 198 292 059
a}liczba wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych 7 668 464 7 658 464 7 658 464 7 658 464
b} liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 7 418 561 T 410 861 T 409 266 7 366 405
¢)saldo zmian 238 903 238 803 249 198 292 059
3. Przewidywana liczba ceryfilaiow inwestycyjnych 231437 231 437 238 803 278 743
l. Zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,38 0,38 0,03 0,87
1. wartodd aklywdw netto na cerlyfikat inwestyoviny na koniec
poprzedniego olvesu sprawozdawczego 120,08 120,09 120,06 120,06
2. wartosC altywow netto na certyfilat inwestycyjny na keniec biezacege
okesy SFAWOZIAWCZEGO 120,48 120,48 120,09 120,73
3. proceniowa zmiana wartaéci akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawozym 0,3z 0,32 0,03 0,56
4. minimalna wartost aktywdw netlo na ceryfikat inweslycyiny w okesie
sprawozdawczym 120,30 120,30 420,09 120,41
~data wyceny [2017-01-31 2017-01-31 20161130 [2016-01-29
5. maksymaina warte s akiywow netto na certyfikat inwaslycyiny w ckresie
sprawozdawctzym 120,48 120,48 420,73 120,73
~data wyceny [2017-03-31 2017-03-31 [2016-03-31 [2016-03.31
B, wartodd akywdw netto na centyfikat inwestycyjny wedtug oslatnie}
wyceny w olgesie rawoczdawczym 120,48 120,48 420,09 120,73
~data wyceny [2017-03-31 2017-03-31 2016-12-30 [0156-03-31
7. Rozwodniona wartos aklywdw netio na cedyfikat inwestycyjny 120,48 120,48 120,08 126,73
V. Procentowy udziat kosziow funduszu w $redniej wartosci
aktywdw netto, w tym: 0.3¢ 0,38 1,56 0,38
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,35 0,35 1,40 0,35
2. procentowy udzial wynagredzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,01 6,01 0,03 4,01
. i i h dzeni 1
4 ?rocentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiry aidywow 0,02 .02 0.08 0,02
unduseu
5. procentowy udziat optat za ustugl w zakesie rachunkowosci 0,60 G.00 0,06 0,00
B. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie z dzania akywami
gmdu&uwy iat op ugi w zakresie zarzadzania aktyw; 0,00 0,00 0.00 0.00
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FIZ-Q-£_20120308 /2017

Narastajget Harastajaco
el T i
kwartat: poprzednies®  ywarta:
rok: 3:2 rok:
od, od:
do: do:
4 1
od 2017-01-01 frrrmrwnmnaaad 0160101 p--ermmmeee ]
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |-cooooeeeo e 2R SRS N 2
2017-01-01 2C16-C1-01
do 20170331 F--=----n-moo RO16-03-81 | -oeo----o-o
R017-03-31 [2016-03-31
A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalneéci operacyjnej 1266 1266 2118 2 118!
1, Veptywy 1698 1698 2553 2 553
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 ] o] 0
2. Z tytulu zbycia sadnikdw lokat 1606 1696 2 580 2 550
3. Pozosiate 2 2 3 3
a)w tym odsethi od lokat | rachunkdw bankowych 2 Z 3 3
i1, Wydaiki 432 432 435 435
1. Z tytuiu posiadanych lokat G Q 8} 0
2. Z tytuiu nabycia skadnildw fokat 296 296 269 269
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 102 102 127 127
4. Z tytudu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgcych
dysirybucje 0 o 0 e
5. Z tylulu optat dla depezylaniuga 1 i 2 2
6, Z tylutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru altywow funduszu 25 22 25 25
7. Z tytulu opiat za zezwolenia oraz opiat rejegtracyjnych 0 0 G 0
8. 7 tyluku usiug w zakresie rachunkowosci a 0 ¢ 0
9. 7 tylutu ustug w zakesie zarzgdzania akywami funduszu Q 0 Q 0
10. Z tytuiu ustug prawnych o 0 0 0
41. Z tytuiu posiadania nieruchomodci 0 0 D 0
12. Pozostate 11 11 12 12
B.Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnoséci finansowej -1 238 -1 2386 -2 D92 «2 Dez
1. Wplywy 0 [+ 0 0
1. Z tytstu wydania ceryfikatow iawestycyjnych 0 o 0 o]
2. Z tytutu zaciggnigtych kedytow 0 4 0 3]
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 G 0 4
4. Z tytutu sptaty udziefonych pozyczek 0 0 0 O
5. Ddsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 4] 0
11. Wydatk 1236 1238 2082 2092
1. Z tytuiu wykupienia cenyfikatdw inwestycyjnych 1236 1236 2092 2092
2. Z tytuiu sptat zaciggnietych kedytow [} 0 0 0
3. Z tytuiu sphat zaciggnigtych pozyczek G 0 o 0
4. Z tytuiu wyemitowanych obfigacji G 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodow Q 0 0 0
8, Z tytuu udzielonych pozyczek o] 0 0 o]
7. Odsetid o o o] ¢]
8. Pozostale 0 0 G [+
C. Skutki zmian kurs bw wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentdw Srodkow pienigznych © 0 ° ©
D. Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+H-B} 30 30 26 26
& Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienigénych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawtizego penEy 1122 1122 1 249 1248
F.Srodki pienigine | ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na
konieczkregu sprawazdawczigo {E+/-1) PremeEy V152 1152 1274 1274

Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnoéci operacyjne.

W Rachunku przephywéw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeptywéw pienieznych z tytatu lokat overnight, W
poprzednich sprawozdaniach finansowych Iokaty overnight byty prezentowane w pozycji Wplywy 1 Wydatki jako

NOTY
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NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Biik Opis

Nota 18PH FIZ_BI4.atf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 1 wwatal

2017 roku

1. Z tytutu zbytych fokat

2. Z tytutu indrumentow pechodnych

3. Z tytuiu wydanysh certyfikatow inwestycyinych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytulu udzieionych poiyczek
8. Pozostate

OIS | OO C O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU T lwanat

2017 ok

1. Z tytutu nabytych aktywow

2. Z tytutu transakeii przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnyeh

4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tyluty wylupionych ceriyfikatéw inwestycyinych
6. Z tytutu wyplaty dochodow funduszu

7. Z ytutu wyptaty prayehoddw funduseu

8. Z tyluty wyemitowanych obligacji

8. Z tytulu kebtkoterminowych pozyczeki kredyldw
10. Z tytuiu divgoterminowych pozyczeki kredytow
11. Z tytutu gwarancji lub poreczest

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

== E=~E =R =2 ==~ E=2 R~ =1 K~]

(43
@

k=

INFORMACJA DODATKOWA

=T Opis

FBi4_raport_|_kwartal_2017_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data ilmiq i Nazwisko iStanow;sl«}fFunkcja Podpis
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p017-05-05 PICTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
0170505 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU
2017.05-05 IALEKSANDER MOKRZYCK] WICEPREZES ZARZADU I
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwony Funduszem, dzigta zgodnie z
ustawq z dnia 27 maje 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu citernatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. 2014 poz. 157} jako fundusz inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyina z siedzibg w
Warszowie pod adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcionariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podigto uchwale o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, il Wydziet Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyziq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gield
udzielda BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyjno zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywiiny i Rejestrowy pod numerem RF1 225.

Cel inwestycyiny, specializacja orgz stosowane ogrgniczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wortoscl Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu,
Dia osiggniecia celu inwestycyinego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion  Posrtfolio  Insurance (w skrécie ,CPPI") polegojacg na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponize] zakiodanego poziomu no koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepuigeymi zatozeniami:
al Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dowelnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego. zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywdw Netto Funduszu byt nie
mnigjsza od wymaganego dia uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaangozowanie w akcie (dale] zwane tokze maksymalng ekspozyejg)
powinno byé rdwne w dowolnym momencie stotel wielckrotnosci rdznicy pomiedzy
aktuaing Wartoscig Akiywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia,
Zakladany poziom cchrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszego Bnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od & (czterech) do 2 [dwoch]
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne
wiodomosci informagje o zaklodanym poziomie ochreny kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny koleinego ckresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym
somym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy€ zalktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiang ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gieldowym po dniu, w ktdrvm podano do publiczne] wiadomosci
informacje © podwyzszeniu zoklodanego poziomu ochrony kapitatu. Fundusz nie gwaorantuje
osiggniecia celu inweslycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu na zaktadenym poziomie, a
takze spetnienia sie zotozed strategii zabezpieczania portfela akcii.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczers okresionych w Statucie, moze lokowad Aktywe Funduszu
wytgcznie w;
al  papiery wartosciowe;
bl wierzytelnogci, z wyjgtkiem wierzytelnodci wobec 0séb fizycznych;
¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
di  Instrumenty Rynku Pienieznego;
¢)  depozyty w bankach krajowych.
fi




Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca
2017 roku oraz dane narastajgeo od 1 stycznia 2017 do 31 marce 2017 roku, Dniemn bilansowym jest 31
marca 2017 roku. '

Kontynuacia dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zaiozeniu kontynuac)i dziatalneéct przez Fundusz
w doigeej sie przewidzied praysztodci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdanio finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki swiadczqce o moZliwosci zaprzestenia dziotalnoéci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdaonie sporzqdzono w aparciu © zasade kontynuacht dzictania.

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatdow inwestycyinych i cech je roéznicujgeych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serit B.
Przydziat certyfikatOw serii B nastgpit w dniu 16 fistopada 2012 roku.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Paplerdw Wortosciowyeh dokonat asymilaci obu serii
certyfikatdw inwestycyinych.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatéw.

Certyfikaty inwesiycyine serii B8 BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestyeja 4 zostaly
wyemitowane w drugie] emisji certyfikatdw.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Paplerow Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych.




Zatgeznik do sprawozdaonic finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu fingnsowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnio 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdin. zm, ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiei.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonych w
sziukach, Wartoéé nominalng papierdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscig do 0,01 #4,

Dane w walutach obeych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po érednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Poiski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji érodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaeniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powiekszajgc wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycii sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie uiemne] sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigza# i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, uimuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w spraweczdaniu finansowym
zgodnie z ich frescig ekonomiczng.

wWartoéé poszcezegblnych skiadnikdw aktywow | pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Crlendo-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego plonu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq ne podstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczgee Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o Ktorym mowo w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sig w ngjblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich storan, aby uwzgiednid w wycenie wszystkie transckeje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zawartych tronsokeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkewo w godzinach porennych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikaci zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustaiane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutermn Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowoscl, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosc wydane przez uprawniony w myst ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoscl. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowege Fundusz moZe stosowad
Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okresione Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawiajgce
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.



Aktywo Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartodci aktywdw
Funduszu, pornnieiszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzeng polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny akiywdw netto oraz ustalenio wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegdinosci biorge pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustaleniac wartosci aktywow netio na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty crganizacyjno-techniczne, momentern dekenywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny,

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzysiwa przyjecie w Stetucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosc aktywdw, wartosci cktywdw netto oraz
wartodci aktywbw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenoch zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyinych.

Wartosé diuznych papierdw wartodciowych rdenotowanych na aktywnym rynku wyzracza sie

w skorygowane] cenie nobycia, oszacowane przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikow fokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiei strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe],

Zobowigzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnig zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

Koszty codsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowei.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Ci w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyplatami, ymowanymi zgednie ze zdaniem poprzednim.

Uiecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, ktére zostoly
zatwierdzone w systermnach bankowosci elektronicznel,

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypodku kosztdw tworzy sig
rezerwe nd przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione), wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztdéw, zawiergjgcego pozycie
kosztow w wysckodcl uzasadnione), ustalone na podsicwie stowek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalonia wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartodei aktywdw netto z
poprzedniego dnig wyceny i roziiczone sq przez Fundusz do 15-go dnio nostgpnego miesigeo
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dzictainodciaq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Funduszem; oplaty | prowizie maklerskie: prowizje | optoty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajgce z przepisdw prowa; prowizie i optaty na rzecz instytucii depozytowych i roziiczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% Srednigj roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzone 2z dziokalnodciq Rody Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu fw tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ 100000 2. Koszty zwigzane z dzictalnodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Toworzystwo.



Nalezng dywidende 2 akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w driu, w ktérym no potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W- kazdym dniu wyceny wartos¢ nalezne] dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podaotek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeei w sklad portfela inwestycyinego ujmowany jest joko koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

warfosc godziwe],

1} Wartosé godziwg sktadnikdw lokat notowanych na ckiywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey
sposéh:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatriego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalenego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zostrzezeniam, Zze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywodw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuie sig ten kurs albo wartos€ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzied Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniemn dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw ng danym sktodniku cktywow jest znaczgeo niski atbe na danym
sktadniku aktywdw nie zawarte zadnej transakeji ~ wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanei wartosci godziwe]j poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegblnych kategorii fokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktdrych mowa w paragrafoch 2-3, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostotni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartosé;

¢) Jjezeli Dzierh Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania fransakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustclonego na
aktywnym tynku, o w przypadku broku kursu zomknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skerygowanego w sposdb umogliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoscl godziwej] poprzez zosiosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw
wyceny poszczegbinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokot jest przedmictemn obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartosdiq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym:.

Podstawq wyboru rynku gidwnego dlo skladnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie no koniec kazdego kolgjnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gdwnego na dany miesige kalendarzowy brony jest pod uwoge wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim
Zo rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

d) instrumenty bedqgce przedmiotem obrotu no rynku sq jednorodne,

e} zazwyczaj w kazdym czosie wystepuig zointeresowani nabywey i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Zo wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznoczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspeqohzowonq niezoleing jednostke Swiadczqeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przepiywodw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiemy;

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprewadzone do tego modeiu done
wejsciows pochodzg z aktywnego rynkuy;

hy oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla kidrego nle istnieje aktywny rynek, na podstawie



pubficznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdinosc
o podobnej konstrukgii prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki iokat wynikajgce z przyietej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposob:

1}

2)

3)

4)

3)

6)

Akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym reguiowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,
prowa do akgji, prawa pobory, warranty subskrypeyine nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie zo
pomecg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) dlo okcji bedzie stosowana metodo wyceny w skorygowang] cenie nabycia, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktdrej windomo Funduszowi, wynikajgeej z
przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku akiywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartesci godziwej, o ktbrej wicdomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy ryrnkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyine oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, t). iako
wigksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowe] wartosdci akeji, na ktore opiewa warrant fub
prowo poboru orgz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystuguigeych
warrantom fub prawomn poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznodci od tego, ktbra z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypeyine oraz prawa poboru na akgje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wediug ostatnie] ogloszonej przez fundusz inwestycyiny wartcdcl aklywdw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwezglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci cktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiega w Dniu Wyceny,

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okrediong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dlo ktérych istniele potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqceo niski
wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywdw albe na danym sktadniku oktywdw nie zawarto zadnej
transokeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN} ¢ w przypadku broku tokiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). DiuZne papiery wartodciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej centy nabycic, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowe.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku oktywnym w szezegdinodet kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku cktywnego, natomiost do wyceny
instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienctowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegbinosci dla standardowych opcii no akcje - model Blacka-Schelesa oraz dlo kontrakidw
zamiany stopy procentowe), transakcji FRA i transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Kontraktowe transakcie terminowe bedgee Niewystendaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktdrych

baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadomi

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowenych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie deugie] strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia urmowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowaneg] przy zastesowaniu efektywnej
stopy procentowe. Przedmictem transckcji mogg byé popiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartodciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej fub na zagranicznym rynku reguiowanym,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zoworcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denominowone w walutach cbeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
5g denominowane,



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zrmian stosowanych zasad rochunkowosci Funduszu.







Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

1} Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczqgce lat ubiegtych.

2} informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilunsowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaoniu finansowym
Po dniu bitansowym nie nastgpity znaczgee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywainych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje fokaty overnight w pozycji ,Srodki pienigzne”. W sprawozdaniach finansowych za
pierwszy kwartat 2016 roku lokaty overnight byty prezentowane w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku”.

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktdw terminowych w tabeli
gtdwnej i tabeli uzupetniaigeej. Niezrealizowany zysk fub strata 2z wyceny kontraktow terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "Srodki pieniezne”, Rozliczenia z tytutu kontraktdw terminowych sq
dokonywane codziennie,

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnodci informacji dane pordwnawcze na dzieh 31 marca 2016 roku
zostaty przekszigtcone w ponizszy sposob:

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Przed Po
przeksziatceniem: przeksztatceniu:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-
razem 1084 1274
Naleznosci razem 1066 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 32 940 34 005
Dluzne paplery wartosciowe 31924 32990
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 190 0
Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywow pienieznych: e .
rze 0

przeksziotceniem: przeksztatceniu;

Przeplywy érodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I - i) 2099 2118
| Wplywy 14374 2553
Il Wydatki 12 275 435
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 7 26
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 1078 1249
Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1084 1274




Zmiang prezentacii danveh w Tabeli gtdwnej - Sktadniki Lokot:

Przed przeksztotceniem:

Procentowy
udziat w
Wartosé wediug ceny Woaortosé wedtug wyceny 1 oktywach
nabycia w tys. na dzien bilansowy wtys. | ogdlem
Diuzne papiery wartosciowe 32313 31924 90,42
instrumenty pochodne 0 -21 -0,06
Depozyty 190 190 0,54
Po przeksztatceniu:
Procentowy
udziat w
Waortosé wedtug ceny Wartesé wediug wyceny | oktywach
nabycio w tys. na dzied bilonsowy w tys. | ogdtem
Diuzne papiery wartosciowe 32313 32990 93,44
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,06

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowane] wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia. '

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek wuczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny okitywéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywalo, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia,

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wpiyngé na oceng sytuacii majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian



Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trudnosci Donalda Trumpa w procedowaniu w Kongresie reformy stuzby zdrowia zoowocowo’ry zmiang
oczekiwan rynkéw finansowych w zckresie tempa w jakim wdrozone zostang jego pozostate obietnice
wyborcze {przede wszystkim istotna obnizka podatkdw oraz wzrost wydatkéw infrastrukturalnychy.
Zapoczgtkowana w IV kwartale  ubiegtego  roku  poprawa  globalnego  momentum  danych
makroekonomicznych zostata podirzymana w pierwszych trzech miesigcach tego roku, jednok dane
twarde {sprzedaz detaticzna, inflacia bazowa w USA) byty wyraZnie stabsze od danych ankietowych, co
rowniez nie umkneto uwadze inwestordw. Dodatkowo nastroje inwestoréw zmieniaty sie pod wplywem
nowych sondazy ws. wyborow prezydenckich we Francji, gdzie szczegdinie negatywny dia rynkdw bytby
scenariusz zwyciestwa skrainie prawicowej Marine Le Pen.

W takim otoczeniu bardzo dobrze radzity sobie polskie aktywa. indeks WIG20 zyskat w pierwszym
kwartale 2017 11,7%, co byto wynikiem wyraznie lepszym od niemieckiego DAX-a {+7,3%) czy
amerykanskiego S&P500 {+6,1%). Réwniez polskie papiery skarbowe zachowaly sie bardzo dobrze, nie
reagguigc na wzrost awersii do ryzyka zwigzany wyborow we Frangji. Ich rentownosci spadty o 15-25
punktow bazowych.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangaZowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oroz
metodg zagngazowania zgodnie z art. 7 i arl. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnio 19 grudnia 2012 r. uzupetnigigcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dzictalinosd,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

Wezesniej stosowang metodg pomiaru catkowite] ekspozycii funduszu byta metoda zaangazowania.
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