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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Paristwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego
Bezpieczna Inwestycjo 5 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku.

Na dzien 30 czerwca 2012 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 40,2 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,16 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w pierwszej polowie 2012 roku
¢ 0,58%.

Fundusz dokonywat transakeji zgodnie z zaktadong w statucie politykq inwestycyjng - modelern CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zakladanego poziomu (poziom ochrony kapitatul na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe 2yski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

Z poczqtkiem lipca 2012 roku rozpoczqt sie nowy trzyletni okres ochrony kapitatu, przy czym poczqtkowy
poziom ochrony kapitatu w tym okresie wynosit 117,78 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajqca z zajetych pozycii na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Warto$ci Aktywéw Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.

L

@\M/vo ‘ :
% / lét '7 i -
Artur Czerwonski arciry Bednarek Aleksander Mokrzycki
rzqdu

Prezes Zarzgdu Wiceprézes Zarzqdu Wiceprezes

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zorzod
Budynek North Gate Sqd Rejonowy dlo m. st. Warszawy Prezes Zarzqdu:
ul. Bonifraterska 17 X1l Wydziat Gospodarczy Krajowago Rejestru Sqdowego Artur Czerworiski
00-203 Warszowa b kanitoh 20k '
Wysakos$¢ kapitoty zoklodowego 23.456.525,00 2 Wi i
. PR ceprezes Zarzqdu:
tel: 448 22 53897 99 Wysokosdé kapitolu wplaconego  23.456.525,00 zt Morcin Bednorek

foks: +48 22 538 97 98
e-moil: infl hifi pl

Internet: www.bphtfi.pl

Numes Identyfikacii Podotkowej INIPI 527-21-53-832
Wiceprezes Zorqduy:
Aleksander Mokrzycki



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie 2
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obgjmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2012 roku o wartoéci 38 222 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 40 227 tys. 2,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 248 tys. 21,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywéw pienigznych,

* Noty objadnigjgce,

* Informacje dodatkowaq.
Warszawa, 31 sierpniq 2012 1.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczno Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziato zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Waorszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwo z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjno (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okgji o
nazwie Constont Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami;
al Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartod¢ Aktywoéw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaangazowanie w okcje {dalej zwane tokze maksymalng ekspozyciq)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy
aktualng Wartosciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadeny poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazonie raportu biezqcego oroz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 [dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci AktywOw Netto Funduszu na Certyfikat
inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresdéw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletmiego i staje sie
skuteczna w nastgpnym Oniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akeji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqeznie w:

a)  papiery wartosciowe,

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.
Dniern bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostate sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwonia Funduszu jest nieograniczeny. Na dzieri sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
si¢ zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziotalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu ¢ zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przegigd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku zostat
przeprowadzony, na podstowie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawda II 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq
na Gietdzie Popieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,

Wskazanie serii certyfikatow inwestyeyinyvch i cech je réznicujgeych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczng Inwestycja 5 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawag, 31 sierpnia 2012 r.
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TABELA GEOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzier 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
Procentowy
udziol w
Waortofc wedhug ceny nabycia| Warteé wediug wyceny no | Procentowy wdzial w | Wartoéé wedlug ceny nabycio| Wartodé wedlug wyceny no aktywach
wtys. dzien bilansowy w tys., cktywach ogélem wiys, dzien bilansowy w tys. ogilemn
Akcje 7990 7961 10,72 2 607 2 358 4,94
warrgnty subskrypcyine 0 [¢] 0,00 0 0 0.00
Prawo do okgji 0 [¢] 0.00 0 0 0.00
Prawa pobory 0 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depoayiowe 0 1] 0,00 0 0 0.00
Listy zastowne 0 1] 0,00 0 0 0,00
Dluine papiery wortoSciowe 26528 26516 35,71 41829 44 153 9257
Instrumenty pochodne 0 1] 0,00 0 0 0.00
Udzialy w spélkach 2
ograniczonq odpowiedziglnoscig 0 1] 000 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwo 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe
za gronicg 0 0 0.00 1] 0 0.00
Wierzptelnosci [¢] 0 (.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 000 0 0 0,00
Depozyty 3745 3745 5,04 181 181 038
Waluty 0 0 000 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 1] 0 0,00 0 0 000
Inne 1] 0 0.00 0 0 0.00
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCIE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zemkniety Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzief 30.06.2012
Procentowy
udziol w
Koy siedziby Wartosé wedtug ceny Waortodt wediug wyceny na oktywach
Roddzoj nmku Nazwd nymku Liczba emitento nobygia w tys. dziefh bilonsowy w 1ys. ogétem

377615 7990 7 961 10,72
Aktywny fynek - Rynek | Géetda Popieréw Wartoéciowych w Rzeczpospalita

[ASSECO POLAND 5. A (PLSOFTBOCG16) regulowony i 3 675 |Polkska 183 179 0,24
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA. [Aktywny rynek - Rynek | Gietda Popieréw Warlodciowychw Rzeczpospolito

{PLEHOD000012) regulowany warszowie 1 750 |Poiska 149 141 0,19
BANK POLSKA KASA DPIEKI SA Aktywny rynek - Rynek |Gietda Popieréw Wortodciowych w Rzeczpospolita

(PLPEKACO0016} regulowony i 5 670]polska 867 839 1,16
Aktywrty rynek - Rynek |Gietdo Popieréw Wortosciowych w Rzeczpospolito

BORYSZEW S.A. [PLBRSZWO0011) regulowany Waorszawie 44 625 |Polska 29 27 004
[Aktywny rymek - Rynek |Gietda Popieréw Warloéciowych w Rzeczpospolito

BRE BANK 5.4 [PLEREOOD0O12) regulowoy Warszawie 665 |Polska 182 197 0.27
|Aktywny nmek - Rynek | Gieldo Popietdw Wartodciowych w Rzeczpospolita

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTCO000037} |regulowany |Waorszaowie 8 400 |Polska 75 54 007
Aktywny nmek - Rynek | Gieldo Popierdw Worlodciowychw Rzeczpospolito

GRUPA LOTOS 5.4, [PLLOTOS00025) regulowany Worszawie 3 220 {Pokska 892 20 012
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A Aktywry rynek - Rynek | Gietda Papieréw Waroiciowchw Rzeczpospolita

[PLISWO0000015) regulowany Warszawie 1 995 jPoiska 200 200 0.27

Aktywny rynek - Rynek |Gielda Popieréw Warntoéciowychw wielkie Ksiestwo

KERNEL HOLDING S.A. ILU0327357383) regulowany Worszawie 2 625 jLuksemburgo 167 160 0,22
Aktywny nmek - Rynek |Gieldo Popierw Wortosciowych w Rzeczpospalito

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) |reguiowany Waorszowie 7 245 [Poiska 989 1051 141
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A Aktywny rynek - Rynek | Gielda Popierdw Wangfciowych w Rzeczpospolila

(PLLWBGDO0016} ragk i 1 820 Pokska 227 222 0.30
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  |Aktywny rynek - Rynek (Gieldo Popierow Wanasciowych w Rzeczpospolita

IPLPGERDOOO10} reguiowarny {warszawie 37 B35 Polska 743 736 0,99
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktyamy rymek - Ryniek | Gielda Popiertw WartoSciowych w fzeczpospolita

GAZOAWHICTWO 5.4 [PLPGNIGR0014) regulowany Warszawie 86 450{Polska 349 359 0,48
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Aktywny rynek - Rynek |Gielda Popierdw Wartoéciowych w Rzeczpospolila

{PLPKNDOODCLE) regulowany Warszowie 16 450 | Polska 621 615 0,83
POWSZECHNA KASA OSZC2EONCSCI BANK |aktywny nnek - Rynek |Gielda Popierbw Wartodciowych w Rzeczpospolita

POLSKI S.A IPLPKOOOOCOLE) reguiowony Warszowie 32 375(Polska 1134 1120 1,51
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZENM SA  |Aktywny rynek - Rynek | Gielda Papieréw Wartotciowych w Reeczpospoliia

(PLPZUI000DO11) requiowany Warszowie 2 975 Polsko 1002 994 1.34
Aktywny rynek - Rynek | Gielda Papierdw Wartodciowych w Rzeczpospolilo

SYNTHOS 5.4 (PLDWORYDD019} requiowory Worszawie 24 990 | Polska 148 148 0,20
TALRON PDLSKA ENERGIA A | Aktywrry pyriek - Rynek | Gieldo Papieréw Wortodciowych w Rzeczpospolita

(PLTALRNO0O11} regulowony Warszowie 55 405 | Polska 273 253 0,34
'TELEKOMUNIKACJA POLSKA S A | Aktywriy rynek - Rynek | Gielda Papierow Wartosciowych w Rzeczpospolita

(PLTLKPLODO17) requlowany 'Worszowie 31 Q4a5|Polska 475 483 (0,65
Aktywrry rynek - Rynek |Gielda Popierdw Wortofciowych w Rzeczpospolita

TVN 5.AIPLTVNOODOO17) regulowany warszowie 8 400 | Polska 85 74 0,10




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna inwestycja §
na dzieft 30.06.2012

Proceniowy
udzolw
Xrgj sieciziby ‘warunki Warlo$t Waortodt wedhug ceny | Warlodé wedhug uaceny aklywach
Rodzg) ynku Nazwa rynky Emient emitenta Tarmin wykupu opioCenlowonia NOMINGNG Liczba NObyCia w lys. na dzed) blansowy' w Lys. ogdlem
25 300 26 529 26516 3571

0O terminie wykupu do 1 roku: 300 276 295 0,40
|Obligacje 300 276 296 0,40
OK1012 aktywny rynek - ryek| Trecsury Bond  |skorb Pofsiwa |Rzeczpospolito
{PLOC00106100) reguiowany Spot Polond Polski Polska 2012-10-25 |zerckuponowe 0.00 1 000,00 300 276 296 040
Bony skarbowe

nie dotyczy
Bony pienieine

nie dotyczy
Inne

nie dotyczy
O terminie wykupy powyde| 1 roku: 25 000 26 253 26 220 3531
Cbligacje 25 000 26 253 26 220 3531
DS1015 Aldywny rynek - rynek|TreosuryBond  |SkorbPorstwa fRzeczpospolilo
(PLOO0D103602} reguiowany Spot Polend Polski Polsko 2015-10-24 | stote 6,25 1 000,00 25 000 26 253 26220 3531
Bony skorbowe

nie dotyezy
Bony pienig

nie dotyczy
Inne

nie dotyczy




TABELA DZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzieri 30.06.2012
Procenicwy
‘Wartodd wediug wyceny | Wartodd wedtug wyceny udziol w
‘Warunki Wartodt wedtug ceny | Wartoéé wediug ceny | no dzieri bilonsowy w | na dziert bilsnsowy w aktywach
Noawa banku Kroj siedziby banku Woluta | oprocentowania | nabycio w gonej wolucie abycio wiys. danef walucie 1y5. pgélem
W walutoch poristw nalezgcych do OECD 3745 3745 5,04
O/N 3D 2012-07-02 Bank BPH S.A. Rzeczpospolita Polska PLN stale 4,65 3 745 000,00 3 745 3 14547704 3745 .04
W wolutach pafistw nienalezqeych do QECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2012
Procentowy
udziot w
Waortodé wedtug ceny | Wortos¢ wedtug wyceny oktywoch
Rodzaj tqczna liczba nabycia w tys. na dzier: bilansowy w tys. ogotem

Papiery wortoéciowe gwarantowane przez Skarb Ponstwa Obligogja 25 300 26528 26516 3571
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Popiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytoriginego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gworontowone przez paristwa nalezqce do
OECD [z wylqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy
Papiery wartoiciowe gworantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzief 30.06.2012

Iwszystkie done wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oroz Wartosci Aktywédw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w 21}

30.06.2012 31.12.2011

I Aktywa 74 258 47 695
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 903 1003
2) Naleznosci razem 1103 0
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 34004 0
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 34477 46511
Dtuzne papiery wartosciowe 26516 44 153
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3745 181
Dtuzne papiery wartosciowe 0
6] Nieruchomosci 0
7) Pozostate aktywa 26 0
Il. Zobowigzania 34031 135
1. Aktywa netto il-11) 40 227 47 560
IV. Kapitat funduszu 12 569 20 150
Kapitat wptacony 349 986 349 986
Kapitat wyplocony (wielko$¢ ujemnol -337 417 -329 836
V. Dochody zatrzymane 27 700 25336
Zakumulowane, nierazdysponowane przychody z iokat netto 16 427 16 863
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [stratal ze zbycia
lokat 11273 8473
Vi. Wzrost [spodek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -42 2075
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 40 227 47 560
Liczbo zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 341532 406 120
Wartos< aktywow netio na certyfikat inwestycyjny 117,78 117,11
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 325740 365 547
Rozwodniona wartos¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny 117,78 117,11
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RACHUNEK WYNIKU Z QPERACH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5
zo okres od 01.01.2012 do 30.06.2012

{dane wyroZone w tys. 2t z wyjatkiern wyniku z operocii przypadajqcego na certyfikot inwestycyiny wyrazonego w ztl

01.01-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.061-30.06.2011

I. Przychody z lckat 216 298 105
Dywidendy i inne udzicly w zyskach 43 218 83
Przychody odsetkowe; w tym: 172 80 22
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 31 80 22
QOdsetki od popierdw wartosciowych 0 0 0
Qdpis dyskonta 141 0 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostote 1 0 0
1. Koszty funduszu 652 1568 804
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 618 1484 764
2l Wynagrodzenio dlo podmiotdw prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3} Oplaty dlo depozytariusza 4 5 2
4} Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 20 43 22
S| Oplaty zo zezwolenio oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0 0
71 Ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 1 0 0
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0 0
11} Koszty 2wigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujernne saldo réznic kursowych 0 0 0
13} Pozostate 9 35 15
lll. Koszty pokrywane przez toworzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1i-lil) 652 1568 804
V. Przychody z lokat netto {I-IV] -436 -1270 -698
VI. Zreolizowany i niezrealizowany zysk [strato} 684 1014 1059
Zreglizowany zysk (strotal ze zbycia lokat, w tym: 2 800 201 119
z tytubu réznic kursowych 0 0 0
Werost [spodekl niezrealizowonego zysku [stratyl z wyceny lokat, w tym: -2 116 812 940
2 tytutu réznic kursowych 0 0 ¢]
VII. Wynik z operacji (V+/-V1) 248 -256 361
Wynik z operacji przypodajgey na Cl 0,73 -0.63 0.83
Rozwadniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,73 -0,63 0.83

riur Czerwaiiski .
&\94/‘«\ [ . AleRsander Mokrzycki
Z s Zarzadu

Prezes Zarzgdu W%&{ZZ Witeprdzes Zar»gdu



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

8PH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres 01.01.2012 do 30.06.2012

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach 21 - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyinych oraz Wortoéci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

wyrazonego w zi)
20.06.2012 31.12,2011
I. Zmiana wartosci aktywdw netto -7 333 -7 682
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 47 560 55 242
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:; 248 -256
Przychody 2 lokat netto -436 -1270
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 B0O 201
Wazrost {spadek] niezreglizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokot -2116 812
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 248 -256
4. Dystrybucjo dochoddw {przychoddw) funduszu {razem} 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
2 przychoddw ze zbycia lokat 0] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (rozem}, w tym: -7 581 -7 426
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych CI) 0 0
Zmiang kapitotu wyptaconege (zmniejszenie kapitatu 2 tytuhu wykupionych CI) 7 581 7 426
6. tqczna zmiona aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) -7 333 -7 682
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdowezego 40 227 47 560
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 42 823 51142
Il. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych -64 588 -63 012
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym; -64 588 -63 012
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 Y
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 64 588 63 012
Saldo zmian -64 588 -63 012
2. Liczba certyfikotow narastajqco od poczqtku dzigtalnogci funduszu, w tym: 341532 406 120
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3499 861 3499861
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 3158329 3093741
Satdo zmiagn 341532 406 120
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 325 740 365 547
1. Zmiono wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,68 0,64
1. Wartod¢ aktywow netto na €1 na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 117,11 117,75
2. Wartos¢ aktywdw netio na C! na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 117,78 11711
3. Procentowa zmiana wortosci aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 0,58% -0.55%
4. Minimalna wartod¢ oktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 117,39 116,97
data wyceny 2012-05-31 2011-09-30
5. Maksymalna wortos¢ aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym* 117,93 118,99
data wyceny 2012-01-31 2011-05-31
6. Wartos¢ aktywdw netto no Ol wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdowczym 117,78 117,12
data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
7. Roawodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 117,78 117,11
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,52% 3.07%
Procentowy udziat wynagrodzenio dlo towarzystwo 144% 2,90%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo podmiotdw prowadzgeych dystrybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Procentowy udziot optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszu 0,05% 0.08%
Procentowy udziot optat 20 ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optot za ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu 0,00% 0.00%
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5

zo okres od 01.01.2012 do 30.06.2012
{dane wyrozone w tys. 2t}

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzigtalnogci operacyjnej (I - 1) 7481 7426 4 369
| Wphywy 283 647 295 743 53 414
Z tytutu posiedanych lokat 20 217 32
Dywidendy 20 217 32
Z tytutu zbycio sktodnikdw lokat 283 597 295 447 53 361
Akcje | prowa 2 nimi zwigzane 1251 3 895 84l
Obligacje 216 902 6117 4213
Bony skarbowe 6 799 0 0
Prawa pochodne 123 0 0
Depozyty 58 522 285 435 48 307
Pozostale 30 79 22
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 30 79 22
1) Wydatki 276 166 288317 49 045
Z tytuhu posiadonych lokat 0 [+] 1]
Z tytulu nabycia skladnikdw lokat 275 454 286 735 48 205
Akcje | prowa 2 nimi zwigzane 134 1196 1124
Obligacje 206 253 1247 0
Bony skarbowe 6793 0 "]
Prawa pochodne 188 0 1]
Depozyty 62 086 284 292 47 081
Z tytuhu wyplaconego wynagrodzenia dio towarzystwo 640 1502 777
Z tytutu wyploconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqceych dystrybucje 1] 0 1]
Z tytuhu oplat dla depozytarivsza 2 6 4
Z tytutu oplat zo prowadzenie rejestru aktywow funduszu 39 43 42
|2 tytutu oplat za zezwolenia i optat rejestracyjnych [ 1] 1]
2 tytutu ustug w zakresie rachunkowosci Q 0 1]
2 tytulu ustug w zokresie zarzqdzaonia aktywami funduszu 0 0 1]
2 tytwtu ustug prawnych 1 0 1]
2 tytutu posiodania nieruchomosci 0 0 0
Pozostaote 30 31 16
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I - 1) -7 581 -7 426 -4 369
1 Wphwy 0 0 0
2 tytulu wydanio certyfikatéw inwestycyinych 4] QO 0
2 tytulu zaciggnietych kredytéw 0 0 0
Z tytubu 2aciqgnietych podyczek 0 0 0
Z tytubu splaty udzielonych pozyczek 0 b} 0
Odsetki 0 0 0
Pozostale 0 0 0
1 Wydatki 7581 7 426 4 369
Z tytutu wykupienig certyfikatéw inwestycyjnych 7581 7426 4369
2 tytulu sptot zaciggnietych kredytow 0 0 0
2 tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
2 tytutu wyploty praychoddw 0 0 0
2 tytutu udzielonych pozycaek 0 0 0
Odsetki [¢] 0 0
Pozostate ¢ 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkdw
!pienieinych 0 0 0
D.Zmiona stanu srodkdw pienieznych netto (A +/- B} -100 0 0
E. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczqtek okresu
sprowozdawczego 1003 1003 1003
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (€ +/- D} 903 1003 1003
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa”] oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzaf | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdlnych skiadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
orgz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniv wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywodw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé¢ potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki oktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowag krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysél ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowaé
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuocje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny orgz na dzief
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Wartoi¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartodci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentern dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartoéci aktywdw netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne ¢ tokie na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy: ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikdéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnig
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia popieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania srodkow z tytulu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 2a zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziakalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dzictalnoscig Rady Inwestordw: koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzane z dzigtolnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy., wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustolonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqgca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na kidrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krgjowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest na
padstawie tych rynkdw aktywnych, ktbre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentédw udziatowych wyboru dokonuje sie spadrdd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Waorszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jaoko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BG), a w przypodku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV};

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

&) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustalo sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdéw na ktdérym deny instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacii rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zodnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtdéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnege miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 17 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkdw gtéwnych no poczgtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dio danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skfadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dapuszczalna jest nastepujgea wartoéé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1.00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustatonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowaodzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasod rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzgqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wortosci w zookrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzieh 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 23 0
Z tytutu odsetek 1 080 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
1103 0
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzieh 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011

Z tytutu nabytych aktywow 33932 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytuty wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytihu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 99 135
Pozostate zobowigzonia 0 0
34031 135




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZME [ ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
Wartoéé na dziefi
. . ; Wartos no dzied. | Worto$<€ na dzien bilansowy|  Worte$é no dzien bilonsowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKQW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilonsowy w donej w wolucie sprowozdonia bilonsowy w danej | sprowozdonia finansowege
BANKOWYCH Waluta wolucie w tys. finansowego w tys. wahicie W tys. wtys.
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 903 903 1003 1003
¢ Warto$¢ na dzied
l.!‘ SRED.N o OKRE;IE s A S 102 Waorto¢ no dzien Wartodé na deief bilkinsowy|  Wartos€ no dzier bilansowy w walucie
SRODKOW PIENIE] ':‘YCH UTRZY MVWANVFH W CELY bilonsowy w donej w wolucie sprowozdonio bilansowy w danej  {sprowozdania finonsowego
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waoluta walucie w tys, finonsowego w tys. walucie w tys. wtys.
1l. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 953 953 1001 1001
Worto$¢ na dziefi
bilansowy w walucie
; . i sprowozdania
1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys.
ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich
rodzaje: 0




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5
na dzieh 30.06.2012

1} Poziom cbhcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a)l Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategorig bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. 2 | Udzial w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 26 515,70 3571
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 26 515,70 35.71
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
nie dotyczy
¢l Suma al i b): wartosc - 26 515,70 tys. zt, udziat w aktywach - 35,71%
2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajqce moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowiqzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3) Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite cbcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej kencentrag)i ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% akiywow)
nie dotyczy
4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegbinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziom ) Poziom . Poziom .
obcigzenia Aktywa 2l . obcigzenia WSkGZO.'.] 1€ Kwoty obcigzenia WSkGZO.'?' e
P A przephwow Co kategorii lokat jodzwierciedlajgce P kategorii lokat
aktywow i obcigzone - : aktywow i -2 . C S laktywow | =
A d srodkdw .. lobcigzonych  |nie wypelnienie - . |obcigzonych
zobowigzan  jryzykiem stopy |, zobowigzan - e zobowigzan -

. .7 |pienieznych - ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
R e ] wynikajgcych ryzykiem kredytowym  |dzier bilonsowy el walutowym
procentowsj 2 stopy kredytowym walutowym

procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordéwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegf istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundus2u Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5
na dzien 30.06.2012
twyrazone wtys 24}

Na dzier 30.06.20112 w portfelu funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

na dziefi 31.12.2011
{wyrazone w tys z1)

Na dzien 31.12.2011 w portfelu funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys, zt

Wortosé no dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 34004 0
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wtasnosci i ryzyk 34 004 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw whasnoscei i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryayk 0 0
2. Transokeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na drugq strone praw wilasnosci i ryzyk 0 0
1. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

W biezqgcym ani poprzednim okresie sprawoczdawczym Fundusz nie zociqgat kredytdw ani pozyczek
przekraczajgeych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2012
fwyrazone w tys. )

Na biezqcy dzien bilansowy Fundusz nie posiodot oktywdw ani zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzief 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATAJ ZE ZBYCIA

Woartosc ziealizowanego Wazrast lspodek] warkoéé zreplizowgnege Warost lspodek)

LOKAT zysku {straty) ze zbycio lokat| niezreolizowanego zysku 2 |zvsku [straty) ze zbycia lokat| niezreclizowanego zysku z
wtys. wyceny akhywéw w tys. wiys. wyceny aklywiw w tys.
Sktadniki lokat notowane na akbywnym nmku, w tym 2 800 -2 116 201 812
Diuine popiery wartosciowe 2 965 -2336 110 1885
Skiodniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym 0 1] 0 0
Dluzne popiery wortosciowe 0 4] 0 ]
Nieruchomosci 0 0 0
Pozostale 0 0 1]
2800 -2 116 201 812

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warleéd w okresie Wortosé w thresie

sprowozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Wyplacone przychody z lokat: 4]
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT uunipbme Ol Riabwsvsiiebind R iuisiediatidl Incadiawiatadand v riiindued
Przychody ze zbycio lokat funduszu oktywéw niepublicznych: 0 0 0 4] 0

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikomn




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZV
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 5

no dzien 30.06.2012

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ w okresie Waortos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
0 0
Woaortos¢ w okresie Wartosé w okresie
Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdowczym w tys, | sprawozdawczym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 618 1484
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMi LOKATAMI sprawozdowczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
1. (zbyty sktadnik lokat) 0 0
q) {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqeym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzen, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W 2wiqzku z czym nie zostaly dokonane 2adne korekty

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegoch rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig¢ transakcii zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposéb wplynqé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zi

Akcje -101
Obligacje 2 965
Prawa poboru 1
Instrumenty pochedne -65
2Zrealizowany zysk {strata) - razem 2 800

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2

Akcje 220
Obligacje -2 336
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -2116



Dane dotyczqce podatkow i ophat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krojowym nie podiegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi, ktdrych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicqg mogq podiegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprowozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci 0,5 tys. zt.

Z tytuhu transakcji zawortych na  Gieldzie Papierow Wartoéciowych w  Warszawie w  okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 15 tys. 2.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 64 588 certyfikatow inwestycyjnych. Transakeje te
zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dziert 30 czerwca 2012 roku zostato zgtoszonych do wykupu 15 792 certyfikaty inwestycyjne na {gczng

kwotg 1 860 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2012 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 r.

-~ l/
rtur Czerwonski Marcin Bednarek lek$ander Mokrzyc
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organemn Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnio 3 marca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu,

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Ckregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
CZerwcu, wrzesniu oroz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 64 588 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartoiciowych SA.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku zostato zgtoszonych do wykupu 15 792 certyfikaty inwestycyjne na tgczng kwote 1
860 tys. 2t. Do dnia 30 czerwca 2012 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie .CPPI"} polegajgcqg na odpowiednim
rebalansowaniu udziotéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zalozonegoe kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami;

a) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tok aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dia uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

bl maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
byé réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartosciq
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcege oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwédch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomodci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartodci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym somym trybie i na tych samych



worunkach, podwyzszy¢ zakladany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwonia trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktorym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktodanego poziomu
ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnoéci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sig zatoZen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzeZzeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgcznie wi

o] popiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e} depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujownione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtéwnie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje spotek wchodzqeych w skiad indeksu gietdowego WIG20. Udziat
papieréw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 10,72%, udziat papieréw diuznych 35,71%. Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu stanowity 45,79% aktywéw funduszu.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdanio finonsowego wynosity 40 227 tys. zt. Wynik z
operacji zo biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni | wynidst 248 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 117,78 zt co oznacza wzrost 0 0,58% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka zwiqzone 2 dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtéwnie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawo pochodne i transakcje terminowe bozujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywéw Funduszu wynikajg gtownie ze zmian kurséw akeji polskich spbtek oraz zmion poziomdw stdp
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strateqii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementern polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie .CPPI"} polegajgcqg na odpowiednim rebalansowaniu udziatdw
akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spodkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwoéci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akcji na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktodanego wstepnie poziomu w okredlonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, Ze stosowana strategia moze nie
osiqgngé zoktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sklad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursdéw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgcej.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato no dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikéw rynku istnigje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq byé dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

¢} Stosowanie strategii zobezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajgee sie
notowania akcji wehodzqeych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé
kurséw akeji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwoéé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.



Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, Zze zbyt niski obrét instrumentern finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;,

Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zakladanym udziatem dtuznych papierdéw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnoéé ktdregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptyngé no wartosc Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteribw wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciqgojgcej zobowigzanie, Fundusz nie mozZe
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnoéci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniern instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zakladanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu no
specyfike tych instrumentow, w szczegblnosci zwiqzane z potencjalng mozliwoséciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej déwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentowno$¢ inwestycji Funduszu niz w przypodku pozostatych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienio Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmienigjqcych sie przepisdéw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartoéciowego jakim jest certyfikat inwestycyiny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalone sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci,

Rvzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoscig.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomigdzy datami umorzer: jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtdrnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym no Gietdzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtérnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqeo nizsze od wartosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzvko gospodarcze

W gospodarce $wiatowej mogg wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swigtowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlinych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kroju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana 2 wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegdlnoscei niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagronicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne).

Ryzyko ekonomiczno-prawne awigzane 2 formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktdére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziotalnodci Funduszu. W szczegdinosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktore to zmiany mogq utrudnié realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej,

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stop procentowych
Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu

Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentdw diuznych.

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objowia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bledéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegblnosci, zawodny proces moze przejowial sie btednym lub opéznionym rozliczeniem transakeji, a btad
ludzki moze przejawioC sig przeprowadzeniemn nieautoryzowanych transakgji. Btedne dzigtanie systeméw moze
przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transokeji o niekorzystne zdarzenio zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub  atakow
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzqdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2012 roku sktad Zorzqdu Towarzystwa byt nastepujgcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzgdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzief 30 czerwca 2012 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgey:

Marzena Beoto Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Gyula Fateér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Brett Belcher - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawort umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest badanie roczne oraz pétroczny przeglgd
sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 r.
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Artur Czerwoniski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 potwierdzq, iz dane dotyczqce standw aktywéw funduszu,
w tym w szczegdlnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajgeych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzier 30 czerwca 2012 roku za okres od 1 stycznia 2012

roku do 30 czerwca 2012 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spdlka Akcyjna, Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,
X1 Wydziot Gospodorczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84,
Kapitot zakiodowy | wptecony: 383.339.555 2t

www.bph.pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 5 (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™) Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiagzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przeglad
przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Funduszu.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie od badaf lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosdci rocznego sprawozdania finansowego oraz
o jego rzetelnodci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Zze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2012 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych standéw
aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.
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