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Warszawa, 28 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe INFINITY AKCJI FIZ (,Fundusz”) zarzgdzanego przez Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 49,2 min ziotych.

Stopa zwrotu

W zwigzku z prowadzong polityka inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta 0 16,11%.

Jestesmy przekonani, ze w drugiej potowie 2020 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych

wynikéw przez fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzagdzamy. Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29.501.336,00
zt
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Inwestorow Infinity Akgi Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spdtka Akcyina

Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: ,Fundusz”), zsiedziba w
Warszawie, na ktoére sktadaja sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30.06.2020 r., rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywéw
pienieznych za okres od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r., a takze dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycynych
Spdtka Akcyjna

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22019 r., poz. 351), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Oapowiedzialnosc Biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki”.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim

do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Hel own
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na
skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W
zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrécito  naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rédroczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuadji
majatkowe] i finansowe] Funduszu na dzien 30.06.2020 r. oraz jego wyniku
finansowego za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajacy

Zwracamy uwage na informacje zawarte w punkcie 6 informacji dodatkowe] do
sprawozdania finansowego bedacego przedmiotem przegladu.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do opisanej powyzej sprawy.

Signaturffl Verified
Dokument podpi ‘ przez
Magdal ena Krysgfofiak

Data: 2020.08.28,16:16:16
CEST

Magdalena Krysztofiak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11598

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 28.08.2020 r.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

[ERN

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych,;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

') Nazwa Funduszu:

Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 21.11.2019 r. Fundusz uzywat nazwy Lartiq Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a do dnia 24 marca 2019
pod nazwg Trigon Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Dnia 31.05.2017 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1494. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, nie
bedgcym publicznym funduszem inwestycyjnym o ktéorym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 95) (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”)
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

I1') Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.
2.
3

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 niniejszego paragrafu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywdéw Funduszu w kazdg z poszczegdinych
kategorii lokat wymienionych w pkt. 4. ponizej w podpunktach od 1) do 10) oraz w pkt. 5., z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu Funduszu. Fundusz lokujgc Aktywa dgzy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Dtuzne,

2) Instrumenty Udziatowe,

3) Waluty,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa rowniez w:

1) Tytuty Uczestnictwa,

2) Depozyty.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w
Statucie w terminie 12 (stownie: dwunastu) miesigcy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

IIl) Kryteria doboru lokat:

1.

Giéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Udziatowych oraz pozostatych Instrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, tj. w poréwnaniu z jego biezaca
wartoscig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta

(analiza fundamentalna),

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) wzgledna atrakcyjno$¢ rynkéw akcji oraz rynkéw instrumentéw diuznych oraz biezgca i oczekiwana dynamika zmian
kurséw poszczegdlnych rodzajow lokat w kontek$cie wskazan wynikajgcych z analizy makroekonomicznej,
fundamentalnej, technicznej,

e) ptynnos¢ lokat i mozliwos$¢ szybkiej zmiany udziatu poszczegdlnych rodzajow lokat w Aktywach Funduszu w zaleznosci
od aktualnych prognoz koniunktury rynkowej,

f) przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spoiki,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla papieréw warto$ciowych zaliczanych do Instrumentéw Diuznych oraz pozostatych Instrumentéw Diuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw diuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

3) dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Tytutéw Uczestnictwa oraz pozostatych Tytutéw Uczestnictwa:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego,

b) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng Funduszu,

c) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez ptynnos¢,

d) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w
celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
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e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajgcych instrumentom bazowym Instrumentéw Pochodnych,
rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartosci tych lokat Funduszu,
f) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — rowniez mozliwo$¢ wykorzystania efektu dzwigni;

5) dla Depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnosc¢ banku;

6) dla Walut:

a) umozliwienie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,

b) prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN;

7) dla papierow wartosciowych nie wymienionych powyzej:

a) prognozowany wzrost wartosci papieru wartosciowego,

b) czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w papier wartosciowy.

IV) Instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:

1.

10.

Fundusz moze dokonywac lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi sa:

1) gietdowe indeksy akcji,

2) akcje,

3) diuzne papiery wartosciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienigeznego,

5) Waluty,

6) stopy procentowe.

Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujgce rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty
terminowe(futures), opcje oraz opcje na opcje, ktorych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1
niniejszego paragrafu.

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.

Warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych sg nastepujgce:
1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie efektu dzwigni,

3) osiaggniecie dodatkowych dochodéw przy niskim poziomie ryzyka (transakcje arbitrazowe, tj. jednoczesny zakup i
sprzedaz instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego, w celu
osiggniecia zysku wynikajgcego z réznicy ich cen, bedacej konsekwencja nieefektywnosci rynku).

Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w szczegdlnosci kryteria doboru rodzaju
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, okreslone sg w § 9 Statutu.

Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosuje sie § 10 Statutu.

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka
polega na okresleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji — Fundusz moze
by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega
na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgiji, ktorych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze
liczby bfednie rozliczonych transakc;ji i transakcji rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym.

Fundusz moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi sa:
1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) dtuzne papiery warto$ciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Waluty,

6) stopy procentowe.

Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujgce rodzaje Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty
terminowe (forward), opcje, opcje na opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 niniejszego
paragrafu oraz swapy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:
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1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowa, ktérych kapitaty wtasne
wynoszg nie mniej niz 100.000.000 zt (stownie: sto milionéw ztotych) w chwili zawarcia transakcji,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca.

Warunki i zasady zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie efektu dzwigni.

5. Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sg w § 9 Statutu.

Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje sie § 10 Statutu.

Fundusz, zawierajgc umowe, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustala wartos¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy
ustalaniu wartosci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdz Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskoéw i strat na wszystkich
takich transakcjach o ile

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 2344. z pdzn. zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytgcznie jedna kwota stanowigca
rbwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajagce z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac¢ rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1)-3), nie naruszajg przepiséw prawa witasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.
Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wiecej niz 10%
(stownie: dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny 20% (stownie: dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta w danej
transakgiji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci $srodkéw
pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego Panstwa Cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny lub w Depozyty.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka
polega na okresleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartosé instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz moze
by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega
na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitow inwestycyjnych,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego,
o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci
bazy Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby
transakcji na danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i bedzie
ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 6 niniejszego paragrafu — pomiar tego ryzyka odbywa sie zgodnie z ust. 7
niniejszego paragrafu,

6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma
jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych
pozycji w instrumentach danego rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielkosci planowanej pozycji w danym
Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w odniesieniu do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym
instrumencie, przy uwzglednieniu posiadanych przez Fundusz informacji w tym zakresie,

7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie i w Statucie.
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V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Aktywa Funduszu bedg inwestowane gtéwnie w Instrumenty Udziatowe notowane na rynku krajowym i rynkach

zagranicznych.

2. Udziat poszczegoélnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi
stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowac¢ od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto
procent) Aktywow Funduszu w poszczegolne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

3. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje znaczny poziom koncentracji lokat, niski poziom dywersyfikacji
portfela oraz wysoki stopien rotacji sktadnikow portfela.

4. Fundusz bedzie dgzyt do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym,
niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych.

5. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac¢ istotnym wahaniom.

6. Aktywa funduszu beda inwestowane w Instrumenty Udziatowe nie wigcej niz 50 emitentéw.

7. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w panstwach nalezgcych
do OECD, w Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect) lub Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
Stanach Zjednoczonych Ameryki i Szwaijcarii, a takze na rynkach zorganizowanych:

1) Australii,

2) Argentyny,

3) Chile,

4) Brazylii,

5) Islandii,

6) Japonii,

7) Kanadzie,

8) Korei Potudniowej,
9) Norwegii,

10) Nowej Zelandii,
11) Republiki Potudniowej Afryki,
12) Turcji,

13) Rosji,

14) Izraela,

15) Egiptu,

16) Indii,

17) Chin,

18) Hongkongu,

19) Meksyku,

20) Tajwanie,

21) Malezji,

22) Tajlandii,

23) Kazachstanu,

24) Azerbejdzanu,

25) Nigerii,

26) Zjednoczonych Emiratéw Arabskich,
27) Kuweijtu,

28) Iranu,

29) Arabii Saudyjskiej.

8. Fundusz moze nabywa¢ Tytuty Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, przy
czym w takim przypadku Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigzaé Funduszu kosztami zwigzanymi z
lokowaniem Aktywéw Funduszu w Tytuty Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

9. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w instrumentach bazowych

Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:

1) Instrumenty Udziatowe — od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) wartosci Aktywéw Funduszu, w tym

Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki niepubliczne — od 0% (stownie: zero procent) do 10% (stownie: dziesigé procent)

wartosci Aktywow Funduszu,

2) Instrumenty Dtuzne od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) wartosci Aktywéw Funduszu,

3) Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

4) Waluty — od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) wartosci Aktywéw Funduszu,

5) Tytuty Uczestnictwa — od 0% (stownie: zero procent) do 10% (stownie: dziesig¢ procent) wartosci Aktywow Funduszu,

6) Depozyty — od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

10. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy migdzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu

w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sige poprzez obliczenie Ekspozyciji

AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i

Ustawie.

11. Okreslony przez Ekspozycje AFl maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie

Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu

metody zaangazowania i metody brutto w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawg nie moze w zadnym

momencie przekracza¢ 400% (stownie: czterysta procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
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12. Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglednieniem pozycji w instrumentach bazowych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o wartos¢ bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie
Funduszu w Instrumenty Pochodne, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy instrumentéw bazowych albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozyciji
(pozycja krotka) — od wartosci instrumentdéw znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie wartos¢
instrumentow bazowych, nalezgcych do tej kategorii lokat,

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu instrumentéw bazowych albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozyciji
(pozycja dluga) — do wartosci instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sie wartos¢
instrumentow bazowych.

13. Z zastrzezeniem ust. 14 i ust. 15 niniejszego paragrafu, papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20 % (stownie: dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

14. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 13 niniejszego paragrafu, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD.

15. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% (stownie: dwadziescia pie¢
procent) warto$ci Aktywéw Funduszu.

16. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
(stownie: dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu, z wylgczeniem Depozytéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

17. Waluta obca jednego panstwa ani euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (stownie: dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

18. Fundusz nie bedzie przeprowadzac¢ emisji obligaciji.

VI) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000002970.

Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzadzany przez Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul.
Putawska 2/bud B, 02-566 Warszawa, ktére na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 listopada 2019 roku
utracito zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu i zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi. W okresie
od 5 listopada 2019 roku do 21 listopada 2019 roku Fundusz reprezentowany byt przez mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, pod adresem: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, ktory z dniem 21 listopada 2019 roku przekazat zarzgdzanie
Funduszem do ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A..

VIl) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia 01.12.2019 prowadzone sg przez Vistra Fund Services Poland Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdétka komandytowo-akcyjna”. Siedzibg Spétki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28. Poprzedni adres
Spéiki aktualny do dnia 19 stycznia 2020 roku wigcznie: Warszawa (02-703) ul. Bukowinska 22 lok. 8B. Spétka zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w peini optaconym; NIP 5213503265.

Do 30.11.2019 r. podmiotem prowadzacym ksiegi byt PKO BP Finat Sp. z o. o. siedzibg w Warszawie przy ul. Groéjeckiej 5,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000005874, ktérej kapitat zaktadowy wynosi 32.302.500,00
PLN, o numerze NIP 527-22-67-889, REGON 016206692.

VIIl) Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:

UHY ECA Audyt Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Potczynska 31A 01-377 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000418856 o numerze NIP 6772272888. UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

IX) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2020 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszitosci. Zdaniem Zarzgdu ROCKBRIDGE TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

X) Waluta sprawozdania:
Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte

w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.
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XI) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

¢ Rockbridge

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

30

230 693
241 430
136 774
226 205
263 549
179 930
156 648
141 816
62 307
37 350
125 689
62 921
64 568
6187
32474
239 835
18 012
86 699
16 935
31592

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

24

102 216
75 200
36 071
75924
97 065
35 887
73 640
42 405
26 759
4781
55 926
14718
26 591
1640
17 645
124 868
10 249
47 046
10736
17 292

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, data przydziatu 19.05.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, data przydziatu 30.06.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, data przydziatu 31.07.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004, data przydziatu 31.08.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005, data przydziatu 23.08.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006, data przydziatu 13.09.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007, data przydziatu 13.09.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008, data przydziatu 31.10.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009, data przydziatu 31.10.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010, data przydziatu 30.11.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011, data przydziatu 29.12.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012, data przydziatu 31.01.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013, data przydziatu 31.01.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014, data przydziatu 28.02.2018;
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015, data przydziatu 28.02.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016, data przydziatu 29.03.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017, data przydziatu 29.03.2018;
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018, data przydziatu 30.04.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019, data przydziatu 30.04.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021, data przydziatu 29.06.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 022, data przydziatu 31.07.2018.

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 008,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 016,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 019,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 022.

Na dzien 30.06.2020 r. fgczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 896 683 sztuk.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednostkowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg

cechy réznigce poszczegodlne serie certyfikatow inwestycyjnych.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogodtem

Akcje

46 772

38141

58,72%

96 432

66 083

89,13%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

58,72%

89,13%

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje si¢ aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.

Zestawienie sktadnikow lokat nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ wg wyceny

L= li\ZéJ g JEé' bl Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁl:gf;by W:;g/sc? awvs t‘;ir_'y na dzievr\': tbyilsansowy P;iis:’?::lyol;g::_'w
Aktywny rynek nieregulowany 563 1174 1,81%
Aktywny rynek
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) X NEWCONNECT ASO 4 257 | Polska 155 707 1,09%
nieregulowany
CHERRYPICK GAMES S.A. SERIA A Aktywn nek
(PLCHRPK00018) niet?,egu)llorv{any NEWCONNECT ASO 10 148 | Polska 408 467 0,72%
Aktywny rynek regulowany 46 209 36 967 56,91%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 534 462 | Polska 1486 1615 2,49%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 8518 | Polska 1831 1823 2,81%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA FAPIEROW
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 390 687 | Polska 799 649 1,00%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Ptt’VE\’/ELGSs‘O'S’glES'EL BOGDANKA S.A. gkgm%;y;ek WARTOSCIOWYCH 41788 | Polska 1424 921 1,42%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 113 000 | Polska 2152 1957 3,01%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA FAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 33000 | Polska 2051 1969 3,03%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA FAPIEROW
ELEKTROTIM S.A. (PLELEKT00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 419 264 | Polska 2757 2734 4,21%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(P<L3\|/|’5\‘LDDEAX ggg\l\g/) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. ';"gmwa;y;ek WARTOSCIOWYCH 978 353 | Polska 8189 5420 8,34%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 32 625 | Polska 2904 3520 5,42%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA FAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 533 485 0,74%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GETBACK S.A. (PLGTBCK00297) regulowany WARTOSCIOWYCH 755 000 | Polska 4727 - -
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) regulowany WARTOSCIOWYCH 26 973 | Luksemburg 807 819 1,26%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA FAPIEROW
DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) regulowany WARTOSCIOWYCH 360 046 | Polska 9088 7 561 11,64%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA FAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 7 283 | Polska 3660 3787 5,83%

W WARSZAWIE
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- ‘2 Wartos¢ wg wyceny .
TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e — nabycia w tys. na dZ|evr\; tbyllsanscwy aktywach ogétem
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) re tﬁlov{a;y WARTOSCIOWYCH 53 000 | Hiszpania 1422 1208 1,86%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
BOOMBIT S.A. SERIA B (PLBMBIT00010) o tﬁ"l"(’wa’a;y WARTOSCIOWYCH 117 867 | Polska 2379 2499 3,85%
9 Y W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 46 772 38 141 58,72%
DL UL Procentowy
A LS s Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Kr::nsi‘![:?ltz;by ISt Liczba cev:arsgzcgsw Wyg:ir;):"na i
INSTRUMENTY POCHODNE Iy Y (wystawca) bazowy y y " aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w 51
tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty ) : }
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - _
GIELDA
_ . GIELDA PAPIEROW ,
Kontrakt Futures indeks gieldowy Aktywny rynek PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | Polska Instrument: 480 ) : }
WIG20 KRSUO 2020.09.18 (-) regulowany WARTOSCIOWYCH WIG20 INDEX

W WARSZAWIE

W WARSZAWIE
S.A.

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

e]] e
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31

I. Aktywa 64 959 74 144

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 793 7921

2) Naleznosci 9024 140

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38141 66 083

- dtuzne papiery wartosciowe - -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dluzne papiery warto$ciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 15 792 7157
11l. Aktywa netto (I - II) 49 166 66 987
IV. Kapitat funduszu 106 710 112 980

1) Kapitat wptacony 245 789 245 789

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -139 079 -132 809
V. Dochody zatrzymane -50 043 -14 325

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 416 -7 536

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -41 627 -6 789
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -7501 -31 668
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 49 166 66 987
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 896 683 1011 027
Seria 001 24 30
Seria 002 102 216 113131
Seria 003 75 200 88 545
Seria 004 36 071 39 071
Seria 005 75924 90 264
Seria 006 97 065 107 801
Seria 007 35 887 44 076
Seria 008 73 640 80 537
Seria 009 42 405 52 410
Seria 010 26 759 29971
Seria 011 4781 4981
Seria 012 55 926 63 580
Seria 013 14718 16 428
Seria 014 26 591 29 739
Seria 015 1640 1640
Seria 016 17 645 19 165
Seria 017 124 868 136 139
Seria 018 10 249 10 787
Seria 019 47 046 52 593
Seria 021 10 736 12 847
Seria 022 17 292 17 292
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 54,83 66,26
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 54,83 66,26
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 896 683 1011 027
Seria 001 24 30
Seria 002 102 216 113131
Seria 003 75 200 88 545
Seria 004 36 071 39 071
Seria 005 75924 90 264
Seria 006 97 065 107 801
Seria 007 35 887 44 076
Seria 008 73 640 80 537
Seria 009 42 405 52 410
Seria 010 26 759 29971
Seria 011 4781 4981
Seria 012 55 926 63 580
Seria 013 14718 16 428
Seria 014 26 591 29 739
Seria 015 1640 1640
Seria 016 17 645 19 165
Seria 017 124 868 136 139
Seria 018 10 249 10 787
Seria 019 47 046 52 593
Seria 021 10 736 12 847
Seria 022 17 292 17 292
Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 54,83 66,26

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 48 1197 603
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 37 886 367
Przychody odsetkowe 11 311 236
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 929 3060 1958
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 809 2127 1238
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 34 67 41
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 28 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 61 171 99
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 9 5
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 3 -
Koszty odsetkowe 11 392 306
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 4 263 257
- koszty dywidendy od pozyczonych papieréw wartosciowych - 256 256

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 928 3 060 1958

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -880 -1 863 -1 355

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 671 -17 611 -3 995
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -34 838 -17 159 -7 009

- Z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 24 167 -452 3014
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -11 551 -19 474 -5 350
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -12,88 -19,26 -5,06
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -12,88 -19,26 -5,06

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ facznie z notami objas$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

66 987 102 549
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -11 551 -19 475
a) przychody z lokat netto -880 -1 864
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -34 838 -17 159
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 24 167 -452
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -11 551 -19 475
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -6 270 -16 087
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 270 -16 087
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -17 821 35 562
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 49 166 66 987
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 45 338 86 852
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 114 344 189 245
Saldo zmian -114 344 -189 245
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 2 361 644 2 361 644
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1464 961 1350617
Saldo zmian 896 683 1011 027
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 896 683 1011 027
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 66,26 2019-12-31 85,44 2018-12-31
2. Warto$c¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 54,83 2020-06-30 66,26 2019-12-31
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -16,11%(***) - -22,45%(**) -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 41,06 2020-03-31 66,26 2019-12-30
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 54,83 2020-06-30 91,55 2019-03-29
6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 54,83 2020-06-30 66,26 2019-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 54,83 - 66,26 -
V. Prqcentowy udziat k*t:s.ztéw funduszu w Sredniej wartosci 412% 3.52%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,59% 2,45%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,15% 0,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,04% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,27% 0,20%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
(***) Dane prezentowane w ujeciu pétrocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1) 10 399 -7 208 14 121
I. Wplywy 108 835 149 682 118 832
Z tytutu posiadanych lokat 3 1213 233
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 108 817 148 469 118 599
Pozostate 1 - -
IIl. Wydatki 98 436 156 891 104 711
Z tytutu posiadanych lokat - - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 97 438 153 675 102 837
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 889 2245 1357
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 31 69 34
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 7 29 12
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 62 186 97
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - - -
Z tytutu ustug prawnych 1 10 5
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 8 677 369
- zaliczki na poczet dywidend - 256 53
- kredyty i pozyczki - odsetki - 418 295
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -527 -20 109 -16 068
|. Wplywy - - -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - - -
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
IIl. Wydatki 527 20 109 16 068
) z tytqlu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 509 20 109 16 068
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 18 - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -
Z tytutu wyptaty przychodow - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow srodkow
pienieznych ) ) )
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 9872 -27 317 -1 947
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na poczatek okresu 7921 35 238 35 238
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkow pienieznych na koniec okresu 17 793 7921 33291

sprawozdawczego (E+/-D)

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

b)

1.
2.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg si¢ na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako poétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywoéw pienieznych, noty objasniajgce,
informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe $rodkow pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji ,Naleznosci”. Wszystkie lokaty srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat UJmUJe sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skladnika aktywdw tacznie z poniesionymi optatami, w
szczegoblnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy
PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych dopfat do otrzymanych przychoddw pienieznych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

3.3.  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
sie nabycie danego skfadnika.

Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.
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8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

9. Operacje dotyczagce Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej wyliczany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

10. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych.

11.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
z ppkt. 11.1.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny. Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje
sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Warto$¢ aktywow i pasywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywoéw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym
po nim dniu roboczym weditug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne
kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajagc Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w poprzednim petnym
miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15
dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzagdzajgcego lub TFI dany rynek moze zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim
miesigcu transakcje wystapity rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFl moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).
6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku bondéw skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegolnosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem, ktorych
wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywéw pienieznych i dat faktycznych przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skfadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych Funduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé
wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty korncowego przeptywu do obliczenia ESP za
pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartosé lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci
nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone
daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie¢ do okreslenia
wszystkich przysztych przeptywéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i konca okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sig ze datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje
sie, jako daty przeplywdw pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni
wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skfadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sa jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezacej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na dzieh wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.
Wierzytelnosci wyceniane sa w wartosci godziwe;j.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat Funduszu wycenia sie
wediug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocag powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktyka na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny
dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sg:
16.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku,
uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczeg6towe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentdw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych,
wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje sie sposob
estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
16.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczng
prawa poboru:
V — teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N — liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
V = (A-B)/ (1 +N/M)
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01.
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na
warto$¢ teoretyczng prawa poboru:
C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji
(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdch
wartosci.
16.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje sig¢ wartos¢ ustalong w
oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos$¢ godziwg prawa do akgc;ji
uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.
Wycena tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie bedgcych przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot
dokonujgcy wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warto$¢ nowsza — wéwczas wedtug tej
wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu
ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.
18.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
18.2. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia, o ktérym mowa w
ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.
18.3. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dla
tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru
paczki stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuije sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB
nie sg stosowane do zamykania lub otwierania pozyc;ji krotkiej sprzedazy.
W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym charakterze nalicza sie koszty
odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
zamykajgcej pozycje krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza si¢ zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skfadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.
Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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19.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

19.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedtug ceny sprzedazy.

19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

20.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.

20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

20.3.Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

20.4. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od dnia
zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie
rozliczenia dtuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
transakcji forward.

. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

21.1. Odsetki:
- od $rodkoéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany
Dzien Wyceny wylicza sig¢ za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.
21.2. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikow aktywéw i pasywoéw wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywéw i pasywow, zgodnie z
ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

22.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
22.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiggach Funduszu przy
jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.
- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztéw Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzatoby sie z dodatkowymi obcigzeniami dla
Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.
- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach
22.3. Ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitdw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skfadnikéw aktywéw i pasywéw, zgodnie z
ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.

23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig¢ wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie stosowanych metod rachunkowosci.

b)

W

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 9 024 140
Z tytutu zbytych lokat 8987 133
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 37 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 7

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowigzania 15 792 7 157
Z tytutu nabytych aktywoéw 758 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 6 269 509

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - 8
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 8 632 6 429
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 133 211
Pozostate sktadniki zobowigzan - -
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA b1d”e“ bilansowy w _ dzien bilansowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH ilansowy w walucie ; bllansowy_w walucie .
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty 17 793 7921
MBANK S.A. 8593 1180
PLN 8593 8593 1180 1180
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A. 9200 492
PLN 9 200 9 200 492 492
KBC SECURITIES N.V. S.A. ODDZIAt. W POLSCE - 6 249
PLN - - 6 249 6 249

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartosé na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sljec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow : 7902 ) 13618
pienieznych

PLN 7902 7902 13618 13618

NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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2020-06-30

2019-12-31

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogotem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 17 793 27,39% 7921 10,68%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - R
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
Suma: 17793 27,39% 7921 10,68%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.
Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

2020-06-30

2019-12-31

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych 26 817 41,28% 8 061 10,87%
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 17 793 27,39% 7921 10,68%
Naleznosci 9024 13,89% 140 0,19%
Przypadki znaczacej kolncentracji*rii):ka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w 17 793 27.39% 1672 2.25%
podziale na kategorie bilansowe ( )
MBANK S.A. 8593 13,23% 1180 1,59%
Srodki na rachunkach bankowych 8 593 13,23% 1180 1,59%
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A. 9 200 14,16% 492 0,66%
Srodki na rachunkach bankowych 9 200 14,16% 492 0,66%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigeznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy

e2] e
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2020-06-30
s ) Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca o Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r%c:ﬁghtu Cel otwarcia mr;?tif przysztych przysztych RGN m:;:::::;:) _wykonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych X instrumentu
PEEEEInEE pozyci pienigznych pienigznych ptatnosci IRERIIETIL pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy WIG20 KRSUO zarzadzanie Kazdego dnia
202000418 () gieldowy Diuga Futures porthIem - robgczego - 2020-09-18 2020-09-18
inwestycyjnym
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy
2020-06-30 2019-12-31
| Wartos¢madzien | pittel i AR | Wartosénadzien | it Ril s EEE
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
w tys. " w tys. '
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 64 959 - 74 144
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 17 793 - 7921
PLN 17 793 17 793 7921 7921
2) Naleznosci - 9024 - 140
PLN 9024 9024 140 140
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 38141 - 66 083
PLN 38 141 38 141 66 083 66 083
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 15 792 - 7157
PLN 15 792 15792 7157 7157

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

ePD e
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NOTA-10 I
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skfadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

-34 838

24 167

-8 241

-31 668

-7 009

3014

Instrumenty
pochodne

-4 891

204

584

Akcje

-29 947

24 167

-8 445

-31 668

-7 593

3014

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

-8 918

31216

Akcje

-10 218

31216

Instrumenty
pochodne

1300

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

24 167

-17 159

-452

3014

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Nie dotyczy

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 809 2127 1238
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 809 2127 1238

NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpitly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W biezgcym sprawozdaniu finansowym takie roznice nie wystgpity.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sig okresli¢ przysztosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywa¢ na wyniki finansowe Funduszu jest nadal trwajgca pandemia wirusa SARS-COV-2
wywotujacego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg miaty w diuzszym okresie czasu wplyw na
wyniki emitentéw papieréw wartosciowych i certyfikatow inwestycyjnych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu. To z kolei moze
przetozy¢ sie negatywnie na wycene poszczegoélnych sktadnikéw lokat, wartos¢ aktywow netto, a takze na zdolno$¢ podmiotow
do regulowania biezgcych zobowigzan. Opisane okoliczno$ci moga skutkowac¢ obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej
przez niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym zakitéceniem ptynnosci biezacej Funduszu. W chwili obecnej nadal trudno jest
oszacowaC skale wptywu opisanych powyzej okolicznosci i bedzie to zalezato od dalszego stopnia nasilenia pandemii i
wdrazanych srodkéw zapobiegawczych a takze czasu ich trwania.

W zwigzku z podjeciem w dniu 5 listopada 2019 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji administracyjnej w postaci
cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) w zwigzku naruszeniem m.in. przepiséw
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Fundusz
byt zarzadzany w okresie od 5 listopada 2019 roku do 21 listopada 2019 roku przez depozytariusza, ktérym jest mBank Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa. Od dnia 21 listopada 2019 roku fundusz
zarzadzany jest przez ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 142

7) Pozostate informacje:
Dla zdarzen ktére nie wystgpity w okresie sprawozdawczym pominieto prezentacje pustych Not.
Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu na dzien 30.06.2020 r., Fundusz stosuje metode zaangazowania AF| oraz metode

brutto. Wartos¢ catkowitej ekspozycji na dzien 30 czerwca 2020 roku wyniosta 146,03% dla metody zaangazowania AF| oraz
113,93% dla metody brutto.
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Witold Chus¢
Krzysztof Mazurek ftold Chus¢
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzgdzenie

sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date/ Data: 2020-
08-28 13:28

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0.0. S.KA.,

Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 roku.
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
INFINITY AKCJI FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2020 za okres od 01 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date/ Data: 2020-
08-28 13:13

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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INFORMACIJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

INFINITY AKCJI FUNDUSZ INWESTYCYIJNY ZAMKNIETY

OKRESOWE UJAWNIENIA

sporzadzona na dzien 30 czerwca 2020 r. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia — 30 czerwca 2020 r.

Niniejsza informacja sporzqdzona jest w zwiqgzku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pozn. zm.; ,,Ustawa”), stosownie do tresci Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (,,IDK”)

Zakres informacji

Termin udostepnienia

Sposob udostepnienia

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109
Rozporzadzenia 231/2013%, udostepnia informacje o:
a) udziale procentowym aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustaledn w
zwiazku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;
d) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sg w
terminach publikacji rocznych i
pétrocznych sprawozdan

finansowych Funduszu.

Informacje udostepniane s3 na

stronie internetowe;j

www.rockbridge.pl

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109

Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu, oraz

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na

podstawie porozumienia dotyczgcego Dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane s3

niezwtocznie po wystgpieniu zmiany.

Informacje udostepniane sg w trybie
IDK na
internetowej www.rockbridge.pl

aktualizacji stronie

! Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow dotyczqgcych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).
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Procentowy udziat aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia

W Funduszu nie obowigzujg specjalne ustalenia w zwigzku z nieptynnoscig aktywow, tj. szczegdlne uprawnienia dla inwestordow, regulujgce w sposéb odmienny uprawnienie
do umorzenia certyfikatéw na wypadek nieptynnosci aktywéw Funduszu.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W okresie sprawozdawczym wewnetrzne regulacje dotyczace zarzadzania ptynnoscig Funduszu nie podlegaty zmianom.

Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarzadzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarzadzania Ryzykiem odpowiedzialny za nadzdér nad systemem
zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio Zarzadowi a takze przedstawia regularne sprawozdania Radzie Nadzorczej Towarzystwa sprawujgcej nadzor na systemami
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem. System zarzadzania ryzykiem dziata w oparciu o komitety produktowe a takze Komitet Nadzoru, sprawujacy nadrzedng role w
procesie ograniczania ryzyka w Towarzystwie. System zarzadzania ryzykiem podlega ocenie biegtego rewidenta przynajmniej raz do roku.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarzadzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka ustanawia limity
wewnetrzne bedace uzupetnieniem zapisdw statutowych w ramach ograniczania zaangazowania w poszczegélne czynniki ryzyka. W szczegdlnosci Towarzystwo identyfikuje
profil ptynnosci funduszy i ustanawia maksymalne zaangazowania w instrumenty o ograniczonej ptynnosci. System limitow wewnetrznych wspierany przez system alertéw
ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.

Profil ryzyka funduszu definiowany jako zmiennosc¢ stop zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego w horyzoncie rocznym wedtug skali zdefiniowanej ponizej wynidst 6.

Skala zmiennosci stop zwrotu:

1 —zmiennos¢ stop zwrotu z certyfikatu w przedziale 0%-0,5%
2 —zmienno$¢ stop zwrotu z certyfikatu w przedziale 0,5%-2%
3 —zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 2%-5%

4 — zmiennos¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 5%-10%
5 — zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 10%-15%
6 —zmiennos¢ stdp zwrotu z certyfikatu w przedziale 15%-20%
7 —zmiennos$¢ stdp zwrotu z certyfikatu powyzej 20%

tacznej wysokosci zastosowanej diwigni finansowej AFl na dzien bilansowy

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz obliczanej metoda zaangazowania jako iloraz ekspozycji AFl i Wartosci Aktywow Netto Funduszu wynosit na dzien
30 czerwca 2020 r.: 146,03%
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