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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

MBank Fundusz Inwestycyjny Otwarty, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Senatorskiej 18, (do dnia 19 sierpnia 2019 roku zarzgdzany byt przez ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) (do dnia 19 wrzesnia 2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna).

W dniu 18 czerwca 2015 roku BPH Superior FIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 1157.

Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

mBank FIO sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

- mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

- mBank Subfundusz Obligaciji,

- mBank Subfundusz Multiasset,

- mBank Subfundusz Akcji Polskich.

Subfundusze i Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony. 18 czerwca 2015 roku jest datg utworzenia Subfunduszy i
Funduszu.

W dniu 28 czerwca 2019 roku ogtoszono likwidacje funduszy:
-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Akgji,
-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Rynku Surowcoéw,

Do dnia 28 czerwca 2019 roku ROCKBRIDGE Superior FIO skfadat sie z nastepujacych Subfunduszy:
-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Dtuzny,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Obligaciji,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior AKcji,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Selektywny,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Superior Rynku Surowcoéw,

-mBank Subfundusz Akcji Polskich.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczeniainwestycyjne
Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Cel inwestycyjny mBank Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu Funduszu,
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f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajace warunki o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowig co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg przede wszystkim w instrumenty diuzne, dla ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub
wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie diuzszych niz 397 dni.

Cel inwestycyjny mBank Subfunduszu Obligacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdaqg OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu Funduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajace warunki o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu stanowig co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS.

Cel inwestycyjny mBank Subfunduszu Multiasset

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W
tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty udziatowe, {j.: akcje, obligacje zamienne na akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartoSciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, a takze w instrumenty diuzne. Subfundusz bedzie inwestowat
przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty udziatowe, ktére w ocenie Funduszu sg niedowartoSciowane (na podstawie
m.in. wyceny metodg wskaznikowg oraz metodami dochodowymi), a takze emitowane przez spoétki bedace potencjalnym
przedmiotem przeje¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat instrumenty
udziatowe, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej bez wzgledu na prognozowane
zachowanie sie indeksow gietdowych. Cze$¢ aktywow, ktora nie bedzie ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz
bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty dluzne. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokacji
lokat pomiedzy instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. taczny udziat instrumentéw udziatowych w aktywach
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Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentéw udziatowych, spetniajgcych
warunek niedowarto$ciowania, przy czym udziat ten moze si¢ charakteryzowac istotng zmiennoscia.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdagq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

€) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu Funduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajace warunki o
ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartoSciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art.
11 ust. 4 lit. c), ktérych polityka inwestycyjna zakfada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywéw w instrumenty
udziatowe, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)-b) Statutu Funduszu. Udziat kontraktow
terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika
kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktow
terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na
jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Cel inwestycyjny mBank Subfunduszu Akcji Polskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu Funduszu,
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f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce warunki o
ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Subfundusz inwestuje do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, {j.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktoérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne
na akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, emitowane przez spotki prowadzgce dziatalno$¢ w
wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych, a takze w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce
warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe
zapewniajgce ekspozycje na rynki akcji, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 83 ust. 2 lit. a)-b) Statutu.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2020 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony.

Zarzad Rockbridge TFI przeprowadzit analize w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszy wskutek pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobge COVID-19.

Analizie zostaty poddane miedzy innymi nastepujace aspekty:

- jakos¢ portfeli inwestycyjnych Subfunduszy, w tym pod kgtem potencjalnego wystgpienia przypadku utraty wartosci aktywow
po dacie bilansowej;

- plynnosé portfeli inwestycyjnych Subfunduszy, w tym mozliwo$¢ realizacji zwiekszonej skali umorzen;

- zmiane wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wpltywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia
Funduszu lub Subfunduszy w stan likwidacji;

- ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach
epidemii.

Jednoczesnie, Towarzystwo monitoruje na biezaco mozliwos¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w tym
Agenta Transferowego i Depozytariusza.

W opinii Zarzadu Rockbridge TFI zbadane okolicznosci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Fundusz i Subfundusze bedg
dysponowaly wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowac¢ swg dziatalno$¢ przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Kierownictwo TFI doszto do wniosku, ze wptyw mozliwych scenariuszy branych pod uwage przy dokonywaniu
tego osgdu nie powoduje istotnej niepewnosci dotyczacej zdarzen i okolicznosci, ktére budzityby powazne watpliwosci, co do
zdolnosci Funduszu i Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku zostat przeprowadzony, na
podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych, przez
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189
Warszawa.

Poza przegladem potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres sze$ciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2020 roku firma audytorska swiadczy nastepujace ustugi na rzecz Funduszu:

- badanie ustawowe rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku

- ustuga atestacyjna w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszy i subfunduszy.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Fundusz zbywa nastepujgce typy Jednostek Uczestnictwa:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B,

c) Jednostki Uczestnictwa typu M,

d) Jednostki Uczestnictwa typu P,
réznigce sie w szczegodlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wptatg, na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, ktérej wysokos¢ okresla art. 19 ust. 4 Statutu Funduszu.
a) typu A — sg zbywane wytgcznie w ramach ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych $wiadczonej na rzecz
Uczestnika przez Podmiot Zarzadzajgcy w zamian za wplaty w zlotych. Za zbywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu
A nie jest pobierana jest Optata Manipulacyjna. Optata Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa typu A,
b) typu B — zbywane sg wylgcznie w ramach IKE i IKZE. Zbywane sg wylacznie w zamian za wptaty w zilotych. Z
zastrzezeniem opfaty pobieranej od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty
Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Opfata Manipulacyjna nie jest pobierana. Z tytutu Zamiany i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B, pobiera si¢ Optate Manipulacyjna,
c) typu M — sg zbywane wytagcznie za wptaty w zlotych. Za zbywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu M pobierana jest
Optata Manipulacyjna. Optata Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu M,
d) typu P — sg zbywane wylgcznie za wptaty w zlotych w ramach Planéw Oszczednos$ciowych. Za zbywanie, odkupywanie i
Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna.
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planéw Oszczednosciowych,
pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o
ktérej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegélnosci moze uzalezni¢ mozliwosé posiadania przez Uczestnika
wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym rowniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze Uczestnika w szczegdlnosci po
dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki nie roznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzadzanie.
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

13 369

12937

6,86%

37 081

38 045

22,82%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

2000

2002

1,06%

2000

2004

1,20%)

Dluzne papiery wartosciowe

120 738

122 047

64,74%

90 384

91123

54,66%

Instrumenty pochodne

35

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

-161

-0,09%

0,02%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

20,39%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

174 289

175 263

92,96%

131 042

132 789

79,65%)

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych
wykazana jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

W Subfunduszu mBank Obligacji Korporacyjnych, w wyniku transakcji zakupu tytutéw uczestnictwa (ETF) w dniu 03.04.2020 r., powstato czynne przekroczenie limitu art. 45
ust. 11 Statutu (Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg), ktdre na dzien bilansowy byto niedostosowane.

Przekroczenie zostato dostosowane w dniu 31 lipca 2020 r.
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 188 521 166 717
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 246 33295
2) Naleznosci 851 633
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 125 261 96 253
- dluzne papiery warto$ciowe 73 886 56 626
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 163 36 536
- dluzne papiery wartosciowe 50 163 34 497
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 2 953 12 435
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 2 953 12 435
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 185 568 154 282
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 180 653 149 579
1) Kapitat wptacony 375 269 272 887
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -194 616 -123 308
V. Dochody zatrzymane 4872 3730
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5300 2674
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -428 1056
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 43 973
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 185 568 154 282
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Ill. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019

I. Przychody z lokat 3353 1563 458
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 303 1022 335
Przychody odsetkowe 1662 539 122
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1386 1 -
Pozostate 2 1 1
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1103 938 393
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 104 99 66
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 458 414 132
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 294 386 188
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 27 7 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 185 24 -
Pozostate 34 7 4
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 376 327 83
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 727 611 310
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2626 952 148
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 414 1191 2310
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1484 -370 490

- Z tytutu réznic kursowych 53 - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -930 1561 1820

- Z tytutu réznic kursowych -319 -30 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 212 2143 2458
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

154 282 51 356

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 212 2143
a) przychody z lokat netto 2626 952
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1484 -370
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -930 1561
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 212 2143
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 31074 100 783
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 102 382 123 707
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -71 308 -22 924
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 31 286 102 926
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 185 568 154 282
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 162 738 61 922

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaki bytby
procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caty rok

oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.
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3% Rockbridge

POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MBANK FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych::

Signature Not Verified -
o
Dokumkenl podpisany przézAneta Skrodzka-

Ksiazel
Data: 2020.08.27 11:29:0d CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzgdzajgcy

Departament Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data:
2020-08-27 11:20

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 roku
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9% Rockbridge

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe mBank Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’)
zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2020 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Funduszu wynosita 185,6 min ztotych, natomiast fgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,5 mid
ztotych.

Stopy zwrotu Subfunduszy akcyjnych i mieszanych w pierwszej potowie 2020 roku
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegoélnych Subfunduszy:

Fundusze mieszane:
mBank Subfundusz Multiasset -4,55%

Fundusze akcyjne:
mBank Akcji Polskich -10,12%

Stopy zwrotu Subfunduszy dluznych w pierwszej potowie 2020 roku
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegdélnych Subfunduszy:

Fundusze dtuzne:
mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych +1,06%

mBank Subfundusz Obligaciji +3,24%

Jestesmy przekonani, ze w drugiej potowie 2020 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych
wynikéw przez fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzadzamy. Dzigkujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chusé

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29.501.336,00
zt
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RAPOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7egiadu porocznego poiaczonego
Sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego mBank Funduszu
Inwestycyjnego  Otwartego  (,Fundusz”),
ktore zawiera:

potrocznego
sprawozdania

— wprowadzenie do
potgczonego
finansowego;

— pofgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzgdzone na dzieh
30 czerwca 2020 r.;

oraz sporzgdzone za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie Zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,potroczne
finansowe”).

potgczone sprawozdanie

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng
prezentacje tego pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego potrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.





Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych  Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania  finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowosé Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzic,
iz zatgczone poétroczne potgczone
sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j
i finansowe;j Funduszu na dzien

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych iinnych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie
z Krajowymi  Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktore mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.
W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

30 czerwca 2020 roku oraz jego finansowych
wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Podsiadty

=

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 28 sierpnia 2020 r.

MARCIN
JOZEF
PODSIADLY
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