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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania Jjednostkowago

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Rockbridge

Subfunduszu Superior Akcji wydzielonego w Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (dawniej BPH Subfunduszu Superior Akcji wydzielonego w BPH Superior Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (.Subfundusz"), na
ktore skiada sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2017 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe”).

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie Jednostkowe

Zarzgd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (» Towarzystwo"), pelnigcy dla
Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994,
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 =z pézniejszymi zmianami )} (,ustawa
o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztateenia spowodowanego oszustwem [ub
bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo  wymagania
przewidziane w tef ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania Jjednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien;

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) {,ustawa o biegtych rewidentach”),

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow

Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
(.KSRF").
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Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonaing pewnosc, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztaicenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaicenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
W przysziosci.

Nasze badanie poiegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wyhér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztaicenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem.
Przeprowadzajgc oceneg tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w cely wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolinej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Rockbridge Subfunduszu Superior
Akcji wydzielonego w Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

¢ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatainosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jei podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci:

* zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktérych celem
byto rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktore mogtyby mieé istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych go regulacii ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskigj
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZU SUPERIOR AKCJI (DO DNIA 20
WRZESNIA 2017 ROKU BPH SUBFUNDUSZU SUPERIOR AKCJI)

wyodrebnionego w ramach

ROCKBRIDGE SUPERIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (DO
DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH SUPERIOR FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY)

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisoOw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowoéci (Dz. U. 2 2018 r. poz. 395 z p6in. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz, U. z 2007
r. Nr 249 poz. 1859, z pdin. zm.)

Przedstawione roczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

* Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego,
* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2017 roku o wartoéci 3.965 tys. zt
» Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoéci 4.785 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku wykaZUchy dodatni wynik z
operacji w wysokosci 645 tys. zi,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,
¢ Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkows.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu

Decyzjg nr DFI/1/4032/70/24/14/15/U/)G z dnia 1 kwietnia 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
Towarzystiwu zezwolenia na utworzenie BPH SUPERIOR FIO (fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami), dalej ,,Fundusz”.

W dniu 18 czerwca 2015 roku BPH Superior FIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 1157.

Rockbridge Subfundusz Superior Akcji (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Superior Akcji), dalej
zwany Subfunduszem, jest jednym z szesciu subfunduszy w ramach Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Rockbridge Superior Fundusz inwestycyjny Otwarty {do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Superior Fundusz

Inwestycyjny Otwarty) sklada sie z nastepujacych Subfunduszy:

—~ Rockbridge Subfundusz Superior Pieniezny {do dnia 20 wrzes$nia 2017 roku BPH Subfundusz Superior
Pieniezny)

— Rockbridge Subfundusz Superior Obligacji (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Superior Obligacji)

— Rockbridge Subfundusz Superior Akcji (do dnia 20 wrzesdnia 2017 roku BPH Subfundusz Superior Akcji)

— Rochbridge Subfundusz Superior Selektywny (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Superior
Selektywny)

— Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcow (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Superior
Rynku Surowcow)

— Rockbridge Subfundusz Superior Akcji Globalny {do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Superior
Akcji Globalny)

Na dzieh sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2017 r. subfundusz Rockbridge
Subfundusz Superior Akcji Globalny nie zostat uruchomiony.

Cel inwestycyiny, specjolizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplfacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka
ograniczone]j ptynnosci. W tym celu Subfundusz dokonuje inwestycji gtownie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje,
obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takie
inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Subfundusz moze lokowac Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospelitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych (w parstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie):
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Teronto Stock Exchange, TSX
Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de
Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki:




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCII
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Borsa Istanbul,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit.
a)oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw fub instrumentow,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszy,

d) Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust, 1 [it. d) Statutu Funduszu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w art, 11 ust. 1 lit, e) Statutu Funduszu,
f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajace warunki o kidérych mowa w art. 11 ust, 4 lit, ¢) Statutu Funduszu.

Subfundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) wartoéci aktywow netto Subfunduszu w
instrumenty udzialowe, tj. akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe,
warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji oraz w Instrumenty Pochodne, o kiérych mowa w art. 59 ust. 2 lit. a)—b) Statutu
Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej
jako iloczyn wartoéci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkoéci i kierunku zajetej
pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci
referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akji,
z uwzglednieniem wielkodci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akeyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stofecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr
KRS 0000002974,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy '
Prezentowane roczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacia dziatalnogci

Ponizsze roczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztoéci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzie sporzadzenia rocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie rocznego sprawozdania jednostkowego
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostato

przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-182 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017
roku firma audytorska Swiadczyta nastepujgce ustugi na rzecz Subfunduszu:

- przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2017 roku,

- usluga poswiadczajgca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych . w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestyeyjna.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réinicujgcych

Rockbridge Subfundusz Superior Akcji zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, rdinigce sie w
szczegdlnosdci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, forma wniesienia wpfaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A i typu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictiwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% {cziery procent} kwoty wplaconej. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestniciwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na zasadach
i w wysokosci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednoéciowego oraz w Umowie o wnoszenie
przez pracodawce skiadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
jednakie nieprzekraczajgcej 5% (pleciu procent) kwoty wplaconej.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw
emerytalnych, jednakze nieprzekraczajgcej 5% (pieciu procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

Towarzystwo za Konwersje [ Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu P pobiera opfate
manipulacying w maksymalne] wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU,

Jednostki nie réznig sie wysokoscig pobieranej oplaty za zarzadzanie.




"Yoeluezemoqoz m 153[ euemoluazald eulwsaln asoliem JSeIWIOIRU “1BY 0] Jiupepis oxel 158 euezexAm YoAupoyaod
MOIUBWINIISUL DsoMEM elulepop aisuepnq M fouwsln 1 Prulepop s1us0AM © Aluswiniisur oumouez bs auezeyAm faumold eqer m aupoydod Ajuswnuisul ibAzod A

60°8S 06 ¢ LZLE 8e¢8 596 € E6E € W3IZvYd
000 0 0 000 0 0 auu|
000 4] 0 000 0 0 SP{SIOL D1ELS
000 0 4] 000 0 0 [ISOWOYIIIBIN
000 0 0 000 0 0 Aanjem
000 0] 0 000 0 0 MAzodag
000 0 0 000 0 0 35 M
000 0 0 000 0 0 1250U[RIAZISIM
000 0 0 000 0 0 Bouels
ez bizpais asklew elUEMOISIMU]
o3oujodsm aniAisul zazid
SUBMOLILLID BMIDIUISDZON ApnTA L
000 0 0 000 0 4] aulfaiisamun AzedifATIa)
00'0 0 0 000 0 0 BMIDIUISSZON DYISoupar
000 0 0 000 i 0 Blosouleizpamodpo
buoza|uesdo z yoexjods m Ajeizpn
000 0 0 0o'o 0 0 aupoypod Auswnnsu]
£E'L P0S 205 000 0 0 amormsoltem Alaided suzng
000 0 0 000 0 0 aumelsez Ajsr
00°0 0 0 000 0 0 amolAzodep Ay
000 0 0 000 0 0 niogod emeld
000 0 0 000 0 0 e op emeld
000 0 0 000 0 0 aufAadAnysqns AJueLIEp)
zL08 LY € 92T € 8E'C8 G996 € £6€ € sy
Waj0d0 Yremie *$A3 m Amosueqiq ua|zp eu *$A3 M BIDAGEU W93030 yremAne Amosue|lq Uaizp BU eraAgeu
A jeizpn Amojusnoad AugaAm Snppam 250HEA Ausd Snpam JsouEm M 21Zph AMOIUDI0Id AuDoAm Bnppem JsoMEeM Auaa Sngpam psopepn
9102 CT'IE LT0TTT'1E

{yoArogz yoeakishy m auep)
YNMO1D v139VL

1V)0T JINIIMVYLSIZ

mjoJ £T0Z elupnis T op _IUZOAIS T PO SaI 0 eZ
TNV HOIHIdNS ZSNANNAGNS 3901493204
AMOALSONQAI! IINVAZOMVYYS INZD0Y




90 1€ 4 YiIS10d | 80Z €T amezsiep, | Auemon3as yeuld
YLNO4S0dZIAZY M EIAMOLSOTIEM - qaulks Aumdryy
mpuaided eplein {ZT000TLNTTd} "v°s BupjcH [auaws)g
w0'T 13 Tz WSI0d | 029 IAMEZSIRM | Auemoin3au yaull
Y1NCdSQdzazy M YDAMOIDSOLE M - auhl AumApyy
moszidey epjain (TT000TANIGN) V'S ¥3S10d ONIG
£L°0 SE 9 WiS10d | 0Tt simezsiem | AUBMOINEAL YaUAl
V110dS0dz037y MIAMoDFOLRA - H3uks AumApyy
mouaided BpBID (ETO00LANADT) '7'S LYSTOd AMOHIAD
20T % 18 WHSIOd | 5t6 8 BIMEZSIEM | AUBMO[NEAL YBUL
V1NQds04703zy M YIAMORSOEM - J3UAL AumAply
molaided eppR19 (£E000AYddINd) *¥'S YJed |ende)
180 53 €T wiS10d | 198 ¢ amezsiep | Auemoln3al yauk
YLNOdSOdZIAZY M YSAMOLIFOLR M - 4BUAL AumApyy
mpJaided eppais (9TO00dAYNFEE) V"5 BUIp|oH anlowayy ysaug
92’ B80T 96 wIS10d | €8 aimezsien | AuemolnZas yauls
YLI10dS042337y M UDAMDIIFOLIe M - BUAL AumApy
moratded eppe1o (BT000514NE1d} "¥'S SINALSAS LIJINIg
50°¢ 86 8 ¥i510d | 642 amezsigp | AuemonFals yaull
V110d50dZD32Y mAMoRsOHeM - H2uAL AumAply
Mmosardey eppIs (F7000000781d) "v'S MdAM upoyIeZ juea
96°c T6T 48T VIS10d | 2ip T amezsiep | Auemondas yauls
YLI10450423ZY M EAMALSOLIEM - J3UA AumAyy
mpusideq ep1o (930000WdTd) V'S MRIAQ BSey Bys|od Jueg
1T i) ) Vi510d | 00L TT amezsiepy | Auemolnaal ysuks
Y.LNQdSOdZI3zy M YIAMODSOLIEM - 3Buld AumApry
mguaidey eppig {9T000009IG3d) "v*S WU Hieg
86°T 96 [ WASTAYdAD | 000 OE amezsiep | AuemonZau yauld
VANaNd3y M UYIAMODSOLBM - YBUAs AumApyy
Mmosaided eppsis (OTLTE0000TAD) D1d Sesudusqul o585y
€50 9z 0¢ X510 | 086 aimezsiep | Auemopndaz yaukl
YLIQdS0dZ3324 M PAMCIDSOUBAN - Yauld AumApy
molaided epRio (8T000YLYdv1d) 'v's Jojedy
95'z 87T 20T v3S10d | 019 T amezsiepn | Auemoindas yauks
YLIMO4S0dZI3ZY M UDAMOLFOHRM - §BUA AumAyy
moua|ded epaig (SY000YONY1d} “v$ ueg Jony
o ov oz A¥DIM | 00S aFueydx] §201s wadepng Auemo[ndal youlks
- BuAl AumApyy [£E6ESTO000NH) 31d Auedwio seg pue 10 UeLeBUNL 10
€87 £8 8L INLSNY | 9tF 23UBYDXT OIS BULSIA | AuRMO(ndal youAl
VAI1ENd3y - YBUAL AumApY (Z088T80000LY) DV Sujaie) g slueIneIssy 00 8 04
£8°0 fird £7 wASIZD | LEE 93ueyaxg §2035 andeld AuemQINgaJ yauil
Wianday - 4BUAs AumApyy (0DETTTSO00ZD) 'S'Y 232
8£°Z8 S96 € £6E € {92 64T 2oy
wande yoremiye *sAy m Amosue|iq *SAL m eDAGeY Auas BJUB WS eqzi MuAl emzen njuld fezpoy AONY
M JeIZpn Amojuanosd Y3IZP eu Auadim nppom F50eA Aqizpans ledy A
Ingpam psontepn
DVYIVINIIdNZN F138VL

N0l £TOZ eupnJ3 TE Op BIUZOAIS T PO $3nj0 BZ
MMV HOIYA4ANS ZSNANNIENS IDAININDI0Y
AMONLSONASIN AINYAZOMV YIS AINZDOY



19T LL 0L wis1od | 529 BIMBZSIEAL | ALEMOINGDS HoUAl
V1N0dS0dZ324 M YIAMOPDSOUBA - yuhl AumAnly

mouaided eppis {9T000NCIAWTA) V'S NOIGYIN
'T 91IT 90T wIS10d | €1 BIMBZSIEM, | AuemoO[nFal yauid
. VLN04S04Z0324 M PIAMOI$OIIBAN = Bull AumAryy

#puaided epialg {T100000ddT1d) V'S dd1
90'T 66 8 WASI0d | 646 SE amezsiepy | Auemondal yauis
V1M0d50dZ23zZd M UIAMOISSOLIBA, - Yauld Aumdpyy

moua1ded EpjaIY {£T000d¥971d} "v's dioD 31
ET €9 gL ¥AS10d | 020 € AMeZSIEN | AuemojnEad yaull
Y1M0dS0dzo3zy M YDAMOIIFOLIEAN = JAUAL AUMADYY

- Mmoualded epjal (ZTODTDNNIA) "v's 19 ebesodsoy
L 58 79 VAS10d | 992 amezsieny | AuemoinBal xauAl
YLNO0dS0dZ332y A UDAMOISOLIEAR ~Sjauil AumApiy

mosided eplRio (£TOO0DWHOMNT) V'S ZP3LIN BYS|0d INHSDY
LT 98 L) YAS10d | 068 simezsiepy | AuemonBad ysuis
V10450873374 A YDAMODSOLIEAR ~jaull AumApy

mousndey epsio {STOD00OMSTId) WS VMO TIDIM YIIDdS WISEIZHISYT
590 1€ 8 ¥AS10d | ¥I09 amnezsieny | Auemongaa ysuil
V1510450420324 M UDAMOISOLIEAN - jauid AumApry

moseided epga1n (ST0001L5Z11d) v'S WLS0ZI
S6°0 9t St WAS10d | €22 amezsiep | AuemonFsl yauil
Y110dSCd20a7y MUYIAMODFOUBAN - YUz AumAply

et R ) {£700000XS87d} "v"S piskis juegd ONI
620 8¢ I WAS10d | 8E8TT BIMEZSIEN | AUBMOINFAU 3aUA
Y1NQdS0dZI32d M YDAMORSOLBA - BUAL AumApiy

moiaided epRIS (ZTO00MZMYZ1d} V'S SapmiIay
2T 09 69 YISIOd | TEOT aImezsiepy | AuemonFas yauld
V.L10d50dZ2324 M 2AMCIISOLIEM ~3BuAl AumAy

mosBIded BpRIS (ST000SOLOTId) V'S 50307 ednig
ST'T 9% 8¢ WIS10d | GET almezsiepy | Auemoingal yauis
VLI10dS0dZ3z24 A PAMODSOLIEM, - MRuAl AUmARY

mousided epjaIc {TTO000ALTN ) “v'S ALY Bdmg
T 89 o YAS10d | 80T ¢ smezsien | Auemom3al yauls
¥10480d4Z0324 A OAMOIDSOLIE M, ~nauis Aumdpy

paaided epaIg (8T000WYI3I1d) V'S NYA3
90 il LE WIS10d | 009 IwMezsiEM || AuBMOINZal YUkl
YLIM04S0dZ032y M y2AMOIDSOEAN «suis AumApy

mo13ydey epRig (ZT0003LYOS1d) "v'S 83103 1199IN MAIged
T €9 =13 YASI10d | 858 T simezsieny | Auemolngal yauis
Y.1N0d5CdZ03aZ4 M UDAMOIDSOLIEM = yauil AusmApy

mouaided epRIo {ZTOOOHILNTd) *¥'S 1y o33
TL0 e 2% YAS10d | £86C amezsiep [ Auemongass yauil
Y1MNOdS0dzoazy MUYIAMOPFOUBM - AU AumAryy

mousided epaio (ET0000YANTI) V'S ¥aANA

w00 yremipe 5A3 m Asaosue(iq *sA3 m BPRAGRU AUBD [FEVELITEY eqzan mjuAs emzeN mjuil fezpoy AV

0 felzpn Amojusotid u1zp eu Aussim Ingpam psouem Aqizpais lexy
Ingpam psonem

{01 £TOT eIupnJS TE Op BIUZIALS T PO IO €2
IOV HOIYIdNS ZSNANNAANS 3DA1¥gH00d
AMOANLSONQAr FINVAZOMV YIS INZD0Y



%80 it [ wASIOd | ETT b IMezsIeny || Auemongsl yauil
Y1N0dSQd2)3z8 M UIAMOFOHRM - qaui AUMADY
momided epio (22000X383d1d) "¥'S X2qy3d euz|mopng efaeiodioy exsyeuzcy
06t 9€7 ¥6T WIS104 | 065 S SIMEZSIRAL | AuBMoO[NSad 3auil
. YL10d480420328 MUIAMORSOUEM - 33uis AumAnyy
mouardeyd epi3Io {IT00000NZd'1d} V'S wazaswdzaqn pepjez Auyoezsmod
£2°01 vEY [ YHSI04 | OST 1T amezsiepy | Auemoingad yauks
YL10dSCdZ0378 M JIAMORFOUBAN - yauhks AumApyy
Mmouaided epiY (9T00000CHd 1) "5 BISIOd YUEg WEOUPSZIZSO B58) BUDaZSMOd
[A%¢) 774 T VISI0E | 06T € AIMEZSIZN, | AUBMONTSJ HBUAL
Y1M0dSCdZ)3zy M YIAMOISOUBAN - yPuAt AumAPY
Mou3Iteg BPL3D ($TO00DINDd1d) "Y'S OMIHUMOZED) | DMOYRN OMINUIDS SBISI0d
T2 20T 3 YASI0d | 696 amezsiepy [ AuemolnBal yaukd
¥1110dS0d20324 M YOAMONSOUBAL = YBUAL AUMABYY
mousrded eppaID (STGO000NN ) "v'S NITHO AMOYeN WADUOY MS|Od
#'o £ 1 YOUNGWESANT | €0T amezsiepy | Auemoindas yauld
OMLSTISH A YIAMODSOLIEA - ypuh AumAnyy
ApNAIM mosarded epRIS (RE££88ZPITM) V"5 SNOILYDINMININOD AV1d
700 T T WMS10d | ST JIMBISIENY | ALEMOINSa3 §alid
V11045042037 M UDAMODSOLIEAN - y3UAl AuMmADYY
mpJaided BPRID {TTO00YIdNdd) S 0212 dMd
£9'¢ 921 92T YN$10d | TeP 0T DIMERSIRN | ALEMOjRERL jaLA
V11045042032 M YIAMORSOLEA - yeuAl AumABY
. moJaided epRID {010000439d1d) "v'§ BUZ2A192100] edrig BY5[04 394
19 2 e iIS10d | 282 DIMBISIRAN | ALEMOINGa: youkd
V110dS0dZI374 M UIAMOTISOLEAN - yauAl AumADiY
mpJaided epjaln {9200042Dd1d} V'S EIYOH 20d
w's T9Z T8t YH5I0d | €T 5€ amezsiepn | Auemcoindai yauil
¥110dSOdZo32y M YIAMCSOUBA -y2ui AumAy
mouded epRIS (FIO0ODHLYNTE) V'S 1580D) ULION
520 43 f43 v3510d | 508 IIMEISIENL | AUBMOINEa: yauAd
YLNOdS0dZI32y M YIAMODSONRA, - jouAL AumAniy
mosaded eppRIo {ZTO00DYMANTd) 'S Feman
0"t 0s [ vXS10d [ OPT T IIMEZSIEAL | AUBMOJRES: 3aUAI
Y1N0dSOdZI324 A IAMONSONEAN «yauh) Aumiyy
] molaided eppIg (£T000YDAIE) V"5 dnoD d1N
T0T L6 T6 ¥4510d | 80Z BIMBZSIEAY | AuBMONEal jauld
V110dS0dZI32Y 2 YIAMORFOMEM, - Yauhl AumAyy
\ molaided eppain (ZT00000AYENd) “v'S yuegw
50 a7 39 YASIOd | €67 T amezsiean | Auemo|ngad yauid
Y110d80dz037y M YoAMoRFOUEA - yauks Aumipy -
mpJBIed BpfEiD (9T000SNIXINTA) 'S Wodxely
B3] x4 T Y5104 | 198 € aimezsiepy | AuemolnFalyauil
¥1110d5QdZ2374 M UYDAMODFOUB A - yauis Aumipiy
mosBided BPISID {TTO00AGABINTA) 'v's Juawdofaaag jodiuely
w2030 Yaemipe *5A3 M Amosueqq *sA1 M BIZAGEU AUBD ETENTE eqzn nyjuil emzeN myuAs [ezpoy Ny
M jelzpn AMmojuasold uaizp eu Auadim Srypam ysoMeN Aqizpans Teny
Angpam ysoem

NY0J /TOZ BIUPNIS TE Op BIUZIAIS T PO SN0 ez
[PV J0Id3dNS ZSNANNJ9NS 39A14gid0d
AMOALSONAGIT AINVAZOMYYdS INZD0Y



ot

TE'0 ST -4 WiSI0d | 62 amezsien, | Auemeindal yaull
Y1NOS0dZII7Y myshmopgolen | -YaUAL AumAny

mpJaided epRID {£100003N4Z1d) "v"S INdZ
£e'r 9 69 IS10d | 0¥ 9 JIMEZSIEAN | AURMOINER] YaUAI
YLNO4SOd70324 musAmogores | - auAl AumApy

motaided BpiaIH (STODUIENMA) *¥'S d3QINN
980 IT at wIS10d | 9¥2 BIMEZSIEN, | AuBmOINgs) yaull
V110480422324 M UAMDIDFOLEM = yauAs AusmApy

mouaided epR19 (£T000¥INNYE1d) "¥'S B5]0d UORINISUOD YIAIN
80 b a9c wiIS10d | 624 ET amezsiepy | Auemondss yauks
VYLI1045042032y M PAMOIISOHEM - ¥auhl Aumipiy

mouaided epRIS (FTO00NYNY.L1d) "v'S Bt8ssu3 e45)0d NOUNYL
ST EL af YASIOd | vbT amezsiepy | AuemonEsryauia
V110dS0d2I324 M YoAMORSOUEAN = ouis AumApiy

mosaided epjaLn {2T000Qd1LS1d) V'S BinpoLd|es
o 0z ¥ YAS104 | 9%E SIMEzSIEAN | AUBMOINGal 3yauid
V104504 Z03ZE M UIAMOIDFOH BN - Jauds Aumipry

moarded epi2Ig (ETCO0LAT3SId) V'S VLIATAS
890 £F 0f MOANYTYIAIN | £80 €2 SIMBZSIEM | AuemojnBaldsuld
OMISTIOUA M YIAMOIDSOLIE - JIUAL AUmADLY

mpaded epRIo (£0090T9000TN) AN 3dong uosuoy
5T ¥L 08 YASIOd | 65L& SIMEzSIEN | Auemoindas y3ull
Yi0dS0OdZo3zZY A YDAMDIISOLBAN - YBUAL AumA

moJsided epjBID (¥10007d13Y1d) V'S |odi%
¥ 4 Le WiSi0d | 208 AMEZSIRN, | AUBMOINGa) Yok
Y1M0dSOdZ23Zy M YIAMOISFOLIEM - yUAL AumARY

molaideg epiaio (8¥000MWDANA) VS awadeuely Jes swid

wajpdo yoemipe “sA) m Amosue(iy *sAy m eRAGRU AUBD BRI BYDIE] nyuis emzenN nyuii [ezpoy Y

M e1zpn AMouRI0.d uagzp ey Auasim Enjpam JsoLIBAL Aqizpais [eay
Angpom p50UBM

mjod £TOF BIUpNJS T Op BIUZOALS T PO S0 BZ
MY HOIY3dNS ZSNANNH9NS 39149320
AMONLSONAIN AINVAZOMYHIS INZOOY



11

AzaA0p 31w

w050 yoemApe m
Je1zpn Amojuaaodd

Amasueqq
paizp eu Auasim
Bnppoam ys0uEM

eidAgqeu Ausa
Snjpasm p50nEM

eqzn

mjuAl EMZEN

nyuid fezpoy

EJUSYWD
Aqizpass fesy

Q230 04 HOADYZITYN MUESKYA Z ONGIT [FININMYNAZYd
201 ¥)S10d YLIT04S042D32Y 1S3 WADINCTZD
HIAYOLI ‘IMOSNYNIA 3rINLALSNI IMOAOYVNAZASIN
Z324d INYMOLING IMOIDFOLEVM Adaldvd

BIUBYWS BMZEN

Azakyop sru

wagglo yoemAye m (e1zpn Amojusooid

sA1 m Amosueliq uaizp eu Auadim Snjpam Psoliemm

AMYLSO £0T "LHY M YMOW HIAHOL O ‘MOLOINGOd GO 3LAEYN L0 IHINGYDIS

95"t

¥9g

WS NIZ2314739N NAVEAYZ OFINHIBZSMOd VAMDTVLIY vduD

9g'T

99

"0'0 7 45 ONSEIOH MAZWISH YMOTVLIdY VdNyD

w2jodo yremAe m JRIzpn AMOIUBICId

*sAy m Amosue)ig yaizp ey AusaAm Sngpam Jsonepm

AMYLSN 86 "LYY M YAOW HIAYOL O ‘IMOTVLIdVYN AdMYS

a230 op YoAdkzajeu masued z oups|

Azaf10p B0 lwleuizid qr| esiogd 2podsodzaazy 1590 wapuopEs YoAio) ‘amosueuy
abn1Aasut amopoleuAzpdiu zazid auemolueremd amosolem Alsided
Azokiop B {[or{5]0d [eujodsodAzaany wWawazakim
* 7) 0230 op aockzajeu emisyed zozid suemosueiems amosonem Asded
AZDALOP BIU oFaueLioluzl npéziowes pjisoupsf zazid auemolueiemd amolpsonem Alaided
AZOAop Bl 49N zozad suemolurizm amopsonem Alaided
AToAIOD A1 emasyed qlexs zazid suemolueiems amosoem Alalded
wiappgo Yor e M -sAy m Amosue) *sAy
um_““: hovﬁ”v_o& uaizp eu Ausoim uEuu__hvmotmg M eAqeu Auas Sngpam JFoUeM eqz3y euEy fezpoy LYA0T BAINGYDIS SNVMOLNYEVAMD
AIMOILYA0a 3139V
000 0 3 T 4MH 000 805 T BIREM YAS1Od [ w'SNVE CNY Azakiop SN whumAlye ¥O-TO-8T0Z "NTd/INH “dems X3
Y110dS0dZ0324 M{UAL BU BUEMOIOUBIN
000 0 0 T 3Z2 000 SST EMnjepm WHSIOd [ V'S Nvd oMY AZ3A0P BIN wAumAD2 TO-T0-8T0T 'N1d/dzZD "dems X3
VLICdSOdZI32Y MUAL BU SUBMOIOUIIN
000 0 0 z supoyand AJuguwnisul auemozisepue)sAmalN
AzoAlop 3lu
ssupoudod Auswruisul SUemMoAIEpUBISAM
wapdo *sA1 M ) eqzi] AMozEq JUBWINISY| (Aametshm} (eomezsim) mjuAd emzeN njuAd [ezpoy INAQOHIOd ALNIINNYLSNI
yremapie Amosuellq yaizp | mephgeu Auss EETTE] BTSN E]
M jeizpn eu AuaoAm Inypam Jsosiemm Aqrzpens leay
Amo3uso0ld Ingpam psouem

MO £T07 eupnIS TE Op BIUZOAIS T PO SaHj0 ez
MY HOId3AdNS ZSNANNA8NS 3DA1daN20Y
IMOANLSONQIr IINVIZOMVHAS ANZO0Y




BILANS
Sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r.

wszystkie dane wyraione sg w tysigcach zi - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartoéci Aktywdw Netto

na Jednostke Uczestnictwa wyraione] w ztotych

31.12.2017 31.12.2016
L. Aktywa 43813 4376
1} Srodki pienigine 832 406
2) Naleznoséci 16 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3 965 3970
- dtuzne paplery wartosciowe o] 504
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
0. Zohowigzania 28 142
HI. Aktywa netto (1-l1} 4785 4 235
IV, Kapitat funduszu 3815 3910
1) Kapitat wplacony 8 655 5131
2) Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -4 840 -1221
V. Dochody zatrzymane 398 84
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 75 10
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 323 74
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 572 241
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 785 4235
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 40 593,3856 40 602,8345
- jednostki typu A 29 221,4492 29 450,2988
- jednostki typu P 11371,9364 11 153,5957
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 117,88 104,29
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 117,88 104,29




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIHI

dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

l. Przychody z lokat 171 103
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 147 97
2. Przychody odsetkowe 15 )
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo rdinic kursowych 0 0
5. Pozostate 9 0
Il. Koszty funduszu 106 43
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 43 25
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 ¢
3. Optaty dla depozytariusza 24 18
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 6 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci ] 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 3 3
13. Pozostale 30 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-1lI} 106 43
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 65 56
Vi. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 580 320
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 249 128
- z tytutu réznic kursowych 9 1
2, Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

tym: 331 192
- z tytutu rdinic kursowych -7 5
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 645 376
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 15,91 9,26
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 15,91 9,26
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 15,91 9,26
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestniciwa wyrazonej w sztukach oraz Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazongj w zlotych

31.12.2017 31.12,2016

1. Zmiana wartosci aktywéw netto 550 537
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4235 3698
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 645 376
a) przychody z lokat netto 65 56
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 249 128
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 331 192
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 645 376
4, Dystrybucja dochodow {przychodéw) funduszu {razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -95 161
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 3524 873
b} zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 3619 712
6. taczna zmiana aktywdow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 550 537
7. Wartoic aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 785 4 235
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 6 186 3641
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -10,5089 1728,3783
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym: -10,5089 1728,3783
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 995,8606 9176,2217
- jednostki typu A 26324,1721 6123,8118
- jednostki typu P 4 671,6885 3 052,4099
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31006,3695 7 447,8434
- jednostki typu A 26 553,0216 7 447,8434
- jednostki typu P 4 453,3479 0,0000
¢} saldo zmian -10,5089 1728,3783
- jednostki typu A -228,8495 -1324,0316
- jednostki typu P 218,3406 3052,4099
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnodci funduszu, w tym: 40 593,3856 40 603,8945
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 302,4593 53 306,5987
- jednostki typu A 68 477,1750 42 153,0029
- jednostki typu P 15 825,2843 11 153,5958
b} liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 43 709,0737 12 702,7042
- jednostki typu A 39 255,7258 12 702,7042
- jednostki typu P 4 453,3479 0,0000
¢) saldo zmian 40 593,3856 40 603,8945
- jednostki typu A 29 221,4492 29 450,2987
- jednaostki typu P 11371,9364 11 153,5958
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 40 593,3856 40 603,3945
1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 13,59 9,17
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 104,29 95,12
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na kaniec biezacego okresu sprawozdawczego 117,88 104,29
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 13,03% 9,64% |
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 104,53 85,90
data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 124,10 104,29
data wyceny* 2017-08-28 2016-12-30
6. Wartos¢ akiywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 117,90
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31.12,2017 31.12.2016
data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $rednie] wartosci aktywdw netto, w tym: 1,71% 1,31%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,70% 0,70%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,39% 0,51%
4.Procentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,10% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

* data wyceny 2016-12-301 2016-12-31

Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztow w sredniej wartosci aktywdw netto jest prezentowany za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
A, Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdin. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r.
nr 249 poz. 1858} - ,Rozporzadzenie®.

Sprawazdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywoéw netio na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ztatych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach,

Wartos¢ nominalna papierdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do
0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na zlote polskie po Srednim kursie oglaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji skfadniki
lokat powiekszajac wartos$€ papieru wartodciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji skladniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w hilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziett bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie sporzadza
sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgadnie z ich treécia ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegodlnych skfadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow
i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane s3 na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zhycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sidadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T 1 uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.
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Sktadniki aktywdéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowiagzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moie
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l Ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moZe stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majgtkowy i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywéw
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb nalezyty
wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdinosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netio oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej beda
pobierane kursy do wyceny aktywow netto Subfunduszy nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawa z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 56 z pdin. zm.) oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartodé dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skladnikow lokat zalicza sie cdpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe],

Zobowigzania z tytutu zbhycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaiy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitafu wyptaconego jest dzieht ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.
Na potrzeby okreédlenia wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitafu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
Iub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkdw pienieinych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaly zatwierdzone w
systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysckosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy
wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoéci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje kosztéw
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych cdpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa kaZdego dnia od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego
za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wilasnych Srodkdw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizije i opfaty
bankowe; koszty obstugi i cdsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajace z przepisOw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu niewymienione powyie]
pokrywane sg przez Towarzystwo.

Naleing dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ nalezne] dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleinej dywidendy spétki wchodzacej w sktad porifela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skladnikéw lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
Iy  Wartoéé godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéh:
a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedfug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
Dnia Wyceny;
by jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym skladniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobow
wyceny poszczegolnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy
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wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wplyw na ten kurs albo wartosc;

¢) Jjezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoiliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdéw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienctowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem cbrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

¢ ceny sg podawane do publicznej wiadomoéci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa skladnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sig
wartos¢ wyznaczong poprzez:

» oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

» zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

» oszacowanie wartodci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

» oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1) instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na
te wartosc oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedfug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzerh majgcych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

¢y warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metoda wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartodci: zera, oraz roinicy wynikajgcej z rynkowej wartoéci akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajace] z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw

przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w
zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej

przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
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2)

3)

4)

5)

6)

wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu
ogloszenia wartosci akiywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

disty zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,

natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku akltywnym wycenia si¢ wedlug kursu z rynku
aktywnego. Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktdrych isthieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczaco niski wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sig na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Dtuzne
papiery wartoéciowe nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosdci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedbug kursu z rynku gléwnego, natomiast
do wyceny instrumentdéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane beda modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktdw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut {currency
swap) model wyceny metoda zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym,.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji moga by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdinicy pomigdzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa
- notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sy notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej s3
denominowane.

B.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowoéci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2017

31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat

15

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomogci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych poiyczek

Pozostate

RIO|IOIC|0 |O|O

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

16

Q|IOIO|O|0|C|0 OO

31.12.2017

31.12.2016

Z tytutu nabytych akiywoéw

137

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuty instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji )

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

7 tytutu ditugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarangji lub porgczen

o|o OO0 0|0|0|O

Z tytulu rezerw

4
oo

Pozostate zobowigzania

o

Cclnio|O|0 00D |o|o

28

142

Pozycja Zobowiazania z tytuiu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzadzanie naleine Towarzystwu za grudzier 2017 roku

oraz inne niezaptacone na dzien 31.12.2017 r, koszty Subfunduszu.
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NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

1. STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA

31.12.2017 31.12.2016
Wartost na Wartoséc na
dzien bilansowy dzien bilansowy
Warto$é na w walucie Warteié na w walucie

dzied bilansowy
w danej walucie

sprawozdania
finansowego w

dzien bilansowy
w danej walucle

sprawozdania
finansowego w

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta W tys. tys. W tys. ys.

l. Banki: 832 406
ALIOR BANK S.A. PLN 808 809 405 405
W tym depozyt zabezpieczajacy PLN 200 200 5 5
ALIOR BANK S.A. EUR 6 23 0 1
ALIOR BANK S.A. HUF 0 0 0 0
ALIOR BANK S.A, CZK 0 0 1 0

Sredni stan srodkéw pienieznych w akresie sprawozdawczym

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWCZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZO0BOWIAZAN

Wartosé na
dzieri bilansowy
w danej walucie

Wartoé¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartosc na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartosé na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Waluta wtys. tys. wtys. tys.
il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkdéw pienieznych:
ALIOR BANK 5.A. PLN 562 562 327 327
ALIOR BANK S.A. EUR 2 6 112 473
ALIOR BANK S.A. HUF 38 1 114 2
ALIOR BANK S.A. CZK 57 9 3 1

lll. Ekwiwalenty $rodkéw pienieinych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy
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NOTA 5 — RYZYKA

Ryzyko st6ép procentowych

Ozhacza mozliwoéé takie] zmiany wysokoéci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartodc
poszczegdinych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartoéci catego portfela inwestycyinego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg miec rézny wplyw na
wartost instrumentdw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentewych moie np.
nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzier 31.12.2017 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe]
Nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe].
Nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 31.12.2016 r.
Aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Nie dotyczy

Aktywa obcigione ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe.

Kategoria bilansowqa Rod:zaf aktywow Wartosc w tys. zt Udziaft w aktywoch (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Paplery diuzne i listy zastawne 504 11,52
zmiennokuponowe

Lokaty nienotowane na aktywnym 0 0,00

!ynku

Suma 504 11,52

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwoéci pogorszenfa sytuac)i finansowej lub niewywiazania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym subfundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, paistwo naleiace do GECD jub miedzynarodows instytucjg finansowa, ktorej czlonkiem

jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2017 r.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne ohcigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzari

nie dotyczy

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udzia obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentdw z
jednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartoscl aktywdw netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzier 31.12.2016r.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzanh

nie dotyczy

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentow z
jednej grupy kapitatowe] przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywdw netto.

nie dotyczy '
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Ryzvko walutowe
W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko

walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane
na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacjl waluty krajowej
wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzier 31.12.2017 r.
Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentradji (* oznaczone waluty o znacznej

koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywodw Wartosc w tys. 21 Udziaf w aktywach (%)
EUR Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty Gotowka 23 0,49
Lokaty notowane na aktywnym rynku | Akcje nominowane w walucie 88 1,83
Suma 111 2,31
T CZK L.okaty notowane na aktywnym rynku | Akcje nominowane w waluctie 27 0,57
Lokaty nienotowane na aktywnym Akcje nominowane w walucie 0 0,00
renku
Suma 27 0,57
HUF Lokaty notowane na aktywnym synku | Akcje nominowane w walucie 20 0,42
Suma 20 0,42

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieri 31.12.2016 r,
Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczace] koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej

koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. zf, Udzial w aktywach (%)
ELR Srodki pienieine 1ich ekwiwalenty Gotdwka 0 0,01
Lokaty notowane na aktywnym rynku | Akcje nominowane w walucle 31 0,73
Suma 3t 0,74
CZK $rouki pienieine | ich ekwiwalenty Gotbwka 0 0,00
Lokaty notowane na aktywnym rynku | Akcje nominowane w walucle 225 5,31
Suma 225 531

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU
{w tys.) na dzien 31.12,2017 ha dzien 31.12.2016
Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN
I. Aktywa 159 257
1.8rodki pienigine 23 1
EUR 6 23 0 1
CZK 0 0 1 0
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku 135 256
EUR 21 38 7 31
CZK 167 27 1375 225
HUF 1503 20 0 0
TRY 0 0 0 0
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku 0 0
CZK 2 0 0 0
4, Naleznosci 0 0
Il. Zobowigzania 0 0
HUF 3 0 0 0
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie rdinice kursowe Ujemne réinice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane | Niezrealizowane Zrealizowane | Niezrealizowane
01.01.2017-31.12.2017
Akcje 11 0 2 7
Prawa poboru 0 0 0 1]
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Diuine papiery wartoSciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 1 0 0 0
01.01.2016-31.12.2016
Akcje 2 5 1 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO 31.12.2017 31.12.2016 waluta
euro 4,1709 4,424 | EUR
forint (100) 1,3449 1,4224 | HUF
korona czeska 0,1632 0,1637 | TRY
dolar amerykariski nie dotyczy 4,1793 | USD
lira turecka nie dotyczy 1,1867 | CZK
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NOTA-10 DOCHODY | iICH DYSTRYBUCJA

NOTA-11 KOSZTY

I, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
Wartost Wazrost (spadek) Warto$é Wzrost {spadek)
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
{STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zhycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym ) 249 331 128 192
Dtuine papiery wartosciowe 2 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 0 0 0 0
Diuzne papiery wartoéciowe 0] 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
249 331 128 192

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Sm“;’»j:;‘:w“‘éz‘;‘:fjﬁys_ roa——— s,
Czedd stata wynagrodzenia 43 25
Czes wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Warto$é aktywow netto na koniec roku
obrotowego 4785 4235 3698
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A na koniec roku
obrotowego (PLN) 117,88 104,29 95,12
Wartoéd aktywdw netto na poszczegdine kategorle jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowege
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestniciwa typu A 117,88 104,29 95,12
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 117,88 104,29 95,12

Wartoéé aktywdw netto na keniec roku obrotowego podana w tysigcach ziotych,
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INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiacy
okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczacych lat ubieglych,
ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystapily znaczace réinice pomigdzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. '

Dokenane korekty biedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne byloby dokonanie korekty
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nieroziiczenia sie transakceji zawieranych przez Subfundusz.

tnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéh wptynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCHI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZU SUPERICR AKCII

Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

D hote-
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywdw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

A

/
i 4 A
Tomasz Stagnik /' Jakub Ryba Piotr Dygas
Prezes Zdarzgdu " Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rockbrid ef owarzystwo Funduszy  Rockbridge Towarzystwo Funduszy  Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestyi yjr@\rch S.A. Inwestycyinych S.A. Inwestycyjnych S.A.

GrZEgQ

Paviar Sujgcki rychowmz
Prezes Zarzadu _ Cztonek Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S5.A. wypefniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Superior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego - Rockbridge Subfunduszu Superior Akcji (do
dnia 19 wrze$énia 2017 roku dzialajagcego pod nazwa BPH Superior Fundusz
Inwestycyjny Otwarty - BPH Subfundusz Superior Akcji) potwierdza, iz dane dotyczace
standw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdinosci akitywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2017
roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sg zgodne ze stanem

faktycznym.
KonradiKoffiorowski
vl i izai
143
. i Frf Fir
Dyrekior Dzizh: Powlernitzego ds, Admi | Funduszy
Penartament Sharba |
Aliar Bank Spotka Akeyjina Adres do kerespondencii Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Zarrgd w skdadzie:
ul, Lapuszafisia 380 Alior Bank SA KB Wydziat Gaspodarczy Katarzyna Sudkowska - Wiceprezes Zarzadu
02-732 Warszawa ul. Postepu 188 KRS: GU00345178, REGON: 141387142 Filip Gorezyea - Wiceprezes Zarzadu
U2-676 Warszawa NIP: 3070010731 Sylwester Grzebinoga - Wiceprezes Zarzadu
Kapitat za Edadewy:.i 292788 IO PLN #larcin faszezuk - Wiceprezes Zarzgdu
{oplaconry w catedch) Urszula Krzyganowska-Pigkos - Wiceprezes Zarzadu

Celina Waietkiewicz - Wiceprezes Zarzady

sy, atborbank,pl
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