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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panfstwu sprawozdanie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Na dzien 30 czerwca 2014 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 19 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,0 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoéci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 2,68%.

Pierwsze potrocze 2014 roku uptyneto dla polskiego rynku pod znakiem zmian w OFE oraz wydarzen na
Ukrainie. Mozna zaryzykowac twierdzenie, ze inwestorzy na warszawskiej gietdzie z matymi przerwami
wycofywali pieniqdze z akgji i uciekali w obligacje, ktére w kolejnych okresach miaty coraz nizszq
rentownos¢, czyli coraz wyzszq cene. Z rynku obligacji wypadt dosé istotny gracz, jakim byly otwarte
fundusze emerytalne, dlatego na znaczeniu mocno zyskali inwestorzy zagraniczni. Na koniec czerwca
2014 roku rentownosci polskich skarbowych obligagji 5-cio i 10-cio letnich byty odpowiednio na
poziomach okoto 3 oraz 3,5%, podczas gdy jeszcze pét roku wezesniej byly one wyzsze o 0,6 oraz 0.9
punkta procentowego. Duzo trudniejsza i duzo bardziej zmienna byta sytuacjo na polskich akcjach, ktéra
pozostawata pod wplywem gtéwnie dwdch czynnikow. Pierwszym z nich bylty zmiany w OFE, ktore
spowodowaty, ze fundusze te staty sie de facto funduszami akcyjnymi, z wprowadzonym ustawowo
minimalnym udziatem akeji w portfelu. Dodatkowo do korica lipca fundusze nie wiedziaty ilu
dotychczasowych cztonkéw zdecyduije sie w nich zosta i z jednej strony mocno ograniczyty zakupy akgji
na GPW, a z drugiej dodatkowo zwiekszyly istotnie swojq obecnoéé za granicq w bardzigj ptynnych
spotkach. Miato to jednoznacznie negatywny wptyw na koniunkture gietdowq oraz na ptynnos¢ rynku,
ktéra znacznie spadta. Orugim bardzo istotnym czynnikiem byta rosyjska inwazjo na Krym oraz zwigzane z
tym w kolejnych miesiqcach walki ukrainskiego wojska z prorosyjskimi separatystami na wschodzie tego
kraju. Ten konflikt zwigksza mocno ryzyko polityczne, a w $rednim i diuzszym terminie ma tez wptyw na
gospodarke nie tylko Polski, ale rowniez wielu krojow Europy. W minionym okresie indeks WIG zyskat
L1.27%. MWIGAO zyskat 3,01%, natomiast indeks SWIGBO0 stracit az 10.87%, co byto spowodowane z jednej
strony matq ptynnosciq rynku. a z drugiej umorzeniami w funduszach inwestycyjnych.

Fundusz w pierwszym pétroczu kontynuowat dotychczosowq strategie, gdzie wiekszosé aktywow byta
ulokowana w bezpiecznych instrumentach skarbowych, natomiast okoto 30% byto ulokowanych w
akcjach, w duzej czesci w matych i érednich spétkach. O ujemnej stopie zwrotu zdecydowata strata w
czesci akeyjnej, w ktdrej duzq kontrybucje miaty spotki, ktdre ucierpiaty na konflikcie rosyjsko- ukrairiskim,
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Wydaje sie, ze obecnie najwigksze ryzyko dla rynku akgji jest w potencjalnym konflikcie zbrojnym na
Ukrainie. Mate i $rednie spétki w ciggu ostatnich miesiecy mocno sie przecenity i jesli ten konflikt powoli by
wygasat to na rynku powinnismy mie¢ do czynienia ze sporym odreagowaniem, ¢o réwniez przetozy sie na
stope zwrotu funduszu.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym
i okazane w ten spos6b zaufanie.

Piott Karnkowski Marain Bednarek

przez nasze Towarzystwo
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sie¢:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Biceglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowana pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Funduszu.
Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badar lezgcych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnodci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz Ze rzeteinie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Funduszu na dziefi 30 czerwea 2014 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dofgczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnodci danych dotyczacych stanéw
aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Pogueda

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

SPRAWOQZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstowie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestowienie Lokat wedlug stanu na dzied 30 czerwca 2014 roku o wortosci 18 181 tys. zt w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2014 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 18 789 tys. A,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 593 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Noty objasniajqce,

+ Informacje dodatkowq.

Warszawaq, 29 sierpnia 2014 r.

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zayzq




BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 2014 poz. 157).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna [Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsicbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/Vi/3-5-1/MG z dnia 23 wrzednio 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 paidziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.
Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywodw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANJU.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, prow poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitdw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:
al analiza fundomentalna branzy i emitenta,
bl  analiza techniczna notowan,
¢ ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktorych emitent prowadzi dzictalnos¢ oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe,
dl  analiza innych czynnikdw wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego

emitenta,

el plynnosé inwestycji rozumiana joko mozliwoséé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywdw Netto
Funduszu,

fi ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentow diuznych, depozytdw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz
walut do portfela Funduszu to:
al biezqca i prognozowana rentownos¢ instrurmentéw dtuznych, wierzytelnoéei pienieznych oraz
dochodowo$¢ depozytow bankowych,
b prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stdp procentowych,
o analiza sytuacji makroekonomicznej,



d) plynnosC inwestycji rozumiana joko mozliwosc szybkiego wycofonia sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne bez znaczgecego negatywnego
wphywu ng Wartosé Aktywow Netto Funduszu,

el prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przyszioéci kursow walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obeych,

f] ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz
papieréw wartosciowych z wbudowonymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i
towary rolne to:

al  onaliza czynnikéw wplywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i

towardw,

bl zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce Swiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,

c czynniki pogodowe,

d analiza techniczna notowan,

e plynnosc inwestycji rozumiana joko mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wortosé Aktywow Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujqc lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione powyZej, Fundusz kieruje sie kryteriami
przyjetymi dla instrumentdw udziatowych lub diuznych papieréw wartodciowych, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrurmentu Pochodnego.

Dokonujqc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majqce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspblnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskaZniki stuzqce do analizy wynikéw, oceng
plynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwosé szybkiego wycofanio sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pienigzne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywdw Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowad Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjqgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,

o Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz bedgee
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne [ub indeksy,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego,

e) waluty,

f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjoch kredytowych.
Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a} - e}, mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Zze sq one
zbywalne.

Okres sprawozdawczy i dziei bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do roku 30 czerwca 2014 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czos trwania Funduszu jest nieograniczony. No dziern sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sig zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zoprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.




Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeglad sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia 11 19,
00-854 Warszawa.,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
BPH SFIQ Total Profit zbywa wytqcznie jednostki uczestnictwa typu A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 .

J%— I} /
Piotr Karnkowski Marcid Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Total Profit
pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

30.06.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
Wartos¢ wediug udziof w wartoéé wediug udziatw
woartosé wedlug ceny wyceny na dzien aktywach | wartod¢ wedhug ceny wyceny na dziert aktywach
nobycia bilansowy ogdétem nabycia bilarsowy ogdtem
Akgje 6 191 5978 31.58 9470 10 678 4151
Warranty subskrypcyjne [¢] 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcj 140 143 075 112 135 0,53
Prawa poboru 1] 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe o] 0 0.00 0 0 000
Listy zastawne 0 0 0,00 [} 0 0,00
DluZne papiery wortosciowe 11626 11715 651,89 7414 7512 29.20
Instrumenty pachodne 0 0 0,00 [ 18 0.07
Udzioty w spdtkach z ogroniczong
odpowiedzialnoscig Q [ 000 9 0.00
Jednostki uczestniciwo 1] 0,00 0 000
Ceryfikaty inwestycyjne 1] 0,00 0 0 0.00
Tyluly uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspdinego
inwestowania majqce siedzibe zo
granicg 0 000 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0.00 0 [ 0.00
Depozyty 345 345 182 2 681 2681 1042
Waoluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 1] 1] 0.00
Stotki morskie 0 0 0,00 0 1] 0.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0.00

* Wortod( instrumentdw pochodnych na 31.12.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakejach futures w wysokosci 18 tys, 2., kiéry nie jest ujety w wortosci
sktodnikéw lokat prezentowanych w bitansie

Piotr Jw

PreZes Zarzqdu

Marcin Bédnarek

arzadu

)&/ﬂéfféz s ZW




TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE
BPH Specjalistycanego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzied 30.06.2014

Proceniowy
udzicd w
Wartodd wedfug ceny | Wartedd wedlug wyceny |  oktywach
Rodzaf rymku Noawa rynku Liczbo Kraj siedziby emitento robytia w tys. na dzieri bilansowy wtys. | ogélem
Akcje 1176192 6191 5978 31,58
Aktywny Rynek - Rynek
ERSTE GROUP BANK AG [ATOD00652011) [Regulowony Vienna $tock Exchange 3 302|REPUBLIKA AUSTRII 276 325 171
STH AVENUE HOLDING S.A Aktywny rymiek - olternotywny
(PLSAVNHOO013} system obrotu New Connect 137 043}RZECZPOSPOLITA POLSKA 233 219 116
aktywny rynek - alternatywrry
BETOMAX POLSKA S.A. [PLBETMX00013) Jsystem obrotu New Connect 34 675 |RZECZPOSPOLITA POLSKA i1l 138 0,73
Aktywriy rynek - alternazywny
PHARMENA $.A. IPLPHRMNOOOE 11 systern obrotu New Connect 18 420|RZECZPOSPOLITA POLSKA 287 276 146
Aktywny rynek - ollernatywny
SYNEKTIK S.A[PLSNKTKQOG19} sysiem obrotu New Conriect 10 251 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 174 226 1,19
Adtywny Rynek - Rynek Gietdo Popierdw Wartodciowychw
APATOR S.A (PLAPATROO01E) Regulowany Warszowie 8 Q34| RZECZPOSPOLITA POLSKA 333 297 1,57
Akbywny Rynek « Rynek Gielda Popierdw Wortosciowych w
BORYSZEW 5.4, {PLBRSZW000L 1} Reguiowany Warszawie 20 824 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 111 112 0,59
85C Drukarnio Opakowar S.A | Aktywry Rynek - Rynek Gieldo Popierdw Warigdciowych w
[PLBSCDOD0017] Regulowany |Wor szawie 7 338|RZECZPOSPOLITA POLSKA 191 187 0.99
Aktywny Rynek - Rynek Gietda Popierdw Worloéciowych w
DECORA S.A (PLDECORO0O13) Regulowany 'Warszowie 23 832 [RZECZPOSPOLITA POLSKA 262 191 1.01
ELEMENTAL HOLDING S.A, Altywny Rynek - Rynek Gielda Papierdw WortoSciowych w
[PLELMTLOOO1 7} Regulowony warszawie 121 SOO|RZECZPOSPOLITA POLSKA 327 286 151
Aktywrry Rynek - Rynek Gietda Popieréw Wortoftiowych w
FERRO S.A[PLFERROOO016) Regulowony Warszowie 23 369 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 265 250 1,32
Aktywny Rynak - Rynek Gielda Popieréw Wartosciowych w
Inter Cars S.A. (PLINTCSO0G10) Regulowony i 1 702 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 347 31 1,65
 Aktywny Rynek - Rynek Gietdo Popierdw Wartosciowych w
I20STAL S A, [PLIZSTLOOO1S) Regulowany Warszowie 37 091 |RZECZPLSPOLITA POLSKA 226 219 1,16
LIVECHAT SOFTWARE S.A Aktywry Rynek - Rynek Gielda Popierdw Worloéciowych w
[PLLVTSFOOQ10) Reguiowany Warszowie 5 857 [RZECZPOSPOLITA POLSKA 105 105 0,56
Addywny Ryryek - Rynek Giedda Popieréw Wortofciowych w
Mostostel Zabrze SAIPLMSTZ2BO0018!  [Regulowony Warszowie 169 066|RZECZPOSPOLITA POLSKA 380 311 1.64
Aktywty Rynek - Rynek Gietdo Popierdw Wartodciowychw
Newag S.A (PLNEWAGD0012) Regulowany H 11 911 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 244 230 1,21
Aktywny Rynek - Rynek Gielda Popieréw Wartosciowych w
NORTH COAST S.A [PLNRTHCO001 4} Regulowany Warszowie 172 666]RZECZPOSPOLITA POLSKA 106 76 0.40
Aktywny Rynek - Rynek Géetdo Popierdw Wartoéciowych w
PCC ROKITA SA IPLPCCRKDO0O761 Requlowany Warszowie 2 911)RZECZPOSPOLITA POLSKA 96 01 0,54
Peixin Internotional Group N.V. Altywny Rynek - Rynek Gielda Papieréw Warlogciowych w
INLOO10577052) Regulowany worszowie 10 586 KROLESTWO NIDERLANDOW 169 168 0.89
Aktywny Rynek - Rynek Gieldo Papierdw Wortosciowych w
PKP CARGC S.A. [PLPKPCRO0011) {Regqulowany v i 4 606 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 347 361 191
|Aktywny Rynek - Rynek Gietde Papieréw Wartoiciowach w
Polnord $.A. [PLPOLNDO0019) Regulowany Warszawie 33 946 [RZECZPOSPOLITA POLSKA 311 304 1.60
Aktywny Rynek - Rynek Gieldo Papieréw Wartodciowych w
RELPOL S.A {PLRELPLOOOL4] Regulowony Warszawie 15 912|RZECZPOSPOLITA POLSKA 111 1i4 0,60
Aktywny Rynek - Rynek Gielda Popierdw Wartojciowych w
ROBYG S.A. (PLROBYGD0016) Regulowany Waorszowie 104 352|RZECZPOSPOLITA POLSKA 233 233 123
Alctywny Rynek - Rynek Gielda Papierdw Warlodciowych w
SERINUS ENERGY INC [CAB1752K1057}  |Regulowany 'Warszowie 33 44a|KANADA 345 256 1,35
IStalexpont Autastrody S.A, Aktywny Rynek - Rynek Giefdo Papisrdw Wartofciowych w
[PLSTLEX0O019) Regulowany Warszowie 115 233|RZECZPOSPOLITA POLSKA 233 305 1561
Zaktady Odziezowe Bytom 5.4, | aktywny Rynek - Rynek Gielda Popieréw Wartotciowych w
{PLBYTOMO0010) Regulowary . 47 464 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 50 56 0.30
Aktywny Rynek - Rynek Gieldo Popierdw Wartoiciowych w
ZPUE 5.A, PLZPUEDODO1 2] Regulowany |warszawie 857 [RZECZPOSPOLITA POLSKA 338 321 1,69
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKE LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2014

PrDCEI'IlOWy
udziot w
wortosé wedlug ceny Wartos¢ wedtug wyceny no aktywach
Rodzoj tgezno liczba nobycia w tys. dzierl bilonsowsy w tys. ogotem
Papiery wartosciowe gwarantowone przez
Skarb Panstwa Obligacje 11788 11 626 11715 61,89
Papiery wortosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
jednostki sarnorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwo nolezqce do OECD {z wytgezeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gworantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z paristw nalezgeych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
za okres od 1 stycznia do 30 ¢zerwca 2014 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 24 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonych w zl)

30.06.2014 31.12.2013
1. Aktywa 18 930 25 724
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 610 1122
2) Nalenosci 139 20
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 3577
4) Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 17 836 18 189
Dluzne papiery wartosciowe 11715 7512
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 345 2 816
Dluzne papiery wartodciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 141 60
lll. Aktywa netto (1-1}) 18 789 25 664/
IV. Kapitat funduszu 42 032 48314
Kapitol wptacony 378716 378 006
Kapitat wyplacony {wielkos¢ ujemnal -336 684 -329 692
V. Dochody zatrzymane -23 122 -23 995
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20914 21012
Zakumulowany, nierozdysponowany zreolizowany zysk Istrata) ze zbycia lokat -44 036 -45 014
Vi. Werost {spadek] wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -121 1345
VII. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 18 789 25 664
Liczba jednostek uczestnictwo, w tym 18 145.8366 241224778
Jednostki typu A 18 145,8366 241224778
Wortos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 103546 106392

PiotrKarnkowski
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI
BPH Specjalistycznego Funduszu lnwestycyjnego Otwartego Total Profit
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

{dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku 2 operacji przypodajqcego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w 2t

01.04-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

I. Przychody z lokot 150 1793 1173
Dywidendy i inne udzioly w zyskoch 59 792 159
Przychody odsetkowe, w tym: 131 953 894
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 18 65 33
Odsetki od popieréw wartoéciowych 96 706 701
Qdpis dyskonta 17 182 160
Przychody zwiqzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo roznic kursowych 0 47 120
Pozostate 0 1 0
I, Koszty funduszu 295 1337 980
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 282 864 533
2} Wynagrodzenio dlo podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3} Optaty dlo depozytariusza 9 45 26
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [¢] 1] 0
6) Ustugi w zokresie rachunkowosci 4] 0 0
7} Uslugi w zakresie zarzqdzanio aktywomi funduszu 0 0 0
8} Usiugi prawne 2 2 1
9l Uslugi wydownicze, w tym poligraficzne 1] 1] 0
10} Koszty odsetkowe 0 426 420
11) Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujernne saldo rdznic kursowych 0 0 0
13} Pozostate 2 0 1
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV, Koszty funduszu netto [I1-111) 295 1337 980
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -105 456 193
VI. Zrealizowony i niezrealizowany zysk (strotal 489 -2 468 -3 284
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tyrn: 978 -3487 -2 530
2 tytutu rdznic kursowych -1 -810 -862
Wazrost [spadek} niezrealizowonego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1466 1019 -754
2 tytutu réznic kursowych 2 8 148
VII. Wynik z operacji {V+/-Vi] -593 -2012 -3091
Wynik z operagji no jednostke uczestnictwa typu A -32,66 -83.39 -106.68

Prezes Zarzqdu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2014 roku

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 21 - z wyjqgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

w zl)

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

I. Zmiona wartesdci aktywow netto -6 875 -39203
1. Wartos< aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 25 664 64 867
2. Wynik z operacji za okres spraowozdowczy [razem), w tym: -593 -2012
Przychody 2 lokot netto -105 456
Zreolizowany zysk [stratq) ze zbycia lokat 978 -3 487
Wzrost {spadek niezrealizowanego 2ysku {stratyl z wyceny lokat -1 466 1019
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -593 -2012
4. Dystrybucjo dochoddw [przychoddw) funduszu (razem) Y] 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
2e zrealizowonego zysku ze zbycio lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 282 -37 181
Zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU} 710 3457
Zmiana kapitatu wyptaconego zmniejszenie kopitatu z tytutu odkupionych JU) 6992 40 648
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprowozdawczym [3-4+/-5) -6 875 -39 203
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 789 25 664
8. Srednic warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 22730 34439
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -5 976,6412 -35 421,9260
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -5 976,6412 -35 421 9260
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 669.4952 3 2872244
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 6461364 38 709.1504
Saldo zmian -5976,6412 -35 421.9260
2. Liczbe jednostek norastajgco od poczqtku dziolalnoéci funduszu, w tym: 18 145,8366 24 122,4778
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 316 688,8809 316 019,3857
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 298 543,0443 291 896,9079
Soldo zmian 18 145,8366 24 1224778
3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa 18 145,8366 24 122,4778
lll. Zmiana wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa -28,46 -25,47
1. Wartos¢ oktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 1 063,92 1089.39
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biedgcego okresu sprawozdawczego 1035.46 1063,92
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netio no JU w okresie sprawgzdowczym -2,68% -2.34%
4. Minimalna warto$€ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 103157 1009.44
data wyceny 2014-05-19 2013-05-29
5. Maksymalna wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym 1069.03 1097,56
dota wyceny 2014-02-24 2013-01-30
6. Wartoéé aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 103546 106387
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wartosci oktywéw netto, w tym: 1,30% 3,88%
Procentowy udziat wynogrodzenia dia towarzystwa 1.24% 2,51%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla podmiotdw prowadzqeych dystrvbucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dla depozytoriusza 0.04% 0,13%
Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziol oplat 20 ustugi w zakresie rachunkowoéci 0.00% 0.00%
Procentowy udzioi optat za ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu n 0.00% 0,00%

Prezek Zarzqdu
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TOTAL PROFIT
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. 2z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegédlnych zosad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz, 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wortodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Towarzystwo dopelnia wszelkich staraf, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T,

Sktadniki oktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowiqzujqgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowal krajowe standardy raochunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaC okredlone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z ngjlepszq wiedzqg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto
oraz wartosci aktywdw nettoe na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie no wiasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartosé dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Popiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowaneg) przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywaonej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmnigjszajq uprzednio utworzonq rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjqcego pozycie
kosztdw w wysckosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywodw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigco
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dzigtalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizie maklerskie; prowizie i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajgce 2 przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Keszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akgcji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ noleznej dywidendy, wyptacone] w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqgcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dlo krajowych instrumentdw udzictowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gltdéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sgq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuije sie sposrdd rynkow aktywnych,
na ktdrych jest notowary dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d} dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrodd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zogranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie sposérdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oporciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braoku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punkitu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchemienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury cktualizacji rynkéw giéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji bodonio rynkdw giéwnych na poczatku miesiqgca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, kitdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzenych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.



3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgeych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skitadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczeri wynikajgeych z realizacji uméw, ktdrych przedmictem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

S)wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiqcze kosztéw wskazanych powyie] do wylqczenia oraz oplat
manipulacyjnych.



MNOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2014
lwyrazone w tys. zi)
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 0 0]
Z tytuty instrumentdw pochednych 0 0
2 tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 29 0
Z tytutu odsetek 110 20
Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw Q 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 o
Pozostote 0 0
139 20
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Totol Profit
na dzief 30.06.2014
{wyrazone w lys. zt}
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych aktywodw 68 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 o
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 Q
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 27 0
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty praychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligocii 0 0
£ tyiuhu krdtkoterminowych pozyvczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 46 60
Pozostate zobowigzania 0 0
141 60




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | iCH EKWIWALENTY
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzied 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Wartes¢ no dzief Wartos¢ na dzien

. . . WorlosE ne dzien bilansowy w walucie Wartosé na dzied bilonsowy w wollice
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danejf sprowozadanio bilonsowy w danej sprowozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, firansowega w kys. walucie w tys. finansowego w tys.
I. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 602 602 1118 1118
2. BANK BPH S.A USD 1 3 1 3
3. BANK BPH $.4. EUR 1 6 0 1
4, P Morgon EUR 0 0 0 0
S. JP Morgan uso 1] 0 0 0
6. JP Morgan GBP 0 0 0 0
IL. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM . . .. .

. A . Wortoéé no dzier Warto$é no deier
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Wartogé na dziefi bilarsowy w walucie Wartoéé no dzief bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CEl:U ZASPOKOJENIA bilonsowy w danej sprawazdanio bilansowy w danej sprawozdonic
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta wolucie w tys. finansowego w tys. wolucie w tys. finansowego w lys,
II, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkbw pienieinych:
1. BANK BPH S.A. PLN 730 730 1393 1393
2. BANK BPH S.A, uso 1 3 1 2
3. BANK BPH S.A. EUR 1 3 17 71
4. BANK BPH S.A. CHF t] 0 0 0
5. BANK BPH S.A. GBP 0 0 0 0
6. JP Morgan UsD 0 0 264 797
7. JP Morgan EUR 0 4] 38 157
8. JP Morgon GBP 0 0 19 94
Wartosé no dzieft
bilonsowy w walucie
R . sprowozdania

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH | dinansowego w tys.

Il Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzoje;




Nota-5 Ryzyka
BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
na dzien 30.06.2014

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wortos¢ w tys. 2. | Udziot w aktywach
{%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 2324 12,28
aktywrym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienotowane Papiery dtuzne stato- 0 0,00
na aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Suma 2234 12,28
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosd¢ witys, 2t | Udziol w oktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dluzne 9391 49,61
aktywnym rynku zmienng-kuponowe
Lokaty nienotowane na 0 0
oktywnym rynku
Sumao 9391 49,61

cl Suma a) i bl wartodé - 11 715 tys. z}, udziat w aktywach - 61,89 %

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypodki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj Wartosé w tys. 2t Udziat w
bitansowa aktywdw oktywach (%)
usb Srodki pieniezne i | gotdwka 3 0.02
ich ekwiwalenty
Suma 3 0,02
EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 6 0,03
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 325 171
na aktywnym nominowane
rynku w walucie
Suma 331 1,74




4)  Podsumowanie poziomu obcigZenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziom . Poziom : Poziom .
P ryzykiem o Wskazanie Kwoty L Wskazanie
obcuqz§nuq Ak.t ywa przephywow ObC'qz?n".J kategorii lokat | odzwierciedlojgce oboqz?mq kategorii lokat
aktywow i obcigzone B A aktywow i b ; o aktywdw i b
o : srodkow i obcigzonych nie wypelnienie —— abciqzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan . — zobowigzan .
ryzykiem stopy procentowej pienigznych yzykiem ryzykiem zobowigzon na ryzykiem ryzykiem
procentowe] wymksoljggch L) B dytowym kredytowyrn | dzien bilonsowy walutowym walutowym
procentowej
niski obligacje obligacje brak brak brak niski Gotéwka, okcje

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatojgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenio dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq porniaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO QDKUPU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzieft 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

wartos¢ no dzied
bilonsowy w tys. 2t

Wartos¢ na dzier
bilansowy w tys. zt

I. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 3577
1. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i rvzyk 3577
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
Il Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w

m: 0
1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiosnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
druggq strone praw wiasnosci i ryzyk 0
IIl. Naleznosci z tytutu papieréw wartoéciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0
IV. Zobowiqzania z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0




NOTA 8 - KREDYTY 1 POZYCZKI
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzief 30.06.2014

W okresie sprowozdawcezym Fundusz nie zacigge! kredytdw ani pozycaek przekroczojacych 1% woriosci oktywdw Funduszu.
W okresie sprowozdowczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

no dzien 31.12.2013

W ckresie sprowozdowezyrn Fundusz nie zaciqgot kredytdw oni pozyczek przekraczajeych 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprowozdowczym Fundusz nie udzielo! pozyczek pienigznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Totol Profit

nao dzien 30.06.2014
{fwyrazone wtys, )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2014

I Aktywa w tys. PLN 333
15rodki pieniezne wtys PLN 5
w waolucie obeej w tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 6
w walucie obcej w tys. usp 1
w walucie sprawczdania finansowego w tys. PLN 3
2. Sktadniki lokot notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 325
w walucie obcej w iys, EUR 78
w walucie sprawozdonio finansowego w tys. PLN 325
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
il. Zobowigzonio w tys. PLN 0

1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skkadniki lokat

Dodatnie rdznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zreolizowane

Migzrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowone

Akcje

—

Kwity depozytowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

DO (O[S

[=]{=][=] [=]

(= =d [=]Ed

[=] [=] k=]

Tytuly uczestnictwo emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg

[T, SREDNTRKURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWQZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku do

= waluta

30.06.2014

3.0473

Uso

30.06.2014

4,1609|EUR




NOTA-10 OQCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

no dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA .
LOKAT Wartesé zrealizowanego Warast ispadek) Warta&€ zrealizowanego Wazrost ispodek)

2Zysku [straty] ze zbycia | niezreslizowanego zysku | zysku Istraty) 2e Zbycio | niezreciizowonego zysku
lokot w tys. z wyceny oktywdw w tys. lokat w tys. z wyceny okbywaw w lys,
Skiadniki Iokot notowane na aktywnym rynku, w tym 978 -1443 -1784 1010
Dluzne papiery wariodciowe 146 -8 457 -387
Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1] -23 -2 067 9
Dluzne papieny wartosciowe 0 0 0 o]
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozastate 0 0 364 0
978 -1 466 -3 487 1019
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warto$é w okresie
sprawozdawczynw tys.
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT . pr::‘::;fw“;;k;ﬁiem udzalw mi’;h v Udm\’:,“;r:’img;’e"" me;;“ am":e‘;f::sc%
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych: 0 0 0

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprowozdawczym w tys. zt.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys, zt.

0 0
11. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartosc w okresie Wortosc w okresie
sprowozdawczym w tys. sprawozdowczym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 282 864
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
HI. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE wartodd w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. sprawoczdowczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
a} tkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiern lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

30.06.2014 31122013 31.12.2012
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 18 789 310,60 25 664 474,44 64 867 066,88
Wartoéé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 103546 106392 1089,39

Wartos¢é aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Wartosé aktywodw netto na jednostke
uczestnictwa typu A

1035,46

106392

1089,39




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOTAL PROFIT

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdoniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz abjasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenio Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmion

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zH)

Akcje 837
Obligacje 146
Instrumenty pochodne -5

Zrealizowany zysk (strata) - razem 978

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty} z wyceny lokat { w tys. zt}

Akcje -1421
Obligacje -8
Prawa do poboru -23
Prawa do akcji 3
Instrumenty pochodne -17

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -1 466



Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH SFIO Total Profit posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustowy ¢ podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatkue dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera pedmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu popierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wortosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 1 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 33 tys. zt,

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

P uigisl

Piotr Karnkowski
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A,

Ul. ptk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdansk
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

) Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, 29 sierpnia 20141,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowigzki Depozytariusza BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow
funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzier 30 czerwca 2014 roku za okres od 1 stycznia 2014

roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

II‘?."Iank SPH Spotka Akcyin
enedzer ds. Adminitrafii Fun
Biuro Powiernicz i Funduszy

A

-



