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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Specjalitycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa ifinansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalna, pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dziefi 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, w zaczerpnigte bezposrednio ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolgczone
zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Funduszu
ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Total Profit [,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA, za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Na dzier 31 grudnia 2011 wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 126 min PLN, natomiast tqczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Toworzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 3,3 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoéci inwestycyjnej Funduszu,
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu spadto w 2011 roku 0 10,33%.

Fundusz realizuje strategie absolutnego zwrotu polegajgeq na dazeniu do uzyskiwania dodatnich stdp zwrotu
w kazdych warunkach rynkowych. Zarzqdzajgcy Funduszem prowadzq inwestycje w ramach wielu klos
aktywow, aby zarabia¢ niezoleznie od koniunktury na rynku. Brak okreslonego benchmarku pozwala na
realizowanie optymalnej polityki inwestycyjnej oraz wykorzystywanie pojawiajqcych sie okazji inwestycyjnych.

Rok 2011 charakteryzowat sie duzq zmiennosciq na globalnych rynkach. W drugiej potowie roku przeplatajgce
si¢ informacje o kolejnych krajoch borykajgcych sie 2 problemami zadtuzeniowymi na przemian z planami
ratunkowymi prezentowanymi przez przedstawicieli strefy euro, Europejski 8ank Centralny oraz amerykariskg
Rezerwe Federalng powodowaly istotne ruchy cen oraz wyznoczanie nowych, historycznych pozioméw na
wielu klasach aktywdw. Aktualna sytuacjo makroekonomiczna miata relatywnie mniejszy wptyw na rynki w
pordéwnaniu z obawami o mozliwos¢ zatomania sig strefy euro i dtugoterminowe skutki takiego zatamania dla
swiatowej gospodarki. Zmiany cen pozostawaty pod wplywem oczekiwan na decyzje polityczne, ktére mogtyby
zapobiec eskalacji kryzysu w strefie euro.

Specyfika 2011 roku spowodowata, Ze po nieudanym trzecim kwartale nastgpita rewizja procesu
inwestycyjnego i limitdw inwestycyjnych Funduszu, ktdra przyniosta oczekiwane efekty juz w ostatnich trzech
miesiqcach roku. Naszym zdaniem, skrdcenie horyzontu inwestycyjnego przy zachowaniu istniejgcych wag
ryzyka bedzie sie rowniez sprawdzato w 2012 r. Pomimo odreagowania rynkowego w styczniu br. wiele
kluczowych dla przysztosci swiatowej gospodarki kwestii pozostaje nadal nierozwiqzanych,

Dziekujemy za powierzenie swoich érodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 31 GRUDNIA 2011 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesénia
1994 roku o rochunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o wartosci 227 571 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjqcych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzied 31 grudnia 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokodci 126 364 tys. 4,

»  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 25 818 tys. zi,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjqgce,

s Informocje dodatkowq,

Warszawaq, 29 tutego 2012 r.
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit, dalej zwany Funduszem, dziate zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546}

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie ped adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA |IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna {Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejesiru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzednia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétko Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 paZdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem

RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne ckreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennogci WANJU.

Giowne kryterio doboru akeji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypeyjnych, kwitdw

depozytowych oraz innych udziatowych instrumentdw finansowych to:

a) analiza fundamentalna brany i emitenta,

bl analiza techniczna notowan,

¢l oceno sytuacji makroekonomicznej krgjow, w ktdrych emitent prowadzi dziatalno$é oraz
koniunktury na rynkach, na ktorych notowane sq dane instrumenty finansowe,

dl  analiza innych czynnikdw wplywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

el plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sig z takiej inwestycii i jej
zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywow Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytow bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz

wolut do portfela Funduszu to:

al  biezqca i prognozowana rentownosc¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnoéci pienieznych oraz
dochodowo$é¢ depozytow bankowych,

bl prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwodé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego
wplywu na Wartosé Aktywow Netto Funduszu,



e) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci kurséw walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oroz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz
papierdw wartoéciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i
towary rolne to:
al  onaliza czynnikéw wplywajgeych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i
towarow,
bl zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,
¢l czynniki pogodowe,
d  analiza techniczna notowan,
el plynnosé inwestycji rozumiana joko mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu no Wartosé Aktywow Netto
Funduszu,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione powyzej, Fundusz kieruje sie kryteriami
przyjetymi dla instrumentow udziatowych lub diuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, o takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowanio majgce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie ocenq wynikéw funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzqce do analizy wynikéw, oceng
plynnosci inwestycji rozumianq joko mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
$rodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspéinego inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczeri okredlonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowoé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a} papiery wartosciowe,

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec o0s6b fizycznych,

cl Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz bedgce
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego,

e) waluty,

fl depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktbrych mowo w ust. 1 lit. a} - e). mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do roku 31 grudnia 2011 roku.
Dniemn bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
si¢ zodne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacji dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z .0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta || 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH SFIO Plynnosciowy zbywa wytqcznie jednostki uczestnictwa typu A,
Warszawa, 29 lutego 2012 r,
C oo //

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Totatl Profit

31.12.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
wartoéé wedlug udziot w wartose wedlug udziol w
wartos¢ wedlug ceny wyceny no dzien oktywach | warlo$¢ wedlug ceny wyceny na dzief oktywach
nabycio bilonsowy ogitem nabycia bilorsowy ogitem
Akcje 7 855 7428 148 9 966 10461 332
Waorranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
Prowa do akcji 0 0 0,00 3264 3452 109
Prawa pobory 0 0 0,00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 1669 794 0.16 0 0 0,00
Listy zastawne [ 0 0,00 0 0 000
Dluzne popiery wartosciowe 195914 197 104 39.32 153 602 154085 48,88
Instrumenty pochodne 1] -300 -0.06 1] 155 005
udzioty w spétkach z egroniczong
odpowiedziolnoscig 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0 000
Certyfikaty inwestycyine 0 0,00 0 000
Tyluly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowanio mojqce siedzibe za
granicq 0 0 0.00 4] 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 4 0 0,00 0 0 000
Depozyty 22 422 22 545 450 2007 2007 064
Waluty o] 0 0.00 0 0 0,00
Nigruchomosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0,00 o] 0 0.00
Inne 0 0 0.00 1164 1164 037

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje riezrealizowang sirate no transakejach futures w wysokoéci 362 tys. 24, kidra nie jest Ljeta w warlosci skiodnikéw

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzief 31.12.2011

Procentowy
udzial w
Kraj siedziby Wartedc wedtug ceny Wortos¢ wedlug wyceny | oktywoch
Rodzaj rynku Nozwo rynku Liczba emitento nabycio w tys. na dzief bilonsowy w tys. ogdtem

Akcje 1075707 7 855 7 428 1,48
Aktywny Rynek - Rynek [Euranext

JERCNIMO MARTINS [PTJMTOAEQDQ))  |Regulowany Lisbon 4z 740[PORTUGALIA 1940 2414 0.48
Aktywny Rynek - Rynek

UNICREDIT SPA ITO004781412) Regulowany Borsa Italiang 9 100|WEOCHY 350 258 0.05
Aktywny Rynek - Rynek |GPW w

AMBRA [PLAMBRAQ0O13) Requlowany Warszawie 112 051|POLSKA 915 583 012

EUROPEJSKIE CENTRUM Aktywny Rynek - Rynek |GPWw

ODSZKODOWAR (PLERPCOD0017) Regulowany Worszowie 70 018|POLSKA 1260 861 0,17
Aktywny Rynek - Rynek |GPW w

GINDROSS! {PLGNRSIQ0015) Regulowony Worszowie 99 621}POLSKA 408 152 0.03
Nienotowane na rynku  |GPW w

JHM DEVELOPMENT [PLUHMDEVOOO0)  |aktywnym warszowie 535 023|POLSKA 803 760 0,15
Aktywny Rynek - Rynek |GPW w

MNETIA {PLNETIAO0014) Regulowgny warszawie 200 000| POLSKA 1090 1 060 0,21
Aktywny Rynek - Rynek |GPW w

TU EUROPA [PLEUROPOOO76) Regulowany Worszawie 7 154|POLSKA 1087 1340 0,27




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Specjolistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2011
Procentowy
Wortosé wedlug{udziat w
Krgj siedziby | Warles¢ wediug ceny wyceny na dzief| oktywach

Rodzaj rynku Nozwa rynky  |Liczba emitento nabycio w tys. bilonsowy w tys.|ogdtern

35000 1669 794 0,16
AVANGARDCO GDR Aktywny ynek -

{LIS05349v2097) Rynek regulowany  |London SE (1OB) 35 000]Ukrgina 1669 794 0,16




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH 3pecjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Total Profit

na dzien 31.12.2011
Protentowy
Kraj worlet wedhug wdnot w
sedziby Warunki Wartodt wediug wyceny na dzieri aktywoch
Rodrgy nynky Nozwg nynky Emitent emitenta | Termin wykupu - Worlagd Liczbg ceny nobycia bilonsawy ogdlem |
165 902 195 914 197 104 39.32
O terminie wykupt do 1 roku; 14 049 A6 618 46 759 9.33
QObligocie
nig
Bony skarbowe
|nie datycry
Bony pienigzne
nig dol
Inne 14 049 46618 46 759 9,33
Nignctowone ng Volkswagen Bank
Volkswagen Bank 20120206 rynku ak e dotycry Poisho SA Polska  12012-02-D6 0.00 16 000 000.00 32 15850 15911 317
v no Bonk Gospodorki
BGZ 26120301 jsa [Polska_ _]2012-03-01 000 17 G600 000,00 17 16 769 16 848 3.36)
Nienglowsne no
PEKAD 20120510 rynku okly g Polska _ J2012.-08-10 534 7 000 000.00 7000 7000 7000 1.40
Wignolowane na
PEKAC 20120614 Bank Pekoa S A Polska  [2012-06-14 539 7 060 000,00 7000 7000 7000 140
0 terminie wykupu powsde] 1 roku: 151853 149 296 150 345 29,99/
Obligacje 151853 149 296 150 345 29,99
Aktywny nnek - [Treasury Bord | Skarb Poristwa
WZ0115 (PLOCCO206480} nymick tequk spot Poiski Polska 2015-01-25. 4,770) 22 Q0000000 22000 21923 21899 437
AKUwiy rynak - Treasury Bond  |Skarb Pedttwo
P50416 [PLOGGG106340] I 5pot Pokki Polska 2016-04-26 5.0000 590 000,00 $90 570 586 0.12
Aklywny Rynek - Treasury Bond | Skorb Parisiwo
D51020 {PLDDDD 106126} Rytwek Regulowany  [Spot Polsii Polska 2020-10-25/ 5.2500 127 763 000.00 127763 1225835 122718 24,48|
POLAND PAR BOND 20241027 MCNOLoWONE N Skard Pafslwe
IX50053583299) rymku gipwnym | ree dotytzy Poiski Polskn 2024-10-27 40000 5126 10000 1500 4208 5145 103
Bony skarbowe
ie dotyczy
Bony pianigina
nie dolyczy
lnne
we dotyezy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SPECJALISTYCZNY TOTAL PROFIT

no dzier 31.12.2011
Procentowy
Kroj siedziby Wortoé¢ wediug wyceny udzial w
emitenta Wartos€ wedtug ceny | na dzier bilansowy w aktywach
Rodzo) nmku Nozwa rynku | Emitent [wystawcal | (wystowcy) | Instrument bazowy Liczbo nabycia w tys. tys. ogbtem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -289 0 -362 -0,07
Cbligacje rzqdu
Niemiec o
oprocentowaniu 6%
i terminie
EURO-BLIND FUTURE Aktywny rynek - Rynek zapadolineéci od 8.5
MARL2 regulowany EUREX EUREX NIEMEY do 105 -35 0 -489 -0.10
Obligocje rzqdu USA
9 oprocentowaniu
5% terminie
CBT- 2apadalnodci nie
CHICAGO diudszym niZ 10 lat
US 10YR NOTE (CTB} Aktywny rynek - rynek [BOARDof  |CBT- CHICAGO od daty wygasniecio
MARL1Z regulowony TRADE BOARD of TRADE USA kontrakiu -16 0 -87 -0,02
CMX-
Aktywny rynek - Rynek |Commodity  |CMX-Commodity
SILVER FUTURE MAR12 regulowany Extharge  |Exchonge USA Srebre 9 0 45 0,01
Aktywny nmek - rynek [GPW w
FW20H12 (PLOGFO001917) |regulowany Worszowie  JGPW w Warszowie | Polsko Indeks WIG20 -247 o] 169, 0.03
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 62 0,01
Nienotowane no rynku
FX SWAP EUR/PLN aktywnym nie dotyczy | Bonk Pekao 54 Poisko 2 245 000 EUR 1 0 -26 -0,01
Nienctowone na rynku
FX SWAP CZK/PLN oktywnym nie dotyczy | Bonk Pekao SA Polska 43 220 250 CZK 1 o] 88 002




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjrege Otwartego Total Profit

no dzien 31.12.2011
Wortoéd wedhug Procentowy
Wartosé wediug ceny wyceny ra dzief Wartosé wedtug udziot w
Kegj siedziby Warunki nabycio w dane Warto$é wedtug ceny | bilonsowy w danej wyceny na dziefi aktywach
Nazwao banku banku waluta | opracentowanio walucie nobycio w tys. walucie bilansowy w tys. ogilem

W walutach paiistw nalezqcych do OECD 22 422 22 545 4,50
LOKATA OVERNIGHT Bank BPHSA  |Polska PLN 4 140200000 1402 1402 153,63 1402 0.28
LOKATA TERMINOWA (21/11-22/02/2012)  |PKO BP S.A. Polska PLN 542 21 000 000,00 21000 2112291608 21123 4,21
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH $A _ |Polska usp 0.2 2000.00 7 200001 7 000
LOKATA OVERNIGHT BonkBPHSA.  |Polska EUR 0.2 3 000.00 13 300002 13 000
W walutach poiistw nienalezgcych do QECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Total Profit

na dzier 31.12.2011

Frocentowy
udziot w
Wartos¢ wedtug ceny Wortosc wedhug wyceny no oktywach
Rodzaj toezna liczbo nobycio w tys, dzien bilansowy w tys. ogétem
Papiery wartoiciowe gwarantowane przez
Skarb Parnistwa Obligacje 151 853 149 296 150 345 29,99
Papiery wartosciowe gwarantowone przez NBP | nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki somorzadu tervtoriainego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
porstwa nalezqce do OECD {z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
czlonkiern jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z parstw nalezqeych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Totol Profit
na dziefi 31.12,2011

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch zt - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartodci Aktywéw Netto no Jednostke
Uczestnictwa wyrazonych w zi)

31.12.2011 31.12.2010
1. Aktywa 501 291 315234
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6441 8904
2] Naleznosci 12 075 29158
3) Transukcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 254 842 105917
4) Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 153 423 162 834
Dluzne papiery wartosciowe 145 201 148 921
5} Sktudniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 74 510 8421
Diuzne popiery wartosciowe 51903 5164
6] Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 374927 127 919
. Aktywa netto {I-11) 126 364 187 315
IV. Kapitat funduszu 146 455 181 588
Kopitat wptacony 370 529 222 027
Kapitat wyptacony (wielkoé¢ ujemnal -224 074 -40 439
V. Dochody zatrzymaone -19 051 4705
Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 190 4360
Zokurmnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokot -35241 345
VI, Wzrost [spodek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1040 1022
VII. Kapitet funduszu i zakumulowany wynik z operacii {IV+V+/-Vi} 126 364 187 315
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 1147195235 152 494,4397
Jednostki typu A 114 718,5235 152 4944397
Waorto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 1101,50 122834

Artur Czerwoniski,

ngvacrs——*—— ﬁ

Prezes Zarzadu Vicenrdong Zavend.

arger Mokrzyck;




RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC|
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Tota] Profit
za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Idane wyrozone w tys. I z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w it

01.01.2011.-31.12.2011 01.01.201¢--31.12.2010
I. Przychody z lokot 29519 8016
Dywidendy i inne vdzialy w zyskach 554 31
Przychody odsetkowe, w tym: 25 356 4358
Odsetki od depozytéw i rochunkéw bankowych 1087 55
Odsetki 8219 1977
Odpis dyskonta 16 049 2325
Przychody zwigzone z posiadaniem nieruchomasci 0 0
Dedatnie salde rdznic kursowych 3608 3620
Pozostate 2 7
11, Koszty funduszu 17 689 4354
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 5251 2072
2] Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowodzqeych dystrybucje 0 0
3) Oploty dlo depozytariusza 89 55
4] Optoty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu 0 0
S) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w 2akresie rachunkowosci 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqgdzania oktywomi funduszu 0 0
8} Ustugi prowne 1 0
9) Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 4]
10} Koszty odsetkowe 12281 2 206
11} Koszty zwigzone 2 posiodaniem nieruchomosci 0 1]
12] Ujemne saldo ré2nic kursowych 0 0
13) Pozostate 67 20
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (1I-1l1) 17 689 4354
V. Przychody z lokat netto (I-1V] 11 830 3663
V. Zreolizowany i niezreolizowany zysk {strata) -37 648 1339
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokat, w tym: -35586 306
2 tytutu réznic kursowych -3217 -2
Wazrost {spodek! niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat, w tym: -2 (062 1034
2 tytutu ré2nic kursowych -499 1247
VIl Wynik z operacji (V+/-Vi} -25 818 5002
Wynik z operacji no jednostke uczestniciwa typu A -22506 3280

Artur Czerworiski Marcip Bednar:

YAy s I T W“Q
zes Zarzadu 1cep

zes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Total Profit
za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwo wyrazonych w i)

01.01.2011-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

I. Zmiana wartosci aktywdw netto -60 951 176 546
1. Wartos< aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 187 315 10 769
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -25 818 5002
Przychody z lokat netto 11 830 3 663
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -35 586 306
Warost (spadek] niezrealizowonego zysku (stratyl z wyceny lokat -2 062 1034
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii -25818 5002
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw} funduszu irazem) 0 0
Z przychodéw z Iokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -35133 171 544
Zmiana kopitatu wptaconege (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 148 502 195378
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitotu z tytutu odkupionyeh JU} 183 635 23 834
6. tqczna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -60 951 176 546
7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 126 364 187 315
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 209 896 46 696
Il. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa -37 7749162 142 278,1295
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: -37 774,9162 142 278,1295
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 120 244,3280 162 5340429
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 158 019,2442 20 255,9134
Soldo zmion -37 7749162 142 278,1295
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczgtku dziotalnoéci funduszu, w tym: 114 719,5235 152 494,4397
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 309 115,3224 188 870.,9944
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 194 395,7989 26 376,5547
Soldo zmign 114 719,5235 152 4944397
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 114 719,5235 152 494,4397
lli. Zmiona wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -126,84 174,23
1. Worto$¢ aktywow netto na JU na keniec paprzedniego okresu sprawozdawczego 122834 105411
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqeego okresu sprawozdawczego 1101.50 122834
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto no JU w okresie sprowozdowczym -10,33% 16,53%
4. Minimalna worios¢ aktywéw netto no JU w okresie sprawozdawczym 1067.74 1 054,45
data wyceny 2011-09-21 2010-01-04
5. Moksymoaing wartos¢ oktywéw netto na JU w okresie sprowozdawczym 1 254,28 1 229,78
data wyceny 2011-05-18 2010-12-29
6. Wartod¢ oktywbw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 110134 122832
dato wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Eredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 8,43% 9,32%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlg towarzystwo 2,50% 4,44%
Procentowy udzial wynagrodzenio dlo podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziof optat dla depozytariusza 0.04% 0.12%
Procentowy udziot oplat zwigzanych z prowodzeniem rejestru oktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplot zo ustugi w zokresie rachunkowoéci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat 2a ustugi w zakresie zarzgdzania aktywarni funduszu 6.00% 0,00%

Artur Czerworiski Yot M A
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TOTAL PROFIT
zarzqdzanego przez
BPH Tewarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rochunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. ,Ustowa’) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiegoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowyrn zgodnie z ich tredcig ekonomicznq.

Warto$C poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stotucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcio transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T,

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mys$l ustawy Komitet
Standordow Rochunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze
stosowac Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rochunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finonsowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegoinosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny akiywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci oktywow netto
oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztdéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenio sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziert ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkow pienieznych odbywa sie no podstowie oficjalnych
wyciqgdéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podalek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa,

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dlo instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

b} dla pozostatych krojowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie sposrod rynkéw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danege papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdér rynku gldwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udzigtowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustcla sie spoéréd rynkow oktywnych, na
kidrych jest notowany dany instrument w oparciu © dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/och oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gféwnego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalno jest nastepujqca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rochunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w Zycie przepiséw Rozporzqdzenio Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenic Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
roportu - Rachunek przeptywéw pienieznych.

Informacje zowarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysigecach ziotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowo w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Spostb obliczania Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedhug wzoru jako: WKC= Ky/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegéinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzonych z nabyciem lub
zbyciemn sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3} Swiadczen wynikajqeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniern jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

S)wartosci Swiodczed dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optot
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzieft 31.12.2011
fwyrazone wtys. zi)
31.12.2011 31.12.2010
Z tytulu zbytych lokat 10 247 24 055
Z tytuby instrumentdw pochodnych C 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 2185
Z tytutu dywidend 21 0
Z tytutu odsetek 1808 2918
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw Y 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
12 075 29 158
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzief 31,12.2011
lwyrazone w tys. zi}
31.12.2011 31122010

Z tytutu nobytych aklywdw 137526 110672
Z tytutu transokgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 237093 15689
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptot no jednostki uczestnictwa 2 125
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 12 32
2 tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych podyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 Y
Z tytutu rezerw 295 1388
Pazostale zobowigzania 0 13
374927 127 919




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Total Profit

HI. Ekwiwolenty srodkow pienieznych w
podziale na ich rodzaje:

no dzief 31,12.2011
Wartosd no dzied Wartosc na dziefi
Wartoéé no dzieft bilansowy w walucie Worto$é na dzieft bilonsowy w walucie
. 3 bilansawy w danej sprawozdania bilansowy w donej sprowozdonia
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. na finonsowego w tys. na walucie w tys. no finansowego w tys. no
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
. Banki:
1. BANK BPH 5.A. PLN 1200 1200 4341 4341
2. BANK BPH S.A, Usb 1 3 590 1750
3. BANK BPH S.A. CHF 0 0 2 &
4. BANK BPH S.A. EUR 1 2 0 1
4. JP Morgan EUR 111 492 271 1075
5. JP Morgan uso 1388 4743 584 1732
Wartos€ no dzien Warto$¢ no dzien
= §REDN§I i OKFESI d SPRA.WOZDAWCZVM Warte$¢ na dzierh bilansowy w walucie Wartosé na dzief bilansowy w wolucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w donej sprawgzdania bilansowy w donej sprawezdania
UTR'Z\'MYWANVCH w CEl:U ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. no finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
I1. $redni w okresie sprowozdowezym poziom $rodkéw pieniesnych:
1. BANK BPH S.A. PLN 13374 13374 1550 1550
2. BANK BPH $.4, usp 5 18 2 5
3. BANK BPH S.A. EUR 1 <] 3 13
4. BANK BPH S.A. CHF 24 86 3 9
5. BANK BPH S.A, HUF 0 0 0 0
6. JP Mergon uso 3499 11957 117 346
7. JP Morgan EUR 156 689 61 240
5. BANK BPH S.A. TRY 0 0 0 0
Wartos¢ na dziefi
bilansowy w walucie
. . sprawozdania
11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.




Nota-5 Ryzyka
BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
na dzien 31.12.2011

1] Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. z1 | Udziat w aktywach
{%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 123302 24,60

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 37 904 7.56

na aktywnym rynku

Suma 161 206 32,16

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywédw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t | Udziot w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 21899 4,37

oktywnym rynku zmienno-kuponowe i

Lokaty nienotowane na | listy zastawne 13999 2,79

aktywnym rynku

Suma 35 898 7,16

c)Suma al i bl wartodé 197 104 tys. 2t, udziat w aktywach - 39,32%

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym:

al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowiqzar
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracii ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t | Udziaft w aktywach
(%]
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
oktywrym rynku diuzne
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 46759 933
aktywnym rynku diuzne
Suma 46 759 9,33

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji i*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% akiywdw Funduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziot w
bilansowa . aktywach (%)
EUR Srodki pieniezne i gotdwka 494 0,10
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 2 673 0.53
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty Depozyty 13 0,00
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3180 0,63




usb Srodki pieniezne i gotowka 4746 095
ich ekwiwalenty
Lokaty Papiery diuzne 5 144 1,03
nienotowane na norlniqowone w
walucie
aktywnym rynku Denoaty > 00
nominowane w
walucie
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 794 0,16
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 10691 2,14

4} Podsumowanie poziomu obeigzenia peszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
; obcigzone . .
Poziom . Poziom . Poziom .
L ryzykiem . Wskazanie Kwoty e Wskazanie
%if'ngc‘:? oggty;;e przephywdw %i?ng\':? kotegorii lokat |odzwierciedlojgce %tlj(?ng\?\:? kategorii lokot
ywow | ' Srodkow YWwow ! obcigzonych | nie wypefnienie YWOW | obcigzonych
zobowigzon ryzykiem stopy R zohowigzar - . zobowigzan :
ryzykiem stopy | procentowej pnemgznych ryzykiem ryzykiem zobowigzan no ryzykiem ryzykiem
procentowej wymkgggch 2| red yiowym kredytowym | dzien bilansowy wolatowym walutowym
procentowej
Akgje, kwity
depozytowe,
diuzne popiery
gredni obligacje brak brak brak brak niski wartosciowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NQTA 6 - INSTRUMENTY PGCHODNE

BPH Specjalistycznage Funduszu Inwestycyinego Otwartego Total Profit

no dzief 31.12.2011

Terrnin
Kwota bedgco | zopodalnedci Termin
Rodzoj podstowq wygosniecial |  wykonania
insurneniy Wonlodd otwartef | Wartod€ przyszlych strumieni|  Terminy przysaiych przys2iych instrumentu | instrumentu
Typ zajetej pozysii] pochodnege Cel otwarcia pozycji pozycji pieniefnych strumieni pienieznych platnosci pochodnego | pochodnego
-Subfundusz dostarcza
wahut wwysokodci 2 245 2245000 EUR co
000 EUR stonowi
sprzedal waluty [ograniczenie ryzyko wolutowego - Subfundusz otrzymuje PLN & todé no
po ustalermm partiela diuinych papierdw w wrsokodci 9889 dzier rozliczenio ¢
FX SWAP EUR/PLN kursie wymiany FX SWAP _[denominowanych w wahkitoch 2245000 EUR 22500 LN 2012-01-03  |889 225.00 PLN 2012-01-03) 2012-03-03
-Sutfundusz dostarcza
waolutg wwysokoscl 43 220 43 220 250 C2K co
250 CZK stanowi
spezedns waluty ograniczenie ryzyka walutowego - Subfundusz otrzymuje PLN rd tott na
o ustalenym portfela dhuznych papieréw 43 22025000 |wwysokoki 7483 dziens rodliczenio 7
FX SWAP C2K/PLN kursie wyméaeny FX SWAP _|denomi h wwalutoch CZK 024,42 PLN 2012-01-03  [aB3gzas2 PN | 2012-01-03} 2012-01-03
|4 866 400 EUR {co 4 866 400 EUR [co
stonowl stanowi
kontrakt réwnoworioit 21 6 tost 21
EURD-BUND FUTURE MAR12 ISPRZEDAZ terminowy  |sprawne zorzqdzanie portielem 493 915,52 PLN) - codziennie  |493 915,52 PLN) 2012-03-08| 2012-03-12
2 098 000 USD ico 2 098 000 USD [co
stonowi stanowd
konirokt I 7169 lréwnowartose 7
US 10YR NOTE [CTB) MAR12 |SPRZEDAZ terminowy  {sprowne zorzgdzonie portfelemn 705,20 PLN} - codziennie 169 705.20 PLN) 2012-03-21| 2012-03-30
1256175.00USD[co 1256 175,00 USD
stanowi (co stanowi
kontrokt rownowartos¢ & 292 réwnowartost 4
SILVER FUTURE MAR12 KUPNO terminowy  |sp arzqdzonie portfelem 85245 PLN) - codziennie | 292 852.45 PLN) 2012-03-28| 2012-03-30
kontrakt
FW20H12 {PLOGF001917)  |SPRZEDAZ terminowy  fsprawne zorzqdzanie portelem 5 506 235.00 - codziennie 5337 670,00) 2012-03-16 -
no dzied 31,12,2010
Tezmin
Kwota bedqca | zopadolnofci Termin
Rodzqj sl s -
instrumentu Wartosé otworte] | Wortoé€ przysziych strumierd] Terminy przysziych preyszhich instrymenty | ingtrimenty
Typ zajetej pozycji| pochodnego Cel otwarcia pozycji POTYCH pieniednych Strumieni pieniermych| plonodei pochodnege | pochodnege
-Subfundusz destarczo
wolute w wysokosci 10020 10020 000 CHF co
009 CHF stanowi
sprzedo waluty ograniczenie ryzyko wolutowego - Subfundusz otrzymuje PLN rownowarto$é no
po ustalorym portfela diuznych papieréw [w wysokosci 31764 dziedi rozliczenio 31
FX SWAP CHF/PLN kursie wymiany FX SWAP |denominowonych w walutoch 10 020 000 CHF |301.50 2011-01-03 764 301,80 PLN 2011-01-03| 2011-0:-03
-Subfundusz dostarczo
wolute wwysokosci 602 602 000 EUR ¢o
000 EUR stanowi
sprzedaz waluty ograniczenie ryzyka walutowego - Subfundusz otrzymuje PLN réwnowartoéé no
po ustalonym portiele dhuzmpch popierow wwysokodei 2399 dzierh rozliczenia 2
FX SWAP EUR/PLN Kursie wyméony FX SWAP  denominoworych w wolutach 602 000 EUR  [a30.66 2011-03-03  {350439,66 PLN 2011-01-03| 2011-01-03
-Subfundursz dostarcza
wohite w wysokesci 590 590 000 USD ¢o
000 USD stanowd
sprzedaz waluty ograniczenie ryzyko woluiowego - Subfundusz otrzymuje FLN réwnowartodd na
Ppo ustolonym poctielo cluznych papierdw wrwyrsokodei 1752 dziert rozliczenio 1
FX SWAP USD/PLN kursie wymiary FX SWAP  |denominowomychw wolutach 550 000 USD  {3s4.28 2011-01-03  |752 344,25 PLN 2011-01-03| 2011-01-03
-Subfundusz dostarcza
walute wwysckobel 436 436 000 USD co
000 USD stanowi
sprzedoz waluty ograniczenie ryzyka woltiowego - Subfundusz otrzymuse PLN réwnowartosé na
po ustalonym portfela dhetryeh popierdw w wysokodcd 1305 dzier' rozliczenio 1
FX SWAP USD/PLN kursie wyrminy FX SWAP  |denomi h wwalutach 436 000 USD  |$9a.40 2011-01-03  |305 99440 PLN 2011-01-03| 2011-01-03
7518 600 EUR{co 7518 800 EUR o
stonowi stanowi
kontrokt rownowortodé 29 6 104d 29
EURQ-BUND FUTR MAR11  |KUPNO terminowy _ {sprowne zorzqdzanie portfelem 775 911,58 PLNI - codziennie 77591158 PLN) 2011-03-08] 2011-03-10
33 791 550 EUR ico 33791 850 EURIco
stanowi stanowi
kontrakt réwnowartost 133 réwnowartodt 133
EURO-SCHATZ FUTR MAR201 1 SPRZEDAZ terminowy |sprowne zorzgdzanie portfelem 824 675,47 PLN} - codziennie  |824 675,47 PLNI 2011-03-08| 2011-03-10
2 667 300 USD lco 2 B67 300 USD(co
stonows slanowi
kontrokt réwnowurlodé 7 906 1éwnowartost 7
Platinium FUTR APR11 KUPNQ terminowy  [sprowne zor ie portfelem 143,93 PLN) - codziennie (906 143,93 PN 2011-04-27) 2011-04-29
922 200 UsD ico 922 200 USD ico
sloncwi stanowi
kontrakt 1éwmowartotd 2 733 cdwnowortodé 2
WTYI CRUDE FUTR MAR11 SPRZEDAZ terminowy |sprowne zorzqd portlel 493,02 PLN} - codziennie 733 493.02 PLN) 2011-02-22] 2011-03-31




NQOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO COKUPU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 31.12,2011

31.12.2011

31.12.2010

Wartcsc na dziery
bilansowy w tys. zt

Worlgsc no dzier
bilansowy w tys, 24

. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

254 842

105917

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastgpuje przeniesienie na
fundusz prow wtasnosci i ryzyk

254 842

1053917

2. Transakeje, wwyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk

II. Tronsakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w
L1

237 093

15689

1. Transokgje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiasnosci i ryzyk

237093

15689

2. Tronsakcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na
drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

HI. Naleznogci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach popierdw wartosciowych

V. Zobowiqzania z tytutu popierdw warto$ciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Totol Profit

na dzief 31.12.2011

W roku bilansowym Fundusz nie zociqgal kredytdw oni po2yczek przekiaczajgeych 1% wortosci oktywdw subfundusau.

W biezqcym okresie bilonsowym Fundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.

no dzier 31.12.2010

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

FUNDUSZ2U
Nazwa podmiotu Kwolg kredytu/podyezki w chwili zociqoniscia Kwota k Ip ki la do spial
udzielojgrego kredytu Siedziba e S procentowy - kwotaw = uw:::r::a s Terrmun sptaty | Zabezpieczema
ipotyczkil (%Y kwota wwalugie jednosika | waluta udzeal w ws, walucie jednostka woluta
1. Bonk BPH §.A,  |Polska 947 84688301 (tys PLN 2.06 g Oltys PLN 5.62%( 2010-05-10

W roku bilansowym Fundusz nie udzielot pozyczek pieniginych,




NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2011
wyrazone w tys. }

1, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2011

1. Aktywa w tys. PLN 13928
1.5rodki pienigzne wtys PLN 5 240
w walucie obcej W tys. EUR 112
w walucie sprawozdonio finonsowego w tys. PLN 494
w wolucie obcej w iys. UsD 1389
w walucie sprawozdania finagnsowego W tys, PLN 4 746
2. Skfadniki lokot notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 3 467
w walucie obcej w tys. EUR 605
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 2673
w wolucie obcej w tys. Ush 232
w walucie sprawozdanio finansowego w tys, PLN 794
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 5 164
w walucie obcej w iys, UsD 1507
w wolucie sprawozdania finansowego wiys, PLN 5151
w walucie obeej W tys. EUR 3
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 13
4. Noleznosci w tys. PLN 57
1. Z tytulu odsetek w tys. PLN 36
w wolucie obcej w tys. usD 11
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 36
H. Z tytulu dywidend w tys, PLN 21
w walucie obcej w tys. EUR 5
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 21
II. Zohowigzonia w tys. PLN 10 150
I. 2 tytutu nabycio sktodnikéw lokat w tys. PLN 10 150
w walucie obecej w tys. EUR 2970
w waolucie sprowozdania finonsowego w lys, PLN 10 150

Il. DODATNIE 1 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodotnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiodniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 307 227 321 1]
Kwity depozytowe 31 308 194 0
CHuzne popiery wartosciowe 2425 893 0 0
Instrumenty pochodne 18 439 336 23 904 181

I, SREDNTKURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku do
2 waluta

3012.2011

34174|USD

30.12.2011

44168]EUR




NOTA-10 DOCHODY ) ICH DYSTRYBUCJA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 31,12.2011
31.12.2011 31,12,2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANRY ZYSK {STRATA] ZE ZBYCIA i ) . )
LOKAT Wartoéé zrealizowanego Wzrost (spadekd Wartosé zreglizowanege wzrest [spadek]

zysku [straty) ze zbycia | niezredlizowoniego zysku | 2ysku istrotyl ze zbycio | niezrealizowonego zysku
lokat w tys. 2z wyceny akbywow w tys. lokat w tys. Z wyceny oktywdw w tys.
Skiadniki lokat notowane no oktywnym rynku, w tym -29 031 -2 060 1481 948
Dluzne papiery wortosciowe -1333 356 2023 196
Sklodniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym -5 345 -2 -1175 26
Diuzne papiery wartosciowe 89 22 60 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozosiole -1210 0 0 0
-35 586 -2062 306 1034
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartodé w okresie
SPrawozdawcymw tys.
Wyplacone przychody z lokat: 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zhycia lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spfm’;meﬁ " vz m:’;h ¥ “dmv:‘;’n‘?tm‘::;m Wcm‘?;fé Dﬁm”:ﬁgfi
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych: 0 0 0

Fundusz nie wyphaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys, 2,

wortos¢ w okresie
sprowozdawczym w tys, 2t

0 0
Wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawezym w tys. sprawozdawczym w tys.
Czesc stata wynagrodzenia 5251 1063
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 1009
111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH 2WIAZANE Wortosé w okresie Wartosc w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. sprawozdowczym w tys.
1. (zbyty skiadnik lokat} 0 0
a} tkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiemn lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Total Profit

na dzief 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 126 363 723,35 187 314 854,63 10769 117,73
Wartos¢ oktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 110150 122834 105411

Wartosé aktywdw netto na poszczeg

dIne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A

1101,50

122834

105411




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUS2U INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOTAL PROFIT

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdaowczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finonsowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprowozdonia wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2f)

Akcje -6151
Kwity depozytowe -229
Prowa do akgji -57
Obligacje -1288
Bony skarbowe 44
Instrumenty pochodne - 26 695
Inne -1210
Zrealizowany zysk (strata) - razem - 35586

Wozrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. zt}

Akcje -921
Kwity depozytowe -874
Prawa do akgji - 188
Obligacje 377
Instrumenty pochodne - 456

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem - 2062



Dane dotyczqce podatkow i opfat

BPH SFIO Total Profit posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmionie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokoéci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 52a ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krajowym nie podlegaiq
opodatkowaniu, Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdowczym zaptocit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 46 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 217 tys. zt.

Warszawa, 29 lutego 2012 T,

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes




Bonk BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit potwierdzg, iz dane dotyczqce standw aktywdw funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqgdzanym na dzief 31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Dyraktor
Deagetandent Powierniczy
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