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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Obligacji 2

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzgdzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

~  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng, pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunk6éw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektachﬁ

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

Piotr Sokolowski JELOYTTE AUDYT Sp. z 0.0,
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosdci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniern Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku o wartosci 297 559 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzgdzony na dzied 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 252 573 tys. 2,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnio 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 4 441 tys. 21,

e Zestowienie zmian w aktywach netto,

*  Noty cbjasniajgce,

e Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat joko fundusz inwestycyjny
otwarty. Wczesniej, do 30 czerwca 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych {Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdin. zml jako specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.
Decyzjq nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papierdw Wartoéciowych i Gietd {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 14.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U, Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/vI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, 8PH FIO Obligacji 2, BPH FIQ Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIQ
Parasolowy {.Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy ped numerem RFi 379.

W wyniku przeksztafceniq, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Crganem Funduszu jest BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligogji 2 jest jednymn z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIC Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztotcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnig 2008,



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny ( do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Qchrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzgdzenia potgczonego sprawozdanic finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze; 8PH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz stosowdane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoéciq emitenta, ryzyka zmiennodci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci,

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyijne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery waortosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywac inwestycji w instrumenty diuzne na
rozwijajqcych sie rynkach europejskich i rynkoch panstw tworzgeych Wspdlnote Niepodleglych Parstw
{WNP}.

Obok kryteriow doboru instrumentdw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 [dwoch] lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrurmnenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej linterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq [forward rate agreement),

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okreslo art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

0} zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych ponstwach nale2geych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorgaonizowonych w  padstwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolite Polska i Panstwo Czlonkowskiel Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowo: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Ptnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzieft bilansowy

Prezentowane sprawczdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznio 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bhilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.



Kontynuacja dzigfalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kentynuagji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenio sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostoto
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jona Pawta |l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgeych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnodci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 29 lutego 2012r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
pordwnanie z poprzednim ckresem sprowozdawczym

.

31.12.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
Wartos¢ wedlug wyceny na udziat w Wortasé wediug wyceny na udziok w

Wartodé wedhug ceny nabytia dzien bilansowy aktywach ogélem| wartosé wediug ceny nobycio dzied bilonsowy aktywach ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrvpcyine 0 4] 0.00 1] 0 0.00
Prowa do okgji 0 0 0,00 1] 0 0.00
Prawa poboru 0 1] 0,00 1] 0 0,00
Kwity depozytowe 0 1] 000 1] 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 o] 4] 0,00
Dhuzne popiery warlodciowe 294323 295 354 93.64 821 337 810120 95,35
Instrumenty pochodne 0 305 0.10 0 -213 003
Udzioty w spétkach 2 ograniczong
odpowiedziolnoscig 0 0 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0.00
Certyfikoty inwestycyjne [¢] 0 000 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdinego
inwestowanio maojqce siedzibe za
granicq Q 0.00 0 0 0.00/
Wwierzytelnosci 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 1900 1900 0.60 5062 5062 0.60
Waluty 0 0 0.00 0 [¢] 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 &) 0.00
Inne 0 0 0,00 0 [¢] 0.00

E. :
Artur Czerworiski Marcin Bednar ‘é’{ AJ% san e}r Mokrzycki
s N

Prezes Zarzgdu

s

iceprezes Zarzadu

/i

Wicebréze

\-\.

s Zarzadu



TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZME PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

no dzied 31.12.2011
Procentowy
‘Warnoil wediug udaot w
Kro} siedzioy Warynki Wortodd wedhag wycenty na dzief aktywach
Rodzaj nmku Nazwa pynku Emnent omitenta | Tetmin wykupu Warlo£é nominalna Liczba ceny nobyca bik ogdlem
301 ray 294323 295 354 93,64

O terminie wykupu do 1 roku: 1 960/ 998 032

Obligacje 11 950/ 998 0,32
Aktywny rynek - Budopest Stock | Skarb Pofstwo

HUNGARY GOVT 7.25 20120614Rynek requiowany  |Exchange Wegier Wi 2012-06-12 7.25 14196 1 0 [+] 0.00
Nignotowone no Polski Koncern

PKN 20120227 |rynku oktywstym nie dotyezy towy Orlen $.A_|Polska 2012-02-27 5.25/ 800 000,00 ]| 80 798 0,25
Nignotowane na

CIECH 20121214 |rymku oktywrym nie detyezy CIECH 5.4 Polsko 2012-12-14 643 200 000,00 2 200/ 200/ 0.06

Bony skarbowe

nie dotyczy

Bony pieniene

nie dotyczy

Inng

|nie dotyczy

© terminie wykupy powy?ej 1 roku: 301776 293 363 294 356 93,32

Obligocje 301776 293 363 294 356 93,32
Aktywny rynek - Treasury Bond  [Skarb Poristwa

DS1013 | 36) Rynek requlewony Spot Palski Polska 2013-10-24 5.00| 10 000,00 10 9 10| 0.00
AKTwny rynek - Treasury Bord [ Skarb Poristwa

PE0413 [PLOOODI0SO37) Rynek regulowany | Spot Palski Polsko 2013-04-25 5.25 14 000 000.00 14 000 14087 14104 447
Aktywny ynek - Treasury Bond | Skarb Paristwa

OKO114 (PLODDD106712) Rynek tegukowary  |Spot Polski Polsko 2014-01-25 0,00) 78 000 000,00 78 000 70655 70785 2244
Altywrny rynek - Treasury Bond | Skarb Poristwa

PS04 14 (PLODOOT0S433) Rynek reguiowary _[Spot Polski Polska 2014-04-25 5.75 69 700 000.00 59 700 71 260 71010 2251
Alktywny rynek - Tieaswy Bond | Skoeb Paristwa

WZ0115 (FLOODO106450) Rynek regulowary  [Spot Polski Polska 2015-01-25 8,77 64 736 000,00 64 736 64 594 64438 20,43
Aktywny rynek - Treagury Bond | Skarb Parrstwo

WZ0118 (PLODO010G 717} Rynek requiowany __[Spot Polski Polskg 2018-01-25 437 75 000 000.0¢ 75 000 72 445 73688 23,36/
Aktywriy rynek - Treosury Bend | Skarb Poristwo

DS1020 (PLODO0105126) Rytiek ragul Spot Polski Polska 2020-10-25 525| 218 000,00 218/ 209 209 207
Altywny rynek - Treasury Bond | Skarb Porstwo

WS0922 (PLOOOD102646) |Rynek requlowony _|Spot Polski Polska 2022-08-23 S.75 60 000.00 &0/ 52 59 .02
b - Treasury Bond  [Skarb Pofistwa

WSD428 [L000010S391) Rynek raguk y 15 Polski Polsko 2029-06:25 5.75 45 000,00 45 45 44 9.01

HUNGARY GOVT 5,5 20140212 Aktywny rynek - Budapest Steck | Skorb Povistwa

iluuuoooaozml ek regulowa Exchonge Wegier Weary 2014-02-12 5.50 14196 1 0 ¢ 0,00

HUNGARY GOVT 6,75 20170224 Aktywny rynek - Budopest Stock [ Skarb Parstwa

[HLOCO04023 75k Rynigk regulowany | Exchonge Wegier Wegry 2017-02-24 675 14196 1 9 2 .00/

HUNGARY GOVT 6,5 20190624 Aktywny ek - Budopest Stock | Skorb Paristwa

HHU0000402433 Rynek requiowony | Exchonge Wagier Weary 2019-06-24 650 14196 1 kil o 000

HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Aktywny rynek - Budapest Stock | Skarb Poristwa _i

{HUO0D0402235) Rynek requlowony | Exchange Polski Weary 2020-11-12 7.50 14196 1 9 o 0.00

HUNGARY GOVT 60 20231124 Aktywriy ryrek - Budapest $tock  [Skarb Parstwo

tHU0000402383) Rynek requlowony | Exchange Wiagier Wedary 2023-13-24 6,00 14196 1 9 0 0.60

POLAND &.2% 20200415 Aktywry rymek « Stuttgart Stock | Skarb Porstwo

50210314209 Rynek regulowany | Exchange Polski Polska 2020-04-15 4,20/ £833.60 2i 7 8 0.00

Bony skorbowe:

nie dotyezy:

Bony pieniene

nie dotyezy

Inne

Inie dotyezy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz OBLIGACH 2

na dzien 31.12.2011
Procentowy
Kroj siedziby Warteéé wedlug udziol w
Emitent emitenta Instrument Wartosé wedlug ceny | wyceny no dzied aktywach
Rodzaj ryrku Nozwa rymku {wystowcal wystowcyl bozowy Liczba nabycio w tys. bilansowy w tys. ogdlem
Wystandaryzowone instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystandoryzowane instrumenty pochodne 0 305 0,10
Nienotowane na PKO Bank Polski
IRS 20211012 17,5M rynku aktywnym nie dotyczy |S.A. Polska WIBOR 6M 0 183 0,06
Nienotowone no PKO Bank Polski
IRS 20211014 13.4M rynku aktywnym nie dotyczy 5.4, Polska WIBOR 6M 0 87 0,03
Nienotowone no ING Bonk Slgski
IRS 20211018 13,4M rynku aklywnym nig¢ dotyczy |S.A. Polska WIBOR 6M 0 35 0,01




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzier 31.12.2011
Wartosc wedug Procentowy
wyceny na dzien warto$¢ wediug udzict w
Kraj siedziby Worunki Waortosc wedlug ceny | Warto$c wedlug ceny bilanscwy w dane) wyceny na dzien aktywach
Nazwa banku banku Woluta | oprocentowonia |nabycio w donej walucie nobycia w tys. walucie bilonsowy w tys. ogbtem
‘W walutoch panstw nolezgeych do OECO 1900 1900 0,60
LOKATA QVERNIGHT |Bank BPHS.A  |POLSKA PLN 400 1 900 000.00 1900 1900 208,20 1900 0,60

W walutach pofistw nienalegeych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzied 31.12.2011
Procentowy
udziot w
wortosé wedtug ceny Wortoéé wedtug wyceny na aktywach
Rodzaj tqczna liczbo nabycio w tys. dzieri bilonsowy w tys, ogblem

Popiery wartosciowe gwarontowane przez
Skarb Panstwa Obligacje 301771 293 362 294 355 93,32
Papiery wortodciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki sarmorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery warto$ciowe gwarontowane przez
panstwo nalezqce do OECD [z wylqczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej) Obligacje 6 1 1 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzief 31.12.2011

{wszystkie dane wyrozone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednestek uczestnictwo oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki
uczestnictwo wyrozonych w 2t

31.12.2011 31.12.2010

I. Aktywa 315414 849613
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1687 4 599
2) Naleznosci 6182 29 740
3} Transakcje przy zobowigqzaniu sig drugiej strony do odkupu 9 985 0
4) Sktodniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym 294 356 809 135
Dluzne papiery wartosciowe 294 356 809 135
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3203 6 140
Dhuzne popiery wartodciowe 998 985
6} Nieruchomoéci 0 0
7] Pozostate aktywo 0 0
1. Zobowigzania 62 841 299 996
. Aktywa netto (I-11) 252 573 549 617
IV, Kapitat funduszu 171 648 464 251
Kapitat wplacony 1 780 005 1 664 531
Kopitot wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 608 357 -1 200280
V. Dochody zatrzymane 79627 96 821
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 65 294 72 008
Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia

lokat 14 332 24813
V1. Wzrost Ispadekl wartosci lokot w odniesieniu do ceny nabycia 1299 -11 455
Vil. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi] 252573 549 617
Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym 89 310,4416 193 229,7073
Jednostki typu A 88 950,3234 192 908.0696
Jednostki typu B 3236171 281,5307
Jednostki typu P 36,5011 40,1070
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 282803 2 844,37
Wartos¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 282803 2 84437
Waortosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 2 828.03 2 84437

Artur Czerworiski Marei Lk Al
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

[ dane wyraZzone w tys. zt 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w zit

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

I. Przychody z Iokat 25 247 40 882
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 25 240 30 347
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 105 331
Odsetki od papierdw waortosciowych 24231 25046
Odpis dyskonta 904 4970
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 10 530
Pozostale 6 5
Il. Koszty funduszu 31 960 13 326
1) Wynagrodzenie dla towarzystwo 6942 11029
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
3| Optaty dla depozytariusza 76 54
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5) Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0
6] Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania gktywomi funduszu 0 0
8} Ustugi prawne 0 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 4 BO7 2229
11] Keszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 20121 0
13] Pozostate 14 14
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-111) 31960 13 326
V. Przychody z lokat netto {I-IV) -6714 27 556
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 2273 3318
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia fokat, w tym: -10 481 14 283
2 tytutu rdZnic kursowych 17 642 -2 982
warost [spadeld niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 12753 -10965
2 tytuhu rdznic kursowych 2630 -1205
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} -4 441 30874
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa -49,72 159,78
Whynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A -49,72 159,78
Whynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu B -49,72 159,78
Whynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu P -49,72 159,78

Artur Czerwoziski
\‘\_,
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Zestawienie zmian w aktywach netto
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
2o okres od 1 stycznio do 31 grudnio 2011 roku

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 21 - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwo oroz Wortodci Aktywdw Netto na Jednostki uczestnictwo wyrozonychw zil

31,12,2011 31,12,2010
I. Zmiona wartosci aktywbw netto -297 044 157 817
1. Warto$¢ oktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 549617 391 800
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy (razeml, w tym: -4 441 30874
Przychody z lokat netto -6 714 27 556
Zrealizowany zysk {strota) ze zbycia lokat -10 481 14 283
Wazrost [spadek} niezrealizowonego zysku [straty) z wyceny lokot 12753 -10 965
3. Zmigna w aktywach netto z tytubu wyniku z operacji -4441 30874
4. Dystrybucjo dochodéw {przychodéw) funduszu lrozem) 0 0
2 przychoddw 2 lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycio lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (rozem}, w tym: -292 603 126 943
Zmiana kapitolu wptaconego (powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU) 115 474 707 194
Zrniono kapitalu wyplaconege [zminiejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 408 077 580 251
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym {3-4+/-5) -297 044 157 817
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdowczego 252 573 549 617
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprowozdowczym 346 265 551872
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -103 919,2657 45 401,7702
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: -103 919,2657 45 401,7702
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40541,2032 249 749,5036
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa la4 4604689 204 347,7334
Saldo zmian -103 919,2657 45 401,7702
2. Liczba jednostek narestajgco od poczqtku dziotolnosci funduszu, w tym: 89 310,4416 193 229,7073
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 772 793.8884 732 2526852
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 683 4834468 5390229779
Saldo zmian 89 310,4416 193 229,7073
3. Przewidywana liczba jednostek vczestnictwo 89 310,4416 193 229,7073
ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -16,34 193,99
1. Wartosc aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 84437 2 650,38
2. Wartos¢ oktywdw netto na JU na koniec bie2qcego okresu sprawozdowczego 2 828,03 2 84437
3. Procentowa zmiono wartosci akiywéw netto na JU w okresie sprowozdowczym -0.57% 7.32%
4. Minimalna wartesé aktywow netto no JU w okresie sprowozdawczym 276760 2 653,27
data wyceny 2011-10-04 2010-01-04
5, Maksymalno wartesc oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 292225 293387
dota wyceny 2011-07-07 2010-10-12
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprowozdawczym 2 82786 2844738
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartogci oktywdw netto, w tym: 9,23% 2,41%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2.00% 2,00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02% 0,01%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optot 20 ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Artur Czeer\ﬁSkl Marcin Bednare
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACH 2
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

informacje w sprawczdaniu finansowym prezentowane sq 2zgoednie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm. Ustawa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”™.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metedy wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartoé poszczegbinych sktadnikdw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rochunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w daocie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednic w wycenie wszysikie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakgcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgadnionych zawartych trensokeji z dnia T.

Skiadniki oktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisari Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddéw Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieA
sporzqdzenio sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywodw Subfunduszu, pomniejszonych ¢ zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjnq, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto craz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczeg6lnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartoesci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joke godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidiowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzenierm ustalenie wartodci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych paopieréw wortosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqgzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dzied ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami iub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standow Srodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne].

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptainosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone nao podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalngsciq
Subfunduszu; wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzonie Subfunduszem; opfaty | prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optoty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje i oplaty no rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidagji Subfunduszu, Koszty zwigzane z dziglalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dia krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dia krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnege opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagronicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, no
ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego datg uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkdw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzieri
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji bodania rynkéw gtownych no poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenic no  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartesc bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku 2z foktern wejscia w zycie przepiséw Rozporzqdzenio Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 padziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
Zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjqtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackrqgleniu do jednosci.

3. S2czegdtowy opis metodologii wyliczania wskaZnikéw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczanio Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skifadnikéw portfela,

2l odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajqeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optot ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5l wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powysej do wytqczenio oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowago BPH Subfunduszu Cbligagji 2

na dzief 31.12.2011
(wyrazone w tys. zll

31.12.2011 31.12.2010
Z tytulu 2bytych lokat 0 7926
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednosiek uczestnictwa 42 235
Z tytutu dywidend 0 0
2 tytutu odsetek 6 140 21579
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych poéycaek 0 0
Pozostate 0 0
6 182 29740
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUS2U
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzier 31.12,2011
lwyrazone w tys, 21)
31.12.2011 31122010

2 tytutu nabytych okiywow 0 7921
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do adkupu 61 543 287 915
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
2 tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 210 345
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 629 2812

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowonych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 Q
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
2 tytutu rezerw 457 990
Pozostate 2o0bowigzonio 0 14
62 841 299 996




8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | FCH EKWIWALENTY

no dziert 31.12.2011
Wortoéé no dzief Wartesé no dzien

Wartodé na dziefi bilansowy w walucie Warto$é na dziers bilansowy w walucie

bilansowy w danej sprawozdanio bilonsowy w donej sprawozdania
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walugie w tys, no finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowege w tys. na
BANKOWYCH Waluta 3112.2011 31.12.2011 3132.2010 31.12.2010
I. Bonki:
1. BANK BPH S.A PLN 361 361 13847 1847
2. BANK BPH S.A. EUR 0 0 0 0
3. JP Morgon Securities Ltd. EUR 300 1326 598 2368
4, JP Morgon Securities Lid. LUSD 0 0 128 380
5. BANK BPH 5.A usD [¢] 0 1
6. BANK BPH 5.4 HUF 1 0 0
7. BANK BPH S.A. CHF 0 0 1 2

Wartosc na drien warlosc no dziert

Wortos¢ no dzied bilansewy w wolucie Wartos¢ no dzien bilonsowy w walucie
1l SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bidansowy w donej sprowozdanio bilansowy w danej sprawozdania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. no walucie w tys. na finonsowego w tys. na
BIEZ\(.YCH ZOBOWIAZAIQ Waluta 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 612 612 5862 586¢
2. BANK BPH 5.A. CHF 25 91 3 10
3. BANK BPH 5.A, EUR 0 2 0 2
4. JP Morgan Securities Lid. EUR 655 2896 246 976
5. JP Morgon Securities Lid, UsD 275 940 53 158
6. BANK BPH 5.4 HUF 0 4 1 0
7. BANK BPH 5.A. uso 1 0 1
8. BANK BPH S.A TRY 0 0 0 0

Worted< no dzien
bilansowy w walucie
. sprawozdanio

1I. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.
1l. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na ich
rodzaje: 0




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2

na dzien 31.12.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe:

a) _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikgjgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stafo- 156 230 49,53
aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienotowane Interest Rate Swap* -44 300 -14,05
na aktywnym rynku {zobezpieczenie pozycji
stotokuponowychl
Suma 111 930 35,48
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2 | Udziot w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne 138126 43,79
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nie notowane 998 032
na aktywnym rynku
Suma 139124 44,11

cl Suma ali bl wartosé - 251 054 tys. zt, udziat w aktywach - 79,59%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

* Szczegdly dotyczqce transakgji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania,
Kwota 44 300 tys. zt. stanowi wartoéé nominalng transokcji SWAP.

a) Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczqeej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢} Catkowite obcigZenie ryzykiemn kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Waortosé wiys, 2l | Udzial w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0

oktywnyr rynku dhizne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 998 032

aktywnym rynku dtuzne

Suma 998 0,32

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waoluta Kategorig Rodzaj aktywow Waortos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa 2. aktywach (%)
EUR* Lokaty notowane Papiery dtuzne 8,00 0.00
na oktywnym rynky | nominowane w
walucie
Srodki pieniezne i | gotéwka 1326 042
ich ekwiwalenty
Suma 1334 0,42
HUF | Lokaty notowane Papiery diuzne 1 0,00
na thywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 1 0,00




4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i pordwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywo
. obcigzone . ]
Poziom . Poziom . Poziom .
. ryzykiem P Wskazanie Kwoty L Wskozanie
obquzgnug A".‘W’ a przephywow obuqz?mc_: kategorii lokat |odzwierciediajqce obaqz:emg ketegorii lokat
oktywow i obcigzone E . aktywow i byt . e oktywow i b
20bowigzor ryzykiem stopy Srodkdw e obcigzonych nie wypetnienie 20bowigzarh obcigzonych
: . pienigznych . ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
ryzykiemstopy | procentowej - ryzykiem AT ryzykiemn
procentowe] wymk:tjcc)l;;ch 2| ed ytowym kredytowym | dzier bilansowy wolutowym walutowym
procentowej
Obligacje, Obligacje, Obligacje, Srodki
obligacje obligacje obligacje pienigzne
wysoki przedsiebiorstw | przedsiebiorstw niski przedsiebiorstw brak niski

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegtistotnym zmianom,
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2

na dzief 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Wartoéé no dzier
bilonsowy w tys. zi

Wartosé no dzied
bilonsowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupuy, w tym: 9985 0
1. Transokcje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie no

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 9985 0
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 61 543 287 915
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzvk 61 543 287915
2. Transakeje, wwyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wlasnosci | ryzyk 0 0
I, Naleinosci z tytulu papierdw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0
IV. Zobowigzanio z tytulu papieréw wartogciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowepo BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dziefi 31.12.2011

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEY, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

SUBFUNDUSZU
Kwota kredhiu/podycaki w chwil zociqgniecio Kwolg kredyiufi zki o do splaty
Nazwo podmiolu warunke
udzelojgeego kiedytu [ Siedzbo oprocent Terminsplaty | Zobezpeczersa
ipotycziil
procentowy
udzot w
s, kwolo wwolucie jededsiko woluta oktywach tys. Swoto wwakicie Jednostia waluto
1. Bonk BPH 5.4 Poisha 20418 7395 731.02{1ys. usob 195 4] Oftys. PLN 10.51% 2011-04-19 lbrak
* koszty odselek poknyo TFI

I, UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECES NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

W biezqcym roku bilonsowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych,

na dzien 31.12.2010

W poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie 20ciggol kredytdw onf pasyczek przekroczoigeych
1% wartodci aktywdw subfunduszu,

W poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat podyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Cbligacji 2
na dzief 31.12.2011

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYC)I BILANSU jednostka waluta 31,12.2011
I Aktywa w tys. PLN 1335
1.5rodki pieniezne wtys PLN 1326
w wolucie obcej w lys. HUF 1
w wolucie sprowozdania finonsowego w tys, PLN 0
w wolucie obcej wtys. EUR 200
w walucie sprawgzdonio finansowego W s, PLN 1326
3, Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku W tys. PLN 9
w walucie obcej w lys. HUF 53
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. EUR 2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3
4, Sktadniki jokot nienotowone na aktywnym rynku w tys. PLN o]
w walucie obcej W tys. HUF ]
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN [¢]
5, Naleznosci w tys. PLN 0
2 tytutu odsetek od obligacji w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. HUF 2
w wolucie sprawozdonia finonsowego w tys. PLN 0
1. Zobowigzania w tys. PLN 0
11. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSQWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodotnie roznice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowone Niezreolizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Dhuzne papiery warloéciowe 17 644 1] 0
Instrumenty pochodne 11 136 0 11138
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ 2l waluto

2011-12-30 4,4168|EUR

2011-12-30 1,4196]100 HUF

2011-12-30 3.4174|USD

2011-12-30 3.6333|CHF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Obligagji 2
na dzien 31,12,2011

31.12.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Warest (spadek] Warto$¢ zrealizowanego wzrost (spadek)
Warte$d zrealizowonego zysku| niezrealizowaonego zysku z | zysku [stroty) ze zbycio lokat | niezrealizowanego zysku z
{straty) 2e zbycio lokat w tys. wyceny aktywow w tys. W tys. wyceny oldywow w tys.

Skiodniki lokot notowaone no okbywmym rynku, w tym -10 332 12 235 12 748 -12 248
Dluine popiery worto$ciowe 4535 12 235 11 559 -11942
Skiadniki lokot nienctowane na aktywnym rynku, w tym -149 518 1535 1283
Dluzne papiery wartosciowe 21 o] 445 0
Nieruchamoéci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0

=10 481 12 753 14 283 -10 965
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sp:;::ﬁwww Ok!eSielys
Wyptacone przychody z lokat:
Wyptacony zreolizowany zysk ze zbycio lokot
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosé w okresie Udziod w aktywach wdniu | Udziol w oktywach netto w | Wpbyw na wortos¢ aknywdw| Wphyw na wortosé
Sprowozdawczym w tys. wyploty dniu wyplaty W tys. oktywdw netio w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu oktywdw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochod 6w swoim uczestnikom




NQTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dziern 31.12.2011

31122011 31.12.2010
A SO wartoéé w okresie
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO spruwozda:;czym wiys. sprowozdowczym w s, 21
Pozostate: 0 0
Wortosc w okresie Wartosc w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawczdawezymw tys. | sprawozdawczym w iys.
Czes¢ stota wynagrodzenio 6942 11029
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
11l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warto$€ w okresie Worto$¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym wiys. | sprowozdowczym wtys.
1. (zbyty skiadnik lokat) 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiemn jokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 252 572 943,54 549617 124,70 391800 376,17
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego 282803 2 844,37 265038

Wartesé aktywdw netto na poszczegélne

kategorie jednostek uczestnictwa na keniec roku cbrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A 282803 2 844,37 265038
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu B 2 828,03 284437 2 650,38
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu P 282803 2 844,37 2 650,38




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
zo biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzer, dotyczacych lat ubieglych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzeri, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdoniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdonia wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostoty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w ktorych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty wyceny  korektq korekcie

Przyczynq powstonia bledu byto nievjecie

2011-10-17 2011-10-24 281351 2813,66 transakgji terminowej w wycenie funduszu.

G G Przyczynq powstanio bledu byte nieujecie

2011-10-18 2011-10-24 transakgji terminowej w wycenie funduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanio jednostek
uczestnictwa oraz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz,



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
no oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat [ w tys. 21}

Obligacje 4535
Bony skarbowe 21
Instrumenty pochodne - 14792
Inne - 245
Zrealizowany zysk [strata) - razem - 10481

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. 21)

Obligacje 12 235
Instrumenty pochodne 518
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - razem 12753

Dane dotyczqce podatkow i oplat

BPH FIO Parasclowy pasiada osobowosE prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyinych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmignie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udzictu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. z1.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.

C pro— /”mﬂ'/ﬁ é

Artur Czerwonski Marcin Bednarek ek er Mol i

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes
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Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw
aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdInosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkow z tych aktywodw wynikajgcych, zawarte w
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