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% Rockbridge

Warszawa, 24 sierpnia 2022 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Altus NS FIZ Wierzytelnosci 3 (,Fundusz’) zarzgdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywow netto Funduszu wynosita 17,8 min ziotych.

Stopa zwrotu

W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta o 4,66%.

Rok 2022 jest bardzo trudny inwestycyjnie zaréwno na rynku akcji jak i obligacji, uwazamy jednak, ze kolejne kwartaty
przyniosg uspokojenie nastrojéw a wraz z tym poprawe notowan cen zaréwno na rynku akcji jak i obligacji co bedzie

wptywato na poprawe wynikoéw funduszy, ktérymi zarzgdzamy.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Signature Not Verified Signature Not, Verified

Signatq,reNot Verified Signature Not Verified Dokum Wpi y przez Dokume_nt pod sany
Dokumerit podpfsany Piotr Tadeusz Jfanaszczuk przez Michat ffuczynski
przez Krzy&zif Mazurek Data 20220824 15:21:44 Data: 2022@3;?4
Data 2022,08.24 CEST 14:56:17 C
15:05:26

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYIJNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI 3

za okres
od dnia 1 stycznia 2022 roku

do dnia 30 czerwca 2022 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Rockbridge TFI Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pdtroczne sprawozdanie finansowe ALTUS
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety WIERZYTELNOSC!I 3 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku o tacznej wartosci 18 268 tys. zt.
3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 17 809 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 972 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu w wysokosci 3 199 tys. zt.

6. Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku wykazujacy
zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych w wysokosci 379 tys. zt.

7. Noty objasniajace.

8. Informacja dodatkowa.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz: Signatyre Not Verified

Dokurfﬁc;dd sany

Signature Not Verified przez Michajgfuczynski

Signatuf)&o Verified

Signature Not Verified
Dokument podpjgany przez
Piotr Tadeu: anaszczuk

Dokument p jhany \I?vqkulglecn'} podpisdny przez Data: 202 24

przez Krzysztgf Mazurek itold Chus g Data: 2022.08:24 12:11:09 12:06:27 T

Dtz 20220524 12:2324 Data: 202,084 12:24:27 CEST
Krzysztof Mazurek Witold Chusé Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verified f

Dokument podpisany przg'z’)\/l arcin Ostrowski
Data: 2022.08.24 11:45: 40 CEST

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2022-08-24 10:45

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Data: 24 sierpnia 2022 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje o Funduszu:

ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3 (dalej jako ,Fundusz”)
zostat zarejestrowany w dniu 15 marca 2016 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1322. Pierwsza
wycena aktywow netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 21 marca 2016 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym - niestandaryzowanym funduszem sekurytyzacyjnym w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
((Dz. U.z 2022 r. poz. 1523).), dalej jako "Ustawa”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Cel inwestycyjny

1) Celem inwestycyjnym Funduszu jest:

a) realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do Swiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z umoéw
o subpartycypacje, oraz papieréw wartosciowych inkorporujacych wierzytelnosci pieniezne spetniajgce
kryteria okreslone w § 18 ust. 3 Statutu, oraz

b) ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego realizacji.

Specjalizacja Funduszu

1) Dla osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej, Fundusz dokonujac lokat, o ktérych mowa w art. 18
ust. 3 Statutu, kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

a) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos$é powstata,
b) terminem wymagalnosci,

c) okresem przedawnienia,

d) rodzajem dtuznika,

e) oceng prawdopodobieristwa $ciggalnosci naleznosci.

2) Fundusz, przy doborze lokat okreslonych w art. 18 ust. 1 pkt 2) Statutu, opiera sie na mozliwej do uzyskania
rentownosci i wysokiej ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez na ocenie wysokosci
oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej trwania.

Ograniczenia inwestycyjne

1) Catkowita wartos¢ lokat wskazanych w art. 18 ust. 1 pkt 1) Statutu stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% wartosci
Aktywow Funduszu.

2) Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne spetniajace kryteria okreslone w art. 18 ust.
3 Statutu nie beda stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

3) Lokaty ulokowane w kategorie lokat okreslone w art. 18 ust. 1 pkt 2) Statutu bedg tgcznie stanowi¢ do 25% wartosci
Aktywow Funduszu.

4)  Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie mogg stanowic tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

5) Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu, z wytaczeniem depozytow przechowywanych przed Depozytariusza.

6) Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym
podmiocie nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia
przez Fundusz umowy zobowigzujgcej sie do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy o subpartycypacje,
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ograniczenie, o ktorym mowa w niniejszym ustepie, odnosi sie do poszczegdlnych wierzytelnosci bedacych
przedmiotem sekurytyzacji.

7) Zzastrzezeniem przepisow Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do Wartosci Aktywéw Netto
lub wartosci Aktywdw Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

8) Rzeczy ruchome i nieruchomosci, ktdrych wtasnos¢ Fundusz nabyt w sposdb, o ktéorym mowa w art. 18 ust. 5 pkt 2)
i ust. 6 Statutu, nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Aktywdéw Funduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot zarzadzajacy wierzytelnosciami

e GetBack S.A. w restrukturyzacji z siedzibg we Wroctawiu, Powstaricow Slaskich 2-4, wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000413997 (zwana dalej ,,GetBack”) (umowa zarzadzania catoscig portfela od
29 stycznia 2016 roku do 14 stycznia 2019 roku), jako nastepca prawny (od dnia 21 grudnia 2017 r.) EGB Investments
S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000065491 (zwana dalej ,EGB”).

e CROSS Finance Sp. z o0.0.. z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII wydziat gospodarczy KRS 0000103193 (zwana
dalej ,,CROSS FINANCE”) (umowa zarzgdzania catoscig portfela od 27 lutego 2019 roku).

Podmiot wyceniajgcy wierzytelnosci

Podmiotem wyceniajagcym pakiety wierzytelnosci jest Hyperion Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Siechnicach, ul
Kwiatkowskiego 24, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000646502 (zwana dalej ,,Hyperion”).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotnos$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaty, o ile nie zaznaczono
inaczej, wykazane w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystapity od dnia 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku oraz w okresach
poréwnawczych nie s3 wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Zarzad Rockbridge TFI w ramach przeprowadzonej analizy uwzglednit
mozliwy wptyw pandemii wirusa SARS-COV-2, jak réwniez wptyw wybuchu wojny na Ukrainie.
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Podmiot, ktéry dokonat przegladu sprawozdania finansowego Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej:
UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Potczyriska
31A, 01-377 Warszawa. UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

0Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F,
G, H, I, Koraz L, bedace niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

W dniu 12.03.2020 podjeta zostata uchwat nr 2/23/2020 w sprawie podziatu Cl (stosunek 1:1.000).

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

Seria A 81 024
Seria B 38 448
Seria C 23991
Seria D 3243
Seria E 1299
Seria F 30473
Seria G 33705
SeriaH 3243
Seria L 652

Wszystkie serie certyfikatdw inwestycyjnych zostaty optacone w catosci.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg cech je rdznicujacych, z certyfikatami z kazde;j serii nie
sg zwigzane uprawnienia inne niz dla pozostatych serii oraz nie s3 notowane na aktywnym rynku.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.
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. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - B - R R
Prawa do akcji - - - R R R
Prawa poboru - - B - R R
Kwity depozytowe - - - R R R
Listy zastawne - - - R R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - B - R R
Instrumenty pochodne - - - R R R
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - B - R R
Jednostki uczestnictwa - - B - R R
Certyfikaty inwestycyjne - R R R N N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci 40 862 18 268 91,30% 43716 21537 94,06%
Udzielone pozyczki pieniezne - - B - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - B R R
Waluty - - - R R R
Nieruchomosci - - - R R R
Statki morskie - - - R R B
Inne - - - -
Suma: 40 862 18 268 91,30% 43 716 21537 94,06%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

Umowa
ORANGE POLSKA S.A. ORANGE POLSKA S.A. | POLSKA 2013-02-15 przelewu 12 286 4256 - 401 2,00%
wierzytelnosci z
dnia 31.03.2016
Umowa
EGB INVESTMENTS S.A. EGBINVESTMENTS | poLska 2007-07-08 przelewu 9835 4419 - 267 1,34%
S.A. wierzytelnosci z
dnia 19.05.2016
easyDEBT
easyDEBT NIESTANDARYZOWANY gl'EElst\’(\‘TDYAZTCZY%\,Q’@NY Urr;;‘g;u
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ POLSKA 2001-08-10 pr o 447 323 8961 28109 11295 56,46%
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY FUNDUSZ wierzytelnosci z
INWESTYCYJINY dnia 30.06.2016
ZAMKNIETY
OPEN FINANCE
OPEN FINANCE WIERZYTELNOSCI | WIERZYTELNOSCI Umowa
DETALICZNYCH DETALICZNYCH przelewu o
NIESTANDARY ZOWANY FUNDUSZ l';llIJENSE')I'(JL\SNEARYZOWANY POLSKA 2013-02-15 Nionzytolnosdi z 53 836 1335 6339 1573 7,86%
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY INWESTYCYINY dnia 31.03.2016
ZAMKNIETY
Umowa
POLKOMTEL SP. Z 0.0. POLKOMTEL SP. Z 0.0. | POLSKA 2012-10-17 przelewu 63 032 14 785 2342 2809 14,04%
wierzytelnosci z
dnia 14.11.2016
Umowa
ORANGE POLSKA S.A. ORANGE POLSKA S.A. | POLSKA 2009-07-11 przelewu 18 050 5150 2784 795 3,97%
wierzytelnosci z
dnia 08.12.2016
Umowa
RWE POLSKA S.A. RWE POLSKA S.A. POLSKA 2011-10-10 przelewu 7623 4729 1276 45 0,22%
wierzytelnosci z
dnia 08.12.2016
Umowa
POLKOMTEL SP. Z 0.0. POLKOMTEL SP. Z 0.0. | POLSKA 2011-10-11 przelewu 34 870 8777 12 1083 541%
wierzytelnosci z
dnia 31.01.2017
Suma: 52 412 40 862 18 268 91,30%
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)
TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane
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Il BILANS
na dzien 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Aktywa 20 008 22 898
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1737 1358
2. Naleznosci 3 3
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 268 21537
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 2199 13890

Ill. Aktywa netto (I - 11) 17 809 21 008

IV. Kapitat Funduszu 57 250 59 477
1. Kapitat wptacony 94 432 94 432

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -37 182 -34 955

V. Dochody zatrzymane -16 847 -16 290
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -16 975 -16 418
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 128 128

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -22 594 -22 179

VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 17 809 21 008

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 216 078 243 014

Seria A 81 024 91126

Seria B 38 448 43 241

Seria C 23991 26 981

Seria D 3243 3647

Seria E 1299 1460

Seria F 30473 34271

Seria G 33 705 37 909

Seria H 3243 3647

Seria L 652 732

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 82,42 86,45

Seria A 82,42 86,45

Seria B 82,42 86,45

Seria C 82,42 86,45

Seria D 82,42 86,45

Seria E 82,42 86,45

Seria F 82,42 86,45

Seria G 82,42 86,45

Seria H 82,42 86,45

Seria L 82,42 86,45

Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 216 078 243 014

Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 82,42 86,45

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)

I. Przychody z lokat 1361 1184 630
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1361 1184 630

IIl. Koszty Funduszu 1918 5273 3069
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 782 1828 959
stata cze$¢ wynagrodzenia 348 935 494
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 434 893 465
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 40 98 48
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 52 81 46
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu - - -
Optaty za ustugi prawne 3 49 22

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1041 3216 1994

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Funduszu netto (lI-111) 1918 5273 3069
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -557 -4 089 -2 439
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -415 -392 970
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -415 -392 970

- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 972 -4 481 -1 469
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -4,50 -18,44 -5,56
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -4,50 -18,44 -5,56
- Z tytutu przychodoéw ze sptaty wierzytelno$ci 1361 1184 630

- koszt obstugi wierzytelno$ci 27 30 1979

[ - koszty postepowan sgdowych i egzekucyjnych | 1014 | 3186 | 15 |

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21 008 29111

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -972 -4 481
a) przychody z lokat netto -557 -4 089
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -415 -392

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -972 -4 481

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 227 -3 622
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

certyfikatéw inwestycyjnych) ) )
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 2997 3622

certyfikatéw inwestycyjnych) . i

6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3199 -8 103

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 809 21 008

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 18 509 26 717

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym (**)

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 26 936 38 270
Saldo zmian -26 936 -38 270

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszu (**)

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 333 466 333 466
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 117 388 90 452
Saldo zmian 216 078 243 014

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 216 078 243 014

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

1. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego 86.45 103.49

okresu sprawozdawczego ' '

2. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 82 42 86.45

okresu sprawozdawczego ' '

3. Prqcentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w -4,66% -16,47%

okresie sprawozdawczym (***)

4. Minimalna wartqéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 8312 2022-03-31 86,14 2021-12-31

sprawozdawczym i data wyceny

5. Maksymalna wa_rtosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 82,42 2022-06-30 101,23 2021-03-31

sprawozdawczym i data wyceny

6. Wa_rtoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w 82,42 2022-06-30 86,14 2021-12-31

okresie sprawozdawczym i data wyceny (****)

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 82,42 86,45

IV. Procentowy ud.zial kosztéw Funduszu w sredniej wartosci aktywow 20,00% 10,74%

netto, w tym (¥****);

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8,52% 6,84%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,44% 0,37%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,57% 0,30%
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na
kazdy dzien, w ktérym zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen
bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Liczba certyfikatow inwestycyjnych zapisana w rejestrze Uczestnikdw Funduszu na dzien bilansowy.
(***) prezentowana zmiana procentowa nieuroczniona

(****) Wartosc¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z ostatnig wycena oficjalna.

(¥****) Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu kosztow
przez fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdéw netto takiej samej, jak
wskazana powyzej.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Vil. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku (w tysigcach PLN)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 2226 3624 1674
I. Wplywy 4238 9126 4842
Z tytutu posiadanych lokat 4182 9077 4821
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 0 - -1
Pozostate 56 49 22
Il. Wydatki 2012 5502 3168
Z tytutu posiadanych lokat 0 -
Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 0 - 0
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 880 2070 1069
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 : 0
dystrybucije
Z tytutu optat dla depozytariusza 39 97 48
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 - 0
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1 1 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 50 76 42
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami 22 36 21
Z tytutu ustug prawnych 1020 3222 1988
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 - 0
Pozostate 0 - 0
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -1847 -3801 -1673
I. Wplywy 0 - 0
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow ) ) 0
inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytéw - - 0
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - 0
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - 0
Odsetki - - 0
Pozostate - - 0
Il. Wydatki 1847 3801 1673
) z tytqlu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 1847 3801 1673
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 - 0
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 - 0
Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 - 0
Z tytutu wyptaty przychodow 0 - 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 - 0
Odsetki 0 - 0
Pozostate 0 - 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 0 ) 0
srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) 379 -177
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu 1358 1535 1535
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 1737 1358 1536
sprawozdawczego (E+/-D)

Niniejszy rachunek przeplywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1.

a)

b)

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku zostato sporzgdzone zgodnie z
ustawaq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, przepisami rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw wartos$ciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i sktadnikow

lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywoéw netto i wyniku z operacji

1. Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

2.  Wartos¢ poszczegolnych sktadnikéw aktywoéw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskoéw i strat ustala sie oddzielnie.

3. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtownej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane s3g na podstawie dowoddéw ksiegowych.

4. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

5. Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

6. Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik z operacji.

7. W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

8. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego. Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

9. Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci
biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

10. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajagc Warto$¢ Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny o
zobowigzania Funduszu.

11. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania badz
odkupienia certyfikatdw inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
dla danego dnia wyceny. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyzej.

12. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uymowanymi zgodnie ze zdaniem powyze;j.
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Wartos¢ Aktywdéw, Wartosé Aktywow Netto oraz Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalana
jest w ztotych polskich.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Towarzystwo uwzglednia
w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji
W wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia
Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia
koszty rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.;

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika;

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Ksiegowosci Funduszy oraz
Depozytariusza potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen
przekazanych przez Zarzadzajacego we wszystkich istotnych parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu, w
dacie zawarcia umowy z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursow do
wyceny.

Depozyt bankowy ujmowany jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku
braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu bankowym.
Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym
widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia depozytu bankowego.

Swiadczenia dodatkowe (kick-back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, $rodkéw
pienieznych lub innej postaci traktuje sie jako pozostate operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w ktérym
otrzymano informacje o s$wiadczeniu dodatkowym lub w dniu wptywu na rachunek bankowy, rachunek papieréw
wartosciowych.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki miedzybankowe)
ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajacego jednoznacznie, iz zostata zawarta transakcja,
przy czym zawarcie transakcji moze byc¢ okreslone warunkowo, np. pod warunkiem zaptaty.

Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktérej sg
notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego
dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdw ujecia transakcji w ksiegach
stosowany jest Sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

Klasyfikacja papieréw wartosciowych do rynku aktywnego

1.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposdéb bezposredni
lub posredni:

a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny
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c) danewejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sa obserwowalne w odniesieniu
do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennosé, spread
kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

3. Zadane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

4. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem

Kryterium aktywnosci rynkow
1. Dla papieréw udziatowych i polskich papieréw dtuznych (za wyjatkiem polskich obligacji skarbowych):

a) uznajesie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos$c obrotu na rynku, na ktérym notowany
jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku
aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrét na tym rynku wystepowat przez minimum 10 dni
w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papierow wartosciowych, ktére rozpoczynajg by¢ notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w danym
miesigcu kryterium rynku aktywnego jesli dzienna wartos$¢ obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku,
na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

c) dla papieréw wartosciowych, ktére nie byty notowane w okresie petnego 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego
jesli Srednia dzienna warto$¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na rynku, na ktérym notowany jest
dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w
okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500
tys. PLN (lub rownowarto$s¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

3. Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1
miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN
(lub réwnowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w
kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

4. Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 5 kwalifikowane sg do rynku
aktywnego.

5. Papiery notowane na GPW dla ktdérych TFl uznato, ze nie spetniajg kryteriéw rynku aktywnego wyceniane sg na
podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny nastepuje podczas
badania rynkéw za poprzedni miesiac.

6. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w
zagranicznej walucie oraz polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w zagranicznej
walucie, niespetniajacych kryterium okreslonego w pkt. 2 lub 3, jezeli dostepne s3 dla nich kwotowania BGN
(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ BGN tj. ,,Bloomberg Generic
Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest warto$¢ BGN,
to do wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN
wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy byt
notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj.
zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.

7. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajgcych kryterium
okreslonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland
(z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).
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Niezaleznie od powyzszego, lista aktywnych rynkéw aktualizowana jest w przypadku powziecia informacji przez
Ksiegowos$¢ Funduszy o zmianach, ktére mogtyby uzasadniaé wytgczenie danego rynku jako rynku aktywnego.

Mozna dokonac¢ zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego w
przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetniaé kryteria okreslone w punkcie 1 oraz 2.

Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze
zostaé wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

W przypadku nabycia aktywa, ktére nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza sie
mozliwos¢ wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez
okres nie dtuzszy niz 10 dni kalendarzowych.

Wybér rynku gtéwnego

1.

Papiery wartosciowe, ktére s3 notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z
rynku gtéwnego. Rynek gtowny okresla sie w oparciu o nastepujace kryteria:

a)  Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

b) W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:

c) W przypadku zagranicznych papierow dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN
(Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg

d) Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

e) llosé danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sa
w serwisach Bloomberg;

f)  Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne s3 w serwisach Bloomberg;

g) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego kryterium
Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekazac¢ do Ksiegowos$¢ Funduszy pisemng informacje
zawierajaca liste rynkow, na ktorych Fundusz moze zawierac transakcje na sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Ustalanie ceny na rynku aktywnym

Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru,
warrantéw subskrypcyjnych, certyfikatow inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listéw zastawnych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1.

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowarn ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat,

b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu
polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje sie wartos$¢ z
ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic)

Korekta w stosunku do dtuznych papieréw wartosciowych moze zosta¢ dokonana wytacznie poprzez
skorygowanie o warto$¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego
sie od danego sktadnika aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut
funduszu przewiduje taki sposéb dokonania korekty.

Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje s3 notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
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finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego
do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka
oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzgdza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos$¢ godziwg wycenianych akcji;

Korekta w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru —w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta
nie s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem powyzej;

Jezeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute
polska po Srednim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktdrych mowa w pkt. 1 i 2, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Modele wyceny podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku. Modele beda
stosowane w sposob ciggly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w dwdch kolejnych
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez Fundusz, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowosci Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe

1.

Przez dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy
zastawne, weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Dtuzne papiery wartosciowe wymagajace wyceny modelem wycenia sie wedtug metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika
lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego
uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢
wbudowanych instrumentdw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowane;j.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréow wartosciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku
z operacji.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane s3 zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta.
Odsetki ujmowane sg w przychodach.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92
dni, wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli:

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— warto$é wyznacza sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowa ustalong skorygowang cene nabycia
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Weksle

Weksle wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwa sktadnika lokat, wyznaczong w nastepujgcy sposéb:

Weksle, ktérych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wyceniane s3 wedtug skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywdw;

Papiery udziatowe

1.

10.

Za papiery udziatowe uwaza sie: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziaty
w spétkach komandytowych, udziaty w spétkach komandytowo-akcyjnych, udziaty w spétkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierow wartosciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréow wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane s3 pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi
zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane s3 zaréwno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig ujmuje sie
na podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami okreslonymi badZ na podstawie odpisu z KRS
w przypadku nowoutworzonej spétki.

Akcje oraz udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych mozna
wskazac¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku
wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdinych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.).

Akcje i udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazac¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku)
wycenia sie przy wykorzystaniu metod majgtkowych- wycena wg. Aktywdw netto / skorygowanych aktywow
netto (w przypadku spotek nie prowadzgcych dziatalnosci operacyjnej badz spotek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywoéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za
ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta lub wedtug ceny nabycia.

Wycena wartosci godziwej udziatéw badZ akcji w spdtkach nienotowanych uwzglednia wszelkie istotne
zdarzenia, ktére mogg wptynac¢ na zmiane wartosci tychze udziatéw badz akcji w tym w szczegdlnosci warunki
finansowe ewentualnych umoéw sprzedazy udziatéw badz akcji przez Fundusz.

Wynik na sprzedazy udziatéw badz akcji spétki stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy.

Wynik na sprzedazy udziatéw badz akcji spdtki wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. W rozchodowaniu uwzglednia sie transakcje
nierozliczone.

W przypadku nieoptacenia catosci kapitatu udziatowego badZ akcyjnego w spdtce, w aktywach Funduszu
ksieguje sie wartos$¢ catej czesci kapitatu, jakg docelowo ma objgé Fundusz oraz w zobowigzaniach ujmuje sie
kwote do dopfaty.

Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine 23:30 wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

W wycenie uwzgledniane sg zdarzenia majace wptyw na wartos$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.
Zdarzenia uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Cztonka Zarzagdu TFI. Za biezgcy monitoring zdarzen, dotyczacych
instytucji wspdlnego inwestowania odpowiadajg Zarzadzajacy. Zdarzenia uwzgledniane s3 wycenie
niezwtocznie po poinformowaniu Ksiegowos¢ Funduszy przez Zarzadzajacego o ich wystgpieniu.
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Instrumenty pochodne

1.

Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu
okreslajgcego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowych.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

a) W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
¢) Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego
z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg (fair value).

Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back

1.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell
back) wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow, jesli transakcja odkupu
nastgpi w okresie nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie z
zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
(repo/sell-buy back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Rozpoczecie naliczania skorygowanej ceny nabycia nastepuje nastepnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od
dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku
zakoniczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wyptacone odsetki
ujmowane sg w przychodach.

Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktdrych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papierow wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowia skfadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Dywidendy i inne pozytki przypisane sg do pozyczonych papieréw i nalezne sa podmiotowi, ktéry posiada dany
instrument na dzien ustalenia praw, o ile umowa pozyczki nie wskazuje inaczej.

Operacje pozyczki papieréw i krétkiej sprzedazy sg ze soba powigzane. Fundusz moze sprzedac na krétko tylko
te papiery, ktére wczesniej zostaty pozyczone.

Dywidendy i przychody z tytutu swiadczer dodatkowych

1.

3.

Dywidenda od akcji dla ktorych depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w ksiegach na podstawie
komunikatu KDPW.

Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu
informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowujacego papiery (subdepozytariusza) W
przypadku posiadania informacji z kilku Zzrédet nadrzedne s3g informacje od subdepozytariusza. W przypadku
nieposiadania informacji od subdepozytariusza dopuszczalne jest ujecie dywidendy na podstawie innych
informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.

Dywidenda jest ujmowana w ksiegach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokosci przez organy spotki.
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Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do
dywidendy.

Dla papieréow udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w dniu wyceny
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych w
przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potragconego podatku, wtasciwa wedtug odpowiednich
przepiséw stanowi koszt Funduszu.

Naleznosci z tytutu Swiadczenn dodatkowych wyptacanych funduszowi w formie gotéwkowej z tytutu
dokonanych inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy sg preliminowane w
biezagcym okresie jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wptaty z tytutu Swiadczenia z poprzedniego
okresu. W dniu rozliczenia $wiadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokosci
otrzymanego $wiadczenia. W przypadku gdy na koniec biezgcego okresu nie zostata dokonana wptata za
poprzedni okres, zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwigzana.

Swiadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotéwkowego nabycia jednostek uczestnictwa sa
ujmowane na podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat jednostek.

Depozyty bankowe

Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Pozyczka srodkow pienieznych

1. Pozyczki srodkéw pienieznych ujmuje sie w ksiegach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy
z pozyczkobiorca.

2. Pozyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli
jest udzielona na okres nie dtuzszy niz 92 dni. W innym przypadku pozyczke takg wycenia sie z zastosowaniem
modeli.

3. Pozyczka zaciggnieta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4, Koszty odsetkowe z tytutu pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane
z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Odsetki

1. Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny
aktywow funduszu.

2. Przychody odsetkowe od depozytow bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu nastepnym po dniu zawarcia. W przypadku
depozytéow bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena z zastosowaniem
modeli.

Waluty

1. Waluty obce przelicza sie na walute polska po Srednim kursie ogtoszonym przez NBP obowigzujacym w dniu
wyceny.

2. Woycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyzej — w czesci
poswieconej instrumentom pochodnym

3. Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyzszym
koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

4. Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tacznie i traktowane sg jako sktadniki lokat

funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie dokumentu wystawionego
przez kontrpartnera.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

Zgodnie z uchwatg Towarzystwa nr nr 2/41/2021 z dnia 1 lipca 2021 r. obowigzuje nowa polityka rachunkowosci
Funduszu. Zmiany wynikaty z dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku
Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 roku a Fundusz dostosowat sie do nowych zasad od 1 lipca 2021 roku.

Gtéwne zmiany, ktdre zostaty wprowadzone wraz z nowym rozporzgdzeniem dotyczyty zasad wyceny instrumentéw
dtuznych i zawieraty miedzy innymi znaczace ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych dtuznych papieréow
wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na
rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej (opisanej na stronie 21). Wigzato sie to z koniecznoscig budowy modeli wyceny
uwzgledniajacych ryzyko kredytowe emitenta.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiany sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Funduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

-Naleznosci od kontrahentéw

Nota - 3. Zobowigzania Funduszu

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

- kwoty do wyjasnienia

476

517

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy w przekroju walut, w podziale na

banki

]

I. Banki / waluty - 1737 - 1358
MBANK S.A. - 1737 - 1358
PLN 1737 1737 1358 1358

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

zobowigzan Funduszu

redni w okresie sprawozdawczym poziom
érodkéw pienieznych (¥) 1134 924
PLN 1134 1134 924 924

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw

pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota — 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 268 21 537
Suma: 18 268 21537

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Parnstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej

Nie dotyczy

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w
tym:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 20 008 22 898
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1737 1358
Naleznosci 3 3
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 268 21537
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 15 187 17 808
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
nazwa i rodzaj podmiotu: bank, BGZ BNP Paribas S.A.; cechy charakteryzujgce R 13 270

pakiet: wierzytelno$ci wynikajace z zawartych uméw bankowych
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 13 270
easyDEBT NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ

INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 11295 )
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 295 -
nazwa i rodzaj podmiotu: firma telekomunikacyjna, Polkomtel Sp. z 0.0.; cechy
charakteryzujgce pakiet: wierzytelnosci telekomunikacyjne od oséb fizycznych i oséb 3892 4538
prawnych
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3892 4538

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytéow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Nie dotyczy
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Nota — 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw
wartosciowych

1)

2)

3)

4)

5)

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu
Nie dotyczy

Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu
Nie dotyczy

Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1)

2)

Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu.

Nie dotyczy

Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej
niz 1 % wartosci aktywow Funduszu:

Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1)

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 20 008 22 898
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 1737 - 1358
PLN 1737 1737 1358 1358
2) Naleznosci - 3 - 3
PLN 3 3 3 3
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
r5))mSkkL:z|dmk| lokat nienotowane na aktywnym R 18 268 ; 21537
PLN 18 268 18 268 21537 21537
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 2199 - 13890
PLN 2199 2199 1890 1890
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w
zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu

Sktadniki lokat
notowane na - - - - -
aktywnym rynku

Sktadniki lokat

nienotowane na - -415 - -392 - 970
aktywnym rynku

Pozostate - - - - - -
Suma: - -415 - -392 - 970

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata
przychodéw miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Funduszu.

Nie dotyczy
3) Woyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

Nota — 11. Koszty Funduszu
1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

2) Koszty Funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat
co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy
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3) Woynagrodzenie dla Towarzystwa

-]

stata cze$¢ wynagrodzenia 348 935 494
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 433 893 465
Suma: 781 1828 959
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie wystgpity znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Od dnia 1 lipca 2021 r. obowigzuje nowa polityka rachunkowosci. Zmiany wynikaty z dostosowania polityki
rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (zwane dalej ,Rozporzgdzeniem zmieniajgcym”) zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w
zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku a Fundusz dostosowat sie do nowych zasad od 1 lipca 2021 roku.

Zmianie ulegt Zatacznik nr 1 do Rozporzadzenia, w szczegdlnosci:

w czesci 4. Rachunek wyniku z operacji:

a) w pkt. 1, pozycji ,Il. Koszty funduszu” dodano wskazanie jakg cze$¢ Wynagrodzenia dla towarzystwa stanowi
,stata cze$¢ wynagrodzenia” oraz ,,zmienna cze$¢ wynagrodzenia”

b) z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ” zostato usuniete wskazanie jaka jego cze$¢ pochodzi ,,z
tytutu réznic kursowych”

c) dodano nowg pozycje o nazwie ” VIII. Podatek dochodowy”

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej

Aktywa 102,58%
Akcje - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - B
Prawa do akcji - - R R R
Prawa poboru - - - R R
Kwity depozytowe - - - R R
Listy zastawne - - - - R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - R R
Instrumenty pochodne - - - R R
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - B
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania - - - - R

majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - 18 268 102,58% 18 268
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B
Weksle - - - - R
Depozyty - - R R R
Waluty - - - R R
Nieruchomosci - - - R R
Statki morskie - - - - B
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - R R

Zobowiagzania 0 0 0 0,00% 0
Transakcje repo/sell-buy back - - - - R
Instrumenty pochodne - - - R R

poziom 1 - cena z aktywnego rynku

poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktorym wszystkie znaczace dane sa obserwowalne w sposob bezposredni
lub posredni

poziom 3 - cena ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
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Na dzien bilansowy taczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2i 3
wynosit 102,58 %.

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej

Ryzyko ptynnosci

W zwigzku z faktem, ze nie mniej niz 75% wartosci Aktywdéw Funduszu bedzie lokowane w okreslone wierzytelnosci
oraz prawa do $wiadczen wynikajace z tytutu wierzytelnosci- wystepuje ryzyko znacznego ograniczenia ptynnosci
lokat Funduszu, co moze przektadaé sie zaréwno na ptynnos¢ inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu, jak i ceny
uzyskiwane na rynku w przypadku koniecznosci sprzedazy papierow wartosciowych lub udziatéw spédtek
niepublicznych bedacych przedmiotem lokaty Funduszu lub innych aktywow. To z kolei moze prowadzi¢ do wahan i
spadkow wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Sytuacja ograniczonej ptynnosci aktywoéw wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, moze negatywnie wptywac naich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan
i spadkow wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, a takze na ptynnosc inwestycji dokonanej w Certyfikaty
Funduszu.

Nalezy réwniez wskazaé, iz zgodnie ze Statutem Funduszu lokaty stanowigce Portfel Aktywow Ptynnych powinny
facznie stanowic nie mniej niz 25% wartosci Aktywéw Funduszu. W przypadku masowego ztozenia przez Uczestnikow
zadan wykupu, jak rowniez cyklicznego sktadania przez Uczestnikdw zgdan wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu, przy jednoczesnym pogorszeniu sie stopnia odzyskow z Wierzytelnosci Funduszu istnieje ryzyko, iz ww.
limit ptynnosci nie zostanie utrzymany, a Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu nie zostang wykupione.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczgcych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych lub wartosci innych aktywow wptywac na wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji
moze powodowacé koniecznos$¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz
umow.

Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na sytuacje gospodarstw domowych oraz przedsiebiorstw, w
tym miedzy innymi na mozliwos¢ regulowania zobowigzan, jest wysokos$¢ stop procentowych. Wzrost stép
procentowych moze powodowac wzrost kosztow refinansowania produktami bankowymi. W konsekwencji moze to
mie¢ negatywny wplyw na popytowe mechanizmy rynkowe oraz ostabia¢ wzrost gospodarczy. Zmiany stép
procentowych mogg powodowac znaczace zmiany wartosci papierow wartosciowych oraz wartosci innych
sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego, ktorych biezgca wartosc zalezy od wysokosci stop
procentowych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej w okresie
sprawozdawczym, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub
zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikdw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych
sktadnikdw lokat s opisane w Nocie 1 objasniajacej do niniejszego sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku
regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Portfele wierzytelnosci wyceniane s3 metoda dochodowg bazujgcg na zdyskontowanych przeptywach pienieznych
(uwzgledniajgcych odzysk i koszty odzyskéw). Do dyskontowania oszacowanych prognozowanych przeptywow
pienieznych zastosowana zostata stopa dyskontowana, ktéra odzwierciedla aktualng na dzienn dokonania wyceny
wartos¢ pienigdza w czasie oraz marze kredytowa nabywanych wierzytelnosci.

Wycene przeprowadza sie z udziatem najbardziej aktualnych danych. Obserwowalng dang wejsciowe do wyceny
stanowi stopa bazowa sktadajaca sie na stope procentowa stuzacg do dyskontowania przysztych oczekiwanych
przeptywédw pienieznych. Nieobserwowalne dane wejsciowe do wyceny obejmuja bazy danych zawierajgce
informacje ilosciowe, finansowe i jakosciowe dotyczace wszystkich wycenianych sktadowych portfeli wierzytelnosci,
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dane ksiegowe uwzgledniajgce raporty wptat i poniesionych kosztow oraz wynagrodzen, plany operacyjne, strategie
ilosciowe i jakosciowe obstugi wierzytelnosci i inne istotne informacje, ktére mogg wptyna¢ na wycene.

Wszystkie modele uzywane do wyceny nabytych pakietow wierzytelnosci sg zatwierdzane przed ich zastosowaniem,
a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane i poréwnywalne ceny
rynkowe.

Poczawszy od dnia dostosowania rachunkowosci Funduszu do zmienionych przepisow wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajgcym
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 2436) nie
dokonywano zmian technik wyceny.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywoéw na poziomie 3.

N
=
[
w
J

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje kupna
Emisje
Rozliczenia transakcji
Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Zmniejszenia, w tym: -3 269
Reklasyfikacja 0
Transakcje sprzedazy -2854
Wykupy
Rozliczenia transakcji - sptata wierzytelnosci
Koszty
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci
Koszty pozostate
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -415
Stan na koniec okresu 18 268

oO| O |o|o|o|o|o|o|o|o

o| O |o|o|o|o

o

3e) Kwota tacznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0

[ Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat | -415 |

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez Fundusz.

Na podstawie art. 36a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oszacowanie wartosci godziwej aktywow funduszu powierzone zostato zewnetrznemu
podmiotowi wyceniajgcemu wyznaczonemu przez fundusz, niezaleznemu od funduszu, towarzystwa, zarzgdzajacego
tym funduszem zarzadzajacego z UE i podmiotdéw pozostajgcych z tymi podmiotami w bliskich powigzaniach oraz
zapewniajacy prawidtowe i rzetelne wykonanie czynnosci wyceny.

Portfele wierzytelnosci wyceniane s3 metoda dochodowg bazujgca na zdyskontowanych przeptywach pienieznych
(uwzgledniajacych odzysk i koszty odzyskéw). Do dyskontowania oszacowanych prognozowanych przeptywow
pienieznych zastosowana zostata stopa dyskontowana, ktdra odzwierciedla aktualng na dzieh dokonania wyceny
wartos$¢ pienigdza w czasie oraz marze kredytowg nabywanych wierzytelnosci. W wycenie kluczowa role odgrywaja
prognozy S$ciggalnosci windykowanych naleznosci. Warto$¢ godziwa wierzytelnosci jest ustalana oddzielnie dla
kazdego portfela wierzytelnosci.

Wartos¢ rynkowa portfela wierzytelnosci jest szacowana na podstawie ztozonej analizy ekonomicznej i statystycznej.
Portfel we wstepnej fazie dzielony jest na podportfele wedtug kryterium wielkosci wierzytelnosci oraz rodzaju
zabezpieczenia. Celem podziatu jest wyselekcjonowanie wierzytelnosci, dla ktérych mozliwe jest zastosowanie
statystycznych metod wyceny. Pozostate podportfele wyceniane sg wedtug indywidualnego przeglagdu w procesie
due diligence.

W pierwszym etapie dokonywany jest przeglad najwazniejszych charakterystyk portfela i dokonywany podziat
portfela na homogeniczne grupy, dla ktérych mozliwe bedzie zastosowanie metod statystycznych w celu okreslenia
prognozy przysztych przeptywdéw pienieznych i modelowego procesu odzyskiwania wierzytelnosci. Nastepnie
tworzone sg zestawienia pokazujgce najwazniejsze charakterystyki danej grupy. Po dokonaniu doktadnego przegladu
portfela dopasowywane s3 model/modele, ktére odpowiadajg wycenianej grupie spraw.
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Model szacowania odzyskow oparty jest na statystycznym modelu oraz posiadanych i precyzyjnie wybranych danych
z portfeli referencyjnych, ktére maksymalnie odpowiadaja wycenianym wierzytelno$ciom. Szacowanie kosztow
zwigzanych z uzyskaniem kwot odzyskanych odbywa sie na podstawie parametrow portfela w tym ilosci,
intensywnosci oraz zréznicowania narzedzi windykacyjnych, ktére nastepnie przeliczane s3 na wartosci kosztéw
odpowiadajgcych wysokosci wydatkéw potrzebnych na realizacje procesu.

Po fazie szacowania skutecznosci oraz narzedzi windykacyjnych nastepuje zebranie wszystkich parametréw, danych
poréwnawczych z portfela referencyjnego, procesu windykacyjnego, krzywej skutecznosci oraz ryzyka. Na tym etapie
uwzgledniane sg rowniez dodatkowe weryfikacje parametréw w oparciu o opinie eksperckie. Powstaje wtedy jeden
dokument podsumowujacy zatozenia i wynikajgcg z nich projekcje przeptywdw pienieznych generowanych przez
portfel.

Zmienno$¢ zatozen weryfikowana jest przy kazdej wycenie i uwzgledniana w danej wycenie. Kazde istotna zmiana
poziomu wyceny oraz poziomu realizacji prognoz podlega omodwieniu oraz wskazaniu przyczyn zmiany wyceny.
Model wyceny uzywany do wyceny nabytych pakietéw wierzytelnosci, jest zatwierdzany przed jego zastosowaniem,
a takze kalibrowany w celu zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane i poréwnywalne ceny
rynkowe. Model wyceny podlega okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych

5a)

5b)

aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

W wycenie wykorzystywane sg gtéwnie dane nieobserwowalne, czyli dane dotyczgce pakietéw wierzytelnosci, plany
operacyjne dotyczace strategii windykacyjnych czy dane ksiegowe dotyczgce wptat od dtuznikdw czy ponoszonych
kosztéw windykacyjnych. W ramach dokonywania wycen portfeli wierzytelnosci, za pomocg dedykowanych narzedzi
i procedur dokonuje sie kompleksowe]j weryfikacji spojnosci i poprawnosci danych wsadowych w postaci tzw. ,data
tape”, a takze dokonuje ich analizy pod katem logiki przebiegu procesu windykacyjnego czy zmian, ktére nastgpity
pomiedzy réznymi dniami wycen. Dane te majg kluczowy wptyw na wartos¢ godziwg aktywow Funduszu i ich jakos¢
oraz zakres czy skuteczno$¢ modelowania jest na biezgco kontrolowana i w razie potrzeby korygowana, przez
Wyceniajacego we wspotpracy z Funduszem i zarzgdzajgcym portfelami wierzytelnosci.

Analiza wrazliwosci - weryfikacja prognozy odzyskdw:

Wozrost wszystkich prognozowanych odzyskéw o 5% wptynie na podniesienie wartosci pakietow o 1 064 tys. zt,
natomiast spadek wszystkich prognozowanych odzyskéw o 5% wptynie na obnizenie wartosci pakietéw o 1 064 tys.
zt dla danych na dzien 30.06.2022 r.

Analiza wrazliwosci - weryfikacja prognozy kosztéw:

Wozrost wszystkich prognozowanych kosztéw o 5% wptynie na spadek wartosci pakietow o 151 tys. zt, natomiast
spadek wszystkich prognozowanych kosztéw o 5% wptynie na podniesienie wartosci pakietow o 151 tys. zt dla
danych na dzien 30.06.2022 r.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy
Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow Funduszu

Nie dotyczy
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5c) Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opdznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych

Nie dotyczy
5d) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy w Funduszu nie bylo aktywnych przekroczen Ilimitdw inwestycyjnych. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity bierne przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Od drugiej potowy 2021 roku polska gospodarka doswiadcza wyzszej inflacji niz w poprzednich latach. Na koniec
2021r. poziom wzrostu cen r/r wzrdst o 8.6%, a na koniec czerwca 2022 inflacja r/r wzrosta o 15.5%. Ten wzrost
wynikat z wielu powoddw globalnych jak i lokalnych, m in. przez zesztoroczne problemy w tancuchach dostaw w
wielu gateziach gospodarki, silny popyt konsumpcyjny prowadzacy do wzrostu popytu na surowce, oraz wzrost
poziomow zatowarowania przez przedsiebiorstwa. Natomiast od poczatku 2022 roku w wyniku konfliktu zbrojnego
pomiedzy Rosjg i Ukraing obserwujemy znaczne wzrosty cen energii, co przektada sie na inflacje wielu produktéw.
Wyizsze poziomy inflacji w konsekwencji przyczynity sie do rozpoczecia cyklu podwyzek stdp procentowych przez
Narodowy Bank Polski. Skutkiem tych wydarzen moze byé¢ nastepujacy spadek dochoddw rozporzadzalnych wsrod
konsumentdéw, wzrost kosztéw operacyjnych przedsiebiorstw, co moze prowadzi¢ do spowolnienia gospodarczego
w Polsce. Jednoczesnie, z powoddw egzogenicznych (niezaleznych od polskiej gospodarki) globalne ceny surowcow
mogg pozostac wysokie, co by powodowato utrzymanie inflacji w dtuzszym okresie. Ponadto, ostabiajaca sie polska
waluta takze moze prowadzi¢ do wyzszych poziomodw inflacji.

Towarzystwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok
2022, lecz za zdarzenie wymagajgce dodatkowych ujawnien.
Ujawnienie dt. pandemii Covid-19

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja ta
miata krétkotrwaty negatywny wptyw na gospodarke swiatowg, ktdra na przestrzeni lat 2021/2022 odbudowata sie
w wielu sektorach. Ryzyko globalnej recesji w wyniku pandemii COVID-19 uznajemy obecnie za znikome.

7. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AFl oraz metode

brutto.
Metoda brutto 91 %

| Metoda zaangaZowania | 100 % |
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@ Securities

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2022 .

Oswiadczenie Depozytariusza do sprawozdania finansowego

Depozytariusz Q Securities S.A,, dziatajgc zgodnie z § 37 ust. 1 pkt 2) Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r, w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859), niniejszym
oSwiadcza, e przedstawione w  sprawozdaniu  finansowym  Altus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci 3 (dalej ,Fundusz”) dane dotyczgce stanéw aktywdw Funduszu, w
tym w szczegdlnoSci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw wartoSciowych oraz pozytkdbw z tych aktywdw, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzgdzonym za okres od 01.01.2022 roku do
30.06.2022 roku, sq zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu Depozytariusza:

Elektronicznie

. Elektronicznie A )
Ma rC| n podpisany przez n n a KOdplsFany przez
Marcin Strusinski nna ruz

., , yard Data: 2022.08.24
StFUSInSkI Data: 2022.08.24 Fuz 13175 40200

12:16:33 +02'00'

Przygotowata: Aleksandra Kossakowska

Q Securities SA ul. Marszatkowska 142 00-061 Warszawa www.gsecurities.com

Q Securities S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000446527, NIP: 1080014541, REGON: 146488304 Kapitat zakiadowy: 951.570,00 zt (optacony w catosci)
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Inwestorow Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3 oraz Akcgonariuszy | Rady Nadzorczes
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci 3 (dalej: ,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, na ktére sktadaja sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzier 30.06.2022 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2022 r.
do 30.06.2022 r., a takze dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyina

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22021 r., poz. 217 z pézn. zm.), zwang dalej , ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa.

Oapowiedzialnosc Biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki”.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie
wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone S$rdédroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe;
Funduszu na dzien 30.06.2022 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2022 r. do dnia 30.06.2022 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
I przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Signature ified

Dogliument pg;?pgﬁprzez

Aleksandra

Data: 2022.08.2420:27:04 CEST
Aleksandra Sasin
Kluczowy Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12728
przeprowadzajacy przeglad w imieniu
UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 24.08.2022 r.
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