BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finonsowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnic 2014 roku o wartosci 125 801 tys. zt w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 142 981 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji zo okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 8 559 tys. zt,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 27 lutego 2015,
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27 lutego 2015 .

Szanowni Panstwo,

Przedstowiomy Panstwu sprowozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 266 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ oktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 2,9 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatainosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

To byto udane pétrocze dla posiadaczy polskich obligagji skarbowych. Utrzymanie ich w swoim
portfelu kosztowato jednak inwestoréw wiele nerwdw. Rok 2014 miat przeciez przynieé¢ wzrosty
rentownosci, a kluczowym pytaniem byto jak bardzo gwattowne i kiedy. Sukces strategii kontrarianskiej
{przeciwnej do powszechnych oczekiwan rynkowych) wycenié mozna stopg zwrotu z benchmarku na
poziomie 4,9%. W przypadku obligagji krdtkoterminowych zysk wynidst 2,9%.

Pierwszy kwartat okozat sie wymagajgcym testem dla rynkéw rozwijajqcych sie. Kraje, w
szczegblnosci z tej wiasnie grupy musiaty zmagaé sie z negatywnymi efektami decyzji o ograniczaniu
programu QE przez amerykanski FED. Co prawda decyzja o zmniejszeniu programu zapadata w grudniu
2013, ale rynki dyskontowaty zmnigjszenie skali zakupdéw obligacji juz od potowy poprzedniego roku.
Rosnqce ryzyko istotnego zmniejszenia bilansu FED oraz lepsze dane w gtéwnej gospodarce éwiata
spowodowaty odptyw kapitatu przede wszystkim z bardziej ryzykownych krajéw wschodzqeych. Okres
nadzwyczqj luZnej polityki pienieznej w USA oraz tatwej dostepnosci finansowania w walucie czes¢ krajow
wykorzystato do zwiekszenia zadtuzenia publicznego i prywatnego, luzowania fiskalnego, a tym samym
pobudzenia popytu wewnetrznego. W konsekwencji deficyty na rachunkach biezgcych wzrosty do
rozmiarow przekraczajgeych 6-7% PKB, co dla wielu inwestordw byto nie do utrzymania na dtuzszg mete.
Dodatkowo, na ten proces natozyly sie czynniki o charakterze politycznym (Turcja, Argentyna) czy réwniez
militornym - Ukraina. Interwencje bankéw centrainych, w szczegélnosci émiata decyzja banku Turcji z
konca stycznia, zatrzymaly proces dostosowawczy polegajqcy na wyprzedawaniu obligagji fwzrost stopy
procentowej) oraz gwottownym spadku wartosci lokalnej waluty kraju (nb. po ostabieniu o 25-30% od
potowy 2013).
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Czynniki lokalne miaty mniejsze znaczenie. Dane makro w Polsce ulegojq stopniowej poprawie.
Rosngce w tempie nominalnym ptace na poziomie 3,5-4,0% r/r oraz powolny wzrost zatrudnienia w
gospodarce w potqczeniu z rekordowo niskg inflacjg oscylujgeq na poziomach 0.7% r/r zapewniajq solidny
wzrost realny funduszu ptac oraz konsumpcji na poziomie bliskim 2,5% r/r. Polityka kredytowa bankow
powinna w dalszym ciqggu wspomagac proces ozywiania popytu. Produkcja przemystowa roénie rowniez
w tempie 5% i wydaje sie realnym osiggniecie tempa 6-8% r/r w 2014 roku. Na rosngcq dynamike
aktywnosdci wskozujq rowniez wskazniki uwazane za wyprzedzajgee. PMI oraz jego sktadowe w pierwszym
kwartale znalazty sie na wielomiesiecznych maksimach, ale w kolejnych miesigcach wykazujg tendencje
spadkowq.

Decydujgcym czynnikiem dla rynku dtugu w drugim kwartale byty dziatania Europejskiego Banku
Centralnego. Niemal od pierwszych tygodni kwartatu przedstowiciele banku wygtaszali publicznie swoje
koncepcje walki z deflacjq, czy tez uporczywie niskq inflacjq. Kolejne wypowiedzi zachecaty inwestoréw do
gry na zwyzke cen zardwno obligacji skarbowych oraz korporacyjnych. Jednym z dalekosieznych plandw
ECB jest bowiem interwencja polegajgca na skupie obligacji zabezpieczonych aktywami {tzw. asset back
securities, ABS]. Proces delewarowania europejskich bankéw nie spowalnia. Instytucje finansowe
zmnigjszajq aktywa, podwyzszajq swoje wspotczynniki wyptacalnoéci, a firmy sptacajg netto swoje kredyty
(lednoczesnie zadtuzajge sie znaczqco na rynku kopitatowym). Aby udrozni¢ kanat tworzenia kredytu
bankowego wtadze monetarne planujq odciqzy¢ banki z aktywéw, na ktére banki muszq odtozy¢ kapitat.
Réwnolegle takie dziatanie wspomogtoby proces tworzenia transparentnego rynku i przerzucenia ryzyka
na inwestorow, ktorzy rzeczywiécie takowe gotowi sq podjgé. Na poczgtku czerwca ECB pozytywnie
zaskoczyt uczestnikdw, poniewaz obnizyt stope bazowq o 10 punktéw oraz stope depozytowq do poziomu
-0.10%. Dodatkowo zaprzestat sterylizacji programu SMP. Takie dziatania uwolnig ptynne rezerwy na
kwote rzedu 160 mld EUR. A te $rodki, trzeba bedzie zainwestowaé w instrumenty przynoszqce dochéd, w
przeciwnym razie banki czeka ,podatek” w postaci ujemnej stopy procentowsy..

Decyzjo o redukgji stopy refinansowej ECB wywiera presje na Rade Polityki Pienieznej, poniewaz
rosnie dysparytet stop procentowych i co za tym idzie ryzyko naptywu ,gorgcego pienigdza”, o charakterze
spekulacyjnym. Zbytnie umocnienie polskiego zlotego w efekcie dzioton zagranicznych bankéw
centralnych oznacza efektywnie zacie$nienie polityki monetarnej w Polsce, eksport deflacji ze strefy euro
oraz presj¢ na polskich eksporterdw. Warto zauwozy¢, ze dane makro ptynqce z polskiej gospodarki
rowniez nie przeszkadzaty w dalszych spadkach rentownosci. W skrécie mozna podsumowad je tak, ze
byty na tyle dobre, Zeby nie budzi¢ waqtpliwosci o ryzyko kredytowe kraju (widaé stopniowg poprawe
zaburzong konfliktem Ukrainiskim) a jednoczesnie nie na tyle optymistyczne aby budzi¢ obawy o wzrost
presji inflacyjnej. Konflikt Ukrainski, ktory rozegrat sie w miedzyczasie wptyngt na rynek diugu pozytywnie -
uczestnikow zdominowaty obawy o stabszy wzrost w Q2.

Rynek akgji:

W 2014 roku, podobnie jak w 2013, rynki akgji nie przyniosty jednoznacznego trendu. W idealnym
srodowisku poprowy globalnej koniunktury i wzrostu globalnych indeksow, naszej gietdzie w ciggu
ostatnich dwéch lat kilka razy zaciqgnieto reczny hamulec. W 2013 roku zostaliémy zaskoczeni
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Jnacjonalizagjq” potowy srodkéw zgromadzonych w OFE, co niewqtpliwie wplyneto no przyngjmniej
kilkuprocentowq ,strate” w stosunku do $wiatowych indeksow w samych 2013 roku. Na poczqtku 2014
roku, kiedy polska gospodarka zdecydowanie przyépieszata i wyjscie indekséw warszawskich na nowe
szczyty wydawato sig tylko kwestiq czasu - rozpoczeta sie hybrydowa wojna rosyjsko-ukraifiska. Tym
razem nie tylko w naszym kroju nastgpito zahamowanie wzrostéw indekséw, ale réwniez u naszych
zachodnich sgsiadéw. Drugi oraz trzeci kwartat uptyngt pod znokiem spowolnienia spowodowanego
.szokiem” wschodnim. co niewgtpliwie nie pozwolito na wzrosty indekséw. Rezultat tych wszystkich
hamulcéw jest nastepujqcy: gielda amerykarska w ciggu dwéch lat przyniosta 50% wzrost, niemiecka
30% a polska jedynie10%.

Duzym zaskoczeniem 2014 roku byto bardzo dobre zachowanie spétek energetycznych. Wysokie
ceny energii, zdecydowanie powyzej cen naszych sgsiadéw oraz praktycznie cotkowicie ograniczony
import tanszej energii, zaowocowaty poprawg wynikéw spotek. W takim érodowisku niedowazenie sektora
w portfelach zaowocowato silnymi wzrostami cen spétek energetycznych. Najlepiej poradzity sobie PGE SA
oraz Tauron Polska Energio SA rosngc odpowiednio o 21,88% oraz 20,07%. Najlepszq spétkq z indeksu
WIG20 okazat sig PKN Orlen SA zyskujgc 23,51%. Spadajqca ropa znaczqco przyczynita sie do poprawy
marz rafineryjnych, co szczegodlnie pomogto w wypracowaniu tak wysokiej stopy zwrotu w czwartym
kwartale. Z drugiej strony ten spadek cen nie pomagat spétkom surowcowym. Wiaénie ta grupa przyniosta
najnizsze stopy zwrotu w 2014 roku. Samotnym liderem spadkéw byta Jastrzebska Spétka Weglowa SA,
ktora stracita ponad 2/3 wartosci. Drugie miejsce w tym niechlubnym rankingu zajgt ukrainski Kernel
Holding SA, ktéry stracit ponad 25% wartosci.

Sytuacja makroekonomiczna wyglgda dzi$ najlepiej od kilku lat. Mamy do czynienia ze
srodowiskiem bardzo niskich stop procentowych, rozpoczyna sie nowa perspektywa unijna, a przede
wszystkim wskazniki wyprzedzajqce takie, jok depozyty przedsigbiorstw, PMI czy niemiecki ZEW sugerujq
dalszq poprawe gospodarki. Niebagatelne znaczenie ma réwniez fakt spadku cen surowcéw - szczegodlnie
ropy. Oznacza on nic innego jok spadek kosztow i poprawe bilansu handlowego dla wickszosci
rozwinietych gospodarek na $wiecie. Ma réwniez bardzo duzy pozytywny wptyw na gospodarke w naszym
regionie wptywajqc na przyspieszenie wzrostu gospodarczego przynajmniej o 0,5% w skali roku.

W 2wiqzku z powyzszym w 2015 roku oczekujemy najwyzszych stép zwrotu -z dostepnych nam
grup aktywoéw - na rynkach akgji i oczekiwania stép zwrotu powyzej 10% mogq nie okazaé zbyt
optymistycznymi. Stopa dywidendy dla polskich akgji znajduje sie w okolicach 4% przy rynkowej stopie
wolnej od ryzyka na poziomie 2%. Dodatkowo spétki wyceniane sq ponize) dtugoletniej srednigj tj.
wskaZniki cena do zysku na poziomie ok, 14 na 2015 rok i cena do wartoéci ksiegowej wynosi ponizej 1,5.
Przez ostatnie kilka lat zdecydowanie odstawalismy od gtownych gietd na $wiecie. To spowodowato, ze
nasza relatywna wycena jest duzo atrakcyjniejsza i moze zostaé zauwazona przez globalnych inwestordw,
bez ktorych o wzrosty na naszym rynku bedzie trudno. W dalszym ciggu najwiekszym zagrozeniem dla
tego optymistycznego scenariusza jest eskalacja konfliktu na wschodzie. Spadek cen surowcow -
szczegolnie ropy - skutecznie temperuje zapedy Rosji. Dopdki cena ropy utrzyma sie w widetkach od 50 do
80 dolarow za barykke, nie widzimy zagrozen dla optymistycznego scenariusza. Wzrost cen ropy powyzej
80 dolaréw spowoduje wzrost mozliwosci finansowania zdolnoéci bojowych naszych wschodnich
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sqsiaddw, natomiast spadek ponizej 50 dolaréw moze przyniesé réwnie szkodliwg zawieruche polityczng i
nieprzewidywalny rozwoj sytuagji.

Stopy 2wrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +2,39%.

BPH Subfunduszu Pieniezny: +1,54% {od 16.07.2014)

BPH Subfunduszu Obligacji 1: +4,56%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: +7.45%

BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych: +4,30%

BPH Subfunduszu Selektywnego: -2,70%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +1.43%

BPH Subfunduszu Zréwnowazonego: -1,36%

BPH Subfunduszu Akgji: -3.76%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: -5,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej: +6,88%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +13.48 %

BPH Subfunduszu Globalny Zywnoéci i Surowcow: -19,27%

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposdb zaufanie.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 majo 2008 dziotat joko fundusz inwestycyjny
otwarty. Wczesniej, do 31 grudnia 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm) joko specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego.
Decyziq nr DFN-409/3-12/99 z dnio 5 marca 1999 roku Komisja Papierdw Wortosciowych i Gietd (obecnie
Komisjo Nodzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenic na utworzenie CA IB Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 14,

Od dnio 29 kwietnio 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmionie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawg

z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) joko fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stobilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 mojo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawngq, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreélone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzystwo otrzymato zgode na potqczenie wewnetrzne BPH Subfunduszu
Nieruchomosci Europy Wschodzqcej (subfundusz przejmowany) zBPH Subfunduszem Akcji Europy
Wschodzqcej (subfundusz przejmujqcyl, wyrazong w formie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28
lipca 2014 roku (nr DFI/1/4032/8/21/14/U/JG). Potqczenie subfunduszy nastgpito na 19 wrzeénia 2014 .

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nostepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Zréwnowazony ( do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzania),
BPH Ssubfundusz Obligacji Korporacyjnych {do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .



BPH Subfundusz Globainy Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny (do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Pieniezny,
utwarzony 16 lipca 2014 .

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Giobalny.

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, 1. 31 grudnia 2014 r. subfundusz: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny nie zostat uruchomiony.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywoé inwestycji w instrumenty dtuzne na
rozwijajqcych sie rynkach europejskich i rynkach paristw tworzqcych Wspdlnote Niepodleglych Panstw
(WNP].

Obok kryteriow doboru instrumentdw diuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywow w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwédch) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu moggq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kentrakty zamiany stopy procentowe) (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery waortosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zogranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych poristwach nalezqcych do QECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowda, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcario, Turgja;

bl nastepujqcych rynkach  zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku. Dniem
bilansowyrn jest 31 grudnia 2014 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwonio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownily si¢ zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicuigevch

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdinosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu Bitypu P.

Warszawg, 27 lutego 2015r.

§ b\—&/ ( /} ﬁ: ’ _e& .
Piotr Karnkowski Mu cin Bednarek spLﬂEﬁvwi’
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wicep@




ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligecji 2

poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

31.12.2014 311,12.2013
Procentowy Procentowy
Woartosc wedlug wyceny na udziot w Warteéé wediug wyceny no udziatw

Waortesé wedbug ceny nabycia dzien bilonsowy aktywach ogétem] Wartos¢ wedtug ceny nobycia dzier bilonsowy oktywoch ogitem|
Akcje Q0 0 0,00 o] o] 0.00
Warranty subskrypcyjne 1] 0 0.00 0 0 0,00
Prawao do okgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 000
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 9885 9890 6.83 4823 4822 263
Dluzne papiery wartosciowe 112 160 112 597 77,79 175413 176 037 95,95
Instrumenty pochodne [¢] 23 0,02 o] -43 -0,02
Jednostki uczestniciwo 1] 0 0,00 1] 0 0,00
Certyfikoty inwestycyjne 4] o] .00 o] 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowaniao majqce siedzibe za
granicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wiernytelnpsci 0 1] 000 o] 0 0.00
Weksle 0 0 000 1] 0 0.00
Depozyty 3288 3291 227 1101 1101 060
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

Marci

Prezes Zarzqdu

/

Jlautes

prezes Zarzqdu




2 1bobNqo Zsnpunyqng Hde AMo|osing A1IomI0 Auldafisamul nzsnpuny Hdg
INMYLSYZ ALSIT - vOVIVINTIdNZN Y138VL

950 018 662 06T  |00Z£8 608 YPAuMDISOZ AumD)SDZ £0%'T0T-T0-6102 WiS10d ¥'S ANZD310dIH| AZ5A0p BN WAUMATND ISETO0dMHAaTd)
mo150 Wouboud|1s) AuzosiodiH auuaIz v110d$0d20324 SNV O¥3d HUAL DU BUDMOOLBIN 60-11-2'v'S
ANZIILOMIH WNYE O)3d
£1'h 0865 596 S 0065 |00°000 006 S YIAUMDISDZ AumDIS0Z 862|82-01-0202 ¥3IS10d ¥'S ANZDALOdIH| Az2A10p aIN WAUMATO [TSO00dHHAENd]
monsty wosbosd |3sy Auzoatodii|  suuaiwz YiN0dS0dz)32y HNYE OWidd MAUAI OU SUOMOIOUBIN (10~ -2t v's
ANZDILQIH YNVE OWY3d
T 0041 0041 0021 (00000004 T UIAUMDISOZ AumDYSDZ so'e|12-90-6T02 WH$10d v5| AzoA10p 3 wAumADD 192 £00dHNHYd)
morsi woufiosd (s AuzostodiH|  suuamrz Y110dS0dZI3Z8 | ANZJ3LOdIH HNVEW Nyl DU BUDMOI0UBIN 129dH VI¥3$
Y'S ANZD3LOdIH ANYEIN
53] 005 00$ 005 [00'000 CoS Y2AUMDISDZ AumOISDZ 29'¢|82-£0-2202 wiIS10d vs| A&zodiop aiN WAUMADID {TEL00dHNHY )
mQ1s wosboug 181 AuzoatodiH| - BuwRnwz V1N0dS0dZD3Z8] ANZDILOdIH ANva MUA) DU BUDMOI0UIIN 22¥dH VIu3s
V'S ANZIALOCIH XNVl
29'0 106 106 006  |00°000 006 YdAUMDISDZ AumDis0z ££'€{6T-T1-9102 15104 ¥ | A22f0p BN wAUMALD (BT CO0dHNHY ¥}
M01s1 Wosboid |1sy Auzosrodig] - suusiwz V110050022328 | ANZI3LOMIH HNYEIN MAUAI QU BUDMOJOURIN 02VdH Y1435
'¥'S ANZIALOGIH XNVEKW
£8'9 068 6 588 6 061 6
waobo "$R) M Amosunyig *$A1 m 0134AqDU 0gzon DDLU Snus DAMoISpeg ms)) [czpoy o ndnyAm uwrag [STTETNE] FITETTITE] TOjUAS CAZON nyuA Iozpoy
LIDAAID M yaizp ou Kuandm | Auad Bnypam 35010, FOUCM Dmouasosdo Aqizpais foiy
{orzpn Amojuacold|  Bypam psoyom IUNIDAR
$T0Z'ZT'TE Yamzp pu




28y 0469 2569 0099 00000 T 62t HOIS|S2-00-8T02 WSTOd DISIOd YMLSNYD BHYHS punjodf  AuomenBaiyauds [FT£20T00007d) 8T#05d
Y110450d2332y jods puog AInspaa) - YaUAL AumAy

96'9 690 0T gL00T 880 0T 00000 T 69'2 uUANLZ|[S2-T0-BT0Z WIS10d S10d YMLSNYY BHWMIS puojod|  AupmenBaryauki [£TLR0T00001) BTE0ZM
V1MOdS0dZ324 10d5 puog Ansoas) - fauds Auradpyy

I3 ¢16 0T 56801 000 0T 00000 T 52'G 31015|52-0T-2102 wAS10d IAS10d YAMLSNYd BdvS puoiod]  Aupbmoinbarjaudl {£wSHEOTO0000) 210150
¥1MN0d$0dZ332d 10dS puog Anspas] - youds AumAyyy|

[ 0TS SOt S 00T S 000001 69'2 auusIwz|62-10-2102 wASIOd PIS10d YMLSNYD B8vIS pujod|  Auamonbaljauds [9€690T0000Nd) £1T02ZM
¥AI0d5042032Y 10d$ puog Ansoar) - YauA AumAny

96'2 cEen FAta) 052 € 80'8L2 T 00'¢ 3j015|v2-80-9102 VAS 14570d ¥MLSNYD BEWIS punjod| AuomoinBaisand 16255 0T00007d) 918021
vLI1045042932 10ds puog Anspas] - #3uAs Aumdply

16'0 LIeT 00ET 00E T 00000 T 04'¢ auuslwz|@z-£0-£102 WSO WS WINUL3| I Jueg puDjod nIcJGo WaNsAs {29€00009i81d) V'S WU HUDG
YLN0dS04203Zy 10ds puog Ansoal) Aumdjousayo

6T'0 T2 092 0092 00001 99'g duuBIwWz|92-20-8T02 ¥H510d V'S OABOH M YIAMOIDSOHOM|  AuomonBalsauds (95T009AA0E1d) v'S BAGOY
YL0d5042324 . mgJa1dog Dp§RIO - YUk AumAnyy

170 991 €91 091 00000 T 660 JUUBILZ£2-90-9T02 ¥4$10d WS OABOH| M UDAMORSORIDM|  AupmonBaisauAs (£2TO0OAB0W ) ¥'S BAQOY
vLNOdSOdZ 237 mgJaidod DpjRIo - %3uds Aumdnpy,

000 0 0 T RE6ET 00'9 9015 [R2-T1-£202 AHOAM| YIIDIM VAISNYd BEVAHS apucydx3|  AuomonBassaull (£8£20700D0NH] LAOS AHYSNNH
%2015 Lobnms - 43U AumaAppy|

100 o1 L 4 0Lzaey 02" 2|P1s[ST-90-0202 W3S10d 14S70d YAMLSNYd GuviS abuoyX3|  AuDmO[nbal HaLAl {6627TE0TZ0S% 1AD9 ANY10d
w1N0dS0d2I324 %2015 JJobnms - §3uAs AumdAppy

81 1581 9181 00 0£292 v 05'S JILS[9T-20-LT02 IFJENL ¥ANENd3% IFXENL YAMLSNYd SU9HS abuoaxg| Auomopnbas xeudl 10267692 T205K) LAOD ATHINL
¥20i5 Lobpnys| - A3uA Aumdny

8069 166 66 £4566 LTZ v alnBiqo

80'69 166 66 £45 66 L1248 TM0J T 102Am0od NArAM 8ILIwIa] O

o'z 065 € 065 £ 065 ¢ 00'000 T 96'2 9{018|2T-20-5T02 WIS1I0d| w5 paid( Doy Dys|od yuog AZIA0P BIN WAUMADD MyuAd {STZ0LT45SD0FY'S

VL10450423324 0U auomolouaIN IAIH0 WSYA WASIOd MNYE

060 00 T 00g T 00T 00000 T 06'2 3j0Is[£202h waS10d|  v'S PRid0 050y Dysj0d juog AZIAIOP BIN [UA) DU BUDMOIDUBIN {STTO6TdERIANY'S

V1NOd50dZ2232d 3140 v5¥ WASTOd MNYE

(133 068 7 068 % [T £

AzaA10p 3w ocwm_:w_m Ncom

AzdZjop aw 3MOGJDYS AUog

SE0 705 £05 005 000001 £2' BUUBIWZ|S0-0T-5T02 MISIOd WS WNIUUB||IiA Yuog AZ¥R0p AN wAUMARD nyud) {7SEO000DIETd) ¥"'S WNUUI||I HuDg
YiM0dS0a2232Y OU UDMOJCURIN

26T S9Le 19:2 0082 000001 00'0[TT-£0-5102 WISI0d| v'S Osmopois ADCId0 HuoE AZZAop 3N wAumApD myud) (6020000S091d)

amouodnyolaz vLNOdS0dZI32H DU SUDMOYOUBIY V'S DYSIMOPOIS AUGIYDQ 3UDg

SO'E 2iny I h [T 00000 T Z2¢°€ duualwz|9T-20-5102 WASI0d obamalouy puojod 10.q0 WNSAS {£7000500001d)

Y1N0dSOd2232y omisopodsod yuesfjods puog Ainsoal) AumAlowsalp obamalouy DmisIbpodson juog

100 ST 1 91 00000 T 692 duudz(52-10-9102 wS10d 1M$70d ¥ Svd Sewis|  m ydAmopsounm|  AuomojnBaisauds (08R90T0000Nd) STTOZM,
¥10dS042I324 mas31dnd DPRID - 3jauds Aumdpiy

£€7°S FE ) 169 L 9TL e IR

TL's 509 2T {8521 909 21 Mol T op ndmyAm 2\nwiel o

6LLL 465 21T 091 211 £28 96
wapgbo Amosuopg DI2AQOU AUaD 0qzinN DU|OUILIOU ciuomojua2oide | ndnyAm uiwsaap IETINE JYETTITE] M{UAS DMZON nuAa 1020y
YaomApo Y312p U AU3dAm Brypam DS0U0M 50U0Mm DUNIOA, Aqizpais oy
M {01zpn Bnipam psouom
AMOIUAN0NY

YT02'2T°TE Usizp ou
Z 1bobt|qo nzsnpunygng Hdg ofiamoosniog obayiomg ofsulidAisemu) NZsnpuny Hdg
AMOIDSOLYYM AdZIdvd INZNTA - voRIvINIINZN V1381




AzdAj0p 2 suy|

Azahi0p 2w Buzaiuaid Auog

A22/\0p 810 IMOQJDYS Aucg

160 oon 1 00r T vl 00'000 00T ST duuawz|[£1-T0-5202 wISI0d ¥'S Juoguw AZ3fop 3N wAumApo mjusl {SZTOLTONSWE 'S yuogur
110450422324 DU 3UDMOJOUBIN

060 00£1 0OET 00t T 00000 T 59’ AuuRIWZ|92-60-7202 WASIO| 'S DYSIMOP0IS AUOIYIG Yuog Az23R0p 2N WALMAPO MYUAL [ T200005097d)

YiN0dS0d23324 DU BUDMOIBUBIN Ty 'v'S DYSIMOP0S AUBIYDG Jung

690 0001 0001 0001 00000 T 54'S aUUBIWZ|9Z-60-17202 ¥A570d 'S MNYE HOUTY AZIA10p 3N WAUMAPD NyUAL {r60009017%1d) 4 '¥'S JUDE YOIV
YLN0dS0d20324 DU SUDMOIoUZIN

1 001 2 oote 114 00’000 00T 96'G uudWZ|0E-v0-8T02 YHSI0d WS 3ULN3D 3AvHL 390719 AZIAI0p 3IN wAuMANE miuAI[ (R TO000D19TdIV'S I3 2PRIL 240D
YLNOdS0OJZIAZY DU SUDMOIOUIIN

190 016 016 16 00’000 0T 60y suudWz|nQ-L0-2T0Z WIS10d WS NOLLV| Azsfjop aiN| wAumARD MUkl {7E000NILIN] '¥'S NOLLDY
YLI0d50420324 DU 2UDMO)OUBIN

g0 00L CoL z 0000 00T g2'f UUBILZI £ T-2T-9T0C viAS$10d ¥S AmcDursoay A22A10p BIN WALMAPID NuAs (295 ¥$143 ouas)

Y1110dS04ZI3ZH 2snupny 1ysfadony DU SUBMOLOUIIN y's AmobBuisna zsnpuny pisladomns

S£0 00s 0% 0s 00°000 0T 92'¢ auudwz(S2-TT-9108 AS10d VS AmoDuIsod) AZORI0p AN WwAUMAPD NYUAD (095 ¥57143 DUas}H

YLNOdS0dZ 2320 25nupny pysfadosng DU 3UDMOIOUIIN 'S AmoBuisnal 2snpung msfadoing

82'0 20w £01r ot 00°000 01 8p'f 3UUBIIZ[SZ-£0-9T02 wiS10d WS AMODUISD3T AZIR0p 3N WAUMARP G MUA) {287 ¥5143 pUBs)

YLI0dS0dZo3zd zsnupnd pisfadeung DU BUOMOIIUIIN] 'S Amabuisoat 2snpung msfadoing

SED 005 00s 5 00'000 00T 26'C UUIWZ|£0-20-9102 w5104 Vs AZIAI0D AN WAUMADG MUAL 710004825

YL0dS0dZI328 | HNYB HIWNSNOD HIANVLNYS QU JUOMOJOUNIN 01135 'S YUDA SBUINSUQD JAPUDILDS

1£0 (3 05t 3 00000 01 86'2 duua|uz(82-10-9102 S10d W5 AMODWSDIY AZIA0p 3IN WAUMARD iUl {485 ¥5743 DI3S5)

¥1110dS0dZ032y zsnupny pysladoin OU BUDMOIOUBIN w5 AmoBuspat zsnpund ysfadouna

112 8s0 ¢ 80 ¢ [ oL'zoz v 00y 31015|0£-60-1202 WoIMZS ¥ 22UCuly SOLUAS| JI3UIE) DIRGIOOY whumApio muAl| (6SEEFTSTTTSK) BY IONYNIE SOHLNAS
OMLSTION OU AUDMOIOUBIN

Sh'T 012 6202 005 0£'292 05'2 35| 02-90-1202 1r33/M25 8Y W1IdvD NITHO[ DUBu3D Draquioo|g]  WAUMADO Nyul {77£099280TSX) Y 1¥LIdvD NITI0
OMUSTIONA DU 2UDMOIOUBIN

00’0 0 0 T 9EGET 08’2 9j015[2T-1T-0202 AD3IM) HI9IM YMLSNY 9YIS| 21aUas Diaquioog WAUMAPD MUkl {5£220%:0000NH] 1A0D AJYONINH
DU UDMCIOUIIN

00'0 0 0 T BCGET 05°9 9|015{2-90-6102 AYDIM HAIDIM YMLSNY BYwIS| 2119Ua9 Dlaquiooig WAUMAPD NHUA (€£22070000NH) LAGDH AYYONNH
QU UBMEIOUIN

720 2901 L16 00¢ 02405 ¢ §2'7 3j015[H0-90-6102 F3UNL WANANd3y ‘SYISTINYE NIVH 3ANL | 2uauas Blaguuoolg wAuMAPND MU {9585RE69015K)

_ DU 2UBMOIOUIIN SV ISYINYE MIVH SAIMYENL

280 6901 966 ove 0L292y p2E'2 B|DYS|£2-T0-6102 [REIS 9 3Juoul Odd| Iisuss Blaquiooig wiAumApo muds {£8£8T96TOTSK) 8Y IDNYNIA ONd
OMLSIOUN DU SUGMGIOUDIN

26T 886 1 7EeT 055 02205 £ SI8' DIS|6T-20-£102 IrJ4Nd vinend3y 'SV ISWINYE XI¥H 2ABINNL{ Hguad Blaquoolg wiAumAo muAr 18762 8%90205X)

_ 0L SUOMOJOUBIN SV ISYANYE ATwH JANYNL

000 [i] 0 1 ge'seT 62’9 3|01 |e-20-4T02 AHOIM HIIM YALSNY BuwHS| Jsauas Biaquroolg WAUMADO ruAl {S2£2070000NH) LAGS AHYONNH
QU AUDMOICUIEN]

110 551 grl [iT41 69'SST T 502 9i015|G2-H0-£202 wISI0d M$710d YMLSINY BEVIS pUD|Od|~ Aubmonbalyaukl 165€S0T 00001} 28021
YANOIS0dZ2032Y 1ods puog Ainsoas) = yaui) Aumipy

LO'0 66 65 001 o000 T 692 SUUBIWZ|SZ-T0-T202 wiISIC0d PAS10d YMLSNYd BYYIS pupjod]  Audmoinbasyaudl [89090T00007d) T2TOZM,
YLNOJSOdZI3ZY 10ds puog Ainspai] - HauAs Aumdpny

L00 001 66 001 000001 692 SUURIWZ|S2-TO-6T02 WASIOd PIS10d YMLSNYD BEwAS pun(od| AuomojnBaryaudl [£0920T0000d) 6TTOZM
YANOdS0dZI3ZH 10ds puog AInsoas] - YauA) Aumdpiy

£'42 LT OF 66T Ok 005 6€ 00000 T 05'2 9j015|62-£0-8102 IS0 I4S10d YMLSNYD BHYAS puojod| AvomenGasypud 156520100001} 812054
YLN0dS0d2032Y 10dS puog Anspary - Hauks Ausadpyy|




T0°0- 01- 0 T asn 00'000 £88 LINjDMm MSI0d V'S yuogus WAUMAYD AzafiepaiN|  0S-TO-STOZ 'NIJ/QSN PIOMICS Kd
¥1N0dS0dzZ03zy NHYUAI DU SUDMOIOUBIN
20'0 £g 0 1 dN3 00000 £0T ¢ 2In|om WAS10d 'S yuogw WAUMAIAD AzafopaiN|  OE£-TQ-STOZ ‘N1d/HNT 'PIOMIOS X
YiN0dS0dZ332Y M{UAT DU SUCMOIOUDIN
200 £¢ 0 e a2upoydod AJuswnnsul sUDMOZAIDPUDISAMSIN
AzaAjop aiu
‘aupoylod AjUaWnNIIsU) SUDMOZAIDPUDISAM
wayobio '3A) m Amosung 'SAL M DIDAGOU 0gzan AMOZOQ WawnSU A5 Aen} [03mDISAM) UL U 0MZDN myuds fozpoy
yoomApo Y3IZp DU AU3dAM Auad Brypam ds0u0Mm oluaNws Agizpans oy
M poipn Bnipam J5010m
Amolwasnld
#T02'2T°1¢E Yalzp oy

2 1lobyqo 2snpuniqns Hdg Amojosoibd A1emiQ AulfoA1samul zsnpung Hdg
INQOHD0d ALNIWNYLSNI - ¥IVIYINIIHNZN v138VLE




AZ2A)0p Biu

Q230 op ydAdDzajoudIu misund yooIn|om M
SH'T £0T2 9.'0v9 20T 2 0012 00000 00T 2 0£'Z 3t01s N1d wAS10d V'S WNUUS|iy HUDg T1-£0-ST02 'Q06 'OMOUILLIZ|
VLNOdS0dZ232d
28'0 8811 00000 88T T 88T 1T 00'00088T T ERIETI N1d w)S10d V'S Hda yuog ¢0-10-5102 'dZ 'N/O
Y.1T0450dZ032Y
122 162 ¢ gge ¢ d230 0P YaA3bza|ou misund yooin|om pa
wapobo *$A) m AMOSUD|Iq UR1Zp DU 21nom [uop *sA) m DIDAQOU aN(om Buop m odiqou | muomouadosdo | oInjom MUog Aqzpais oy MuDQ DMZON
WoomApD | AuadAm Bnjpam dsouom | m Amosuniiq uizp ou Auad Brypam JsoLDM Auad Bypam SO0 BUnIDm
M j0iZpn Auaddm Brgpam Hso1iom
Amojuadold

2 1oB11q0 nzsnpunygns H4g ofame|osping obariomig ofisulfakisamir nzsnpungy Hag

¥102°21T°TE Yaizp pu

ALAZOd3Q - YOVIVINIIdNZN VI3avL




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzied 31.12.2014
Procentowy
udzigt w
Waorto$é wedlug ceny Wartos¢ wedlug wyceny na oktywach
Rodzgj tqezno liczbo nabycio w tys. dzien bilansowy w tys. pgdtemn

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 4 400 4413 4412 3,05
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowone przez
paristwa nalezgce do OECD [z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej) nie dotyczy

Papiery wanosciowe gwaraniowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, kidrych
cztorkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z poristw nalezqgcych do
QECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FIO PARASOLOWEGO BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACH 2

Procentowy
. udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Wartos¢ wedtug wyceny na aktywach
MOWA W ART. 98 USTAWY dzier bilansowy w tys. ogdtem
GRUPA PEKAG 11679 8,07
GRUPA mBANK 4501 3,11




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 31 grudnia 2014 roku

{wszystkie done wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki
uczestnictwa wyrazonych w zl)

31.12.2014 31.12.2013

1. Aktywa 144 741 183 476
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 514 85
2) Noleznosci 1 425 1474
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugigj strony do edkupu 17 001 0
4) Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 85871 158 611
DHuzne papiery wartoiciowe 85871 158 611
5} Skhadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku, w tym 39 930 23 306
Dtuzne papiery wortosciowe 26726 17 426
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
I, Zobowigzania 1760 44 340
11l Aktywa netto (1) 142 981 139136
V. Kapitat funduszu 36 593 41 307
Kapitat wptacony 2020952 1951 246
Kapitot wyptacony fwielkos¢ ujemnal -1984 359 -1909 939
V. Dochody zatrzymane 105 953 97 419
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 77 268 74790
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia

lokot 28 685 22 629
VI. Wzrost ispadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycio 435 410
Vil. Kapitot funduszu i zskumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 142 981 139136
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 43 537,5870 455219511
Jednostki typu A 407100322 42 531,1495
Jednostki typu B 416,5616 3926613
Jednostki typu P 24109932 2 5981403
WartosC aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 328407 3 056,47
Wartodé akiywow netto na jednostke uczestnictwo typu B 3 284,07 305647
Waortosé oktywdw netto na jednostke uczesinictwa typu P 3 284,07 305647
Pi ggw Marci AldRsangler Mokf'zycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
2u okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

{ dane wyraZone w tys. 24 z wyjgtkiem wyniku z operocji przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

l. Przychody z lokat 6102 8 553
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 5910 8 549
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 33 92
Qdsetki od popierow wartoscigwych 4762 6228
Odpis dyskonta 1115 2229
Dodatnie salde réinic kursowych 190 0
Pozostate 2 4
. Koszty funduszu 3624 5050
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 2512 3537
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0
3} Optaty dlo depozytariuszo 38 35
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0 0
S) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0 Y
8) Ustugi prawne 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10] Koszty odsetkowe 1071 1472
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 3
13} Pozostote 3 3
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 3624 5050
V. Przychody z lokat netto (I-IV] 2478 3503
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {stratal 6081 -3 395
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 6056 -1159
z tytutu réznic kursowych -316 80
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: 25 -2 236
z tytubu raznic kursowych 582 -246
Vil Wynik z operacji (V+/-V1) 8 559 108
Wynik z operacji ng jednostke uczestnictwa 196,59 2.38
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 196,59 2,38
Wynik z eperacji na jednostke uczestnictwa typu B 196,59 2,38
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu P 196,59 2,38

Preves Zarzqdu 10
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Zestawienie zmion w oktywach netto

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2014 roku

lwszystkie done wyrazone sq w tysiqcoch 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Worlodci Aktywdw Netto na Jednostki uczestnictwa wyrozonych w zi)

31.12,2014 31.12.2013
|. Zmiona wortosci aktywbw netto 3 845 -88 150
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 139136 227 326
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdowczy {razem), w tym: 8 559 108
Przychody z fokot netto 2478 3503
Zrealizowany zysk {strato) ze zbycio lokat 6 056 -1159
Warost ispodekl niezrealizowonego zysku (straty) z wyceny lokat 25 -2 236
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 559 108
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
2 przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zreglizowaonego zysku ze zbycia lokot 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdowczym [rozem), w tym: -4 714 -88 298
Zmigna kapitalu wptaconego [powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 69 707 30803
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu 2 tytutu odkupionych JU) 74 421 119 101
6. tgczna zmiana oktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4.+/-5) 3 845 -86 190
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdawczego 142 981 139136
8. Srednio warto$€ aktywbw netto w okresie sprawozdawczym 125 629 176 594
II. Zmiana liczby jednostek uczestrictwa -1 984,3641 -29 228,7437
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie spraowozdawezym: -1 984,3641 -29 228,7437
Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 214922122 10 1765578
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 4765763 39 405,3015
Saldo zmian -1984.3641 -29 228,7437
2, Liczbo jednostek narastajqco od poczqtku dzictalnoéci funduszu, w tym: 43 537,5870 45 521,9511
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 852 096,7252 830 6045130
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 808 559,1382 7850825619
Soldo zmian 43 537,5870 45 521,9511
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 43 537,5870 45521,9511
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwo 227,60 15,35
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 305647 304112
2. Wortos¢ aktywéw netto no JU na koniec bie2qcego okresu sprawozdawczego 328407 305647
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 7.45% 0,50%
4. Minimalna worto$¢ oktywdéw netto na JU w okresie sprawozdowczym 301940 2 940,89
dota wyceny 2014-01-31 2013-06-24
5. Maksymaolna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 3129931 3 079,90
data wyceny 2014-11-27 2013-10-28
6. Wortos¢ aktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 328438 3 057,46
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w éredniej wartosei aktywow netto, w tym: 2,88% 2,86%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlo toworzystwa 2,00% 2.00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0,00% 0.00%
Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,03% 0.02%
Procentowy udziat oplat 2wigzanych z prowodzeniem rejestru aktywéw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optot za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optat 20 usiugi w zakresie zarzqdzanio aktywami funduszu 0.00% 0,00%

Pi grnkowski Marcin Bednarek
Prézes Zarzqdu /Mﬁr@g%,




Zalgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASQLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota cbjasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
L Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénio
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa"} oroz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzied bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zaopisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie it} godz. 23.00) orcz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakgeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalone sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krojowe standordy rachunmkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustowy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowal okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, o zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. WortoS¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjnq, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorqe ped uwage mozliwosé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidiowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto no jednostki uczestnictwo; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dhuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycie papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziert ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okreslenic WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rochunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnic, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzqdzonie naliczane sq kazdego dnia od wartodci aktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawo; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodcig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Noleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym no potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy,

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez N8P.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktuglizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowodzono pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnyrni.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalony jest
na podstowie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dia donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krgjowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizaci rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dziert
uruchomienia procedury aktuafizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigea wyb6r rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotdéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na  kursach skfadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS

gdzie:
WANS - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1} kosztdw transokeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqeych 2 realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciern lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, zo ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzier 31.12.2014
lwyrazone wtys. zl)

31.12.2014 31.12.2013

Z tytuiu zbytych lokat 0 0
2 tytufu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 8 0
Z tytutu dywidend 0 o
Z tytutu odsetek 1417 1474
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0
1425 1474

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligaci 2
na dzien 31.12.2014
fwyrazone w tys. zi)
31.12.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych akiywodw 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 0 43 944
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z ytutu wptot na jednostki uczestnictwa 187 35
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1342 118
Z tytutu wyptoty dochodéw funduszu 0 0
2 tytulu wyptaty praychoddéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 4] 0
Z tytutu gwarongji lub poreczen 9] 0
2 tytulu rezerw 231 243
Pozostate zobowigzania 0 0
1760 44 340




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

na dzier 31.12.2014
31.12.2014 31.12.2013
Wartaéé na dzier wartosé no dzier
B B Warto$¢ na dziert bilansewy w wolucie Waortosd na dzien bilonsowy w walucie

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej sprowozdania bilansewy w danej sprawozdania
BANKOWYCH Walutg wolucie w tys. finansowego w tys, walucie w tys. finonsowego w tys.

1. Banki;

BANK BPH S.A PLN 287 287 79 79
BANK BPH S.A EUR 1 3 1 4
JP Morgon Securities Lid. EUR 0 0 o] 0
JP Morgan Securities Lid. Usp 63 221 1] o]
BANK BPH 5.4 uso 1 1 2
BANK BPH S.A. HUF 0 1 0
BANK BPH S.A TRY 1] o] o]
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartoic no dsieh b,-',ﬁ:::ﬁ s | werostno auen w‘:ﬂ;’f; o daef
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilonsowy w danej sprowozdania bilonsowy w danej sprawozdanio
BIEZACYCH ZOBOWIQZAﬂ Waluto walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
|||. $redni w okresie sprawczdowczym poziom Srodkdw pienieznych:

BANK BPH 5.4, PLN 350 350 i95 195
BANK BPH S.A EUR 30 126 2 10
JP Morgon Securities Lid. EUR 0 0 439 1820
JP Morgon Securities L1d. SD 50 174 i 2
BANKBPHSA HUF 0 0 0 0
BANK BPH 5.4 Uso 1 4 97 292
BANK BPH S.A TRY 0 0 0 0

11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warteét na dzen
bilansowsy w wolucie
sprowozdania
finonsewego w lys.

111, Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2

no dzief 31.12.2014

Poziorn obcigzenia ryzykiem stopy procentowey:

al _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t | Udziaf w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 64322 44,44
aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienotowane Papiery dtuzne stato- 16 960 11,72
na aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Suma 81282 56,16
b} _Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 21548 14,89
aktywnym rynku zZmienno-kuponowe i
Lokaty nienctowane na | listy zastawne 19656 1358
aktywnym rynku
Suma 31314 28,47

¢l Suma a) i b): warto$é - 112 486 tys. zt, udziat w aktywach - 84,63%
Poziom obcigzenia ryzykiern kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypodki znaczqcej koncentracii ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé wiys, 2t | Udziof w aktywoch
{%!
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 6 162 4,26
aktywnym rynku dituzne
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 36616 25,29
aktywnym rynku diuzne i listy zastawne
Suma 42778 29,55

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji
{* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekrocza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategorio Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. | Lidziot w
bilansowa 2t aktywach (%)
EUR Lokaty notowane Papiery dtuzne 1861 1,29
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Papiery diuzne 7 041 4,86
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Srodki pienieznei | gotowka 3 0.00
ich ekwiwalenty
Suma 8 905 6,15
usD Srodki pienieznei | gotéwka 224 0,15
ich ekwiwalenty
Lokaty Papiery diuzne 3054 211
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3278 2,26




HUF Lokaty Papiery dtuzne 1 0.00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie

Suma 1 0,00

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
oo | o | oo | S| wsonme | oy | ST koo
- 7 przeptywodw - kategorii lokat |odzwierciediajqce Ear kategorii lokat
oktywow i obcigzone : E aktywow i 7 . 7 aktywow i S
o : srodkdw N obcigzonych | nie wypelnienie S obcigzonych
zobowiqzaf | ryzykiem stopy o zobowigzari : - zobowigzan -
. 2 pienieznych . ryzykiem zobowigzari na . ryzykiem
ryzykiemstogy | - procentowe] wynikgjqcych ze il kredytowym | dzien bilansowy poisn walutowym
procentowej stjopy kredytowym walutowym
procentowej
Obligacje, Obligacje, srodki
Obligacje. obligacje obligacje pieniezne, listy
obligacje przedsiebiorstw, przedsiebiorstw, zastowne
wysoki przedsiebiorstw, | listy zastawne | umiarkowany | listy zastowne brak niski

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegtistotnym zmianom.

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziotalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538)
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnio 31 lipca 2013 r. przyjat do stosowania polityke

zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktuainie stosowanq metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaongazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacii 2
na dzief 31.12.2014

31.12.2014

31.12.2013

Wortosc na dzien
bilonsowy w tys, zi

Wartoéé na dzief
bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 17 001 0
1. Tronsakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiosnosci i ryzyk 17 001 0
2. Transakgje, wwyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakgje przy zobowiqzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 43 944
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

druggq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 43 944
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lil. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Porasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

nao dziefi 31.12.2014
W bieZqcym roku bilonsowym Subfundusz nie zociqgat kredytéw ani po2yczek przekraczajgcych 1% wartosci oktywdw subfunduszu.

W bieZqcym roku bilensowym Subfundusz nie udziekdt pogyczek pienieznych.

na dzief 31.12.2013
W biezqcym roku bilinsowymn Subfundusz nie zaciqgo! kredytéw ani pozyczek przekroczojqeych 1% worloéei aktywdw subfunduszu.

W biezqcym roku bilansowymn Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSQWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Porasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 31.12.2014

1, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2014
1, Aktywa W tys. PLN 12 397
1.5rodki pieniezne wiys PLN 227
w walucie obcej w tys. HUF 0
w walucie sprawozdonio finansowego wiys. PLN 0
w walucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprowozdonia finonsowego wlys. PLN 3
w walucie obcej w tys. TRY 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w lys. Uso [
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 224
3. Sktodniki lokat notowane no aktywnym rynku w tys. PLN 1361
w walucie obcej wlys. HUF 12
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 0
w waoluicie obcej w tys. EUR 437
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 1861
4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynky w tys. PLN 10095
w waolucie obcej w iys, HUF 35
w walucie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w lys. EUR 1652
w walucie sprawozdonio finansowego wiys. PLN 7041
w walucie obcej w tys, usp 8§71
w walucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 3054
5. Naleznogci wtys. PLN 214
Z tytuhu odsetek od obligocji w tys, PLN 214
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucte sprawozdanio finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w lys. Usp 13
w walucie sprowozdania finonsowego wtys. PLN 46
w walucie cbcej w iys. EUR 39
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 168
II, Zobowigzania wtys. PLN 0
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRO.JU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zreolizowane Niezrealizowane Zreolizowane Niezrealizowane
Listy zastawne V] 11 0 0
Dluzne popiery wartosciowe 119 471 139 0
Instrumenty pochodne 969 33 1265 10
1. SRECNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunkuy do
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ zi waluto
2014-12-31 3.5072]USD
2014-12-31 4,2623|EUR
2014-12-31 1507|TRY
2014-12-31 1.3538|HUF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

no dzied 31.12.2014

31.12.2014 31.12.2013
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA] ZE
ZBYCIA LOKAT Wzrost (spadek) Waitodé zreolizowanego Werost (spadekl

Warto$¢ zrealizowoneqo zysku| niezrealizowonego zyskuz | zysk (stroty) ze zhycia lokat | niezredlizowanego zysku z
{stratyl ze zhycia kokat w tys. wyceny aktywow w tys. wlys. wyceny aktywiw w tys.

Shdodniki lokat notowone na akiywnym nynku, w tym 6056 -18i 2293 -2 156
Dluzne popiery wartociowe 6 485 -18 2331 ~1801
Sk¥adniki loket nienotowane na oktywnym rynku, w tym 0 43 -3 452 -80
Oluzne papiery wortosciowe 0 78 0
Nieruchomosei 0 0 0
Pozastote 0 0 0

£ 056 25 -1159 =2 236
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU spf":::’;j;mﬂ;&
Wyplocene preychody z lokot: 8]
Wyplacony zrealizowony zysk ze zbycio lokat o]
WYPEACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortodé w okresie Udziot w aktywach w dniu | Udzial w aktywoch netto w | Wplyw no wartosé akiywow, Wihyw na wartosé
sprawozdowezym w tys. wyploty dniu wyploty w tys. oktywdw nelo wiys.

Przychody ze zbycia lokot funduszu aktywow niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUS2U

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzief 31.12.2014
31122014 31.12.2013
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO ik e
- sprowoz u:;(zym wys. sprawozdawczym w tys, 21,
Pozostate: 0 0
waortosc w okresie Wortosc w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawezymwtys. | sprowozdawezym w tys.
Czedd stato wynagrodzenia 2512 3 537
Czes wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE wortose w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowezym w tys. | sprowozdowczym w tys.
1. (zbyty sktodnik lokat) o] ¢
a} {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 142 980 691,19 139136 368,17 227 325 700,18
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwao
na koniec roku obrotowego 328407 3 056,47 304112

Wartosc aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Waortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

typu A 3 284,07 305647 3041,12
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwo
typu B 328407 3 056,47 304112
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu P 3 284,07 3 056,47 304112




informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
20 biezqcy okres sprawozdowczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczacych lat
ubieglych. ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objosnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdoniami finansowymi

Dane pordwnowcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraoz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wptyngé

na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. zi}

Obligacje 6 485
Instrumenty pochodne -429
Zrealizowany zysk (strata) ~ razem 6 056

Warost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {w tys. zt}

Obligacje -41
Instrumenty pochodne 66
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 25



Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy

o funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podotku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 52a ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieromi wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0,3 tys. zt.

Warszawa, 27 lutego 2015 .

Plc

0
Piotr Karnkowski W Marcin Bednarek Aleksand
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




Bank BPH S.A.

Ul. ptk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdarsk
Biuro Powiernicze
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00-958 Warszawa

Bank BP

GE Capital

Warszawa, 27 lutego 2015r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 potwierdza, iz dane dotyczqce stanow
aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajqcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzief 31 grudnia 2014 roku za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

) Bank RPH Spotka Akcyn
ka Akcyjna Menadzer ds. Adminisfra
Biust wiernicze

i, Funduszy

Konrad Komorows

o Bark BPH S.A. 19094
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji 2

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
(dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (dalej ,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans na dzief 31 grudnia 2014
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz noty objasniajace i informacje
dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzgd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej “Towarzystwo”).
Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci” i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r., Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliimy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji 2 we wszystkich
istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Plogwrite

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

Darius? Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 27 lutego 2015 roku



BPH Subfundusz Obligacji 2

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 2
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

BPH Subfundusz Obligacji 2 wchodzi w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego. Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej ,,BPH FIO Parasolowy”.

Fundusz powstal na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku, ktéra udzielita Towarzystwu
zezwolenia na przeksztalcenie dotychczasowych dziesigciu funduszy otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo (BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH FIO Akcji
Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Obligacji Europy
Wschodzgcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO
Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu) w jeden fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy.

Obecnie w sktad Funduszu wchodza nastgpujace Subfundusze:

BPH Subfundusz Akcji,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,

BPH Subfundusz Zréwnowazony (do dnia 16 lipca 2014 roku BPH Aktywnego Zarzadzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

. BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

10. BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,

11. BPH Subfundusz Akcji Globalny,

12. BPH Subfundusz Selektywny,

13. BPH Subfundusz Pieni¢zny (utworzony w dniu 16 lipca 2014 roku),
14. BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny.

RNk wbh =

Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2014 roku,
subfundusz BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny nie zostat uruchomiony.

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 13 grudnia 2007 roku przed notariuszem
Bogumitg Gafiko prowadzacg Kancelarig Notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr 2289/2007).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy Sadu Okrggowego w Warszawie, pod numerem RFI 379 dnia 16 maja 2008
roku.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dzialajace pod firmg ,BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” Spétka Akcyjna (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000002970,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni Bank BPH S.A. z siedziba
w Gdarisku, ul. ptk. Jana Palubickiego 2.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5



BPH Subfundusz Obligacji 2

Funkcje Agenta Transferowego obslugujacego Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pbzn. zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 28 grudnia 2007 roku
decyzja nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okreSlonym w akcie notarialnym z dnia 13 grudnia 2007 roku sporzadzonym przed
notariuszem Bogumila Ganko (Repertorium A Nr 2289/2007) z pdZniejszymi zmianami.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Subfunduszu w 2013 roku zamknetla si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
108 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 15 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w RFI w dniu 22 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonalo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa. Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 26 czerwca 2014 roku, zawartej pomigedzy Subfunduszem a firma Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego Subfunduszu zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Joanny Kacperskiej (nr ewidencyjny 12296) w dniach od 2 do 25 lutego 2015 roku oraz poza
siedzibg Towarzystwa do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6



BPH Subfundusz Obligacji 2

4. Dostepno$é danych i oswiadczenia kierownictwa Subfunduszu
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 27 lutego 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7




BPH Subfundusz Obligacji 2

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkos$ci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujagce wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacj¢ finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zi) 2014 2013
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 125.629 176.594
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 6.102 8.553
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 25 (2.236)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6.056 (1.159)
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 2.512 3537
Rentownos¢ aktywdw netto 6,8% 0,1%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywdw netto 2,9% 2,9%

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 3.284,07 3.056,47

sprawozdawczego (zt)

Analiza powyzszych wielkosci i wskaZznikéw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie

nastepujacych tendencji:

—  wazrost warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa o 7,5% w stosunku do 31 grudnia
2013 roku, :

~  wazrost rentowno$ci aktywéw netto w skali roku o 6,7 punktu procentowego w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego,

—  brak zmiany wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywow
netto.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we
wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowo$ci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) zwanego dalej
,rozporzadzeniem o rachunkowo$ci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly stosowane
w spos6b ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testdbw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonali$my weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie by} jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 125.801 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
142.981 tys. z1,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 8.559 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 3.845 tys. zi,

~  noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywdéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dziefi 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznos$ci

Struktura nalezno$ci zostala prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Warto$é ksiegowa kapitatu powierzonego na dzief 31 grudnia 2014 roku wyniosta 36.593 tys. zl.
Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 6.102 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne Subfunduszu wyniosty 3.624 tys. zl, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosily 2.512 tys. zl, a pozostate koszty 1.112 tys. zt. Rachunek
wyniku z operacji prawidlowo przedstawia struktur¢ kosztéw operacyjnych.

4. Kompletno$§é i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien Subfunduszu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne informacje wymagane
zalacznikiem do rozporzadzenia o rachunkowo$ci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnos$¢
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu, a takze
w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg
wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysigcach zlotych, chyba ze charakter i istotno$é pozycji wymagaja
innej doktadnodci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 ww. rozporzadzenia oraz O$wiadczenie Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci
danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzi,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegalo przepiséw prawa.

Tl

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 27 lutego 2015 roku
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