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O skorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4 kwartat 2014 roku obejmujgcy ckres od 2014-10-01 do 2014-12-31

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacjl biezacych | okesowych przekazywanych przez emitentéw papleréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parfistwa niebgdgcego pariswem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pdzn, Zzm.)

Data przekazania: 2015-02-04
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 0 Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz porifelowy: (I}

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: [
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS EUR
I. Przychody z lokat 171 41
I, Koszty funduszu netlo 288 69
i, Przychody z lokat netto -118 -28
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycla lokat -187 -40
V. Nlezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat <478 -113
Vi. Wynik z operacji -763 -181
V1. Zobowigzania 99 23
VII. Aktywa 42 488 9 968
IX. Akdywa netto o 42 389 9 945
X. Liczba zarejestrowanych cerlyfikatow inwestycyjnych 481 237 481 237
Xi. Wartoéc aktlywéw netto na certyfikat inwestycyjny 88,08 20,67
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,59 -0,38
bozycja X. wykazana w szi.
bozycje XI i Xll odpowienio: wzt. | EUR )
bozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wy. &edniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
PO14 1.
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR sg przeliczone wg. Sedniej arytmetyczne] kursdw
NBP z dnia 31 grudnia, 28 listopada | 31 pazdziemika 2014,
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wedlug Prm::e ntowy Wartosé wediug Prm.:e ntowy
wedlug ceny w;tce-ny na udziat w wediug ceny wy.ce’ny na udziat w
nabycia w tys. d'zxen aktywach nabycia w tys. d.zxen xaktywach
bilansowy w jogolem bilansowy w  jog6lem
tys. tys.
1. Akcje 15 047 14 199 33,42 15 496 16 138 30,93
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0f o] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 25 721 26 141 61,52 30710 31 117 63,58
8. Instrumenty pochodne 0 2 0,00 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
odpc:v}vy iedzislnoécia ° ¢ 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1805 1805 4,25 971 971 1,88
16. Waluty 0 0 0,00 0 0} 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
[ Warto$¢ instrumentow pochodnych na dziesi
31.12.2013 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 6 tys. zt,
ktora nie jest ujeta w w artosci skiadnikow lokat
prezentow anych w bilansie
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2013 rok 4 kwartat
2013 roku
Wartos ¢ Wartos¢
Martosc wediug rot.:entowy Wartosé wediug Pro?e ntowy
Wwediug ceny wy'ce’ny na dziat w wediug ceny wy.ce'ny na udziat w
nabycia w tys. d'z|en ktywach nabycia w tys d.zlen aktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w jogotem
tys. tys.
23988 26 903 42,96 23 988 26 903 42,96
0 0 0,00 0 0 0,00
285 343 0,55 285 343 0,55
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
16 604 16 763 26,77 16 604 16 763 26,77
0 -6 -0,01 0 -8 -0,01
4} 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [¢] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ) o} 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
1779 1779 2,84 1778 1778 2,84
0,00 0 0 0,00
0 ¢ 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [¢] 0,00 o] 0 0,00
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TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzib Wartost wedtug MWartoé&d wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ! ¥ teny nabyclaw lyceny na dzien
emitenta ;
tys. bilansowy w tys.
Gietda Papierow k
5TH AVENUE HOLDING S.A. X RZECZPOSPOLI
1. (PL5AVNH00013) Altywny rynek - rynek regulowany Wadosci9wych w 334 824 rA POLSKA 568 469
Warszawie )
Gietda Papleréw
2.APATOR S.A. (PLAPATR0O0018) Allywny rynek-rynekregulowany  WartoSciowych w 19 748 RZECZPOSPOLI 815 730
X [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
3.ARCTIC PAPER SA (PLARTPRO0012) Aktywny rynek- rynekregulowany  Martosciowych w 84 221 RZECZPOSPOLI 387 365
ITA POLSKA
Warszawie
Gletda Paplerow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 1187 RZECZPOSPOLI 458 445
TA POLSKA
» Warszawie. )
Gietda Papleréw
5. BETOMAX POLSKA S.A. (PLBETMX00013) |Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 80 396 ?iEé:ngOKS:OU 277 366
. . Warszawie . .
Gielda Papierow
6. BORYSZEW S.A. (PLBRSZWO0011) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosclowych w 133 548 RZECZPOSPOLI 712 765
ITA POLSKA
Warszawie )
. Gietda Papierow
BSC Drukarmnia Opakowari S.A. ! - RZECZPOSPOLI
7. (PLBSCDO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany Wartosclf)wych w 18 544 A POLSKA 483 475
Warszawie
Gietda Paplerow
8.DECORA S.A. (PLDECOR00013) Aklywny rynek- rynekregulowany  Wartosclowych w 58 592 RZECZPOSPOL 645 352
[TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
9. ELEMENTAL HOLDING S.A. (PLELMTLOO017)/Aktywny rynek- rynek regulowany  (Wartosciowych w 176 786 %Z\E:ngOf:OLI 462 566
Warszawie
Gletda Papierow
10. FERRO S.A. (PLFERRO00016) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartoéclowych w 57 320 RZECZPOSPOL 651 531
N ITA POLSKA
) Warszawie )
Gielda Papierow
11. Inter Cars S.A. (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWarlodciowych w 4165 RZECZPOSPOLI 842 935
[TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierdow
12.1Z08TAL S.A. (PLIZSTL0O0018) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych w 93 523 RZECZPOSPOLI 570 412
[TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
13. LENA LIGHTING S.A. (PLLENALOO015) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowyeh w 129 411 ?iEPCgngS:OLI 525 537
Warszawie )
Gielda Paplerdow
14. Mostostal Zabrze S.A. (PLMSTZB00018) Altywny rynek - rynek requlowany  [Wartosciowych w 360 832 ?iE;)ngOKS:OLI 767 801
- Warszawie
Gietda Paplerow
15. Newag S.A. (PLNEWAG00012) Aktywny rynek - rynek requlowany  [Wartosciowych w| 30 137 RZECZPOSPOLI 618 721
X ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdow
16. NORTH COAST S.A. (PLNRTHC00014) Aktywny rynek - rynek requlowany  Wartosciowych w| 27 201 ?iEgéfgf:OU 165 1086
Warszawie
Gielda Paplerow
17. PCC ROKITA SA (PLPCCRK00076) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartoéciowych w| 24 997 ?/Z\E;ZSESKS:OU 837 952
Warszawie
Gietda Papierow
Peixin Intemational Group N.V. " KROLESTWO
18. (NLOO10577052) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 26 181 NIDERLANDOW 419 203
Warszawle
Gietda Papleréw
19. PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO0011) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 1295 RZECZPOSPOLI 88 108
ITA POLSKA
. Warszawle
Gietda Papierow
20. Polnord S.A. (PLPOLNDO0OG19) Aktywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w) 85973 RZECZPOSPOLI 787 532
X TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
21, RELPOL S.A. (PLRELPL00014) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartoéciowych w 36 681 RZECZPOSPOLI 257 220
TA POLSKA
) Warszawie
Gietda Paplerow
22. ROBYG S.A. (PLROBYGO0016) Aktywny rynek- ynekreguiowany  Wartodciowych w| 263 331 o0 ooF OLI 591 585
ITA POLSKA
Warszawle
Gletda Paplerow
23. SERINUS ENERGY INC (CA81752K1057) Aktywny rynek - rynek requiowany  [Wartosciowych w| 36 348 KANADA 355 146
Warszawle )
. Gietda Papierow
24, Stalexport Autostrady S.A. (PLSTLEXO00019) JAkywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych w 207 412 ?iﬁfgfg;:ou 411 564
Warszawie
Gietda Paplerow
25. STALPRODUKT S.A. (PLSTLFDO0017) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 1548 ?iﬁfgfgfiou 397 626
Warszawie
Gietda Papieréw
26. SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 34 803 ?iE'SgLPSOS:OL! 619 716
__MWarszawie
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w aktywach
pgbiem

Procentowy udzial

0,86

1.80

2,20

0,87

0,52

1,38
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Gielda Papierow
27.ZPUE 8.A. (PLZPUE000012) - |Aktywny rynek - rynek regulowany ~ MWarloéciowych w 1345 ?iE:éfé)KS:OLI 500 383
. . . MWarszawle
28. PHARMENA S.A. (PLPHRMNOOO11) Aktywny rynek - altematywny system New Connect 57 810 ?./Z\EPCC?ESOKS:OLI 840 589
Dt.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent Kraj siedziby  [Termin
emitenta wylupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Gietda Papierow g
: ISKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-WZ0118 (PLO000106480) Altywny rynek - rynek regulowany xartosciwaych Yo oLSKI LITA POLSKA 2015-01-25
arszawie
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-P80415 (PL.O000105953) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland bOLSKI LITA POLSKA 2015-04-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-OKO0116 (PLO000107587) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland S OLSKI LITA POLSKA 2016-01-25
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
WZ0117 (PLO000106938) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland S OLSKI LITA POLSKA 2017-01-25
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
Wz0121 (PL.O000106068) Aktywny rynek - rynek regulowany lSpot Poland bOLSK! L ITA POLSKA [2021-01-25
Bloomberg KROLESTWO
SYNTHOS FINANCE AB (X51115183358) Nienotowane na rynku aklywnym Generic Synthos Finance AB SZWECH 2021-09-30
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent ra] siedziby instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa ryniu emitenta
wystawca) hazowy
wystawcy)
1.nie dotyczy
I. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1.FX Forward, EUR/PLN, 2015-01-30 Nienotowane na rynku akywnym  hie dotyczy ~ mBank S.A ?ﬁffgf;f: oul gz’;ta 102 000
Krai siedzib Marunki Warlost wediug [Wartodé wediug
DEPOZYTY Nazwa banku : Y aluta ceny nabyciaw keny nabyciaw
paniu oprocentowania
dane] walucie  fys.
I. Wwalutach panstw nalezgcych do OECD 1 805
"RZECZPOSPOLI
1. O/IN, 2D, 2015-01-02 Bank BPH S.A. A POLSKA PLN state 1,50 1 805 000,00 1805
2. nie dotyczy
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BPH FIZ MULTI INWESTYCJA

FIZ-Q-E_20120309 4/2014

0,80
1,39
. s Warto&t wedtug MWartos¢ wediug Procentowy udziat
Zvagucnelzmwa i V\(l)ad::scma Liczba ceny nabycia w wyceny na dzief w akiywach
pr nla pomina ys. bilansowy w tys. pgdtem
9 800 g 957 9 868 23,22
9 800 g9 857 9 868 23,22
rmienne 2,69 1 000,00 4 800 4803 4806 11,31
sate 5,50 1 000,00 5 000 5154 5 062 11,91
15 634 15 764 16 273 38,30
15 634 16 764 16 273 38,30
ﬁ;‘gh‘p"“c’we 1000,00 8 400 7757 8 245 19,41
gmienne 2,69 1 000,00 6 500 6 483 6 504 15,31
zmienne 2,69 1 000,00 484 480 477 1,12
sate 4,00 4 262,30 250 1044 1047 2,46
Wartoéé wediug MWartosé wedlug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycla w lwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogotem
1 0 2 0,00
1 o] 2 0,00
\Wartos wed!ug. Wartos¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien .
wyceny na dzien w aktywach
pllansowy w bilansowy w tys. bgoitem
dane| walucie Wy wiys. g
1805 4,25
1 805 000,00 1 805 4,25
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NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
zytku

Data nabycia

Numer ksiegi
wieczyste]

Kraj potozenia

iAdres

Powierzchnia

TABELHBODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna
iczba

Warlosé wediug
ceny nabycia w

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W akiywach
ogbtem

ys.

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

hie dotyczy

2, Papiery wartosSciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez paristwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

hie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Termin wykupu

Warunki
pprocentowania

MWarto&s
nominaina

Liczba

Warto& wedtug
ceny nabyclaw
tys.

Warto&¢ wediug
lwyceny na dziei
bilansowy w tys,

1. nie dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MIOWA W ART. 98 USTAWY

Warto&6 wediug
wyceny na dziei
bifansowy w lys.

Procentowy udziat w
aldywach ogétem

1.nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
milywach ogolem

1.nle dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZL.ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJNMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

kwartat

2014 roku

kwartat

2014 roku

2013 rok

kwartat

2013 roku
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Obcigzenia

Stuzebnosci

Wartosé wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wediug
Wwyceny na dzieri
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
W aktywach
ogotem

w allywach
ogoiem

Procentowy udziat

Wartost wedlug
ceny nabycia w
ys,

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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l. Aktywa 42 488 48 944 62 626 62 626
1. $rodk pienigzne i ich ekwiwalenty 6 1450 1689 1689
2. Naleznoscel 337 258 122 122
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu o] 0 16 027 15 027
4. Sktadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 39 292 46 255 43 667 43 667
~diuzne papiery wartosciowe 25 083 31117 16 763 16 763
5, Skiadniki lokat nienctowane na akywnym rynku, w tym: 2 854 971 2122 2122
~diuzne papiery warlosciowe 1047 0 0 0
6. Nieruchomoscei o] 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 10 0 0
II. Zobowigzania 99 1147 145 145
1il. Aktywa netto (I-l) 42 389 47 787 62 482 62 482
V. Kapital funduszu 54 198 58 844 72 094 72 094
1. Kapitat wptacony 131719 131 719 131 719 131 719
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -77 521 -72 875 -59 625 -59 625
V.Dochody zatrzymane -11 379 -11 093 -12 739 -12 738
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5642 5760 5911 5911
2. zsgmc{gligokg?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 47 021 16 853 18 649 18 649
Vl.\rl‘\;z;;csi:(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 431 47 3127 3127
VIl m;il\t,iil-fclr;duszu i zakum ulowany wynik z operacji 42 380 47 797 62 482 62 482
lLiczba zarejestrowanych certyfllkatow inwestycyjnych 481 237 533 182 679 163 679 163
Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 88,08 89,65 92,00 92,00
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 427 843
Rozwodniona warto$é akdlywow netto na certyfikat inwestycyjny 88,08

l.iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

[Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 481 237 szt.

Warto&¢ aklywow netlo na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 88,08 zt.

Narastajgco Narastajaco
kwaixrtaly roku Okres roku kwartaly roku
blezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
4
od 2014-10-01 p------=--=-- 0131001  |[e-eemmmmenoe
2014 2013

FY AL ESTIBRI=IY MARVANILZEL " A A/ 18 L v b i

Komisja Nadzoru Finansowego
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nr\unuw:.r\ YV T NINU L UrrCRALJI b014-01-01 b013-01-01
do 2014-12-31 [------------ 2013-12-31  fre-sse-eo-ood
2014-12-31 [2013-12-31
I.Przychody z lokat 171 1 066 301 3 360
1. Dywidendy { inne udzialy w zyskach 6 254 216 1837
2. Przychody odsetkowe 165 812 86 1522
a) Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 6 35 61 119
b) Odsetki od paplerow wartosciowych, 159 728 13 1088
c) Odpis dyskonta 0 51 12 315
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnle saldo réznic kursowych o] 1 0 0
5. Pozostale 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 289 1335 420 2 547
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 269 1258 388 1779
2. Wynagrodzenla dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Opiaty dla depozytariusza 7 20 10 58
. i e eni ejest oW
4 f?]x;l::g/;uwmzan z prowadzeniem rejestru akdyw - 28 9 38
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 [¢] 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 o] 0
8. Ustugi prawne 0 Q 0 1
9. Ustugl wydawnicze, wtym poligraficzne o] o] 0 ¢]
10. Koszty odsetkowe ¢ 0 2 594
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [¢] 0
12. Ujemne saldo roznic kirsowych 0 0 3 43
13. Pozostate 7 29 7 35
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (ll-1ll) 289 1335 420 2 547
V. Przychody z lokat netto (i-IV) -118 -269 -i18 813
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -645 -1 929 2571 -3 307
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -167 1629 1089 -6 419
-2 tytutu réznic kursowych -26 -36 -288 ~1198
Z.mfgciftw(s(;;;ciek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 478 3557 1472 3111
-z tytulu roznic kursowych 40 56 -14 -7
Vil Wynik z operacji -763 -2 197 2 453 -2 494
Mynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -1,69 -4,57 3,61 -3,67
F:\cxx;cn;ﬁ‘r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 41,59 4,57 361 3.67
Narastajgco Narastajaco
et Olrssroy ety ok
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: gg rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 |-vommcwnnnnnn PO13-01-01 fovmmmcmcmenn
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  beeemommemennfooaet b LS00
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-12-31 fomecrcceaanns R013-12-31  [-==mm-eeaenan
2014-12-31 2013-12-31
l.Zmiana warto$ci aktywdw netto -5 408 -20 083 -31 160 -31 160
1.Z;I?:xzdaal:ly:vzc;v;:etto na koniec poprzedniego okresu 47 797 62 482 93 642 93 642
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -763 -2 197 -2 494 -2 494
a)przychody z lokat netto -118 -269 813 813
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -167 1629 -6 419 -6 419
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -478 -3 557 3111 3111
3.Zmiana w altywach netto z tytutu wyniku z operacji -763 -2 197 -2 494 -2 494
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 o] 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat o] o] [ 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 645 -17 895 -28 666 -28 666
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a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o o 0
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych) -4 645 17895 -26 666 -28 666
6. tagczna zmiana akywdw netto w okresie sprawozdawczym -5 408 -20 093 -31 160 =31 160
7. Wartosc aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 42 389 42 389 62 482 62 482
8. Srednia wartoéé aklywow netto w okresie sprawozdawczym 42 580 50 259 71078 71078
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 51945 197 926 319 143 319 143
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 51945 197 926 319 143 319 143
a)liczba wydanych certyfikatow inweslycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykiupionych certyfikatow inwestycyjnych 51945 197 926 319 143 319 143
c)saldo zmian -51 945 -197 926 319 143 -319 143
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosei funduszu, w tym: 481 237 481 237 679 163 679 163
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1323 392 1323 392 1323 392 1323 392
b)liczba wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych 842 155 842 155 644 229 644 229
c¢)saldo zmian 481237 481 237 679 163 679 163
3. Przewidywana liczbha certyfikatow inwestycyjnych 427 843 427 843 634 068 634 068
lil. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -1,57 -3,92 -1,80 -1,80
1. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na konlec
poprzedniego okresu sprawozdawczego ) 89,685 92,00 93,80 93,80
2.wartosc aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 88'03 53'08 92,00 92,00
3. procentowa zmiana wartosci alkdywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -1.57 -3.92 -1,80 -1.80
4. minimalna warto&¢ akkywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 87,85 87,20 87,02 87,02
-data wyceny 2014-12-17 2014-08-13 2013-05-29 2013-05-29
5. maksymalna warto& aldywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okiesie
sprawozdawczym 89,35 92,11 94,47 94,47
-data wyceny 2014-10-01 [2014-02-19 2013-01-30 2013-01-30
6. wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej .
wyceny w okresie sprawozdawczym 88,10 88,10 81,98 61,96
-data wyceny 2014-12-30 [2014-12-30 R013-12-30 2013-12-30
7. Rozwodniona wartosé aklywow netto na centyfikat inwestycyjny 88,08 88,08 92,00 92,00
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej warto$ci
aktywow netto, w tym: 0,68 2,68 0,04 3.58
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 2,50 0,03 2,50
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzagcych
dysiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,02 0,04 0,00 0,08
. i dzeni st ktywo
4, procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0,02 0,06 0,00 0,05
funduszu
5. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial oplat za udugi w zakresie zarzgdzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajgco
kw.'fmaly roku Okres roku kwartaly roku
blezacego oorzedniego poprzedniego
kwartat: pop g kwartal:
od:
rok: do rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 f------rmuunn R0O13-10-01  remmmmemnnnay
A 0 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = [ o DT
2014-01-01 2013-01-01
d0 2014-12-31 [==-nmmnmmnon P013-12-81  [------------q
014-12-31 2013-12-31
A, Przeplywy srodkow pienieznych z dziataino$ci operacyjnej 3201 16 212 3025 27522
1. Wolywy 94 587 552 930 208 177 3612586
1. Z tytutu posiadanych folat 62 855 725 2156
1.1. Dywidendy 62 250 725 1837
1.2. Odsetid od papierdw wartosciowych 0 605 0 319
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 94 519 552 005 207 424 3 600 794
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 2320 27 693 26 981 39769
2.2. Obligacje 5033 178 997 76 859 2 003 915
2.3. certyfikaty depozylowe o] 0 0 2 500
2.4, Prawa pochodne 0 2770 7111 1147 105
2.5. Depozty 87 166 342 545 96 473 374 242
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

2.6. Tytuty uczestnictwa 0 0 0 33 264
3. Pozostale . [¢] 69 27 9 636
a)w tym odsetki od lokat | rachunkdw bankowych 6 69 27 85
11. Wydatki 91 386 536 717 205152 3 585 064
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 [¢] 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 91103 535 340 204 741 3 582997
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 2 046 16 819 11183 62 575
2.2. Obligacje 1044 173 098 88 075 1952718
2.3. Prawa pochodne 13 2852 7 454 1 153 867
2.4, Depozyly 88 000 342 571 98 030 375 262
2.5. Tytuty uczestnictwa 0 0 0 38 573
3. Z tylutu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 276 1300 389 1846
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu opiat dla depozytariusza 4 24 14 56
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywow funduszu o 28 0 a8
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 o] 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych Q 0 0 1
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 [¢]
12. Pozodtate 3 26 6 125
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej -4 645 -17 895 -5398 -28 666
. Wpiywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnigetych pozyczek ] 0 ¢ 0
4. Z tytuiu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 [¢]
5. Odsetk o] o] 0 o]
6. Pozostate 0 ¢ 0 0
1. Wydatk 4 645 17 895 5398 28 666
1. Z tytulu wykuplenia certyfikatow inwestycyjnych 4 645 17 895 5398 28 666
2. Z tytutu sptat zaclagnietych lredytow 0 0 ¢ 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 [¢]
5. Z tytutu wyptaty przychodéw [¢] 0 0 4]
6. Z tytutu udzielonych pozyczek [¢] 0 0 o]
7. Odsetki ¢ ¢ 0 0
8. Pozostate Q o 0 0
C. Skutkizmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -1 444 -1 683 -2 373 -1 144
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienigeznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw};ze go prenREy 1450 1689 4062 2833
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na 5 6 1 689 1689

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

plik Opls

MI_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 4 fvanat
2014 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
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3. Z tytutu wydanych cenryfikatow inwestycyinych 0

4. Z tytutu dywidendy 1
5. Z tytutu odsetek 336
6. Z tytutu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszéw 0

7. Z tytuiu udzielonych pozyczek o
8. Pozostale ¢]

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 hwartal

2014 roku

Z tytutu nabytych aklywéw

Z tytutu transakcj! przy zobowigzaniu sie funduszu do odlupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytuiu wyptaty dochodow funduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

@iNjOi] AN -

Z tytulu wyemitowanych obligaciji

9, Z tytutu lkedtkoterminowych pozyczeki kedytow
10, Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow
11. Z tytutu gwarancji fub porgczen

12, Z tytulu rezerw

Oiolojiojoio|ioiolalojo

©
0

Q

13. Pozostate zobowlgzania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FMI_raport_IV_kwartal_2014_dodatkowa.rf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig | Nazwisko Stanowisko/Funkecja Podpls

p015-02-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

2015-02-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

p015-02-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego







Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objagniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywédw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuie sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegblnych sktadnikdéw aktywdw i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
2yskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywoéw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdblnodci biorgec pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosdci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienione] Ustawy; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze. ‘

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysoko$ci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sige w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoécig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.




Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqgca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtoéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakohczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.







Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego skfadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. nie wystapity
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2014 r. nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sig¢ rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosé oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




c¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badi
planowanych przez jednostke dziatarn majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian ‘

Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat minionego roku przynidst wyrazne spadki indekséw w Warszawie, co stato w
opozycji do zachowania sie giéwnych zachodnich rynkéw akcji. Indeksy WIG oraz WIG20
spadty odpowiednio o 6,31% oraz 7,37%; nieco mniejsze spadki zanotowaty indeksy MWIG40
oraz SWIG80 odpowiednio o 4,29% oraz 4,12%. W tym czasie indeksy S&P500 oraz DAX
zanotowaty wzrosty o odpowiednio 5,48% oraz 3,50%. W tym okresie wartos¢ aktywow
netto funduszu przypadajgca na certyfikat inwestycyjny spadta o 1,49%.

W czasie minionych kilku kwartatéw warszawskie indeksy poruszaty sie w trendzie bocznym,
ktéry jak mozna sadzi¢ spowodowany jest w najwigkszej mierze sytuacjg na Ukrainie oraz
zmianami w OFE, co ma spory wptyw na segment matych i srednich spétek, gdzie w ostatnim
czasie znaczgco spadta ptynnosé rynku.

Na koniec czwartego kwartatu 2014 roku okoto 40% portfela funduszu byto zainwestowane
w akcjach, w znacznej czesci w matych i $rednich spétkach, natomiast reszta portfela w
instrumentach dtuznych oraz depozytach. W najblizszym czasie nie ma planéw znacznego
zmieniania tych proporcji.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



