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2012 roku
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obejmujacy okres od  2012-0701

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pid 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutegoe 2009 r, w sprawie informacjl biezgcych | olresowych przekazywanych przez emllentdw papiemdw
wartofclowych oraz warunkdw uznawanla za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwemn czionkowskm (Dz. U. nr 33, poz. 259

do 2012-09-30

z pbén. zm.)
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu;
Subfundusz: ] Fundusz selurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: ] Fundusz portfelowy; O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznyeh: O
Waiuta sprawozdanla finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powiazane:
{nazwy funduszy powlgzanych)
Fundusz 2
wydzlalonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Cpis
WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. 2t w tys. EUR
|. Przychody 2 lokat 104 25
Il. Koszty funduszu netlo 148 36
lit. Przychody 2z lokat netto 44 -11
IV. Zrealizowane zyski {sraty) ze zbycia lokal 723 175
V. Miezrealizowane zysi {straty) z wyceny lokat 535 -129)
VI, Wynlk 2 operacjl 144 35
VIl. Zobowigzania 47 1
VIiL. Akdywa 10 78§ 4 559
IX. Algywa natlo 18 709 4 5§48/
X.Liczba zare]estrowanych certyfikatow Inweslycyjnych 166 288 168 288
X1, Warlefd aktywdw netto na certyfikat Inwestyeylny 112,51 27.35
X1l Wynlk z operacji na ceryfikal inweslycyijny 0,86} 0.21
hozycja X. wykazana w st |
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pozyc)e Xl | XIl odpowienio: wzt. t EUR

po12

pozyc)e bilangu w tys. EUR sq przellczone wg. $adniego kursu NBP 2 dnla 28 wizedia

pozycje rachunku wynikiw w tys. EUR 59 przellczone wy. Srednle| aryimalycznej kursbw
NBP z dnla 31 lpca, 31 Sarpnia i 28 wrzednia 2012

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat 2011 rok
BKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
artosé Wartos & Warto$¢
parose [0 v fa ) frartose L e P Parese L e
wadlug ceny yeeny wedlug ceny yeeny wediug ceny ): " Y
nabycia w tys. LT pktyw ach habyciaw tys. pizied pktywach nabycia w tys. pzie
bilansowyw pgdlem bilansowyw jogdlem bilansowy w
fys. kys. kvs.
1. Akcje 831 948 5,06/ 932 910 4,72 1427 1288
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 [i] 0,00 0 0
4. Fraw a poboru 0 0 0,00 \] 0 0,00 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 4] 4] 0,00 0 0
6. Lisly zastawne ] ] 0,00 Q [ 0,00 0 [1]
7. Dluine papiery warto$ciow 6 804 7 382 39,36 15 999 17 154 89,06 16 774 19 680,
8. nsirumenty pochodne 0 0 0,001 0 0 0,00 1] g
9. Udzialy w spdikach z ograniczong
odpow iedzialnoscig o ¢ 0,001 0 o 0,00 0 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 L] 0,00 0 0 0,00 0 0
11, Cartyfikaly inw estycyjna 0 [} 0,00 0 0 0,00 0 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
inslylucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 [} 0,00 ] 0
majgce siedzibeg za granicy
13. Wierzytelnosci 1] 4] 0,00 [+] 0 0,00 0 0
14. Weksla 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0
15. Depozyly 207 207 1,10 661 661 3,43 132 132
16. Waluty 0 0 0.00 4] 0 0.00 [ 0
17. Nieruchomosci 0 ] 0,00 1] 0 0,00 0 1]
18. Stathi morskie 0 0 0,00 1} 0 0.00 0 0
19. hne 0 o 0,00 9 0 0,00 0 0
F Warto&¢ instrumentéw pochadnych na
[51.12,2011 abejmuje niezrealizow ang stratg na
fransakcjach futures w wysokosci 0.4 tys. zI.,
Jidra nie jest ujgta w wartodcl skladnikdw lokat]
prezentow anych w bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj sledzib Wartodc wediug MWartost wedlug Procentowy udzlal
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynlu Liczba ¥ beny nabycla w pwyceny na dzier w akdywach
emltenta
bilansowy w tys. pgdtem
Gielda Paplerdw
1.ASSECO POLAND 5.4, (FLSOFTBO0016)  [Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartasclowych w a1g[CECZPOSPALI n 18 010
ITA POLSKA
Warszawie
Gieida Paplendw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. RZECZPOSPOLI
" (PLBH00000012) AMywny Rynek - Rynek Regulowany Wartedelowych wi 196 ITA POLSKA 20 17 0,09
Warszawle
[Glelda Papiendw
BANK POLSKA KASA OFIEKI $.A. RZECZPOSPOLI
- (PLPEKADO0016) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 840k ) pOLSKA 104 i 0,54
Warszawle
[Gletda Papierdw
4.BORYSZEW $.A. (PLBRSZWOD011) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Warlodclowych w 5012 ?iefgfgf: e 4 3 0,02
(Gietda Paplerdw
5.BRE BANK S.A. (PLBRE0000012) AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartodclowych wi 76 ﬁE:OZESOKS:OU 12 24 0,13
Gletda Papleréw
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 2y FZECZPOSPOLI
- (PLETC0000037) Akywny Rynek - Rynek Regulowany i yoh wi s44ap POLSKA 21 7 0,04
Glaelda Papientw
7.GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 364 ?iEPCEOLSOKS: L 11 1" 0,06
Gielda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A, RZECZPOSPOLI
8. {PLISWO000015) JAkywny Rynek - Rynek Regulowany mﬂr;::v\ldo:vych w 224L POLSKA 23 20 0.11
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3 kwartal
2011 roku
artos¢
rocentowy artos & ediug rocantowy
dziat w t:’ yceny na dzial w
edlug ceny
ktywach habyeia w tys zlen ktywach
egblem ¥ ¥ bilansowyw jpgdlem
5,94 1427 1313 5,81
.00 0,60
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 2 0 0,00
0,00 0 0,00
90,96 16 380 19102 84,48

0.00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 9 00
0,00, ] 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0| 0 0.00
0.61 1686 1 6686 7,37
0,00 0 0 0,00
0,00 Q 0 0.00
4.00 1 0 0,00
0,00 0 0 0,00
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Gielda Paplerw LMELKIE
9. KERNEL HOLDING $.A, (LLI03Z7357309) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Warto&iowych w, 292 KSIESTWO 23 19 0,10
Warszawl e LUKSEMBURGA
Gietda Paplerdw
KGHM POLSKA MIEDE 5.4, RZECZPOSPOLI
10, {PLKGHMOO0D017) Aklywny Rynek - Rynek Regulowany x:ﬂ';:c“nwy'ch w 81814 poLsKA 77 124 0.66
leida Papiendw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. RZECZPOSPOLI
11. {PLLWBGDOOD16) AKywny Rynek - Rynek Regulowany x:g:cv::wch wi 204 A POLSKA 26 25 0,13
Giatda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A RZECZPOSPOLI
12. (PLPGER000010) AKywny Rynek - Rynek Regulowany x:nm::cmldzmch w] 42525, POLSKA 8e 79 0,42
(Glelda Papianow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | RZECZPOSPOLI
13 GAZOWNICTWO S.4. (PLPGNIGOOD14)  [HY#nY Rynek - Rynek Regulowany x:“r;::vzw”c" w 97181 4 pOLSKA 5 L g2
[Glelda Papierbw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A, RZECZPOSPOLI
4. (PLPKNOCO0O18) Altywny Rynak - Rynek Regulowany x:ﬂo:ov:‘o:ych w| 1848, POLSKA Il 84 0,45
[Gietda Paplendw
POWSZECHNA KASA OSZEZEDNOSE! BANK RZECZPOSPOLI
15. POLSKI §.4. (PLPKO0000016) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoiciowych wi 4 lmal.l.A POLSKA 153 146 0,78
Warszawle
16, POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. |, - Fonek Reaul [Sistda Paplertw saofRZECZPOSPOLI s 120 064
" (PLPZUD000011) ywmy Rynek - Rynek Regulowany Pariadaac B TA POLSKA '
[Gletda Papierow
17, SYNTHCOS S.A. (PLDWORY00019) IAywny Rynek - Rynak Regulowany PVartosciowych w 2808 ?:E:gfé)f:ou 17 16 0,09
Warszawie
Glelda Papisniw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. RZECZIPOSPOLI
8. (PLTAURNO0O 11} Akywny Rynek - Rynek Ragulowany Wartodclowych wi 6228 1 soLska 42 3 0,18,
Warszawie
Glelda Papiendw
TELEKOMUNIKACA POLSKA S.A. RZECZPOSPOL!
- (PLTLKPLOOO1T) Alywny Rynek - Rynek Regulowany Warlogclowych w 3488 TA POLSKA 80 87 0,31
Warszawie
Gieltda Paplenw C2PO
20. TVN 8.A. (PLTVNOODO017) Aldywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 944 ?iEPOLSKS:OU 15 7 0,03
Warszawla
Kraj sedziby [Temnin Marnunki Warlos
DLUZ’IE PAPIERY WARTOQCIOWE fodzaj nynia frazwa rynk Fmitant rmitenta wykupu pprocentowanla pominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku;
a) Obligacje
[Sietda Papienéw RzECZPOSPO 5
-0OK1012 (PLO000106100) [AKMywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiSkarb Panstiwa Poldd 2012-10-25 v 1 000,00
LITA POLSKA p.Go
Warszawie
b)Bony skarbowe
- nie dolyczy
¢) Bony pionigine
- nle dotyczy
d)inne
- nie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyte] 1 roku:

a) Obligacje

-nie dotyczy

b) Bany skarbowe

- nle dotyczy

¢) Bony pienigine

- nie dolyczy

djInne

- nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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MWartos wediug Waroi wediug Procentowy udziat
liczba ceny nabyclaw Wwyceny na dzieh v akywach

ys pitansowy w tys. pgélem

7 400 6 804 7382 39,36

7400 6 804 7 382 39,36

7400 6 804 7 382 39,36

0 [ ¢ 0,00

0 0 0 0.00

[ 0 0 0,00

0 0 0 0.00

0 0 0 0,00

0 4] 0 0,00

0 0 0 0,00

4 0 0 0,00
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Wartodt wadtug
. Wartosé wedtug  Warlodé wediug Wartod wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku :;:i':edﬁby Waluta ;var::ucneuntowanla keny nabycla w feny nabycla w m:gv:ya:zleﬁ Lyceny na dzien
P Hanej walucle Jys Hanej walucie bllansowy w tys.
. W watutach panstw nalezacych do OECD 207 207
1.0/N 30 2012-10-01 Fank BPH 5.A. ?iEfgfs&S:OLl FLN Hate 4,75 207 000,00 207 207 053,88 207
H. W walutach pafstw nienaletgcych do OECD 0 0
1. nie dolyczy
NIERUCHOMOSC! ;':;;"““" 99 bata nabycia :"'e"'c:;;i“gj Kraj potazenla  [adres Powlerzchnla  Dbcigtenla  [Sluzebnol
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLELADNIKI qczna WartoSt wediug Wartoi wedlug Procentowy udzial
Rodzaj lezba keny nabycia w jwyceny na dzlen v adywach
LOKAT bllansowy w lys. bpdtem
1.Papiety wartodciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Poligacje T 400 6804 7382 39,34
2. ::::tzrymv;arloiclowe gwarantowane hie dotyczy
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hle dotyczy
terytorialnego
4.Paplary wartodciowe gwarantowane
przez pafstwa naletace do OECD (z hle dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiaj)
5. Papiery wartodciowe gwarantow ane
przez migdzynarodowe instyiucje
finansowe, ktérych czionkiem jest hie dolyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]
jedno z pafistw naletqcych do OECO
NSTRUMENTY RYNKU L MWarunk Wartost Marost wedtug Marto&é wedtug Procenlowy udzlal
Itent ITerm)| Liczb byc| dzien w aktywach
LENIﬁZNEGO miten smiin wylupu pprocentowanla pominaina czoa ct;;ny nabycla w m:g&a‘v ly: ogéieyrv:a
1, nie dolyczy
hnupv KAPITALOWE, O KTORYCH f;;jf;;eg';gﬂ Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY ranooy v tya,PHrwach ogétem
1.nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD lyatos wedtu
El
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwyceny na dzien  [L0"erony Bal
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE & wadivs Mookt wed!
Wartodd wediug MWartosf wedlug
g?:g\éﬂ'ﬁ,Jg(?rRYCH Nazwa emitenta :::gl:?l:zlby Rodzaj rynku Mazwa rynku Llczba Feny nabyclaw ycenyna dzlen
ys bllansowy w tys.
CZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nle dotyczy
| [ 3 Iwaﬂall_ 2 bwartat |_ 3 kwartal
=21 AMS M4 b

Kemisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial
W aktywach
pgdtem
1,10
1,10
0,00
Wartost wediug & wediug Procentowy udzia
ceny nabycia w wycany na dzien w aktywach
bys. bilansowy w tys  pgdtem

v aktywach
pgdlem

Procentowy udzial
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| B ™ W P FATR RN LYY
2012 rohy 2012 i 2011 roku
l.Aktywa 18 755 19 259 218635 22 610
1. SrodK plenigzne | ich ekwiwalenty 502 502 529 502
2. Naleznoki 12 14 7 17
3. Transakcje przy zohowigzaniu sig drugle| strony do odkupu 9895 0 0 0
4. 5kadnll lokat notowana na akywnym rynku, w lym: 8330 18 061 20 866 20 415
= dluzne papiery wartosciows 7 382 17151 18 630 19 102
5. SKadnli lokal nienotowane na aktywnym rynk, w tyrn: 207 661 132 1 666
-diuzna paplery wartotclowe 0 0 1] 0
6. Mieruchomosci 0 "] 0 0
7. Pozostate aldywa 10 20 0 11
. Zobowigzania 47 48 69 76
. Aktywa netto {I-)) 18 709 19211 21 566, 22534
I¥. Kapital funduszu 11058 11 708 14 224 15 197|
1. Kapital wplacony 118 561 118 561 118 561 118 661
2. Kapital wyptacony (wielko® yjemna) 107 502 -106 856 -104 336 -103 384
V.Dochody zatrzymane 7058 6376 6576 6 739
1. Zakumulowane, nlerozdysponowane przychody z lokat netto 4 496 4 540 4 811 4974
2.21;;?;1?;: G thi y 2realizowany zysk (drata) ze 2559 1836 1765 1788
VI.:-;z;::ila(spadek) warteéci lokat w odniesieniu do ceny| 595 50 s .
VII.(lK:T‘::I:::;duszu | zakumulow any wynik z operacjl 18 708 19241 P il500 PR
LIczba zare|estrowanych certyfikaléw inwestycylnych 166 288 172 072 194 785 203 574'
WWario&t aktywdw nelto na certyfikat Inwestycy|ny 112,51 111,64 110,72 110,69]
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 152 84—8|
Rozwodnlona wanost akiywéw netio na cenyfikat Inwestycyjny 112,51
Liczba cenyfilatdw inwestycylnych w podzlale na sade certylilatdn:
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 166 288 szt
Warlo& aklywow netio na poszczegdine sede ceryfikalow Inwestycyjnych:
Wartos¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 112,51 zt,
MNarastajaco Narastajaco
(IR Gures v ET O
kwartak: g:::mdnlngo kwartat:
rok: e rok:
od: od:
do: do:
L 3
od 20120701 fr----------- 0110701 f---------- -
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [---rmssmroroostoiemm oo n e oo
0120101 2011-01-01
do 20120930 [------------ 2011-08-30  p------------
012-09-30 2011-08-30
I,Przychody z lokat 104 146 B2 138
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 40 65 64 100
2. Przychody odsetiowe 683 80 18 37
a}Odseil od depozytéw | rachunkdw bankowych 13 30 18 37
b} Odpis dyskonta 50 50 0 0
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nleruchomodci Q Q ¢ Y
4. Dodatnle saldo ré2nic kursowych 0 0 0 [y
5. Pozostale 1] 1 0 1}

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. Koszty funduszu 150 464 184 563
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 137 425 168 517
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dysirybucjg 0 0 4] 0
3. Optaty dla depozytariusra 1 4 1 3
4'2‘::.:’;“ e fom rajestru akty 7 22 B 23
§.Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Udugl w zakresie rachunkowosc| 0 0 0 0
7. Uslugl w zakres akywami funds 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 2 0 0
9. Udugi wydawnlcze, w tym poligrahi 0 0 0 0
10. Koszly odsethows 0 0 0 0
11. Koszly zwiazane z posi iem nleruch i 0 0 G 0
12, Ulemns saldo mznic kuraswych 0 0 0 0
13. Pozostate 4 1" 7 20|
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 2 0 0
V. Koszty funduszu netto (I1-111) 148 481 184 563
V.Przychody z lokat natto {[-IV) 44 -5 -102 -425
VI. Zrealizowany | niezrealizow any zysk {strata) 168 623 21t 282
1. Zrealizowany Zysk (drata) ze zhycla lokat, wtym: 723 794 15 28
-Z tytult rb2nlc kursowyeh ] 1] 0 0
2. mﬁ:?;::en niezrealizowanego zysiu (straty} z wyceny T A70 295 254
= Z lytutu sGinic kursowych 0 0 0 [y
Vil. Wynik z operacji 144 308 -313 -143
Wynik z operac|l przypadalqcy na certyfikat Inweslycyjny 0.86 1,85 -1.54 -D.TOI
:owz::;%::y wynikz operacl przypadalacy na ceryfikal 0,56 o 54 -0.70|
Narastajgco Narasta) aco
Metncepe | ONEsfoky Lo
kwartat: poprzedniego kwariak:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
od 2012-07-01
PESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | ---------oo
do 2012-09-30 [=-c--=sr-s--- 2011-12-31
2012-09-30 R011-08-30
I.Zmlana wartodci aktyw éw netto -502 -2 857 -3976 -3 007
1.g:t\::¢zdaalmv;:eno na konlec poprzedniego chesy TIERE e 25 542 25 542
2. Wynik z op ji za olres s Zy (razem}, w lym: 144 308 -139) <43
a}przychody z lokat netto 44 -315 <508 =425
b)zrealizowany zysk {strata) ze zbycla lokal 723 794 28 28
¢)wzrogl (spadek) niezrealizowanego zysk {straty) 2 wyceny lokat -535 -170 422 254
3.Zmiana w akywach nelto z tytulu wynilu z operac)! 144 308 -139) -143
4. Dysirybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem} 0 4] 0 0
a)z przychoddw z lokat netlo 0 0 0 0
b)ze zreallzowanego zysu ze zbycla lokat L] ] 0 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w ckede sp dawczym {razem), w tym: -848 -3 165 -3 038 -2 B65|
a)zmiana kapitalu wpiaconego (powlekszenle kapilsiv z tytulu
wydanych certyfikatéw inwedycyjnych) 0 u g ¢
I
h’m:;f;:ﬂ:m&;m:m;ﬂ;:ﬁ"'° kapitalu z tytutu £46 3168 3838 2865
6. taczna zmiana akdywdw nelto w olvesie sprawozdawczym -502 -2 857 -3976 -3 007
7. Warlos aktywow netto na konlec olresu sprawozdawczego 18 709 18 709 21 568 22 534
8. Srednla warlost alywdw netio w okresle sprawozdawezym 18 809 18 580 23 344 23 821
il. Zmiana liczby certyfikatéw inwastycyjnych 5784 2B 497 34 430 25 641
1. Zmisna liczby cenyfikatdw Inwestycyjnych w clresie sprawozdawczym: 5 784 26 497 34 430 25 641
a)liczba wydanych certyflkaidw Inwestycyjnych 0 0 0 0
biliczba wykuplonych ceryflkatdw lnwestycyjnych 5784 28 497 34430 25641
c)saldo zmlan -5 784 -28 497 -34 430 -25 641
z :lj:r:lnc::ﬂﬂ?:;:?:?ﬁ?nwh narasts|aco od poczqtu 166 288 168 288 194 785 203 574
a)ilezba wydanych cenyfikatéw inweslycyjnych 1185 609 1185 609 1185 609 1185 609
b)liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 1019 321 1019 321 990 824 982 035|
¢)salda zmlan 166 268 166 260 194 785 203 574|
3. Przewidywana liczba certyfikatéw Inwestycyjaych 152 848 152 848 179726 194 785
lil.Zmiana wartoéci aklyw éw netto na certyfikat inwestycyjny 0,87 1,79 Q.71 0,74
1;’::;2::2’;"?&:,‘::::::::':3;‘; sycyiny na konlec 11,64 110,72 111,43 111,43
z::::i:r:mz:ar;n:e;: certyfikat inwestycyjny na konlec biezacego 112,51 112,51 110,72 110,69
3.:::;?;::“2‘;;::::‘::;0@:! akdywéw natto na certyfikat inwestycy|ny w 0.78 162 0,64 0,66
4.;2&%\:::23;& altywdw nelto na certyfikat Inwestycyjny w okresie 111,78 111.09 110.69 110,69
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~daia wyceny R012-07-31 2012-05-31 R011-08-30 2011-09-30
5. maksymalna warto& akiywéw netto na ceryfilat Inwastycyjny w okresle
sprawozdawe zym 112,51 112,51 112,54 112,54
-data wyceny 012-69-30 2012-08-30 £011-05-31 2011-05-31
6. wartod¢ akywdw nelto na certyflkat Inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okresia sprawozdawczym 112,51 112,51 110,72 110,69
-data wyceny r012-09-28 g0t12-09-28 2011-12-30 R011-09-30
7. Ropwodniona wartobé aktywow netio na ceriyfikat lnwastycyiny 112,51 112,51 110,72 110,69
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w éredniej wartosci
aktyw ow netto, w tym: 0,79 2,38 3,15 2,36
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,73 217 2,90 217
2, procentowy udzial wynagrodzenla dia pedmiotdéw prowadzgeych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udzial optat dla depozytarivsza 0,01 0,02 0,02 .01
. | h dzeni
4 ::mcenlawy udzlal optal zwigzanych z prowadzeniem rejestns akdywow 0.00 0.10 0.10 0.40
unduszu
§. pocenlowy udzial oplal za ustugl w zakresie rachunkowoss| 0,00 0,00 0,00 0,00
&. procentowy udzial oplat za uslugl w zakresie zarzadzanla akywaml
e ’ ¢ . e 0.00 0,00 0.00 0,00

Pozycja 1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz I1.1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
Eprawozdawezym: ze znakiem ujemnym

Narastajaco Narasta)aco
oK ourroks R o
kwartat: z:f)rndniego kwartal:
Tok: “; rok:
od: od:
do: do:
3 3
o0d 2012-07-01 |--c-----mm--- P011-07-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |ueeeeeeeendanes e e it e
012-01-01 20110101
do 20120830 [---c-conn- oy RO1109:30  fo-oec-coaennd
R012-08-30 2011-08-30
A.Przeplywy $rodk 6w pleniginych z dzialalnoéci operacyjne] 646, 3138 795 2 B65|
1. Wplywy 102 303 143 930 85 201 174 735
1. Z tytutu posladanych lokat 45 56 70 83
1.1. Dywidendy 45 56 70 83
2. Z tytutu zbycia skadnikbw lokat 102 245 143 837 B5 113 174 899
2.1, Akeje | prawa z niml zwlgzane 12 536 1429 1 406
2.2.Obligacje 50 339 61 245 941 3245
2.3, Prawa pochodne 0 198 0 0
2.4. Depozty 43 893 81 857 83143 169 948
3. Pozostate 13 38| 18 53
a)w tym odsetk od lokat | rachunidw bankowych 13 30 16 37
I, Wydatk 101 857 140 792 84 408, 171 B70
1. Z tylulu posiadanych lokat 0 0 0 [
2. Z tytulu nabycia sdadnlkbw lokat 101 517 140 207 84 234 171 286
2.1. Akcle | prawa z niml zwigzane 13 a7 3 415
2.2.0bligace 58 0685 58 065 Q 0
2.3. Prawa pochadna 0 213 0 o
2.4. Depozyly 43 439 81932 B4 195 170 881|
3. Z tytuty wyptaconego wynagrodzenla dia towarzystwa 138 434 171 525|
4. Z tytuty wyptaconego wynagrodzenla dla podmioldw prowadzacych
dystrybug]e . 0 J 0
5. Z tytulu oplat dla depozytarusza 2 3 1 4
6. Z tytuty optat 2wigzanych z prowadzeniem rejestn aklywdw funduszu 0 29 o a1
7. Z tytulu optal za zezwolenla oraz opiat rejestracyjnych 0 ] 0 0
8. Z tylulu usiug w zakresie rachunkowo| 0 0 0 of
9. Z tytuty uslug w zalresie zarzadzania aktywaml funduszu 0 0 Q 9
10. Z tyjutu ugug prawnych 0 2 0 0
11. Z tyiutu posiadania nleruchomosel 0 0 0 0
12. Pozogtate 1 27 1 14
B.Przeplywy érodkdw plenie2nych z dzialalnod ci finansow aj 846 -3 165 -794 -2 B6S
1. Wpkywy [} 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 1] 0 0 4]
2. Z lywulu zaciggnigtych kredytoéw ] 0 [ 0
3. Z ytutu zaciggnletych poiyczek [ 0 [ 0
4, Ztylutu splaty udzielenych poiyczek Q0 0 4] 0
5. Odsatk 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. Wydath 646 3 168 794 2 865
1. Z tytulu wyluiplenla certyfi katdw inwestycyinych 846 3 165 794 2 865
2. 2 tytulu splat zaclagnielych kedytéw ] 4] 0 0
3. 2 tytulu splat zaclagnietych pozyczek /] [ 0 0
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4, Z tytulu wyemltowanych obligacji 0 0

5. Z lytwlu wyplaly przychoddw

6. Z ytulu udzielonych potyczek

7. Odseld

8. Pozoslate

o |o|ls|o]o

C. Skutki 2mian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw drodkdw pieniginych

o |cjo|jo|o|a

S| o |ofololo

D.Zmiana stanu érodkéw plenigznych natto {A+/-B) 27

S| e Jlajlojlalalo

E Srodkl pienlgine | ekwiwalenty $rodkéw pleniginych na

502 529
poczgtek okresu sprawozdaw czego

502

502

F.Srodki pienigine | ehw lwalanty $rodkoéw pleniginych na

koniec okresu sprawozdawczeqgo (E+/-D} 502 502

502

502

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

{Pik Opis

[B16 nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 3 anat

2012 ok

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z tyluty wydanych cenyfikatdw Inwestycylnych

4, Z tytutu dywidendy

5. Z tytulu odselek

6. Z tytwlu posiadanych nleruchomodel, w tym czynszbw
7. Z tytulu udzielonych poiyczek

8. Pozostate

NjO OO | |o|So

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 8 lanal

2012 ok
1. Z tytulu nabytych aklywéw fil
2.2 tytuly transake]) przy zobowigzaniu s9 fundusu do odkipy ]
3. Z tytulu instrumantow pochodnych [l
4. Z tylulu wptat na cenyfikaty Inwestycyjne 9|
5. Z tytutu wylupionych ceryfikaldw Inwestycy|nych
6. Z tytutu wyptaty dechoddw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszy

8. Z tytutu wyemilowanych abligac]i

9. Z tytulu kblkoleminowych potyczeki kedytéw
10. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek | redyléw
11. Z tytulu gwarancjl lub poraczeh

12. Z tytulu rezerw 47
13. Pozostale zobowigzania [1]

cljlo|jocjojo|a|oS

INFORMACJA DODATKOWA

P lik Opis

FBI6_raport_Il_kwartal_2012_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Jmig | Nazwisko BtanowisoFunic)a Pedpis
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012-11-02 ARTUR CZERWONSKI FREZES ZARZADU
g012-11-02 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU
R012-11-02 ALEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objasniajqca 1- Polityko rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq 2godnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, 2 pbzn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzqdzenie®,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto no certyfikat inwestycyjny.

Na dzieA bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowonie w ksiegoch rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegbinych sktodnikow aktywdw i pasywédw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kentach ksiegi gldwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiggoch pomocniczych wedlug ustalonego plonu kont Zapisy w ksiegach
rochunkowych dokonywane sq na podstowie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie olbo zbycie sktadnikéw lokot przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowo w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiodniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenio
zowarcia transakcji, uwzglednio sie w nojblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Toworzystwo dopetnia wszelkich storon, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zowartych transokeji w wymaganym czasie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawortych transokeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujqcymi przepisomi prowe polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rochunkowoséci. W przypodku broku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze stosowad
Migdzynorodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i josno przedstawiajqe
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzonio Funduszu ustalo sie w dniu wyceny orgz na dzier
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowng wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowiqzanio Funduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycying, a takie w celu umozliwienio Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartogei aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinodei biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 kiérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie no prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci aktywow, wartosci oktywdw netto oroz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o takse na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy, ponodto nie wplynie na
whasciwe podejmowonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Worto$¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pray czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytulu zbycio popieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Koszty odsetkowe 2 tytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zostosowaniu efekbywnej stopy procentowej.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptoconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych no konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych S.A.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian kapitatu wyplaconego,
2wigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartodci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminorza kosztéw, zowiergjqcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone ne podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolonio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnio wyceny [ rozliczane sq przez Fundusz do 15-go drio nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whosnych srodkow nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikojqce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i razliczeniowych; koszty
Sponsoro Emisfi, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwiqzane z dziolalnosciq Rody inwestordw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 2. Koszty zwiqzane z dziotalnodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
kiérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci
prawa do dywidendy,

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqco  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktdrych notowany byl dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value (BFV} nie sq rynkami aktywnymi,



Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie donego miesiqeo procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest reclizowana na dzieri rejestracji instrumentu w wycenie.

Codotkowo stosowany jest nostepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dlo krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gltdéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkaw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziotowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentdw dituznych wybdr rynku gléwnego opiera sig na rynkoch aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG -
BFV;

d) dla zagranicznych instrumentdéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie spoérdd rynkéw
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e dlo zogranicznych instrumentéw diuznych rynek gldwny ustala sie spoérad rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG.
a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dio poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqgcym date uruchomienio procedury oktualizacji rynkéw gléwnych
nie byt notowany na zadnym 2z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzieri
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury oktualizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzono codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybér rynku przeprowoadzany jest w
oparciu o pkt. 1 2,

W sytuadji, kiedy przy okazji badanio rynkéw gléwnych na poczgtku miesigeo na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli roznice zawierojq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwo.

2. Opis wprowodzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

Nie wprowadzono zmian stosowonych zasad rachunkowoéci Funduszu.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za bieiqcy okres sprawozdawczy zostafo sporzqdzone zgodnie 2z
Zalgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych

zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqeach ziotych, z wyjqtkiern WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednoéci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzeénia 2012 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzeénia 2012 r. nie wystgpily
znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2012 r. nie nastgpily znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie roinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansowg, ptynnosé oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia
korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do moiliwoéci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badi
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajycego Funduszem:

W trzecim kwartale 2012 roku mielismy do czynienia ze wzmoiong dziatalnoscia bankow
centralnych. Po pierwsze, prébowaly one zminimalizowaé ryzyko rozpadu strefy euro (nowy
program skupu obligacji krajow peryferyjnych OMT zaprezentowany na sierpniowym i
wrzesniowym posiedzeniu ECB). Ponadto, uruchamiaty one kolejne rundy luzowania
ilosciowego w celu przeciwdziatania swiatowej recesji (posiedzenia amerykariskiego FED,
Banku Japonii i Banku Anglii).

Dziatania te przefoiyly sie pozytywnie na wiekszo$¢ aktywow notowanych na tzw. ,rynkach
wschodzacych”, w tym na rynku polskim. W tym okresie rynek najwiekszych polskich akcji
(mierzony indeksem WIG20) wazrést 0 4,2%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu z
portfela indeksu wyniosta az 9,1%. Rynek polskich obligacji o krétszych terminach
zapadalnosci {mierzony indeksem Citigroup Poland 1-3 Years) réwniez odnotowat solidny
wzrost (0 prawie 2%), czemu sprzyjat wzrost rynkowy oczekiwan na obnizki poziomu stép
procentowych przez RPP.



