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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu;

Subfundusz. g Fondug skuntyzacying. [a]

Fundusz podslawowy (0] Fundusz portfelowy O

Fundus powiazany O Fundusz aktywoéw niepublicznych O

Waluta sprawozdania finansowego zt
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy powazanych}

Fundusz z

wydzielanymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik o 7 o - DP_IS N B - B

WYBRANE DANE FINANSOWE 111 KW 2008 I KW 2007
|. Przychedy z lokat 1083 3967
. Koszty funduszu netto 4 387 4019
11 Przychody 2 lokat nelto -3 304 52
|V, Zrealizowane zysk (draly) ze zbycia lokal -12 285 vl
V' Niazrealizowane zysk (gtraly) z wyceny lokat 21253 49 176
VI Wynik z oparacj 56894 49123
VIl Zobow gzania B1 597 43 202
VIl Akywa 448 746 444 HE8
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1X. Akdywa netlo 387 149 401 386
X Liczba zare esgrowanych comyfikatdw inwedycyjnych 3408 52?i 3408627
%I Warodl adywow netto na caryfikat inwestycyny 113,58W 117,78
X1 Wynik z operacji na certyfikat inwestycy)ny 1.67 14,41

ZESTAWIENIE LOKAT

I3 kwartat 2008 roku 2 kwartat 2008 roku POOT rok
SKEADNIKI LOKAT
Warto$ ¢ Martosé Warto$¢
weadiu Procentow we diu Procen wedtu
Wvartos ¢ v ¥ Wartoé g ° towy Warto$c ediug
wedtug cen MWyceny na udzial w \wediug cen Wyceny na udziat w Wwediug cen wyceny na
hab clg w ‘Ys dzlen pktywach hab clg w tys dzle aktywach hab clg wt ys dzier
4 ¥E- bilansowy w pgotem 4 ¥s- bilansowyw pgolem Y A bllansowy w
Kys. kys. Rys.
1. Akcje 317 150 385 398 8588 329 422 376 327 85.15 386 727 450 234
2. nstrumenty pochodne 0 70 0,02 0 156 0,04
3. Udzialy w spolkach z ogranczong
. . ) 150 297 0,07 150 301 0.07 150 198
odpow iedzialnoscia
4. Depozyly 3661 3681 0,82 7 261 7 261 154 21729 21 ?@
TABELE UZUPELNIAJACE
Krai aodzib Warlo& wediug Marlod wediug Procentowy uozial
IAKCJE Rodza) ryni Nazwa rynku Liczba armltema ¥ lany nabycia w |wyceny na dzien v aktywach
¥s bilansowy w tys pgatem
1. Akcje 3 088 454 37180 385 398 85,83
2. REF Sp. z0.0.1 SKA Nienotowane na rynku aklywnym - 58 500FP0Isa §902 22 406 4,89
3.REF Sp. £ 0.0.10 SKA Nienatowane na rynku aklywnym 108 500 Pols@ 10 951 10788 2,40
4 REF Sp.z0.2 11 8KA Nignotowans na rynky akdywnym - 57 500Polda 5750 3138 0.70
5 REF Sp z2.0.12 SKA Nignotowana na rynku akywnym - 66 500Polsa 6 650 5347 1,19
6. REF Sp. 250 13 5KA Nianotowane na rynku aklywnym 1 500 Polsa 150 42 0.01
7.REF Sp. zo.0.14 SKA Nienolowana na rynku aklywnym - 1 500Poisa 150 83 0,02
8 REF 5p. z 0.0.15 SKA Nienotowane na rynku akdywnym |- 410 500Polsa 41 050 40 183 5,86
9 REF Sp. zo o 16 SKA Nienctowane na rynku akdywnym - 350 500 Polsa 35050 43 445 8,68
10 REF Sp z0.0.17 SKA Nignolowane na rynku aldywnym - 8 464 Polsa 9 007 12 766 2,84
11 REF Sp.z0 02 SKA Nienotowane na rynku aktywnym 43 500Polska 4 386 15 401 3,43
12.REF Sp. z 0.0 3 SKA Nignotowane na rynku aklywnym - 416 500 Poiska 41 6852 41 584 9,27
13. REF Sp. 20 0.4 SKA Nignotowane na rynku akdywnym - 440 500Polsa 44 052 43 089 9,80
14 REF §p 700 5 SKA Nienotowane na rynku aktywnym 35 500Pols@a 3571 13 B22 3.08
15. REF Sp. 2 0.0.6 SKA Nienolowans na rynku Bkywnym - 160 500 Polga 16 074 41 420 9,23
16 REF Sp 20.0.7 SKA Nienotowane na rynku aklywnym 492 500P¢isa 48 253 49 206 10,97
17 REF Sp. z 0.0 8 SKA Nianotowane na rynku aklywnym - 358 500 Polska 36 852 36 764 8,18
18 REF Sp. 2 0.0.8 SKA Nienotowane na rynku aklywnym |- 66 500Polsa & 650 5005 1,12
. Kra) sedziby  [Temun unk
LISTY ZASTAWNE Rodza| rynku Nazwa rynku mitent o tenta ykupu procentowsnia Rodza; hslu
L .
Kra) sedziby [Temin Marunk Martosc
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent mitenta lvykupu bprocentowania hominalna
Emitent fra) secziby ndument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) ryniu Nazwa rynku Bmitenta Liczba
wystawca} bazowy
wySawcy)
| Nlewystandaryzowang Instrumenty 2
pochodne
1 IRS 20081128 11.1M Nianolowane na rynku akywnym Bank BPH olda MIBOR 6M 1
2. IRS 20081128 6,0M Nipnotowane na rynku akdywnym ank BPH olska MIBOR 6M 1
Komisja Nadzoru Finansowego
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3 kwartat 2007 roku
arto$¢
rocentow ed r tow
Y Mvartose hug Procen y
dziat w yceny na udziat w
waodiug ceny
ktywach nabycla w tys zign pktywach
gélem ¥ ¥ bilansowy w  pgolem
tys.
93.68 358 727 433 877 97,55
0.04 150 125 0,03
4.52 1027 1027 0,23
F Warto & wedlug MWaros: wediug [Procentowy udzial
Ivarts & :
odstawa emigi Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien W aklywach
heminalna .
¥5 bilansowy w lys pgdtem
; lwartosd wedlug Wartost wedtug Procentowy udziat
iczba Feny nabycia w pwyceny na dzieh w aldywach
¥5 bilansowy w tyS  pgélem

t\lanoﬁc wedlug partodt: wediug Procentowy udziat

eny nabycia w jwyceny na dzien v akdywach

ys bitansowy wiys pgdlem
g 70 0,02
0 a7 0,01
0 a3 0,01
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LUDZIALY W SPOLKACH z \ray seazib Waros wedlug artod wediug Procentowy udziat
DGRANICZONA MNazwa spoik ISiedziba spélk spo':kl Y Liczba Feny nabyciaw wyceny na dzien v adywach
[ODPOWIEDZIALNOSCIA ys bilansowy w tys fogétem

1 1 500 180 297 0.07

2. spdlka z ograniczong odpowedzialnoscia EF Sp.z0o0 MVarszawa Folska 1500 150 297 0.07

. fosS rarto S wedtug ro&t wedtug Procentowy udzial
azwa 1 rodza) ra] aegdziby ermin Rodzaj
WIERZY TELNOSC! odmiotu odmioty magalnosr wiade zenia \adczenia wliczba gny nabycia w [wyceny na dzieh v akywach
s ¥5 |lansowy wlys pgdiem

hartose wadiug Wartost wediug Procentowy udzial
WEKSLE MWy stawca Data pratnosci  ceny nabycia w [wyceny na dzien v adywach
¥s. bilansowy w tys pgdtem

Kra| sedzib Warunk Wartost wedlug Wartasc wedlug cﬂtaun!ic xz:gh

DEPOZYTY Nazwa banku ! Y laluta keny nabycia w feny nabycia w pyceny

banku pprocentowama bilansowy W
dane) walucie Y5

dane| walucie
j

|. W walutach panstw naletacych do OECD 3681 |
1. LOKATA OVERMIGHT a:k PERAD  borska LN 5,20 3681 000,00 asst| 3661 uoo,ooJ
NIERUCHOMOSCI zo;&ddama 40 hata nabycia Ug:;g?g' kray potozania jadres FPowearzchmia bciazenia !

TABELE DODATKOWE

NSTRUMENTY RYNKU Emitent Temin wykupu [varunk . [artos Liczba xa:yori;:dec?;us \;‘V;cﬂ::: ::g'ztljgh :r:;j'r\:::g vanal
|EN|EZNEGO pprocentowania pominalna vs bilansowy w tys gbiem
BILANS B kwartat 2008 2 kwartal 2008 oo o) [ kwartal 2007
ok Foku roku
I Aktywa 448 746 441 957 480 622 444 588
1. Srodk piemiezne | ich ekwiwalenty 3 1 2 0
2. Naleznodc 59 298 57 910 8 461 9758
3 Transakcie przy zobowiazaniv 3§ drugie] srony do odkupu 0 ] o] o
4. SKadruk Iokat notowane na akywnym rynku, wtym o] sl 0 0
-dluzne papiery warosciowe o] 8] 0 0
5 Skadnik |okat nienclowans na adywnym rynky, wtym 389 448 364 045 472 159 434 B30
A diuzne papiery warlodciowe o] 0 0 0
6. Nisruchomodci o Q o] 0
7 Pozosale akiywa 0 0 0 0
. Zobowlgzania 61 597 60 501 66 313 43 202
1. Aktywa netto (I-1}) 387 149 381 456 414 310 401 386
V. Kapitat funduszu 330627 330637 330637 330637
1. Kapttal wplacony 330637 330637 330637 330637
2. Kapitat wyptacony (wiglko& ujemna) V] 0 0 0
V.Dochody zatrzymane 11 852 3807 9880 4176
1 Zalumulowane, merozdyspenawane przychody z lokat netto -15 361 -12 058 -9 878 4175
2 f:;mmrr;ucloo‘::my‘ niemzdysponowany zrealizowany zysk (slrata) ze 3 400 15 665 A A
VI.:\;:;:;:(spadek) wartoécl lokat w odniesieniu do ceny 66 464 47 212 63 553 74 926
Vll.m;:l;a:lf::;duszu | zakumulowany wynik z operaci 387 148 2381 456 414310 401 386

Komisja Nadzoru Finansowego
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nost wedlug Procentowy udziat
ceny na dzien w akdywach
nansowy wiys pbgotem

‘ 3681 0,82

‘ 3881 0.82

Warlo&t wediug Marlo& wediug
Bluzabnosc Leny nabycia w ceny na dzieth

rocantowy udziat
aldywach

ys ilansowy w lys logdiem

FIZ-Q-E 31.10.07

Komisja Nadzoru Finansowego
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VESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

pd 2008-07-01
do 2008-09-30

2008 roku
pd 20080101
Ho 2008-09-30

bd 20070101
Ko 2007-12-31

Liczba zarejesirowanych cenyfilatéw inwegycyjnych 3 408 627 3408 627 3408627 3408 827
Warlo& akywéw netto na ceryfikat inwastycyjny 113,58 111,91 121,85 117.76
Przewidywana liczba certyfkatéw inwasycyjnych 3408827
Rozwodniona wartost aklywdw netto na ceryfikal inwestycy/ny 113,58
LICZKZ_’H certyfikatbw inwedycyinych w podziale na sene certyfikatow
Certyfikaty scrii A - 3 408 627 sat,
fwvartose aklywow netlo na peszczegéine sane cerlyfikaléw inwestycyjnyeh
Certyfikaty serii A - 113,58 PLN
pa 3 kwartaty a 3 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU 7 OPERACJI pd 2008-07-01 R008 roky bd 2007-07-01 00T roky
do 200609-30 oo 2008-01-01 po 2007-08-30 pd 20070101
do 2008-08-30 ke 2007-09-30
I. Przychody z lokat 1083 § 842 3 967 4214
1. Dywidendy 1 iInne udziaty w zysach ] 0 3809 3808
2 Przychody odsatkowe 1083 2870 190 357
a)Odselk od depozylow i rachunkdw hankowych 61 213 12 43
b) Odseth - pozyczk 1020 2674 98 314
c) Odpis dyskonta 2 83 o] 0
3 Przychody zwiazane z pogadaniem mieruchomodci 3] 0 o] ¢
4. Dodatnie salde rdznic kursowych 0 1723 0 0
5 Pozosale o] 1149 47 a7
. Koszty funduszu 4387 11325 10234 10 592
1. Wynagrodzenie dla lowarzysiwa 2 688 7973 2797 7675
2. ¥Wnagrodzenia dia pedmiotdw prowadzacych dystrybucj@ ¢! 0 0 0
3. Opialy dla depszylanusza 44 138 39 119
4 E%I::Lzljvia,zane 7 prowadzemem rejastiu akywow 19 57 17 53
5. Qplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne o] 0 8] 0
6. Usug w zakres e rachunkowosc c 0 0 o]
7. Usugi w zawese zarzadzama adywam funduszu 0 o] 0 o]
8 Udugi prawne 5 17 20 23
9 Ustugi wydawnicze, w lym poligraficzne o o 0 0
10. Koszly odselkowe 882 2 637 585 1885
11 Koszly zwigzane z posadaniem nieruchomodci ] o] 0 0
12 Ujemne saldo réznic ursowych 527 [} 43 133
13. Pozodale 222 803 593 924
i, Koszty funduszu netto (II-l) 4387 11325 4019 10 582
V. Przychody z lakat netto (I-1V) -3 304 -5 483 -52 6378
V. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) B 997 21678 19 176 66 158
1 Zreahzowany zysk (drata) ze zbycia lokat, wtym -12 255 3411 0 o]
-z tytulu réznic kursowych 1] 0 ol 0
2 :J:zkan:'sl“fsg:.dek) miezrealizowanego zysw (draly) Z wyceny 21253 25 088 19176 66 156
-z tytulu réznic kursowych 0 "] 0 Q
V1. Wynlk z operac]i 5 694 27 160 49123 59 778
Wynik z operac|l na przypadajacy na coanylikat iInweslycyny 1.67 -7.97 14,41 17.54
:o:::;lcn;jon? wynik z operacyi przypadajacy na ceartyhkat 167 797 14.41 17,54
Pa 3 kwarlaly a 3 kwanaty

2007 roku
bd 2007-01-01
Ko 2007-08-20

2. Wynik z operacj za okres sprawozdawczy {razem}, w tym

5694

Komisja Nadzoru Finansowego

I.Zmlana warto$cl aktyw ow netto 5694 =27 160 72702 59778
1 Warlo& akywow netto na koniec poprzedniego ckmasd

sprawozdawczego 381456 414 310 341 608 341 6058

) -27 160 72702 58778
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a}przychody z lokat natto -3 304 -5 483 -12 081 £ 378
b)zrealizowany 2ysk (drata) ze zbycia lokat -12 258 3411
cywzrost (gpadek) nigzroalizowanego zysk (draty) z wyceny lokat 21253 25088 84 782 65 156
3. Zmiana w aklywach netlc z tylutu wyrniku 2 operac)i 5 694 -27 160 72702 59 778
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu {razam} 0 4] 0 0
a}z przychodow z {okat nalle 0 s} 0 0
b)ze zrealizowanaga Zysa ze zbycia lokal 0 0 Q 0
c)z przychadow ze ziycia lokat Q [1] 0 Q
5 Zmiany w kapitale w olrese sprawozdawczym (razem) w lym 0 0 0 0
a}zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych ceryfikatéw inwaslycyjnych) ¢ o ¢ e
bjzmiana kapilalu wyptaconego (zmme)zenie kapilaiu z tytulu
wykupionych ceryf katéw inwestycyjnych) o 0 0 0
6.taczna zmiana akywow netta w clrese sprawpzdawczym 5694 -27 1860 T2 702 59778
7 Warto& akiywow nello na koniec okiesu sprawozdawczeqe 387 149 387 148 414 310 401 386
8. Srednia wartost akywbw naito w ekesie sprawozdawczym 381 517 404 B4 364 489 351 849
It.Zmlana llezby certyflkatéw inwestycyjnych 0 0 o 0
1. Zmiana liczby cartyfikatow inwestycy)nych w clrese sprawozdawczym 0 0 0 0
a)liczba wydanych cerlyfikatéw inwestycynych 0 o] 0 0
biliczba wykupionych cenyfikatw inwestycy/nych 0 0 0 [#]
c)saldo zrmian 0 Q o] 0
2 Liczba certyfkaldw inwesycyinych narasajaco od poczatku
szialainosci funduszu, w lym 3408 627 3408627 3 408 627 3408627
ajliczba wydanych ceryfikatéw inwestycy nych 3408 827 3408 627 3408627 3408 827
bjliczba wylupienych ceryfikatdw inweslycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 3408 627 3 408627 3 408 627 3408 627
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycy|nych 31408 627 3 408 627 3408 627 3408 627
Ill. Zm lana wartos ¢l aktywdw netto na certyfikat inwestycylny 1,67 -7.83 2133 17.54
1. wartos w netto na cerlyfikal inwes ) koniec
pc:med::?g“;don’em s)rawo::awczego e 11191 121.5 100.22 100.22
2. ::::Jﬁ;:iv;i\:ar::cn;;: certyfikat inwedycyny na koniet biezacego 113.58 113,58 121 55 117,78
3 proceniowa zmiana warodici akywdw netto na ceryflikat inwestycyjny w
okrese sprawozdawczym 1,49 £.53 21,28 17.50
4 ;I;::oazl::w:il:;sc akywdw nelto na cedyfikal iInwestycyny w okese 113 58 111,91 103,34 103 35
- data wyceny Poos-09-30 Poos-06-30 P007-06-30 007 06-29
& r;;k:‘gz?:c:j;o% akywow nallo na cedyfikat inwasycyny w oklese 113,58 123,21 121 56 117 78
-data wyceny [008-08-30 O08-03-31 [P007-12-31 [P007-09-28
6 ::2:3 \avmoy:::en::::éaz{j::);fzwﬁ: inwedyCy/ny wadiug ogtalmie) 11358 113,58 12138 117 78
-dala wyceny [2008-09-30 2008-09-30 007-12-28 20070928
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartoscl
aktywdw netto, w tym: 3.0 2.80 431 .01
1. procentowy udziat wynagrodzema dia towarzystwa 0,70 1,97 2,88 2,18
2. procentowy udzial optat dla depozytanusa 0.01 0.03 0.05 0.03
3. r;::gz::zw udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 500 .01 002 0.02
4 :J::Sr\atzwy udziat optal za usugi w zakese zarzadzania aktywami 0.00 0.0 032 0.00
. . Pa 3 kwaraly Fa 3 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2008-07-01 008 roku bd 2007-0701  R0O7 rok
Ho 2008-09-30 |pd 20080101 pHo 20070830 pd 2007-01-01
do 2008-09-30 o 2007-09-30
A.Przeplywy $rodkow pleniginych z dzialainoéci operacyjne] BBO £ 780 389 1456
I Wplywy 7B0 495 1337 027 15791 284 134
1. Z tytutu posadanych lokat 0 0 4 503 5624
a) Dywidendy 0 0 3809 3808
b) Kredyty 1 pozyczh o] 1] 684 1815
2 7 tytulu zbycia sdadnikdw {okat 280 435 1336 811 71275 278 466
a)Akc|e | prawa Z nimi zwiazane 0 16 500 o o]
byUdzialy w spdlkach o 102 701 0 0
c)Obhgacie 4947 124 192 o] 0
dj Depozyly 275175 1088 840 71275 278 486
a) Waluty 292 4514 Q o)
) Inne papisry wartosciowe 20 64 0 o
3. Pozodate 80 216 12 44
a)w tym odselk od ickat 1 rmchunkdw bankowych 80 213 12 44
11. Vwydalk 279614 1343 806 75 402 282678
1. Z tytutu posadanych lokat 0 58 552 o] Q
a) Kredyty i pozyczk 0 58 §52 0 ¢
2. Z tylulu nabycia sdadnikow lokat 276 835 1275 827 72178 274 079
ayAkC|e | prawa z im| zwiazane 0 6 200 0 o]
ayUdzialy w mpdtkach ¢} 70 000 0 o]
b)Qbligac)e 4 045 124 109 o] 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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¢)Depozyty ' o 271594 1070 965 72178 274079
d)Waluty 292 4613 0 Q
e)inne papiery warlo&kiowe-IRS 3 18 ] 0
3 Z lytulu wyplaconego wynagrodzema dla towarzystwa 2613 81586 2431 7 240
4 Z lytutu wyplaconege wynagredzema dia podmiotow prowaszacych
dystrybuc)g 0 0 o 0
& Z tytutu oplal dia depozytarnusa 280495 1337 027 50 127
& Z lylulu optat Zwmazanych z prowadzeniem rejestn aldywow funduszu o 15 ’ 70
7. Z tytutu oplal za zezwolenia araz optal rejestracy nych 0 0 0 Q
B Z tyluiu udug w zakrese rachunkowo e 0 5] 4 0
9 2 tytulu ugug w zakese zarzadzama aklywam funduszy o] 0 0 3]
10 Z lylutu ugug prawnych 0 20 1 23
11, Z tytutu posadamia nieruchomosc 0 o} 0 0
12 Pozostate 166 1 063 741 791
B. Przeplywy érodkéw pieniginych z dzialalnoscl finansowsj 879 6780 -388 -1 456
L VWplywy o] 9 338 o] [
1. Z tytutu zaciagniglych kedylow o] 8473 o 0
2. Odsetk Q 865 0 0
I Wydalla 878 2 558 388 1456
1 Odsete B79 2 558 388 1 456
C.Skutkl zmian kursow wym lany $érodkow pienlgeznychi o 0 0 o

ekwlwalentéw $rodkdw pienlgznych
D.Zm lana stanu $rodkéw pleniginych netto (A+-B) 1 1 0 0
E Srodkl| pienlezne | ekwiwalenty $rodkow pienigtnych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.&rodki plenig2ne | ekwiwalenty §rodkéw pienignych na
konhlec okresu sprawozdawczego (FH-D)

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik Oms

SN ﬁﬁ\iiyb@ racnu;fc-wo!:nci' p;ﬂ

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU B kwarlat 2008

Foku

Z tytutu zbytych lokal

2 tylutu instrumentidw pechodnych

Z tytuiu wydanych cenyfikatdw inweslycyjnych

clajo|o

1

2

3

4 Z tytulu dywidendy
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowoSci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane $3 zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. §94) z pdzn. zm. {,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone s w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, klorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakdji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakciji z dnia T.

Skladniki aktywoéw Funduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowac okreslone Ustawag zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdinoéci biorac pod uwage mozliwosé¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie warto$ci aktywow, warto$ci
aktywéw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw
inwestycyjnych.

Wartosé dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sige w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitalu
wyptaconego, zwiazanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elekironicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastgpujace koszly i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszami, optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagniglych przez
Fundusz, podatki i oplaty wynikajace z przepiséw prawa, prowizije i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty KDPW i GPW: koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz
pokrywa z wlasnych srodkow wynagrodzenie Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3%
WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego 0 ptynnosé certyfikatow na rynku gietdowym,
wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wycena aktywow speiniajacych kryteria Portfela Inwestycji
Docelowych oraz ustugami doradczymi i poérednictwa zwigzanymi z nabywaniem i zbywaniem aktywow
Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku, koszty zwigzane z wykonywaniem
okresowych wycen aktywow fundusz, w szczegoOlnosci wycen spolek.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innegj niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.



Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzace] w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i Kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustatany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sig¢ sposrdd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybor rynku glownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rymkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest, a w przypadku
braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoficzenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow glownych na poczatku miesiaca na Kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastgpujgca wartosc bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli réznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiacach zlotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci

za okres od lipca 2008 r. do 30 wrzes$nia 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawezym, 1j. od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrze$nia 2008 r. nie nastapity znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawicnie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej datg skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyezyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnos$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacjg¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Budynek Viking House

Aktualnie prowadzone sa dzialania zmierzajace do wynajecia powierzchni biurowej w
budynku, ktéra zostata zwolniona przez dotychczasowego glownego najemcg. W chwili
obecnej wynajete jest 92% powierzchni oferowanej w budynku na warunkach finansowych
znacznie korzystniejszych w pordwnaniu do dotychczasowe; stawki najmu. Pozostala
powierzchnia 310 mkw powinna zosta¢ wynajgta do konca listopada br.

Budynek Marynarska 21

Fundusz jest w trakcie realizacji projektu polegajacego na modernizacji elewacji oraz
istniejacej powierzchni przy zmianie sposobu uzytkowania czgéci parterowej obiektu
umozliwiajacej zawarcie nowych uméw najmu przy stawkach rynkowych oferowanych za
powierzchni¢ uslugowa w miejsce czynszow za powierzchni¢ biurowa. Ukoficzenie
inwestycji planowane jest na Il kwartat 2009 roku. W ostatnim kwartale zawarto kolejne
nowe umowy najmu i obecnie wszystkie powierzchnic biurowe sa wynajete. Pozostaje
jedynie do wynaj¢cia powierzchnia ustugowa po zakonczeniu jej przebudowy.

Obiekt Wynalazek 4

W odniesieniu od niezabudowanej czesci nieruchomosci Fundusz jest na etapie realizacji
pierwszej fazy przedsigwzigcia deweloperskiego zaktadajacej wybudowanie nowoczesnego
obiektu biurowego oferujacego ok. 10,000 mkw powierzchni uzytkowej. Zakonczenie
inwestycji planowane jest na 1l potowg 2010 roku. Aktualnie trwaja prace zwiazane z ctapem
uzyskiwania pozwolenia na budowg. W planach znajduje si¢ realizacja kolejnej fazy
inwestycji obejmujaca wybudowanie drugiego budynku biurowego o powierzchni uzytkowej
10-12 tys. mkw wraz z wielopoziomowy parkingiem na okoto 300 miegjsc.

CK 61
W chwili obecnej podejmowane sg dziatania zmierzajace do przeprowadzania modernizacji

czesci powierzchni handlowej w centrum (3,5 tys. mkw) podnoszacej standard oferowanych
do najmu lokali. Realizacja inwestyciji planowana jest na [ potrocze 2009 roku. Aktualnie



prowadzone sa negocjacji nowych uméw najmu. Zaklada sig, iz do konca IV kwartatu
dostgpna powierzchnia uzytkowa zostanie zabezpieczona nowymi umowami najmu lub/i
listami intencyjnymi. W tym miesiacu wykonano malowanie calego obiektu 1
przygotowywana jest nowa kampania reklamowa centrum.

Renaissance Tower

Aktualnie budynek ten, o powierzchni uzytkowej 18 tys. mkw jest w calosci wynajgty w
oparciu o umowe najmu zawarlg na czas okreslony, obowiazujaca do 2010 roku.

Budynek Wynalazek

Budynek oferuje tacznie 5,3 tys. mkw powierzchni uzytkowej w catosci wynajetej w oparciu
o0 umowg najmu zawarta na czas okreslony, obowiagzujaca do 2010 roku.

Budynek Marynarska Tower

Budynek oferuje lacznie 6,1 tys. mkw powicrzchni uzytkowej, z czego 97% wynajete jest
obecnic w oparciu 0 umowy najmu zawarte w wigkszoscl na czas okreslony. Aktualnie

prowadzone sa negocjacje z potencjalnymi najemcami zainteresowanymi pozostalg
powierzchnia.





