ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

STRATEGII AKCYJNEJ

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku



BPH TFI

grupa GE Capital

28 lutego 2017 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Strotegii
Akcyjnej (,Fundusz’} zarzgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wynicsta 10 min Zotych, natomiast
tqczna wartosE aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A wyniosta 2,5 mid ztotych.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoscl inwestycyjnej Funduszu.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta w okresie sprawozdowczym o
4,64%.

Rynek akcji:

Poczgtek 2017 roku zaczynamy w zupetnie innych, duzo lepszych nastrojach na $wiatowych rynkach akcji.
Druga potowa 2016 roku, mimo zaskakujgeych rozstrzygnieé politycznych przyniosta powiew dawno nie
widzianego optymizmu.

Podsumowanie 2016 roku

Na poczqgtku poprzedniego roku warszawskie indeksy gietdowe wyznaczaty nowe dotki notowar po
wielomiesiecznych spadkach spowodowanych bardzo stabym zachowaniem rynkdw rozwijaigcych sie
oraz iokainymi czynnikami politycznymi. Po styczniowych minimach w 2016 roku nastgpito kilkumiesieczne
odreagowanie i wzrosty indeksdw. Caty drugi kwartat okazat sie jednak znowu spadkowy i indeksy
gietdowe powrdcity do dotkdw z poczgtku roku wraz z duzym szokiem dla swiatowych rynkdw, jakim byta
decyzja Wielkiej Brytanii o wyjsciu z Unii Europejskiej. Kolejny duzy cios nadszedt z Ameryki, gdzie wybory
prezydenckie wygrat Donald Trump. Ostatecznie ckozat sie on czynnikiem stymulyjgeym wzrost gietdy. To
byt moment, w ktérym WIG zdecydowanie ruszyt do géry wraz z innymi globalnymi indeksami w
oczekiwaniu na polityke stymulacji gospodarki zapowiadane] przez nowe wiadze w USA. Ciekawym
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przypadkiem jest niemiecki indeks DAX, ktory jeszcze na koniec listopada byt na minusie, a rok zakonczyt
prawie 7% wzrostem.

Wykres indeksow za okres 12.2015 - 12.2016

120
115
110
105
100

95

W arsaw Stock Exchange WIG Total Return Index
e S8 P 500 Index

e DEitsche Boerse AG German Stock Index DAX
e NAS DAL Composite Index

Zrédfo: Bloomberg

Najlepsze sektory na GPW w 2016 roku

Najlepszymi sektorami na warszawskiej gietdzie w 2016 roku okazaty sie surowce oraz paliwag, Pozytywne
trendy na rynku surowcdw pomogly wzrostom cen akgji takich spétek, jak JSW czy KGHM. Nailepszq
inwestycjg w szerokim indeksie WIG byty akcje JSW, ktbre zyskaty 528%. Z duzego ryzyka utraty plynnosci
przez spotke, hiperboliczny wzrost cen wegla koksujgcego pozwolit na catkowitg zmiane negatywnego
scenariusza w optymistyczny, jak za dotknieciem magicznej rbézdzki. Po drugiej stronie znalazta sie
energetyka, na ktdrq najsiinie] negatywnie wpiywaly dziatania gtéwnego akcjonariusza, czyli Skarbu
Panastwa. Oprdcz kosztow ratowania gdrnictwa oraz nowych regulacji dotyczgeych zielonej energii, na
energetyke zostaty natozone dodatkowe obcigzenia na ratowanie | wspieranie koleinych sektoréw, jak
chociazby budownictwa. Dopetnieniem negatywnego scenariusza byt pomyst podnoszenia wartosci
nominalne] akgji, ktéra dzigki zabiegowi ksiegowemu podnosi wylgeznie obcigzenie podatkowe dia
stosujqcych je firm. W efekcie tych wszystkich dziatan WiG Energia spadf o prawie 13% w 2016 r, Ngjgorzej
poradzita sobie POLENERGIA tracqc 61,5% a z wiekszych spétek ENERGA -28%.

BPI Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zarzgd

Budynek North Gate Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Prezes Zorzgdu:
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydriot Gospodorcay Krajowego Rejestru Sgdowego Piotr Rarnkowski
00-203 Warszowa

Wysokodc kapitalu zakdadowego 23.456.525,00 2 Wiceprezes Zarzqdu:
tel; +48 22 53897 99 Wysokose kapitalu wploconego  23.458,525,00 # Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 - .
e-mail: info@bphtfih Numer Identyfikacli Podotkowej INIP1 527-21-53-832 Wiceprezes Zorzqdu;

Aleksander Mokrzycki

internet: www bphtfipl

Wiceprezes Zorzqdu:
Morcin Berger



BPH TFI

grupa GE Capital

Perspektywy dla USA i rynkéw rozwijajgeych sie

Pod koniec 2015 roku wskaZniki wyprzedzajgce nie napawaty inwestordw optymizmem. Zardwno w USA,
jak I w Europie oczekiwania dotyczgce koniunktury byly stobe i zaktadaty cykliczne spowolnienie
gospodarcze. Zaskoczeniem okazaly sie wyniki amerykanskich wyboréw prezydenckich, ktdre wygrat
Donald Trump. Kolejne tygodnie to eksplozja optymizmu gietdowego | wskaznikéw wyprzedzajgeych - w
szczegOlnosci tych dotyczqgeych przysziej influcji, w wiekszosci przypadkow przektada sie to z niewielkim
opdZnieniem na realng gospodarke.

‘Wykres za okres 01.2015 - 12.2016
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Zrédio: Bloomberg

Wskazniki wyprzedzajgee dla przemystu zardowno na $wiecie, jak i w Polsce byly na poczgtku 2016 roku na
bardzo niskich poziomach zbiizonych do granicy recesji i wzrostu gospodarczego. Taka sytuacja
utrzymywata sie przez wiekszosc¢ roku i wskazniki oczekiwan koniunktury nie ulegaty znaczqcej poprowie.
Podobnie sytuacja ulegta catkowitej zmianie pod koniec ubiegltego roku wraz z wyborem Donalda Trumpa
na prezydenta. Podmioty biorgce udzict w ankietach uwierzyly w hasto wyborcze nowego prezydenta o
ponownym uczynieniu ,Ameryki wielkq”, Wyddje sie, Ze wskazane jest wstrzymanie sie z ocenami skutkow
dzictan nowego prezydenta przyngjmniej do pierwszych decyzji, a ncilepiej do zakonczenia petnej
kadencji.
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Wykres za okres 01.2015 - 11.2016
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Zrédfo: Bloomberg

Ze wzgledu na dosy¢ zaawansowany | bardzo diugi cykl - ponad 8 lat - wydaje sig, ze wigksze ryzyko
wigze sie dzi§ z inwestowaniem w spotki amerykariskie i te zwigzane z rynkami rozwinietymi ti. Europy
Zachodniej, czy Japonii. Dodatkowo wskazniki wycen takie jok cenafzysk (P/E) powyzej 20, czy
cena/wartos$é ksiegowa (P/BV) oscylujg wokdt swoich historycznych maksiméw, przy ktérych trudno jest
mowic o atrakcyjnosct fundamentalnej. Wrecz przeciwnie tatwiej bedzie o negatywne zaskoczenie, a
zatem relacja zysku do ryzyka wydaje ste nie atrakeyjna z punktu dhugoterminowych pozioméw.

Po drugiej stronie znajdujg sie rynki rozwijaigce sie. Po kilku latach regularnego spadku indeksdw zeszly
rok przyniést zdecydowang poprawe fundamentu orgz sentymentu. Ze wzgledu na atrakeyjne wskazniki
wyceny orgz poprawiajgcg sie sytuacje fundamentaing na tych rynkach wydajq sie one atrakcyjniejszym
miejscem do inwestowania. Warszawska gietda nalezy od dwdch miesiecy do preferowanego przez
inwestorow grona rynkdw rozwijajgcych sie. Udziat Polski w MSCI EM wynosi lekko powyzej 1%.
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Wykres indeksu WIG i MXEF za okres 31.12.2015 - 30.12.2016
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Po dtuzszym okresie stabosci jest duza szansa na prébe zbudowania trendu wzrostowego na naszym
rynku. Podobnie jak w latach poprzednich moze to by¢ droga wyboista z momentami mniejszych lub
wiekszych przecen i warto rozwazy¢ ich wykorzystanie do akumulowania akgji do portfeli. Po kitku latach
dominacji matych i $rednich spotek jest duza szansa na odrabianie straconego dystansu przez duze spotki.
inwestorzy zagraniczni koncentrowali sig w przesziosci wiasnie na tym segmencie rynku. Kapitat, ktéry
naptyngt do nas w ostatnim czasie nie ma krotkoterminowego charakteru i powinien zagosci¢ u nas na
dtuzej. Ryzyka, ktdre widaé na horyzoncie w najblizszych miesigcach to ograniczenie/utrata érodkéw
unijnych, rozstrzygniecie otwartych kwestii kredytéw frankowych oraz napiety kalendarz wyboréw
politycznych w Europie. Duzo tych negatywnych elementow jest juz jednak odzwierciedione w wycenach
spotek. Podobnie jak w ostatnich iatach potenciaine ryzyka mogg paradoksalnie nas zaskoczyé i
pozytywnie wptyngé na rynek.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo
i ckazane w ten sposdb zaufanie.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGII AKCYINES
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku o wartosci 9 319 tys, zt
» Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 10 211 tys, 2t

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 520 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
¢ Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.

Piofr Karnkowski
Prezes Zarzgdu
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Katarzyna Zdunczyk
Giéwna Ksiegowa Funduszy

Wiceprezes ZarZqdu



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGI AKCYINE]
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Funduszu

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyinej, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie
z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdZn. zm.}

Decyziq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzesnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnoséciowego.

W dniu 20 pagdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny Reiestrowy pod numerem RF| 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Z dniem 30 grudnia 2014 r. nastgpito przeksztatcenie BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit, w trybie art. 239 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w fundusz inwestycyjny
otwarty. Fundusz od dnia 30 grudnia 2014 roku dziata pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyiny Ctwarty Strategii
Akcyine].

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii tokat oraz duzg zmiennosciq
skiadnikdéw tokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczqce doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych fokat
w Aktywach Funduszu podejmowane bedg przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia
dodatnigj stopy zwrotu zardéwno w przypadku pozytywnej, jok i negatywnej koniunktury na polskim rynku
finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akgji. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
gtéwnie w instrumenty udzictowe, w zaleznosci od oceny perspektyw spétek i branz polskiego rynku akdji, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat przewidzianych w art. 12 Statutu Funduszu.

Podstawowyrmn kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu  poziomu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq  emitenta, rvzyka zmiennosci  stdp
procentowych i ryzyka ograniczonegj plynnosci.

Gtowne kryteria doboru instrumentdw udziatowych do portfela Funduszu to:

a) osiggane przez spotke wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktérej dziata spétka,

¢l jokosé kadry zarzqdzajqeej spotka,

d) prowadzona przez spdtke polityka dywidend.

Gtowne kryteric doboru instrumentéw dtuznych oraz depozytow bankowych do portfela Funduszu to:

a) biezgca i prognozowana rentowno$é instrumentdw dtuznych oraz dochodowosé depozytoéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomiczngj,

d) ptynnoé¢ inwestycii rozumiana joko mozliwosc szybkiege wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé
szybkiej zamiany takie} inwestycji na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wphywu na Wartose
Aktywdw Netto Funduszu,

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, o takze kryteriami specyficznymi dla
Instrumentdw Pochodnych, takimi jak: efektywnos¢ rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGH AKCYJNEJ
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ponoszone w celu zajecio pozycji na Instrumentach Pochodnych w relagji do kosztéw ponoszonych w celu

nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyine
funduszy inwestycyjnych zamknietych, o takZze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie oceng wynikow funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowane] w oparciu o wskazniki stuzqee do
analizy wynikow, ocenq plynnosci inwestycji rozumiang joko mozliwos$é szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycii | jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wphywu na Wartosé Aktywow
Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki
inwestycyinej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspéinego inwestowania,

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczert okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

moze lokowad Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a)  papiery wartosciowe,
bl wierzytelnosci, z wyigtkiem wierzytelnodci wobec osdb fizycznych,

c)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz bedgce
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego,

el  waiuty,

f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Z zastrzezeniem ust, 2-10 Statutu Funduszu, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% {piec procent) wartosci
Aktywow Funduszu w zdemateriglizowane papiery wartodciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktdrym mowa powyzej, moze byé zwiekszony do 10% {dziesie¢ procent), jezeli tgczna wartosé fokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
(pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Funduszu nie przekroczy 40% {czterdziesci procent) wartodci Aktywow
Funduszu.

Suma lokat w listy zastawne orcz diuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Funduszu.
Podmioty nalezqce do grupy kapitatowe] w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, fraktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowal do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Funduszu tgcznie w papiery
wartosciowe fub Instrumenty Rynku PienigZnego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowej.

Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pied procent) wartosci Aktywdw Funduszu w papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, o takZze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezqgeych do OECD innych niz
Rzeczypospolite Polska: Australia, Austria, Belgio, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczene Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka
Brytania, Whochy.

Fundusz moze lokowaé powviej 35% (trzydziesci pied procent) wartosci Akitywdw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, przy czym tgczna wortosé lokat w papiery
wartoéciowe iub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoéciowe
sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosé ryzyka kontrahenta wynikgjgea z
transakeii, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie mozZe przekroczy¢ 35% (trzydzieéci pie¢ procent} wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze inwestowac do 100% (stu procent} WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do kitdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Fundusz moze inwestowad do 100% (stu procent) WAN Fundusz w instrumenty udziatowe, 1. akcje i obligacje
zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spotki
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lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a)-
b) Statutu. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w
tym kontrakcie.

Fundusz bedzie uzyskiwai ekspozycje na okgje i inne instrumenty udziciowe za pomocq Instrumentdw
Pochodnych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a-b) Statutu w nastepuigeych przypadkach:

a) w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akeji i innych instrumentéw
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogélnego poziomu cen akcjil,

bi w przypadku, gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych bedg bardziej korzysine w
poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazg akgji lub innych instrumentéw udziotowych,

¢} w przypadku, gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach strategii krétkoterminowej majgce;
na celu zwiekszenie lub zmnigjszenie udziatu instrumentdw udziatowych w portfelu lokat Funduszu przy jok
najnizszych kosztach transakeyjnych.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akeyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziakalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finunsowe zostato sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki Swiadczgce o moezliwosci zaprzestania dziatalnodci przez Fundusz, w zwiqgzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglqd srodrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainodcig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawo.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych -

Fundusz emituje typy Jednostek Uczestnictwa, rdznigee sie w szczeg6lnosci sposobem pobierania optat
manipulacyjnych oraz minimalng wartoécig Rejestru, ktdrej wysokodé okreéla prospekt informacyiny
Funduszu:

Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sq wytgcznie w zamian za wplaty w
ztotych. Za zbywanie | Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng,
Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sq wytgcznie w zamian za wplaty w
otych. Z zastrzezeniem oplaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwsze] wptaty na IKE lub IKZE lub
pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnel. Towarzystwo pobiera opiate manipulacying z tytutu
Konwersji i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wytqcznie za wplaty w ztotych. Za
zbywanie, odkupywanie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng.

Jednostki nie rdzniq sie wysckosciq pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
{ dane w tysiqcach zlotych)

na dzien 31.12.2016

na dzien 31.12.2015

{ dane przeksztatcone)
Procentowy Procentowy
Wartodé wediug udzickw Wartoéé wedlug uclziot w
Wartoéé wedtug | wycenynadzien | aktywach | Wartodé wedlug | wyceny na dzieft | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy cgdtem ceny nabycia bilansowy ogdlem

: 5862 6 364 61,99 6 489 6891 55,60
Akcie
warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0.0 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartodciowe 2926 2955 28,78 4792 4 869 39,28
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnosciq
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majqce siedzibe zg granicg
Wierzytelnoéci 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 8788 9319 90,77 11282 11760 94,88

Fundusz nie prezentule lokat overnight w tabeli gtdwnej,

DHuzne papiery wartosciowe prezentowane sg tqcznie z naleznymi odsetkami,

W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byty prezeniowane w pozycji Depozyty natomiast odsetk
od dtuznych papierdw wartosciowych byly prezentowane w pozycii naleznosci.

Przeksztatcenia danych pordwnawceych zostaly zaprezentowane w informagji dodatkowej.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Procentowy
Wartodd wedlug | Wartod¢ wedhug udziatw
Kroj siedziby ceny nabycicw | wycenynadzied | oktywach
AKCJE Rodzaj rynky Nazwa rynku Liczha emitentg 1ys, hilonsowy w tys. ogdtem
Akcje
774 958 5 862 6 364 61,99
Moneta Money Bank AS. aktywny rynek -
{CZ0008040318) rynek regulowany | Prague Stock Exchange 15600 | REPUBLIKA CZESKA 267 212 2,06
. Aktywny ryngk - Gigtda Papierow g RZECZPOSPOLITA
Ailieron S.A {PLWNDMBOOO1O) | rynek regulowany | Wartociowych w Warszawie 20479 | POLSKA 160 184 1,79
Arctic Paper S.A, Aktywn . . -
y nynek - Glelda Papiertw RZECZPOSPOLITA
{PLARTPROOGLZ) rynel regulowany | Wartodciowych w Warszawie 43 757 | POLSKA 185 243 2,36
85C Drukarnia Opokowan SA. | ) .
tywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
(PLBSCDO00017) rynek regulowany | Wartoiciowych w Waorszawle 7 276 | POLSKA 188 246 2/50
Capital Park S.A, Aktyway yneic- | Giedda Popiardw REECZPOSPOLITA
[PLCPPRKO0037) ok roquiomany | Wartotcimiychw Warszawle | 25608 | POLSKA 121 161 157
Celon Pharma S.A. ‘ -
Aktywny rynek - Giekdo Paplerow RZECZPOSPOLITA
{PLCLNPHO0015) rynek requowany | Warloscioych wWarszowie | 2180 | POLSKa 35 54 0,52
Elemnentai Holding S.A. st . .
Ny rynek - Gieida Papieréw RZECZPOSPOLITA
{PLELMTLO0017} rynek regalowany | Wartodciowych w Warszowle 38 100 | POLSKA 141 137 133
. Aktywny rynek - Gietda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Enter Air S.A, (PLENTERCO017) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszowis 13830 | POLSKA 273 353 344
Fabryka Fart i Lakierow Akt . .
S y rynek - Gielda Papleréw RZECZPOSPOLITA
Sniezka S.A. [PLSNZKAQDD33) rynek requlowany | WaertoSciowych w Warszawie 2040 | POLSKA 110 122 1,18
Aktyrany rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLTA
Ferro S.A. {PLFERRDOO0016) rynek requlowany | Wartofciowych w Warszawie 28300 | POLSKA 321 344 3,35
Grupa KETY 5.0 Akt i Gielda Papierd RZECZPOSPOLITA
ny rynek - felda Papierow
[PLKETYCO0011) rynek requlowany | Wartedclowych w Warszawie 627 | PoLsKA 236 243 2,57
IZOSTAL S.A. (PLIZSTLOOGLS] Akbywny rynek - Gieldo Paplerdw RZECZPOSPOLITA
rynek reguloweny | Wartodciowych w Worszawie 4133 | POLSKA 37 34 0,33
Leng Lighting S.A. o .
Al iy rynek - Gietda Popierow RZECZPOSPGLITA
{PLLENALOOO15) rynek reguloweny | Wartogciowych w Werszawle 85900 | POLSKA 346 - 325 3,17
Master Pharm S.A, ) ) 9 O
Aktywny rynek - Gietde Papieréw ECZPOSPOLITA
(PLMSTPHO0Q16) rynek requlowany | Wartodciowyeh w Warszawie 38900 | POLSKA 242 272 2,65
Mostostal Warszawa S.A. ) . oo - .
Altywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
(PLMSTWS00019) rynek reglilowany | Wartosciowych w Warszawie 21445 | POLSKA 280 229 2 ' 24
Neuca 5.A. (PLTRFRMO0018) Aktywny rynek Gietda Paplerd RZECZPOSPOLITA
ywiny rynek - fetda Papieréw
rynek reguloweny | Warto§ciowyeh w Warszowie 329 | POLSKA 102 128 1,25
N A,
ewag 5.A IPLNEWAGO0012} Aktywny rynek - Glelda Papieréw RZECZPOSPOLITA
rynek regulowany | Wartodclowych w Warszowie 8293 | POLSKA 163 131 1,28
North Coast S.A. o ) y s
Al ny rynek - Gietda Papierdw RZECZPOSPOLITA
{PLNRTHCO0014) rynek requlowany | Waertociowych w Warszawie 10 767 | POLSKA 65 60 0,59
PCC Rokita .4, {PLPCCRKO0076) Altyawny ryngk - Gietda Papierbw RPECZPOSPOLITA
rvnekrequlowany | Waertosciowych w Warszawie 5825 | POLSKA 195 395 3,85
PKP Cargo S.A. [PLPKPCROOC1 L) ) )
Aldywny rynek - Glelda Papierdw RZECZPOSPOLITA
rynek regulowany Wartedciowych w Warszowle 3130 | POLSKA 197 147 143
Polenergia S.A, {PLPLSEPOOO13} ) .
Aktywiny rynek - Gielda Papieréw REECZPOSPOUTA
rynek requlowany  { Warto§clowych w Warszawie 10 126 | POLSKA 274 i08 106
Polnord S.4. [PLPOLNDO0O1S) Aktywny rynek Glelda Papieréw RZECZPOSPOLITA
. - 2 Qg
) rvnek requlowany 1 Warlosciowych w Warszawie 24 430 | POLSKA 232 198 1,93
Poznarska Korporagja ) . ” S
Akbywny rynek - Gielda Papieréw RZECZP ITA
Budowlona Pekabex S.A. ek reguiowany | Wartosclawych w Warszawis 11800 | POLSKA 124 130 1,26
Prime Car Management S.A, 5 i
Akbywny rynek - Glelda Papierow RZECZPOSPOLITA
[PLPRMCMO0048) rynek reguioweny | Wartodciowych w Worszowie 2770 | POLSKA 119 91 089
Relpo! S.A. (PLRELPLOCO14) . o
Aktywny rynek - Gielda PapierSw REECZPOSPOUTA
rynel reguiowany | Wartodciowych w Warszawie & 940 | POLSKA 49 55 0,54
ROBYG 5.A. (PLROBYGO0018] Altywny rynek - Gietdo Papieréw REECZPOSPOLITA
rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie 39 700 | POLSKA 101 116 1,13
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Ronson Europe NV. ) . » o
akdswny rvnek - Gietda Papierdw KROLESTWO
INLO006106C07] rynek regulowany | Waortodciowych w Warszawie | 181 000 | MIDERLANDGW 244 290 2,82
Sanck Rubber Company $.A, " ) ciokda CIECTPOSIOLT
ywny fynek - iatda Paplerow FOSPOLITA
(PLSTLSKOOD16] rynek regulowany | Wartegclowych w Warszowie 1860 ; POLSKA 118 114 1,11
Stalexport Autostrady S.A. ) ) " .
Akfywny rynek - Gietda Papleréw RZECZPOSPOUTA
(PLSTLEXG0018) rynek regulowany 1 Wartedeiowych w Warszawle 49000 | POLSKA 123 193 1.88
Stalprodukt S.A. ) y
Aktywny rynek - Gielda Paplerdw RZECZPOSPOLITA
{PLSTLPBGO017) rynek requlowany | WertoSciowych w Werszawia 295 | POLSKA 73 155 1,51
Synektik S.A {PLSNKTKCCO19) .
Aktywny rynek - Gleldo Papierdw RZECZPOSPOLITA
nynek requioweny | Wortodclowyich w Warszawie 113129 | POLSKA 192 176 1, 71
Trokgjo PRKI S.A. ) . y .
Akbawny rynex - Gietda Paplerdw RZECZPOSPOLITA
{PLTRKPLOCC14) rynek requlowany | Wartociowych w Warszawie 12500 | POLSKA 106 177 1,72
Uniwheels AG {DECOOAL13STWE) ) -
Abywny rynek - Gilelda Paplerdw REPUBLIKA
rynek reguiowany | Wartoéciowych w Warszawie 465 | FEDERALNA MIEMIEC 53 102 0,99
Z2PUE S.A. (PLZPUEDODOLZ) ) .
Aktywny rynek « Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
rynek regulowany | Wartodciowyeh w Warszowie 520 | POLSKA i80 198 182
Betomax Polska S.A. Artywny rynek -
alternatywny RZECZPOSPOLITA
{PLBETMX00013) system sbroty New Gonnect 34675 | POLSKA i1l 79 0,77
PHARMENA S.A. A;<tywny rynek -
altermnotywny RZECZPOSPOLITA
(PLPHRMNOOOLL] system obrotu New Connect 8 759 | POLSKA 159 162 1,58
Wuartodd
i . Wartoéé wediug Procentowy
DEUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby Termin Wartnki |y yoze wedhig ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku | Nozwa rynku Ermitent emitente wykupu OPL?:].TC’ rominaing Uezha nebycia w dzies:i cktywach
tys. bilensowy w ogdtem
tys.
2938 2926 2 955 28,79
O termini kupu do I roku:
Srminle wyXUpl do 2 oty 1538| 1534 1550 15,10
Oblinacie 1538 1534 1550 15,10
AROWRY | ciotdo puplesgny | SROTD .
WwZe117 rynek - rynek v&aﬁ:édou::: Pafistwa | Reeczpospolit zmienne
[PLOOCGLO6936) regulowany | w Warszawie Polski Polska 2017-01-25 179 1000
1538 1534 1550 15,10
Bony skarbowe | nie dotyczy
Bony pieniezne nie dotyczy
inne hie dotyczy
0t ini k b 1 rokis
ErMInIe wyUpU powyze] 4 roxy 1400 1392 1405 13,68
Obligacje 1400 1392 1405 13,68
Aktywny Treosury Skorb \
WZ0118 rynek - rynek Bond Spot Patistwa Reeczpospolita amienne
{PLOCODLDATLT) reguloweny Poland Polski Polska 2018-01-25 179 1000
550 550 555 541
Aktywny Treasury Skarb .
W20119 ryhek-rynek | BandSpot | Pofistwa | Raeczpospolita Zmienne
PLOGOOI0TH03) regulowany Paland Polski Polska 2019-01-25 1.7% 1000
550 547 554 539
Aktywny Treasdry Skarb .
Wz0120 rynek~tynek | SondSpot | Pafistwa | Reeczpospolita amienne
{PLOCOO1086GL) regulowany Paland Poigki Polska 2020-01-25 1.7% 1000
100 99 100 097
Aktywny Treasury Skarty \
WE0121 rynek-rynek | BondSpot | Pofistwe | Reeczpospolita amienne
PLOGO0106068) regulowany Poland Polsid Polsko 2023-01-25 1,79 1400
100 94 g9 0,97
Altywiry Treasury Skarb .
WEG124 rynek -rynek | Bond Spot Pafistwa | Reeczpospolit amienne
{PLOOCGL1O7454) regu]awuny Poland Polaki Polska 2024-01-25 1,79 100C
100 97 97 0,94
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony pieniezne nie dotyczy
inne nie dotyczy
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TABELE DODATKOWE

Procentowy
o2 wartose weghug .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczbg | Wortost wedhug ceny wyceny ne dzier udziat w
nabycia w tys. h aktywach
bilansowy w tys. ogbtem
Papiery wartosciowe gwarantowone przez Skorb .
Paristwo nie dotycey
Paplery wartosciowe gwargntowaone przez NBP nie dotyczy
Paplery wartosciowe gwarantowane przez jednostki .
samorzadd tervierialnego nie datyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pansiwa
nalezgce do OECD (2 wylgczeniem Rzeczypospolite] nie dotyczy
Polskiel
Papiery wortosciowe gworantowane przez
miedzynarodowe Instytucie finansowe, kiérych nie dotyc
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub praynagjmniej ey
jedno z panstw nole2geych do QECD
: wortoéé wedtug wyceny na dzlef Procentowy udziotw
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 ISTAWY bilansawy w tys. aktywach ogdtem
nie dotyczy
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PGDMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartosé wediug wyceny no deied . .
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogéiem
nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartosé
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartodé wedug Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nazwa Kratj siedziby . . udziat w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta | emitenta | "COS YRk | Nozwarymku | Lezbo ) wediugeeny | wyeenyne | gy ach
PREZYNAJMNIE) JEDNG Z PANSTW Y bilansowy ogdtem

NALEZACYCH DO QECD

nig dotyCzy
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BILANS
Sporzgdzony na dzien 31 grudnio 2016 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke

Ucrestnictwa wyrazonych w ztotych

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztaicone)
1. Aktywa 10 266 12 394
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 947 634
2) Naleznosci 0 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 9313 11760
Diuzne papiery wartosciowe 2955 4869
5} Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
Diuzne papiery wariodciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostaie aktywa 0 0
il. Zobowigzania 55 7
1l Aktywa netto {i-1) 10211 12317
IV, Kapitat funduszu 32389 35014
Kapitat wplacony 382 311 380 412
Kapitat wyptacony {wielkosé ujemna) -349921 -345 398
V. Dochody zatrzymane ~22 686 -23141
Zakumulowane, nierpzdysponowane przychody 2 fokat netto 20752 20775
Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat ~43 438 -43 916
Vi, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 509 444
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii ((V+V+/-VI) 10211 12317
. . . 8 994,5685 11353,3105
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
) 8 994,5685 11353,3105
Jednostki typu A
113529 108481

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A

Dhuzne papiery wartoéciowe prezentowane sq fqcznie z odsetkami.

Przeksztatcenia danych pordwnawczych zostaty zoprezentowane w informacji dodatkowe)
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt z wyigtkiem wyniku z operacji przypadaigeego na jednostke uczestnictwa wycmonego w ziotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

I. Przychody z lokat 290 268
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 201 150
2. Przychody odsetkowe 87 115
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych
5. Pozostate 0
1. Koszty funduszu 313 353
1. Wynggrodzenie dia towarzystwa 296 356
2. Wynagrodzenia dia podmioctow prowadzgcych dystrybucjg 0 0
3, Optaty dia depozytariusza 2 9
4. Qptoty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszy 0 v
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8, Ustugi prowne 1 3
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligreficzne 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 3
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saido réznic kursowych 0 0
13. Pozostate ’ 2
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 313 353
V. Przychody z lokat netto {i-IV) -23 -85
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istrata) 343 888
1. Zreglizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 478 177
- z tytutu réinic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezreglizowenego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 65 711
- 2 tyiuhl réznic kursowych 0 0
Vil Wynik z operacji (V+/-VI) 520 803
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 37,76 70,75
57,76 70,75

Wynik z operagji przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu A
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrgzone sg w tysiqeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartodal Aktywdw Netto na Jednostke Uczestniciwo

wyrazonych w ztotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

: . . . -2 106 -962
1. Zmiana wartosci aktywow netto
B ) ] ) 12 317 13279
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
520 803
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy {razem), w tym:
-23 -85
a} przychody z lokat netto
. . 478 i77
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
65 711
¢} wzrost [spagek] niezreqlizowanege zysku {stroty) z wyceny lokat
520 803
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
0 0
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu {razem)
0 0
q; z przychodéw z lokat netto
0 0
b} ze zredlizowanego zysku zé zbycia fokat
0 0
c} z przychodéw ze zbycia lokat
. . . -2 625 -1765
5. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym {razem), w tym:
: 1898 107
a) zmiana kepitatu wptaconegoe {powigkszenie kapitaiu z tytutu zbytych JU)
4523 2782
bl zmiana kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kapitatu z tytuiu cdkupionych Ji)
-2 106 -962
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
‘s . . 10211 12317
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczeqo
s £z 2 . 11 853 13 444
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdowczym
. -2 358,7420 -1 649,3085
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
. . . . . -2 358,7420 -1 649,3085
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcaym:
. . . 17475657 960,0382
a) liczba zhytych jednostek uczestniciwa
) . 17475657 960,06382
- jednostki typu A
. . . . 4106,3077 2 609,3467
b} iczba edkupionych jednostek uczestnictwa
! . 4106,3077 2 609,3467
- jednostki typu A
. -2 358,7420 -1649,3085
¢} seldo zmian
. . -2 358,7420 -1649,3085
~ jednostki typu A
. . - . . 8 994,5685 11 353,5105
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczgtku dziatainosci funduszu, w tym:
. . . 320 056,1154 318 308,5497
a) hczba zbytych jednostek uczestniciwa
) . 320 056,1154 318 308,5497
- jednostki typu A
. . . . 311 061,5469 306 955,2392
b} iczba odkupionych jednostek uczestnictwa
_ i 311 061,5468 306 955,2392
- jednostki typu A
8 994,5685 11 353,3105

c) satdo zmian
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. ] 8 994,5685 11 353,3105
- lednostki typu A
) , . . 8 994,5685 11 353,3105
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
. . . . . 50,38 63,66
iil. Zmiana wartosci aktywow netio na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu 108491 102125
enronanzdosczenn
o p , . . 113529 108491
2. Wartos¢ aktywdw netto ng JU ng koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
. - . . 4,64% 6,23%
3. Procentowa zriana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawezym
. ‘s . . 103727 101940
4., Minimalna waortodé aktywdw netto ng JU w okresie sprawozdawczym
2016-01-20 2015-01-21
dato wyceny
) . . , 113534 1 084,96
5. Maksymaling warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym
2016-12-30 2015-12-3G
datg wyceny*
6. Wartosé aktywdw netto na JU wedbug ostatnie] wyceny w okresie 113534 1 084,96
cnrenaczdonsie s,
2016-12-30 2015-12-36
date wyceny
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w 2,64% 2,63%
um:
1. Procentowy udzict wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50% 2,50%
2. Procentowy udziet wynagrodzenia die podmiotéw prowadzqeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzict optat dia depozytariusza 0,08% 0,07%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat opiat zo ustugi w zokresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie | prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r, poz. 1047, z pdzn. zm. Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartoécl aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartosé nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kurste ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenic sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycii srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powiekszajgc wartosc papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne ¢ wycenie dodatniej sqg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdéw lokat oraz ustalenie zobowigzon | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartodé poszczegdinych skiadnikdw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskodw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczgee Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jege zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcii w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia 7.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa poiskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujge polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standordu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowgq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartodci aktywdw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takZze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéh
nalezyty wyceny akiywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosE uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanic wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycic, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddédw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sie drugigj strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatéw dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW"),

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw Srodkdéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, kibre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznei.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokodci przewidywane), W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Pratnosci z tytutu kosztdbw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycie kosztdw
w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywodw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigcea kalendarzowego
za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
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bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora £misj,
ktére nie mogg przekroczyé 0,1% (jedna dziesigta procenta) WAN w skali roku ; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidagji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktdre nie moze przekroczyé kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatainosdcig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcit lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacone] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustatonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzgeej w skiad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach akbywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN} i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skfadnikéw lokat
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej,
1} Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:
a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zaminiecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuie sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzieh Wyceny jest rdwnoczesnie zwykiym dniem dokenywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skladniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji ~ wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwigjqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegblinych kategorii lokat nienctowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustaionej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo warto$é;
¢y Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedbug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobéw wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdéwnym.

Podstawg wyboru rynku giéwnego dla skfadnikow lokat notowanych na rynku akiywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
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Wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqgca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgey tacznie nastepujqee kryteria:

e instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey | sprzedawcy,

e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uzngje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

+ oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przephywéw
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

» zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika fokat, o ite wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci sktadnika lokct za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istoinie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjete; polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgey sposob:

1) Akcie, prawa do akcii, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocqg powszechnie uznanych metod estymacji, w
szczegoinosci:

a) dla akgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony wartosci godziwe], o kidrej wiadomo Funduszowi,
wynikajgeej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kozdej istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktdrej
wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spdtki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa peboru wyceniane bedg metedq wartosci wewnetrznej, .
jako wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcji, na ktére
opiewa warrant [ub prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku
realizacji praw przystugujgeych warranfom lub prawom poboru lub wartosci teoretyczne
prawa poboru w zaleznosci od tego, kidra z tych wartodci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany
wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyine nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatnie] ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmicn wartosci godziwe] certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogloszenio wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikgjgcej z sumy wartoéci nominainej oraz naliczonych

' odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

3y Listy zastowne notowane na rynku okiywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreSlong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
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4y Dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqco niski wolumen obrotdw na danym sktadniku cktywdéw albo na danym skiadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcii, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku takiego kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartosciowe
nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5y Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku cktywnym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedhug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienctowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdlnosci dia standardowych opcii na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentows)j, transakcji FRA i transakgji
zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej. Przedmictem transakgli mogq byé  papiery
wartosciowe emitowane fub gwarantowane przez Skarb Passtwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej iub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, o w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kidrej
sq denorninowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.

Wprowadzono nastepujqgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:

e Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycii Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym
rynku.

* Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno, jako naleznosci,

¢ Fundusz zaprzestat prezentowania niezreclizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w
tabeli gtéwnej i tabeli uzupeinigjgcel. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "Srodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontraktow
terminowych sg dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych micka wptyw na prezentacje wartodci w tabeli gtdwnej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywow pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane pordwnowcze na dzied 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowe.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

31,12,2016

31.12.2015

Z tytuty zbytych lokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

2 tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

QIOICILIOIOIO0|OIC

QICIOIO|ICIOIC|IOIC

31.12.2016

31.12.2015

2 tytutu nabytych aktywdw

2 tytutu transokeii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z vty instrumentow pochodnych

OO0

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

™y
o

Z tyiutu ocdkupionych jednostek uczestnictwa

N

o
=~

Z tytuiu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytuty wyemitowanych obligacji

2 tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych poyczek i kredytow

2 tytutu gwarancii lub poreczen

Z tytutu rezerw

[

Pozostate zobowigzania

O OO OO IOIOIR|OICICI0

55

-~ ne
~NCSOICIOOOICO

Pozycja Zobowigzahia z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwu za grudzier 2016

roku oraz inne niezaptacone na dzien 31.12.2016 koszty Funduszu.

NOTA 4 — SRODKI PIENIEZNE | {CH EKWIWALENTY

3112.2016 31122018
{dane preeksziatcone)
WartosE no deief Wartosé ne dzier
. . . Wartoéé na dzten bilansowy w welucie Wartedé na dzief bitarsowy w welusle
|, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w denej walucle | sprawozdenia finansowego | bilansowy w dane] walucie | sprawordania finansowego
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta w iys. w tys. w iys. W tys.
I. Banki:
ALIOR BANK $.A. [ do dnia 04.21.2016 BANK 8PH S.A) PLN 939 939 628 628
ALIOR BANK S.A. { do dnia 04.11.2016 JANK 8PH S.A) Ush 1 4 1 4
ALICR BANK S.A {do dnia £4.11. 2016 BANK 8PH S.A) EUR 1 4 i 3
ALIOR BANK S.A. | do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) CZK 1 0 0
01.01.-31.12.2016 0161.-31.12.2015
{dane przekszigicone)
31, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM - . srednl w okresie ) . Sredni w okresie
2OZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Sredni w okresie sprawazdawczym poziom $redni w okresie sprawozdawezym poziom
t R PIENIEZ sprawozdawezym poziom srodkdw pienieinych w sprawoztdowezyrm pozions srodkow plenigznych w
UTR,ZYMYWANYCH w CE[:U ZASPORQJENIA srodkéw pienigznych w wolucie sprawozdania srodkdw pleniginych w waiucie sprowozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto danej walucie w tys. finansowego w tys. dane] woiucie w tys. finansowego w tys,
H. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom Srodkdw pienieinych:
ALIOR BANK S.A. { do dnia 06.11.2016 BANK BPH $.A) PLN 1017 1017 966 966
ALIOR BANK 5.A. { do dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A] usp 1 4 1 4
ALIOR BANK S.A. {do dnig 04.11.2016 BANK BPH SA) EUR 3 i4 1 3
ALIOR BANK S.A. {do dnic 04.11.2016 BANK BPH 5.4} 7K 11 2 0 0

i1, Ekwiwalenty érodkdw pienieznych w podziale na ich rodzoje
nie dotyczy
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NOTA 5 ~ RYZYKA

Ryzyko stép procentowych

Oznocza mazliwost takie) zmiany wysokoscl stop procentowych, kidra bedzie prowadzita do zmnigiszenic sie wartodc
poszczegodinych diuznych instrumentdw finansowych wehodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym
takze zmniejszenia si¢ wartoéci catego portfela inwestycyinego Funduszu. Zmiany stdp procentowych moegg mieé rézny wphw
na wartosé instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Funduszu. Pray werastajacych stopach procentowych moze

np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowe] posiadanych instrumentéw diuznych,

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 r.
Akiywa obcigzone ryzykien: wartoscl godziwel wynikajgcym ze stopy procentowej

Nie dotycay.

Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywdw Srodkdw pienieznych wynikajgoym ze stopy procentowe.

Kategoria bilansowda Rodzaj oktywow Wartos¢ w tys. 2 Udziot w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Paplery diuzne i listy zostawne zmienno- 2995 28,79
- kuponowe

Lokoty nienctowene no aktywnyra rynk 0 0,00

Suma 2995 28,79

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2015 r. {dane przeksztaicone)

Aktywa obcigzone ryzykiem wartesci godziwe] wynikaigoym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj akiywow Wartosé w iys, 2 Udziat w aktywach (%6)

Lokaty notowane ne aktywnym rynku Paplery diuzne stato-kuponowe | 400 3,13
. dyskoriowe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 0 0,00

Suma 400 3,13

Aktywa obcigzone ryzykiem preeptywdw drodkéw pienieznych wynikgigoym ze stopy procentowe.

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywaow Wartos¢ w tys. zt Udziot w akbywach £6)

Lokoly notowane ra aktywnym rynku Papiery diuzne zmiennc-kuponowe 4 435 34,78

Lokaty nienotowane na akiywrym rynku 0 0

Suma 4 435 34,78

Rvzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacii finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakgje na instrumentach finansowych bedgcych przedmictem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Pafistwa, Naredowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, pofstwo czionkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnege pafstwa cztonkowskiege, pafstwo naleZgee do OECD lub misdzynarodowg instytucie finansowa, kidrej

cztonkiern jest Rzeczpospolita Polska lub co naimniej jedno pafstwo cztonkowskie,

Poziom ohcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016 r.

Kwoty odzwierciedlojgee maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzai

nie dotyczy

Przypadki znaczgee] koncentragji ryzyka kredytowego rozumianego joko udzict obligacii i oroz certyfikatdw depozytowych emitentéw
z jednej grupy kapitatowe] przekraczajgeege 10 procent wartosci aktywdw netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzied 31.12.2015 r.

Kwoty odzwierciedlgjgee maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzaf
nie dotyczy

Przypadki znaczgeej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

Ryzvke walutowe
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W przypadku nabycia instrumentdw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie potencjalng mozliwosciq spadku rentownoéci inwestygji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach popierdw wariosciowych lub dencminewanych w walutach abeych, w
wyniku aprecjacii waluty krojowej wzgledem waluty obcej.

Poziom ohcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentragji [* oznaczone waluty o znacznej
koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaf okiywdéw wartos¢ w tys. 2f Udziat w aktywach (%]

UsD Srodki pienigzne i ich Gotéwka 4 0,04
Suma 4 0,04
CZK Lokaty notowane na Akcje 211 2,06

okiywnym rynku

Suma 211 2,06
EUR Srodki pienigzne i ich Gotdwka 4 0,04
Suma 4 0,04

Poziom obcigenia ryzykiem walutowym na dzient 31.12.2015r.
Catkowite chcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqee] koncentracji (% oznaczene waluty o znacene]
koncentragji ryzyka walutowego ti. waluty na ktdrych ekspozycja preekracza 10% akiywdw Funduszu)

Waluta Kotegoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2+ Udziat w aktywach (%)

EUR Srodki pieniezne i ich Gotowka 3 0,02
Suma 3 0,02
ysD | Srodki pieniezne | ich I Gotowka 4 0,03
Suma 4 0,03

Dziataige na podstawie Rozporzgdzenia Ministre Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu orgz
warunkdw prowadzenia dziofalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [ Dz. U. 2013 roku poz. 538) Zarzgd BPH
Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyigh do stosowania polityke zarzqdzania
ryzykier.

Metode pomiaru maksymalnege zaangazowanic funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metodo zaangazowania.

NOTA 6 ~ INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31.12.2016 r. w portfelu Funduszu nie byto instrumentdw pochodnych,
Na dzief 31.12.2015 r. w portfelu Funduszu nie byto instrumentdw pochadnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
31,12.2016 31.12.2015

Wartodc na dziert bilonsowy w tys. | Waortod¢ na dzien bilansowy w tys.
7 2t

L. Transakeje pray zobowigzaniu sie drugie] strony do odkaepuy, w tym:

1. Transakeje, w wyniky ktdrych nostepuje przenlesiente na Fundusz prow wiasnosei i ryevk

2. Transakgje, wwyniku ktéryeh nie nastepuje przeniesienie na Fundusz orow wiasnoscl | ryzyvk

II. Transakcie przy zobowigzeniu sig Funduszu do odkupu, w tynm:

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nostepuie przeniesienie na druga strone praw wiasnosei | ryzvk

2. Transakcje, w wyniky ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone prow wiasnosc i rveyk

O] O O O G O] ©

111, Naleznoscei z tytutu papierdw wartodciowych podyczonych od Funduszu w trybie przepiséw
rozporzgdeenia o poiyezkach pupierdw wartosciowych

oSl Ol O O O] O o O

V. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporzqdzenia o pegvezkach paplerdw wartodciowych
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NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1%

wartosci aktywow Funduszu,

na dzient 31.12.2015

). ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PiENIEZN? W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH
WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

Kwota kredyiu/poyczki w chwili zociggniscia

¥wota kredyiu/podvezid pozostala do splaty

Nazwe podmictu
udzielajgcege
kradytu {podyczki]

Siedziba
kwota w

tys. walucie jednostka | waldta

procentowy

torota w
walucie

udziatw

aktvwach tys,

jednostko | waitta

Warunki
opracentowanic

Termin

splaty

Zabezpleczenia

1 Bonk BPH SA, Polska 336 356 | bvs, LN

2,89 000 000

000§ PIN

3.80%

2016-01-04

brak

Debet powstat wskutek bledu opefocyjneéo. Koszty debetu zesto’ry'w catosci pokryte przez Towdarzysiwoe,

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat

pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY i ROZNICE KURSOWE

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU {w tys.) na dzien 31.12.2016 na dzien 31.12.2015

Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN

I. Aktywa 219 7

1. Srodki pieniezne 8 7
EUR 1 4 1 3
usb 1 4 1 4
CZK 1 0 0 0

2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 211 0
CZK 1292 211 0 ¢

3. Skladniki jokat nienctowane no aktywnym rynku 0 0 0 0

4. Nalegnosci 0 0 0 0

1. Zobowigzania 0 0 0 0

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN,

iI. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roinice kursowe
Skiadniki lokat Zredalizowane l Niezrealizowane Zrealizowane l Niezrealizowane
01.01.2016-31,12,2016
Akcje | 5] 0] 4| 0
23-06,2015-31.12.2015

Akgje I 0] 0] 0] 0

111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO kurs w stosunku

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do PLN | do PLN

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 31.12.2016 31.12,2015 waluta

euro 4,424 4,2615 EUR

korona czeska 0,1637 0,1577 CZK

dolar amerykonski 4,1793 38011 uso
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGII AKCYINE]
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

31.12.2016 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA’ ZE zreaiizt‘;\:\:’u:t'n:;i ayshu n?g:::ltiz(gi‘f:dnﬂgo zreallzxzﬁz_f; 2ysku ni\r::rr:uslti;sg:::ieekg:o
ZBYCIA LOKAT Istraty) ze bycia lokat | 2ysku 2z wyceny [straty} ze zbycia lokat | aysku z wyceny
W s, aktywiw w tys. w tys, akbywdw w s,
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 478 65 127 751
Dhuzne papiery wartosciowe 35 -36 2 8
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0 49 -40
DiuZne papiery wartodciowe 0 0 49 ~40
Nieruchomosci 0 0 0 0
Fozostafe 0 0 0 0
478 65 177 711
NOTA-11 KOSZTY
31.12.2016 31.12.2015
Wartoéé w okresie Waortodd w okresie
L KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezymwiys, | sprawozdawezym wiys.
Fundusz nie prowodzl ewidencji koszidw pokrywanych bezpodrednio przez Towarzystwo,
0 0
Wartos< w okresie Wartosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys, sprawozdawczym w iys,
Czesc stata wynagrodzenia 296 336
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016 31,12.2015 31.12.2014
Wartos< aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 10211 123317 13279
Wartose aktywow netio ne jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1135,29 108491 1021,25
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 113529 1084,91 102125

Wartos¢ aktywbw netto na koniec roku obrotowego podana w tysiqeach zlotych,
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGIH AKCYINE]
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgcych iat
ubieghych, ktére wymagatyby ujecic w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, ktbre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porédwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poeréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponizei.

Zmiana prezentacji danych w bilansie:

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzqcy sie 31 grudnia 2016 r. Fundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji érodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw dhuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane oscbno.

W celu zapewnienia porownywalnosci informagji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na
dziefi dzier 31 grudnia 2015 roku.

31.32.2015 31.12.2015

przed po

przeksztaiceniem  przeksziatceniu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 634 634
Nalefnosci rozem 35 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11725 11760
Dhuzne papiery wartodciowe 4 834 4 869
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 0 0

Zmicna prezentacii danych w Tabeli gtdwnei - Skiadniki Lokat:

) Wartosd wedlug wyceniy na dzien Procentowy udzictw
Przed przeksziotceniem: wartod¢ wediug ceny nabycia w tys, bilansowy w tys. aktywach ogétem
| DHuzne paplery wartodciowe na dzied 31,12.2015 4792 4835 3791
] Waortos¢ wediug wyceny na dzien erocentowy udzictw
Po przeksztatceniu: Wartoéé wedlug ceny nobyclo w tys. bilansowy w tys. aktywach ogdtem
! Diuzne papiery wartodciowe na dzien 31.12.2015 4792 4 869 39,28
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGH AKCYINE)
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

. i . 01.01.2015-31,12.2015 0L0L.2015-31.312.2015
Zrmiana prezentacii danych w Nocie 4 Przed przeksztalceniem Po przeksztatceriu
Sredni w okresie
Warto$é no dajen sprawozdawezym
. bilansowy w Sredniw okresie poriorn srodikdw
1. SREDNE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM W05 i drie Wﬂﬁuﬂe ) SPFOWGZdOV‘éiBym Pieﬂiefny_chw
A = Gr0sC NG dzien SPraWeZGANIa POZICITY STQAKOW WAkICe
SRODKOW PIEN EZNVCH UTRZYMYWANY.C HWCELY bilansowy w danej finansowego w pienigznych w dangj sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys, 1ys. waolucie w tys, finansowego w tys.
I1. $redni w okresie sprowozdawczym poziom rodkéw pienieénvch:
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.11.2015 BANK BPH S.A) PLN 6 6 966 966
Zmiana prezentacii danych w Nocie 5
Przed przeksztoiceniem:
Aktywa obcigzone ryzylkiem przepiywdw Srodkdw pienieznych wynikaigeym ze stopy procentows).
Kategorio bilansowa Rodzaf aktywdw . Wartos¢ w tys. 2t Udziat w aktywach
Lokoty notowane na aktywnym rynku papiery dluzne i listy zostowne zmiennc-kuponowe 4 435 34,78
Po przeksztatceniu;
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowel.
Kategoria bilansowa Rodzaj akiywdw Wartos¢ wtys. 2, Udziat w aktywach
Lokaty notawane na aktywnym rynkiy papiery ciuzne i listy zostawne zmienno-kuponowe 4 469 36.06

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke
tczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowsj, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 r.

A

Karnkowski
Prezes Zayzqdu

W %ﬁ; ednarek

Wiceprezes Zg#Zqdu

Katarzyna Zdungayk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy

>

farcin Berger
geprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W ZAKRESIE STOSOWANEJ POLITYKI WYNAGRODZEN

Zgodnie z Art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdin, zm.; dalej JUstawa”), BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dofgcza do rocznege sprawozdania finansowege BPH
Superior Funduszu Inwestycyinego Otwartego nastepujgee informacje:

1) Liczba pracownikdw towarzystwa: 56 osbb
[stan zatrudnienia na dzien 31.12.2016, pracownicy zatrudnieni w oparciu o umowe o pracelk;

2) Catkowita kwota wynagrodzen za rok 2016: 10 924 tys. ztotych, w tym wynagrodzenia state: 9 274

tys. zt {kwota ta zawiera place zasadniczg pracownikéw, dodatki funkcyjne, nagrody,
wynagrodzenie za nadgodziny, wynagrodzenie urlopowe, ekwiwalent za urlop 2016 w tym rezerwa
i wynagrodzenie chorobowe, umowy zlecenial. Na wynagrodzenia zmienne zatozona zostota
rezerwa finansowa na premie roczne za rok 2016 w wysokosci 1 650 tys. ztotych.
Wynagrodzenia osdb, o ktérych mowa w art. 47a ust, 1 Ustawy, wynagrodzenia state: 4 351 tys.
zlotych (kwota ta zawierc place zasadniczq pracownikéw, dodatki funkcyjne, nagrody,
wynagrodzenie za nadgodziny, wynagrodzenie urfopowe, ekwiwalent za urlop 2016 |
wynagrodzenie chorobowe). Wynagrodzenia zmienne za rok 2016 nie zostaly jeszcze
pracownikom naliczone.

3} Towarzystwo dokonuje obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzer uwzglednidjge sytuacje
finansowq Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie funduszy, w spostb, ktdry umozliwia
prowadzenie elastycznej polityki wynagrodzen. Poczgwszy od 2017 r, na podstawie przyjete]
przez Towarzystwo ,Polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzern BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych SA" (dalej ,Polityka”) wynagrodzenie zmienne sklada sie z wynagrodzenia
zmiennego nieodroczonege i wynagrodzenia zmiennego odroczonego, ktére wynosi co najmniej
40% wynagrodzenia zmiennego. Ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego odroczonego
bedzie okreslona, zgodnie z postanowieniami Polityki oraz po dokonaniu weryfikacii redlizaci
celow przez pracownika w okresie jego oceny i weryfikacji podstawy wynagrodzenia zmiennego, w
tym ziszczenia sie lub nie ziszczenia sie zdarzert powodujgeych redukcie lub brak prawa do
wynagrodzenia zmiennego odroczonego. W przypadku oséb objetych Politykg , ktére nie biorg
udziatu w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczgeych portfela inwestycyjnego funduszy,
100% wynagrodzenia zmiennego wyptacane jest w formie gotdwkowej. W przypadku pozostatych
osOb objetych Politykg 50% wynagrodzenia zmiennego wyptacana jest w jednostkach
uczestnictwa. Towarzystwo dokona po raz pierwszy wyliczenia wynagrodzenia zmiennego na
podstawie zasad powyzej opisanych dla pracownikow, o ktérych mowa w art. 47 a Ustawy, w
odniesieniu  do wynagrodzenia  zmiennego przyznanego za rok 2017. Polityka zostata
opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa,

4) Zgodnie z zapisem § 10 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 16 wrzednia 2016 r. w
sprawie szczegdtowych wymagan, jokim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzenn w
towarzystwach funduszy inwestycyjnych (DzU. z 2016 r. poz. 1487), pierwszy przeglgd realizacji
Polityki bedzie miat miejsce do korica 20171,

51 W 2016 roku dokonane zostoly zmicny w zakresie stosowane] przez Towarzysiwo Polityki |
uwzgledniajgce przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnic 2016 r. w sprawie
szczegbtowych wymagan, jokim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych.

Warszawq, 28 lutego 2017 1.

P! w

Piotr Karnkowski Marcih Bednarek Marcin Berger
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

iceprezes Zaregdu




Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypehiajac obowlazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej potwierdza, iz dane dotyczace standw
aktywdw funduszu, w tym w szczegdlnodci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzief 31 grudnia 2016 roku za okres od

1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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BPH FUNCUSZ Inwestycyiny
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Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17
(,Fundusz”), na ktére skilada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r., rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno§¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istothego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego, kitére przekazuje rzetelny i jasny obraz,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Strategii Akcyjnej:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy kornczacy sie
tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,
oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
ktory w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mic'hvé% WlteCkl ............................... P Ligj T
Kluczowy biegty rewident Czionek ZarZgdu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
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odpowiedzialnoscig sp. k.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej BPH FIO Strategii Akcyjnej.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 20 pazdziernika 2008 r.
Numer rejestru: RFi 425

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. (zwane

dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych

i Gield nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 .
Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski — Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzadu,
¢ Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger — Wiceprezes Zarzgdu.
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Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostal
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546,

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych chwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do 28 lutego 2017 r.

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, kidre przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi | innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
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Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu z badania, odnos$nie tego sprawozdania finansowego.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania finansowego, kiére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ztozyl wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu i Towarzystwa zgodnie 2z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Funduszu

Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zt '000 zl '000
Aktywa 10 266 12 394
Srodki pieniezne 947 634
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9319 11760
- diuZne papiery wartosciowe 2 955 4 869
Zobowigzania 53 77
Aktywa netto 10 213 12 317
Kapitat funduszu 32 390 35014
Kapitat wptacony 382311 380 412
Kapitat wyptacony (349 921) (345 398)
Dochody zatrzymane (22 686) (23 141)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20752 20775
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (43 438) (43 916)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 509 444
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 10 213 12 317
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 8 994,5685 11 353,3105
Jednostki typu A 8 994,5685 11 353,3105
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A (zh) 1135,28 1 084,91
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2.

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
2} '000 z1'000
Przychody z lokat 290 268
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 201 150
Przychody odsetkowe 87 115
Dodatnie saldo roznic kursowych 2 -
Pozostate - 3
Koszty funduszu 313 353
Wynagrodzenie dla towarzystwa 296 336
Oplaty dla depozytariusza 9 9
Uslugi prawne 1 3
Koszty odsetkowe - 3
Pozostate 7 2
Koszty pokrywane przez towarzystwo -
Koszty funduszu netto 313 353
Przychody z lokat netto (23) (85)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 543 888
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat 478 177
Wezrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat 65 711
Wynik z operacji 520 803
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (zl) 57,76 70,75
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A (zl) 57,76 70,75
Wybrane wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 9319 11 760 13231
Wartosc¢ aktywow netto Funduszu (zt '000) 10 213 12 317 13279
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu A (z1) 1135,28 1 084,91 1021,25
Wynik z operagcji (zt '000) 520 803 (850)
Poznomikosztéw Funduszu / $rednia wartos¢ aktywdw netto 264% 2.63% 263%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 4,64% 6,23% -4,01%
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Czesé szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzgd Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzgdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

S igas .7
Kluczowy biegly rewident /C}z%onek Z@l@ﬁﬁ(PMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.



