CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOP EUROPA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 202 roku, nr 76, poz.694, z pozniejszymi
zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku W

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” ( Dz. U. nr 149, poz. 1670 ).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2003 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 5 605,2
tys. zt.

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 350,2 tys. zt.,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywdw pienieznych,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2003 roku o wartosci rynkowej 4 771,4
tys. zt.,

e Informacje dodatkowa sktadajacg sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowych informacji i objasnien.

Wprowadzenie

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany
przez CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita CA IB Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie CA 1B
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Europa, ktérego nazwa zostata zmieniona na CA 1B Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

W dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
84.



Cel inwestycyjny, specjalizacja, oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu gtéwnie poprzez inwestycje w akcje spotek notowanych na europejskich rynkach papieréw
wartosciowych, w szczegdélnosci wchodzacych w sktad indeksu Dow Jones Stoxx Large Cap Index.
Pozostata cze$¢ aktywow Funduszu jest lokowana w wierzytelnosci pieniezne i instrumenty dtuzne
emitowane przez spétki wchodzgce w sktad powyzszego indeksu, Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski oraz panstwa nalezace do OECD. Udziat akcji i kontraktéw terminowych o podobnym poziomie

ryzyka nie powinien byé mniejszy niz 70%.

W sktad indeksu Dow Jones Stoxx Large Cap Index wchodza akcje najwiekszych spoétek na rynku

europejskim dajgce szeroki przekroj gospodarki krajéw Unii Europejskie;.

W celu zabezpieczenia wystarczajacej ptynnosci, czes¢ srodkdw moze byé inwestowana w skarbowe

papiery wartosciowe.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003
roku.

Dniem Bilansowym jest 30 czerwca 2003 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2003r. w posiadaniu jednego Uczestnika byta taka liczba jednostek uczestnictwa
Funduszu, ze w przypadku ztozenia przez tego Uczestnika zlecenia odkupienia cato$ci lub znacznej
czesci posiadanych jednostek, wartos¢ aktywéw netto Funduszu mogtaby spas¢ ponizej poziomu o

ktérym mowa w art. 138 ust.1 pkt.4 ustawy z dnia 28 sierpnia 2002 roku o funduszach inwestycyjnych.

Opis

A. Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Europa na 30
czerwca 2003 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.



. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Zapisy w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych.
Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje sie w

ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktoérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dzien zapisu operacji w ksiegach rachunkowych.

Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, jest objeta systemem gwarantujacym prawidtowe wykonanie zobowigzan,
o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

Fundusz zbywa /nabywa papiery wartoSciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie

zawarcia tej umowy.

Jezeli realizacja umowy, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, nie jest objeta systemem gwarantujacym prawidlowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

Fundusz zbywa /nabywa papiery wartoSciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie

rozliczenia tej umowy.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz pkt. 3 i 4 zasady dotyczace
realizacji umow z tytutu kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych praw majatkowych
w szczegoblnosci zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, papiery i
prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w

dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu weditug ceny nabycia,

obejmujacej prowizje maklerska.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby

posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia prawo poboru akcji notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz

ostatni akcje byty notowane na rynku zorganizowanym z prawem poboru z zastrzezeniem pkt. 11.
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Niewykonane prawa poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu

nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byty notowane na rynku
zorganizowanym z prawem do dywidendy z zastrzezeniem pkt. 11.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu
ujmowany jest jako koszt operacyjny.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia, prawo poboru akcji nie notowanych na
rynku zorganizowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nie notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych

praw z zastrzezeniem pkt. 11.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz w pkt. 6-8 zasady dotyczace
ustalania prawa poboru akcji i prawa do otrzymania dywidendy od akcji, w szczegdlnoéci zwigzane
z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, prawa te ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

Nalezng dywidende wyptacang w formie akcji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w pozyc;ji:

przychody — dywidendy i inne udziaty w zyskach.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzienh
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze ”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat
a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub
amortyzacje premii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki

oraz amortyzacje premii.

Koszty operacyjne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Towarzystwo moze pokrywaé koszty
Funduszu z wtasnych srodkéw.

Koszty i wynagrodzenie naliczane jest kazdego dnia i ptatne przez Fundusz do 15-go nastepnego
miesigca kalendarzowego.
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Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci
2,0% w skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku oraz
pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie
przekraczajacej 4% kwoty wptaconej. Towarzystwo pokrywa koszty Funduszu, kitdre przekraczajg
limit okreslony na poziomie 4,0% w skali roku od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny, to jest w dniu, w ktérym odbywa

sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

2. Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansoweqo

Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci

rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci

godziwej.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywéw i zobowigzan oraz okreslonych w pkt. 4 odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia

poprzedniego.

Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sg w oparciu o ostatni kurs

zamkniecia w systemie notowan ciagtych.
Zagraniczne papiery wartosciowe wyceniane sg w walucie kraju notowania i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dzien, o ktérym mowa w pkt.3.

Srodki pieniezne, naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z pkt. 5.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie

metoda amortyzacji roznicy pomiedzy ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.

Kryterium wyboru rynku gtéwnego

Rynkiem gtéwnym dla papieréw warto$ciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktorym
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtdwnego na dane poétrocze
kalendarzowe brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze poétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego

roku kalendarzowego.



Rynkiem gtéwnym dla akcji spétek wchodzacych w skiad Indeksu ( Dow Jones Stoxx Large Cap
Index), ktére nie sg notowane w Polsce, jest rynek, z ktérego notowania stanowig podstawe
wyliczenia wartosci Indeksu zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny

(Reuters lub Bloomberg).

Dla papieréw wartosciowych innych niz wchodzace w sktad Indeksu, ktére nie sg notowane w
Polsce, rynkiem gtdwnym jest rynek kraju emitenta danego papieru wartosciowego, zgodnie z
informacjami udostepnionymi przez serwis informacyjny (Reuters lub Bloomberg), o ile papier
wartosciowy notowany jest w tym kraju na jednym rynku. JezZeli w kraju emitenta jest kilka rynkow,
na ktérym dany papier wartosciowy jest notowany lub papier wartosciowy nie jest notowany w kraju
emitenta, rynkiem gtéwnym jest rynek, na kitérym $redni miesieczny wolumen obrotu jest

najwiekszy.

W celu wyznaczenia rynku gtéwnego na dane poétrocze kalendarzowe zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 2 i 3 brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze potrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego
roku kalendarzowego zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny (Reuters

lub Bloomberg).

C. Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, od dnia 1 stycznia 2002 roku

zasady rachunkowosci CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Europa zostaty dostosowane

do tego rozporzadzenia.

Powyzsze zmiany zasad rachunkowosci nie majq istotnego wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg

oraz wynik z operacji Funduszu.

D. Kryterium podziatu skltadnikéw portfela lokat

Sktadniki portfela lokat CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Europa dzieli sie na:

Akcje notowane na rynkach europejskich

Obligacje notowane na GPW w systemie notowan ciagtych.

W portfelu inwestycyjnym CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Europa wyszczegdlnione

zostaly akcje spotek nie wechodzacych w sktad Indeksu Dow Jones Stoxx Large Cap Index. Na dzien

bilansowy stanowig one 1,2% wartosci Aktywow Funduszu.

Warszawa, 25 lipca 2003 r.



