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'WYBRANE DANE FINANSOWE witys. zh. W tys, EUR
f. Przychody z lokat 2 0
il. Koszty funduszu netto 68 16
i}, Preychody z lokat netlo -84 «15
IV, Zrealizowane zysid (straty) ze zbyoia lokat o] it
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 2 1
V1. Wynik z operacji B4 -5
VI, Zobowigzania 2% 5
VI, Akdywa 10 275 2322
iX. Alktywa netto 10 254 2318
X, liczba zarejegtrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych S22 808 92 808
X1, Warto&s aldywdw netto na certyfikat inwestycyiny 110,48 24,97
XIi Wynik z eperacii na certyfikat inwestycyjny 0,69 -0,16
pozycja X. wykazana w szt
pozycje XIi Xil odpowienio: wzi. | EUR
bozycje bilansu wtys EUR sg przeliczone wg. edniege kursu NBP z dnia 30 grudnia
o161,
'pozycje rachunku wynikéw wtys. EUR sg przeilczone wg. Fedniej arytmetyczne]
kursow NEP z dnia 31 paZdziemika, 30 ligopada | 30 grudnia 2018 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos¢ Wartos£
hartos wedlug Pros:e nfowy MWartosé wedieg Pro?entowy
Wwediug ceny wgfca:ny na Ldziat w wedlug ceny wg{ce’ny na udziat w
nabycia w tys. d.zu—:n akt}.rwach nabycia w tys. d?,uen [pktywach
bilansowy w  |ogdlem bilansowy w  jogdlem
tys, fys.
1. Akcje [ 0 0,00 Q G 0,06
2. Warranly subskrypcyine 0 0 0,00 0 4] 0,00
3. Prawa do akci s 0 0,00 0 ¢ 0,06
4. Praw a poboru o] 0 0,00 0 ¢ 0,00
5. Kwity depozytowe 1] o} 0,00 0 G 0,00
6. Listy zastawne G 0 0,00 0 1] 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 9 348 9420 91,69 9 349 9 389 88,61
8. Insfrumenty pochodns 225 0 0,00 225 26 0,27
9, Udzialy w spoikach z ograniczon
odpovt/y %edziglnoéciq ’ ? ¢ 0 0,00 0 0 0,00
10, Jednostkt uczestnictwa o] 0 0,00 4] 0 0,60
11. Certyfikaly inw estycyine o] 0 0,00 0 0 0,60
12. Tvtuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spéinego inw estow ania 4} 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibg za granicg
13, Wierzyteinosai 0 1] 6,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 ] 6,00 0 0 6,00
15, Depozyty 0 0 0,00 0 4] 0,00
18, Waluty 0 o] 0,60 0 o ¢,00
17. Nieruchomesci 0 0 0,00 o 1] 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 o 0 0,00
Diuzne papiery w ariosciow e prezentow ane sg
acznie z odsetkamt.
Fundusz zaprzestat prezentow ania
hiszreaizow anego zysku z wyceny
kontraktdw terminow ych w tabel gidw nej i
abeli uzupelniaiacel.
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2015 rok 4 kwartat
2015 roku
Wartosé Wartosé
Wartode wedtug ro&-:entowy Wartosé wediug Prm.:e ntowy
wedlug ceny wyjce:ny na udziat w Wwediug ceny wy"ce'ny na udzial w
habycia w tys. d.zsen kt}rw ach nabycia w tys d.zmn laktywach
bilansowy w ogélem bilansowy w  ogdtem
Itys. ltys.
I o 0,00 o o 0,00
o] Q 0,00 0 Q 0,00
¢ & 0,00 Q ¢] 0,001
o] G 0,00 0 ¢] 0,00
Q G 0,00 0 0 0,00
0 G 0,00 o} Q 0,00
11848 12 366 89,32 11 848 12 366 99,32
657 83 0,668 657 a3 0,66
0 0 0,00 o] o] 0,00
0,00 a 0 0,00
0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 0 0 6,00
0 0 ©,00 0 0 6,00
0 o] 6,00 Q a G,00
Q 4] 00 0 0 c,00
Q 4] 0,00 Q ¢} 4,00
0 o G,00 0 0 C,00
0 0 6,00 0 4] .00
o] Q 0,00 0 4] 0,00
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Nezreglizow any zysk lub strata z wyceny

bllansie w pozyc)i "Srodki pleniezne”.
Rozliczenia z tytuld kontrakidw terminow ych
I3 dokonyw ane codziennie,

koniraktdw terminow ych jest prezentow any w

Fundusz nie prezentuje lokat overnight. W
poprzednich spraw ozdaniach finansowych

okaty overnight byly prezentow ane w pozycji

Depozyly.
TABELHZUPELNIAJACE
5 & . Kraj siedziby Temin
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwa ynii  Emitent emitenta wykipu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond  ISKARB PANSTWA  [RZECZPOSPO
-OK0717 (PLO0DD108502) Aktywny ynek- rynekregulowany oo ovplony bl sk 1T A POLSKA PO17-07-25
- nie dofyczy
» nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. Iraj siedziby
t
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza rynku Nazwa rynks £ pritenta armen
wystawoa) bazowy
wystawcy)
1.nie dotyczy
I Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
EPO ATMS
USDITRY)
. ! . Societe REPLBLIKA artosc
1. Opela Societe Generale 1Y 2017-06-27 PUT Nienotowane na rynku aldywnym  pie dotyczy enerale S.A.  [FRANCUSKA ominalna
10.000.000,60
PLN
& Rok oddania do . INumer kstegi " St . .
NIERUCHOMOSCI syt Data nabycia lecayste] Kraj potozenia  |adres Fowlerzehnia

TABELBODATKOWE
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pos ok el et ol wedus pocertow e
bprocentowania nominaina y Y wy yn R i
¥s, bilansowy wtys. pgélem

§ 500 9 349 9 420 1,68

9 500 9349 8 420 91,69

éeergmpc’""we 1000,00 9 500 9349 9 420 51,68

Wardost wadiug Wartodé wediug Procentowy udziat
Liczba eny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
kys. bilansowy w tys, cgdiem
1 228 0 0,00
1 225 0 0,00
[Wariodt wediug MWasost wediug Procentowy udziat
Obcigienia Stuzebnadci ceny nabycia w wyceny na dzien W akiywach
tys. biansowy wiys, ogdtem
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GWARANTOWANE SKiL ADNIKI ) sczna Wartos wet?rug Warta 6 Wed?lllg Procentowy udziat
Rodza) sozb ceny nabycia w fwyceny na dzien v aklywach
LOKAT zha tys. bilansowy w tys. jbgdtem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane )
przez Skarb Pafistwa nle dotyezy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane :
przez NEP aie detyczy
3. Papiery warto§clowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OECD (2 nie dotyczy
wytaczeniem Reeczypospoliiej Polskiej)
5. Paptery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedne z pafisfw nalezacych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU Emitent Termin wykipu [Varunki Warto$ Liczba \c‘:,\;r:,rori;;i?;u\?f mﬁeoné;r‘?;egt:gﬂ
PIENIEZNEGO oprocentowania pominalaa Vs . bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [0 vedhs - procentony udial w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys, [/WECh ogotem
1. nie dotyezy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD fwross wetug o 000
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA [wyceny na dzien Litywach ogétem
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH  lkraf siedziby . :
CZE ONKIEM JEST Nazwa emitenta bmitenta Rodzaj rynia Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIE] JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO GECD
1. nie dotyczy
4 iwartai 3 lwartat 4 lwartat
BILANS B nm s 2015 fOK  po--emeseeee-
2016 roku 2016 roks 2018 roku
I Aktywa ' 10275 10 595 12 451 12 451
1. $rodki pieniezne i ich ekwlwalenty 854 1170 3 3
2. Naleinoéei 0 o] 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig druglej srony do odkipu 0 ¢] 0 o]
4, Skdadnild Jokal notowane na aklywnym synkd, wtym: 9420 9 384 12 368 12 366
-diuzne papiery warosciowe 9 420 9 389 12 366 12 366
5. SHadnild tokat nienoctowane na akywnym fynku, wiym: 0 29 83 83
~gdhuine papiery wartosciowe 0 4] 0 G
G, Nieruchomose] 0 4} Q G
7. Pozostate aktywa o] 7 0 G
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H. Zobowigzania 21 21 28 28
i Aktywa netto {I-H) 10 254 10 574 12423 12423
V. Kapital funduszu 36 738 -36 481 -34 988 -34 988
1. Kapitat wplacony 877 583 577 583 77 583 577 583
2. Kapitai wyplacony {wielko$s ujemns) £14 321 H14 064 512 871 512 574
V.Bbochody zatrzymane 47 145 47 212 47 488 47 468
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 34 683 34 749 34 926 34928
2. Zalumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lokat 12 4862 12 462 12 842 12 542
VLW t S¢id tesieniu do cen
zros_ {spadek) wartosci lokat w odniesien ceny 454 156 57 57
nabycia
V. Kapitat funduszu i zakumutowany wynik z operacji
574 12 423
VAV VI 10 254 10 12 423
Liczba zarejestrowanysh certyfikatéw inwestycyjnych 92 808 95 116 108 180 168 160
Wartost aktywdw netto na ceryfikat inweslycyiny 110,48 11,17 . 114,86 114,86
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 88 334]
Rozwodniona wartest aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 110,48§

Liczba ceryfikatéw inwestycyinyeh w podziale na sarie cerlyfikatow:

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 92 808 SZT.

WartosG akdywdw netto na poszezegdine sene cerlyfiiatow inweslycyinych;

Wartodé akiywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 110,48 PLN

Dhuzne papiery wartodciowe prezentowane s tacznie z odsetkarni.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii §rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozyci Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Narastajaco Narastajgco
kyw'maty roku Ckres 1oku lwartaly -roku
biezgcego oprzednieqo poprzedniego
kwartat: pop kwartal:
od:
rok: do- rok:
od; ’ od:
do: do:
4 4
od 20164001 f---r-=mnno - PO16-10-01  [rwwmmmemanos
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [roomrrmsss o oo oo oo e oo
2016-01-014 [2G15-01-01
40 20161231 J----------n - 2015-12-31  |-mmroeee o
2016-12-31 20161231
I Przychody 2z lokat 2 28 3
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach o} G

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Przychody odsetkowe 2 26 0 2
3. Przychedy zwigzane z posiadaniem nienichemodc 1} [ 4] o
4, Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 [ G 0
5. Pozodale 0 ¢ G 2
Hl. Koszty funduszu 88 269 a2 397
1. Wynagrodzenie dia fowarzygwa 59 234 80 351
2. \Wynagrodzenia dia podmictéw prowadzacych dystrybucie 0 [t} o G
3. Oplaty dia depozytariusza 1 4 1 3
4. Optaty zwigzane 2 i j &
fasl:r)lduizu El prowadzeniem rejedn aidywdw 4 - . o7
5. Optaty za zezwolenia omaz rejestracyine 3] 0 0 G
6. Ustugi w zakede rachunkowodei a 0 o] a
7. Ustugi w zakeese zarzadzania aldywami funduszu 4} 0 Q [¢]
8. Ustugi prawne 1 1 0 4]
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 o]
10, Koszty odsetiowe 0 0 0 o}
11, Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosi o] i} o] 0
12. Ujemne safdo réznic kirsowyeh 0 0 0 0
13. Pozostale 4 15 4 15
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ] i 0
V. Koszty funduszu netto {{I-l{} 88 269 g2 397
V. Przychody z ickat netto (V) -66 -243 81 -393
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 2 -177 65 139
1. Zrealizowany zysk (sirata} ze zhycia lokat, wiym: g 80 38 ]
« Z tytuti rOZnic kursowych 4] Q ¢} o)
. e rd cen
2 ;u;.‘*z;?.s!w(s;;amd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2 o7 28 83
=2 tyludu réEnic kursowych Q 0 Q 0
Vil. Wynik z operacji -64 -420 =27 -255
Mynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwesyeyiny -0,69 -4,52 0,25 2,38
it:xin;j%r;y wynikz operacji przypadajgoy na cerlyfikat 0,68 452 0,25 2.35
Marastajgeo Narastajgco
esaconn | Okresroku
kwartat: poprzedaiego kwartat:
rok: gg rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2018-10-0% |ramrremnnns - PO18-01-01 fovemeameaaand
2018 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |rreemmrmmrnsfoooeton oS
2G16-01-01 2015-01-01
o 2016-12-31 [-=-=m==-aona- RO15-42-31  preeesemeoene
201641231 2015-12-31
. Zmiana wartosci aktywdw netto 320 -2 169 -4 337 -4 337
1. ggiidaatﬂt\::eﬁo na koniec poprzedniego okres: 16 674 12 423 16 781 18 761
2. Wynikz operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -64 ~420 -258 255
a)przychody z lokat netto -85 243 «393 -393
byzrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat 0 -80 55 56
cwzros {spadek) niezreatizowanego zysi (slraty) 2 wyceny lokat 2 87 83 a3
3, Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji B4 420 -255 -255
4. Dystrybucja dechoddw (przychoddw) funduszu {razem) 4] a o 0
&)z przychodow z tokat nette 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysiu ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 257 «f 780 -4 083 -4 083
a)zmiana kapitatu wplacenego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych} 0 9 0 0
i i < j i italu z tu
T e s ey w7 aml 4w o
6. Lgozna zmiana aklywow netto w olvesie sprawozdawczym -320 -2 188 -4 337 -4 337
7. Warto& akiywow nelto na koniec okresu sprawozdaweczego 10254 10 254 12 423 12 428
8. Srednia wartost aktlywow netto w okresie sprawozdaweczym 10 370 11 070 14 048 14 048
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 2308 15 352 35173 35173
1. Zmiana ticzby certyfikatdw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 2 308 15 352 35173 35173

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)liczba wydanych certyfikaiow inwestycyjnych [¢] 4] o] 0
by liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyinych 2308 15 352 35173 36173
c)saldo zmian -2 308 -5 352 -35 173 =35 173
2.Liczba ceryfikatdw inweslycyjnych naraslajgeco od poczatk:
dziafainosel funduszu, wiym! 92 808 92 808 108 150 108 160
a)liczba wydanych ceryfikatdw inwestycyinych 5 685 656 5 685 666 5 685 666 5 585 666
titiczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 5 592 858 5 592 858 5 577 5086 5 577 606
cysaido zmian 97 808 92 808 108 160 108 160
3. Przewidywana liczba cerdyfikatéw inwestycyjnyci 88 334 58 334 101 072 101 072
Ik Zmizna wartoéci aktywow netto na certyfikal inwestycyjny 0,68 4,38 2,07 2,07
1. warlest akdywdw netto na certyfikal Inwesycyjny na konlec
poprzedniege ckresu sprawozdawezego 117 114,38 116,93 116,93
2. wartod akiywdw nette na centyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
olresu sprawozdawczego 116,48 110,48 114,86 114,86
3. procentowa zmiana wartosci akywdw netto na centyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 0,82 381 77 .77
4. minimaina warto&¢ aklywow nette na cerlyfikat Inwestycyiny w olkresie
sprawozdawezym 116,48 110,48 114,86 114,86
~data wyceny P016-12-31 [2016-12-31 2015-12-31 2015-12-31
5. maksymalna wartosé aitywdw netto na ceryfikal inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 110,72 114,78 116,60 116,80
-data wyceny [RO16-10-31 [2016-01.29 2015-01-30 2015-01-30
&. wartoéé aktywéw netto na cerlyfilat inwestycyiny wedhug ostatnigj
wyceny w okesie sprawezdawezym 110,48 110,49 114,87 114,87
-data wyceny 12G16-12-30 [2018-12-30 [2015-12-3G 2015-12-30
7. Rozwodniona wartodG aitywow netto na certyfikat inwestycyjny 110,49 116,49 114,86 114,85
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartoéci
aktywow netto, w tym: 0,88 2,43 282 2,82
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,57 2,11 2,80 2,50
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmioidw prowadzgeych
dystiybucie 0,00 0,00 0,60 0,00
3. procentowy udzial opiat dia depozytariusza 0,01 0,03 0,02 0,02
. i t zwi n d i jest: Keywd
4 Frocemowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0.04 0,14 0,19 0.19
unduszu
5. procentowy udziat oplat za usugl w zakresie rachuniowosci 0,00 0,00 0,60 0,00
- - ; = ok -
6. procentowy udzial oplat za ustug! w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
bieZacego 0:?;;1‘:: " poprzedniego
kwartai: pop g kwartat:
od:
rok: do rok:
[+143 i od:
do; do:
4 4
od 2046-10-01 F-vrrmsmmmnrd RO15-10-01  fevrvvmmmnnmn]
2 2016 2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [0 b
2016-01-01 2015-01-01
do 2096-12-31 fprrrrmerm e ROI5-2:31  pememwemeaeoes
2016-12-31 2015-12-31
A. Przeplywy $rodkéw pienigZnych z dzialalnoéci operacyjnej B0 2601 904 4 080
1. Wlywy 2 61 443 987 4 488
1. Z tytuts posiadanych iokat ¢ 0 0 0
2.2 tytulu zbycla skhadnilkdw lokat G 61 438 987 4 467
3. Pozostate 2 5 D 2
a)w iym odsetkd od iokat | rachunkbw bankowych 2 5 o] 2
11, Wydatki 52 58 842 B3 408
1. Z tytutiz posiadanych fokat [ 0 0
2. Z tytulu nabycia sidadnikow lokat 4 58 566 0 0
3, Z tytuiu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzysiwa 59 241 81 361
4, Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmlotdw prowadzacych o o 0 0
dystrybucje
5, Z tytutu opiat dia depozytariusa 1 3 1 5
&. Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzenlem rejestru aklywow funduszu o 15 0 27
7. Z tytuly opiat za zerwolenia craz cptat rejesracyinych C 0 0 0
8. Z tytutu uslug w zalresle rachunkowodci 4 0 0 0
9, 7 tytuiu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu ¢ 8] 0 0
10. Z tytuiu ustug prawnych 1 1 0 0
11. Z tytuiy posiadania sieruchomodei G 0 0 0
12. Pozodale 1 15 1 15
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B. Przepiywy Srodkow pienieznych z dziatainosci finansowe]
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L Whlywy

1. Ztytutu wydania cerylikatdw inwesycyjnych

2. Z tytutu zaciagniglych iedytow

3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

5, Qddsetk

6. Pozostate
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1. Wydatki
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1. Z tyludu wylupienia certyftkatéw inwestycyjnych
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2. Z tytutu spiat zaciggnletych kradyldw

3, Z tyluhu sphat zaciagnietych pezyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. 2 tytudu wyptaty przychoddw

8, Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Cdsetk

8. Pozostate
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ekwiwalentéw Srodkdéw pieniginych

C. 8kutki zmian kurséw wymiany srodkoéw pienigZnych i
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D. Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto (A+LB)

-316

BE2

poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na

1170

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

F. 8rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

854

854

W Rachunku przeplywéw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pienieznych z tytulu lokat overnight. W
poprrzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy | Wydatki jako
Przeptywy Srodkéw pieniginych z dziatalnosei operacyjne;.
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Flik Opis

Nota 1BPH FIZ_KK.rf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZY

4 kwartat

2018  rokis

1. Z tytuiu zbytych tokat

2. Z tytuiu instrumentdw pechodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

4. Z tytubu dywidendy

5. Z tytutu odsatek

6. Z tytuitt posiadanych nieruchomodct, wiym czyasow

7. £ tytutu udzielonych pozyczek

8, Pozostate

QIO IO | O |0 0| O] 0O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

4 kwartat

2016 roku

Kemisia Nadzoru Finansowege
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1. Z tyivdu nabytych akywdw 0
2. Z tytulu fransakcji prey zobowigzaniu sig funduszu do odiupu 0
3. Z tytulu ingtrumentdw pochodaych o
4, 7 tytudu wptat na ceryfikaty inwestycyjne o
5. Z tytuiu wylupiohych certyfikatéw inwestycyjnych b}
6. Z tytuiu wyptaty dochoddw funduszu 0
7. Zytuiy wyptaly preychedaw funduszu 0
B. Z iytutu wyemitowanych obligacji Q
9. Z tytutu kedtkoterminowych pozyczeki redytéw 4]
10, Z tytudu diugoterminowych pozyczeki kredytow 0
1. Z tytudu gwararcii Jub porgozen 0
12. Z tytudu rezerw 29
13, Pozostate zobowigzania o
INFORMACJA DODATKOWA
idH Qpis
FRK rapor IV _kwastal 2016_dodatkowa.if
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUIACYCHFUNDUSZ
Pata frie | Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Fodpis
R017-02-03 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU /W
P017-02-03 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU . l/ g L
v dﬁa f% %
P017-02-03 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU
/A
2017-02-G3 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU
¢ '\«m---—:_\
e 22
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzaqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objasniaigca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U, z 2013 roku, poz. 330, z pdan, zm. Ustawa"} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (0z. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowdane sq w tysigcach ztotych, za wyigtkiem
wartodcl akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach, Wortodé nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
dolktadnodciq do 0,01 2t

Dane w watutach cbeoych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po érednim kursie ogiaszanym
przez Naredowy Bank Polski na dzier sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty cvernight sq prezentowane w sprowczdaniu finansowym w pozyci Srodki pienigzne.

Nolezne odsetki od papieréw wariosciowych sq wykozywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powiekszajac wartosé papieru wartosciowego,

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozygji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemne] sg wykozywane w bilansie w pozycji zobowigzonia.

Na dzieft bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oroz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operucje dotyczgee Funduszu, uimuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekenomiczng.

Wartos¢ poszczegbinych skiadnikéw oktywodw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustela sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pormocniczych wediug ustalonego plenu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sitadniki lokat nabyie albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kiérym mowa w
Statucie . godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo kiérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia tronsokci, uwzglednio sig w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i ustoleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcie zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskad potwierdzenic zawartych transokgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach peorannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacyi zestawienie
uzgodnionych zawertych transokeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przepisari praowa polskiego i statutemn Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowoscd wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Stondardéw
Rachunkowosci. W preypadku braku odpowiedniego standardu krgjowegoe  Fundusz moze stosowed
Migdzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad ckreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasno przedstawiajge
sytuacje majgtkowq i fingnsowq oroz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzanio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartodci aktywdw
Funduszu, pomniegjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umezliwienic Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szezeqgblnodct biorge pod uwage mo2liwesé uzyskanio przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdéw netic oraz ustalenia wartoscl aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizocyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyiecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidre
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosel cktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartodct aktywéw netto na certyfikaty inwestycyine o tokZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustowy: ponadto nie wptynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skerygowane] cenie nabycia, oszacowang] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowene] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnig zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedaody, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows].

Przychody odsetkowe cd lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw | podyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efektywne] stopy proceniowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wptaconego | kapitatu wyptaconego jest dzien uiecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kopitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdoniern poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw drodkdw pienigznych odbywa sie na podstowie oficjainych
wyciggdw 2 rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich cperacii 2z danego dnia, kidre zostaly
zatwierdzone w systemach bonkowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rochunkowych w wysokosdl przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosdci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione}, wiarygodnie eszecowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prelimingrza kosztdw, zowiergjgcege pozydie
kosztdw w wysokosci uzosadnionej, ustaicne na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosct aktywdw netto w dniach wyceny.

Kaszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniege dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigea
kolendarzowego zo miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkow nastepujgee koszty | wydatki zwiqzane z dzictalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; opfaly | prowizje maklerskie; prowize i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie | optaty na rzecz instytugji depozytowych | roziiczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktore nie mogq przekroczyé 0,19% $rednigj rocznej WAN w skali roky; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z drziotolnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidach Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, kidre nie moze przekroczyé 100000 zfh Koszty zwigzone z dzictalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naoleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty poiski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonege dla danej waluty przez N8P,

Podatek od naleine} dywidendy spdtki wehodzgee] w sktad portfela inwestycyinege ujimowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzenia Funduszu ustalo sie wediug wiarygodnie oszacowane
wartosci godziwe.
1) Worteé¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposdb:
a) jekeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeit na aktywnym rynku
- wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego ng
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oroz Aktywow
Subfunduszu dokonywano jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowiqcee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wariose z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji no aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczgeo niski albe na danym
skfadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji ~ wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania  wyceny kursu  ustgionego na  cktywnym  rynku, skorygowanego w o sposdb
umoziiwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposchdéw wyceny poszczegdinych kategorii fokat nienctowanych na rynku
aktywnym, o kiérych mowa w paregrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dnit Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamknigcia - innej, ustalone] przez rynek wartoscl stanowiqee) jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen maigeych wplyw na fen kurs albo wartoéd;
¢) JeZeli Dziery Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonege no
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecic - innej, ustalongj przez rynek wartodci
stanowigee} jego adpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowaned wartodci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgoych sie do sposobdw
wyceny poszczegbinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym ryhku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym.

Podstawg wyboru rynku gfownego dia skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniky fokat.
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na keniec kazdego koleinegc miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego no dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage welumen obrotu w miesigeou
poprzednim.
Za rynek oktywny uwaza sie rynek spetnicjgey tgcznie nastepuigee kryteria:

dy instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zozwyczaj w kozdym czasie wystepujg zointeresowani nabywcey i sprzedawcy,
ceny sq podowane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartesé godziwg sktadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sig wartos wyznaczong poprzez.

f) cszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezolezng jednostke swiadczgeg
tego rodzaju ustugl, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez e jednostke przephywdw
pienieznych zwiqzanych z tym sktadnikiem;

g zastosowanie whasciwego modelu wyceny skdadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu done
weisciowe pochodzq z aktywnego rynku;

hy oszacowanie wariosci sklodnike lokat za pormocqg powszechnie uznonych metod estymaci:
oszacowanie wartcéci skiadnika fokat, dia ktdrege nie istnigje aktywny rynek, na podstawie



publicznie ogtoszonsj na akiywnym rynku ceny nierdzniqcego sig istotnie skiadnika, w szczegdinosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Skicdniki lokat wynikajgee z przyjete] polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Akcje, prowa do akgi, prawa poboru, warrenty subskrypevine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane no rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z synku oktywnego. Notomiast akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warrgnty subskrypcyine nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig za
pomocq powszechnie uznanych metod estymadii, w szczegoinosci:

a) dia okgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o kibrej wiadomo Funduszowt, wynikajqcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prowa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazde] istotne] zmiany wartosch godziwe), o kidrej wicdomo
Funduszowi, wynikajgeej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spbtki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci; zerq, oraz rdznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktore opiewa worrant lub
prawo poboru oraz wartodcl wynikajace z nabycia tych ckeii w wyniku realizacji prow praystugujgeych
warrantom lub prowom poboru fub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznoéci od tego, kiéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypoyjne oraz prawa peboru na akgje nienotowane ne rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycio oszacowene] przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wortosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowid, wynikaigee) z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spotkl. Certyfikaty inwestycyine nienotowane na rynku akiywnym wycenia sig
wedtug ostutnie} ogloszonegj przez fundusz inwestycyiny wartosci oktywdw nettc na  certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmion wartosct godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momenty ogloszenia wartoscl akiywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenid sie w wysckesci wynikajgce] z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey,

3)  Listy zostawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadg okredlong w paragraofie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane ng rynku aktywnym wycenia sie w skorygowangi cenie nabycia, oszacowane] pray
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

4y Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sig wedhig kursu z rynku akiywnego,
Diuzne popiery wartoéciowe, dia ktorych istnieje potrzebo korekty kursu ze wzgledu na znaczqeo niski
wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywdw albo na danym skladniku aktywow nie zowarto zodnej
transakcji, wycenia sig na podstawie kursu Bleomberg Generic (BGN} a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value {BFVL. DiuZne paplery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy precentowe.

5y Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku akiywnym w szczegolnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiost do wyceny
instrumentéw pochodnych niestendaryzowanych nienotowanych na rynku akiywnym stosowane bedg
modele w.szczegdlnosci dla standardowych opcii na akgle - medel Blacka-Scholesa oraz dlo kontraktdw
zarmiany stopy procentowej, tronsakeji FRA |transakaji zamiany walut lcurrency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienigenych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowsnymi instrumentami Pochodnymi, ktdrych
baze stanowiq kentrakty terminowe notowane na rynkach zorgonizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zebowigzaniu sie drugigj strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by papiery wortosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz popiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
reguiowanyrn na tervtorium Rzeczpospolitej Poiskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia popieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedozy, metodg korekty réénicy pomiedzy ceng odkupu d cenq sorzeday,
przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Akfywa oraz zobowigzanic deneminowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sq
notowane na akiywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sg denominowane,



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmiagn siosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skroconegoe sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu

zo okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

1} informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lot ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprowozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym _ '
Po dniu bilansowym nie nastqpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic ponﬁiedzy danymi ujawnionynﬁ w sprawozdaniu finansowym
i w pordownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacji danveh w bilansie:

Fundusz prezentuje fokaty overnight w pozycji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Skradniki fokat nienctowane na akiywnym
ryaku.

W celu zapewnienia porownywalnosci
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2015 roku.

informacji  analogicznie zostaly przeksziatcone dane

Przed przeksztatceniem:

31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 85
Po przeksztatceniu:

31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 3
Skiadniki lokat nienotowane no aktywnym rynku ’ 83

Zmiana prezentacii danvech w rachunku przephlywdw pienieznych:

Przed przeksziviceniem,

01.10-31.12.2015

0101-3112.2015

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzigtalnosci operacyinej (| - 1) 902 4082
| Wplywy 3453 47 819
il Wydatki 2551 43 737
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 0 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego i 1
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1 1




Po przeksztatceniu;
01.10-31.12.2015 0101-31.122015

A. Przeptywy érodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I - i} 904 4 060
| Wpiywy 987 4 468
il Wydatki 83 468
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto 2 -22
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na peczgtek

okresu sprawozdawczego 1 25
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkow pienieznych na koniec okresu

sprawczdawczego 3 3

Zmiana prezentac) danych w Tabeli gtdwne] ~ Sktadniki Lokat:

Przed przeksztolceniem:

Procentowy
Wartodé wedhug udzict w
Wartodé wedlug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogblem
Depozyty na dzie 31.12.2015 ? ? 0,02
Po przeksztatceniu:
Procentowy
Wartodé wedtug udziot w
Wartodé wedhug ceny ] wyceny na dzier aktywach
nebycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Depozyty na dzien 31.12.2015 0 0 0,00

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqgpily przypadki informowanio uczestnikdw o korektach wyceny
aoktywbéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tobeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyiny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.



5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatat majgeych na celu eliminacje niepewnoséci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, j. w okresie 12 miesiecy.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podieta uchwate, w ktorej wyrazita zgode na
likwidacje Funduszu. W dniu 18 paZdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa uchylita uchwate
wyrazajgeq zgode na likwidacie Funduszu. Sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wplyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Cawarty kwartat przynidst wyrazng peprawe globalnych danych makroekonerricznych co znalazto
wyraz we wzrostach rentownosci obligacji skarbowych oraz wyzszych cenach na rynkach akgji.
Wydarzeniem kwartatu byta wygrana Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA. Realizacja
jego kluczowych zapowiedzi wyborczych wigzaé sie bedzie ze zwiekszeniem deficytu budzetowego w
Stonach Zjednoczonych o ok. 1% PKB w 2017 roku (istotna obnizka podatkdw oraz zwiekszenia
wydatkow infrastrukturalnych} oraz zagrozeniem dla perspektyw giobainego wzrostu gospodarczego
(zapowied? protekcjonistycznej polityki handlowej i imigracyjnej).

W grudniu zgodnie z oczekiwaniami amerykanski bank centralny zdecydowat sie na podniesienie stop
procentowych o 25 punktéw bazowych w reakcji na lepsze dane ze sfery realnej i obnizenie
prawdopodobiefstwa negatywnych szokdw zewnetrznych. Z kolei Europejski Bank Centralny zaskoczyt
negatywnie uczestnikdw rynku, ograniczajge tempo w jokim skupuje aktywa finansowe w ramach
programu luzowania ilodciowege z 80 mld EUR do 60 mid EUR miesiecznie. Negatywnq informacje
probowano zrownowazy¢ poprzez wydtuzenie programu do kohfca 2017, jednak rynek w swoich
oczekiwaniach de facto przyjmuje otwarty charakter programu.

Wynik wyboréw prezydenckich w USA jest wyraznie negatywny dla krajow rynkdéw wschodzgeych
uzaleznionych silnie od zewnetrznego finansowania, w tym Turcji. Kurs firy tureckiej wzgledem dolara
amerykanskiego ostabit sie w okresie ostatnich 3 miesiecy roku o 17,7%, osiggajgc poziom 3,52 lir za
dolara. Na czynniki globalne natozyta sie relatywna biernos¢ tureckiego banku centralnego, ktéry péki
co dokonat jedynie niewielkiego dostosowania polityki pienieznej.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dziert sporzqgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycie metodqg brutto oraz
metodg zacngozowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetigjgcego dyrekiywe Parlomentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnodei,
depozytariuszy, d2wigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wczesniej stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta meteda zaangozowania.






