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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundus: a Fundugz skurytyzacyjny ]
Fundus podsiawowy: a Fundusz porfelowy: O
Fundus powigzany 0 Fundus akywéw nispublicznych O
Waluta sprawozdania finansowego ]
(nazwa funduszu podstawcwego}
Funduxe powigzane
{nazwy lundumy powifZanych)
Fundus z
wydzielenymi
subfunduszamt
{narwa fundusu)
|Pllk . Ippll . . ]
WY BRANE DANE FINANSOWE wiyszt. w lys EUR
| Przychody z (okal 32 8
Il Koty fundustu netto 332 82|
Il Przychody z lokal nalte -289 -74
v, Zeaalizowans 2y (sraly) ze zbycia lokal o 0
V.NiezZreaizowane zysa (dcaty) 2 wycany [okat 1409 349
V1. Wynik z operacj! 1108 274
Vil Zobowigzania 119 26
Vil AMywa 49 573 11 957
1X. Aktywa nalic 49 463 11951
X.Liczbs zarejestrowanych caryfikalow inwsdyCyinych 376 035 276 036
X1 Warto ¥ akywdw nslio na cenylikal inwa gycyjny 131.54 31,73,
0.73

XII. Wynik z operac]i na ceryfikal inwastycy|ny 2.95
pozycia X wykazana w i

pozycje X1 i X)I odpowienic: w zl. i EUR

bozycje bilans w lys EUR sa przeliczone wg. &rednisgo kursy NBP z dnia 30 czemwca
RO10

ozycye rachunku wynikdw w iys EUR 5§ przeliczone wy. &adnigj ryimelycine) kursiw
BP 2z dnia 30 kwistrua, 31 maja i 30 czerwca 2010
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F1Z-Q-E 31.10.07

ZESTAWIENIE LOKAT

2 kwartat 2010 roku ¥ kwartat 2010 roku ROO% rok
SKLADNIKI LOKAT
Martote Wartos¢ Wartos¢
-] r t
Wartodé wvediug Procentowy Wartosé wedug Procentowy Wartos ¢ wediug Procentowy
wediug cony v yceny na pozial w \ediug ceny v yceny na udzial w Wwediug ceny wyceny na pdziat w
habycia w tys yzien aktywach habytla w tys dzlers phtywach habycia w tys dzlen pktyw ach
¥ ye. pllansowyw [pgolem ¥ ¥ blansowy w  jogdlem y v bilansowy w pgétem
fys, iys. kys.
1. Axcla 0 0 0,00 Q 1] 0.00 [ 0 0.00
2 \Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 [+ 0 0.00 0 o 3.00
3. Fraw a do akcji 0 0 0,00 0 1] 0,00 o 1] 0.00
4 Praw a poboru 0 ¢ Q.00 Q9 0 Q.00 o] 0 0.00]
5 Kwity depozylowe o o 0.00 0 0 0.00 M) 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0.00 0 0 0.00 0 0 0.00
7. Dhuzne papiery w arlosciow s 42329 44 237 £9.24 42025 43 621 33.86 48 766 49310 94,59
B. Instrumenty pochodng 0 3261 6.58 Q 2 166 418 5522 1356 260
9 Udziaty w spokach z ograniczong o 2 0.00 o o 000 o o 0.00
odpow igdzialnotcia
10. Jednostki uczesinictw a Q 0 0,00 0 0 0,00 o 9 0.00
11 Certylikaty nw esiycyne a 0 0.00 0 0 0.00 ] 0 0.00
12 Tytuly uczestrictw a emitow ane przez
instylucja w 5pdinego inw estaw ania a 0 0.00 1] o 0.00 0 0 0,001
majace siedzibg 7a granca
13 Werzylelnosc) 0 0 0.00 o a 0,00 0 0 Q.00
14, Weksle ] 0 0.00 a 0 0,00 0 o 0.00
15, Depozyty 2013 2013 4,08 2018 2018 388 12394 1394 267
16. Waluly Q 0 0,00 2] 0 0,00 0 4] 0.00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 1} 4 0.00 0 '] 0.00
18. Statlo morskie 0 o] .00 0 0 0.00 1] 0 0.09
19, hng 0 0 0.00 0 0 0.00 0 0 0,00
TABELBZUPELNIAJACE
. raj sadziby  [Temin aruni . Warnod
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynks Nazwa rynku Emitent ilenia yhupo procentowania odzaj ligu Poddaws emiy |
. . Kraj sedziby ([Temun Marunk MWartosd
DLUZNE PAPIERY WARTOSC'OWE frodza] rynku PNazwa ryni Emitent Emilania Wwykupu bprocentowama pherinalna piczba
1.Qterminie wykupu do 1 roku: 741
a) Obligacje 741
-DS1110 lakywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW Skarb Pafswa Polska 2010-11-24 $,00 741 000,00 741
b)Bony skarbowe a
c) Bony plenig2ne Q
d)inne 0
2. O terminie wykupu powytej 1 roku: 46 572
a) Obligacje 46 572
- WZ0511 AKywny Rynek - Rynak Regulowany BondSpol ISkarb Pandwa Polsa 2011.09-24 M1.23 572 000.00 572
-0K0112 lakdywny Rynek - Rynek Regulowany pondSpol Bkarh Pandwa Poisa 2012-01-25 .00 45 000 000.00 46 000
b) Beny skarbowe [H
c} Bony plenigine 0
d) Inne 0
Emitent Kraj sedziby narument Mancs wediug Warodd wadiug
INSTRUMENTY POCHODNE Redzaj rynku Nazwa rynhu lmitenta Liczba keny nabycia w wyceny na dzien
wyslawca) bazowy
(wy S awcy) ys. pilansowy w tys
1. Wystandaryzowane instrumenty pechodne! a a 0
. Nlew v
ystandaryzowane instrumenty . s 236 3281
pechodne
koszyk walut -
Rynsek Barclays Bank . EURUSD.GBP
1 Opcja Barclays Nienotowans na rynk akywnym Isdzybaniowy Pl Mielka Brytania Bal/CNY. RUB.M 1 5236 3261
PN SAR Call
R . . Marc & Marto® wedlug Maroit wedlug Proceniowy udziat
MNazwa i rodzaj [Kraj secziby [Temnin FRodzaj R
|ERZY TELNOSCI bodmistu bodmisty ma gainobo: pwisdczan Pwiadczenia wliczba kany nabycia w lwyceny na dziah v aktywach
¥ ¥5 pilansowy w lys. pgélem
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2 kwartal 2008 rokiu
MWartos¢
Wartosé wediug Frocentowy
wedlug ceny wWyceny na udziat w
nabycia w tys dzien pktywach
bllansowy w [jogétem
kys.
Q 0 0,00
9 0 0,00
0 o 0.00
0 0 0,00
[ 0 0.00
[} a 0.00
48710 4% 353 94.38
56185 8685 1.66
[} Q 0.00]
0 0 0.00]
o 0 0,09
o ] 0,00
aQ 0 0.00
1] 0 000
1564 i 1564 2.99
Q 0 0.00
0 [ 0.00
o ¢ 0,00
0 ¢) Q.00

Warcst wadlug |Wartost wediug Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w fwyceny na dzief w akywach
ys bilanowy w tys pgbiem

Warto& wedlug MWarlod wedtug Procentowy udziat

Leny nabycia w wyceny na dzied v akywach
ys bilanaowy w tys pgdtem

752 747 1,51

752 747 1514

752 747 1,51

0 0 0.00!

ol Q 0,00

o ' 0 .00

41 576 43 490 87.73

41 576 43 490 87.73

572 572 1,15

41004 42918 B6.58

aQ 0 0.00

0 0 0.00

Q2 Q 0.00

Procentowy udzial

W aktywach
bgolem
0.00
E.b2
6,58
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lWwartosd wedlug MWarc¥ wedlug Precentowy udziat
WEKSLE hydawca Data ptatnosti  feny nabycia w yceny na dzish  aktywach
¥ Hlansowy w tys pobiem
MWarlo & wediug
Lo MWarlodt wadlug Manod wedlug MWanodt wediug Procenlowy udziat
. Kraj sedziby Warunk B Wyceny na dziefi
DEPOZYTY Nazwa banku |00 Waluta bprocentowania Fony nabycia w Leny nabyciaw | oo Wyceny na dzien v akywach
Hanej walucie  Jys. hilansowy w tys  pgolem
dane] walucie
|. W walutach panstw nale2acych do CECD 0 o 0.00]
1 LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA POLSKA FLN B.25 2013 00000 2013 2013 000.00 203 4 06|
0. W walutach paristw nlenaletacych do OECD a Q 0.00
- . Marod wediug
NlERUCHOMOSCl ;);:‘ﬂdanln de ala nabycia ::’:::;:ful Kraj polotenia  |Adres Fowerzchnia Obaigzenis Blutebnoic Leny nabycia w
¥s
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) kaczas Wartos: wediug Martod: wadtug Procentowy udziad
| OKAT Rooza) \czba Leny nabycia w yceny na dzieh v akiywach
Y bilansowy wtya pgatam
1. Papiery wartofciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa lobligac,e 47 313.00 42328 44 237 59.24
2z Paplery wartodclowe gwarantowane
prez NEP hie dotyczy
3. Paplery warto$clowe gwarantowane
prrez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4, Paplery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD (2 his dolyczy
wytaczeniem Rzaczypospolite] Folskle))
6. Paplery wartodclowe gwarantowane
prrez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kiérych czionklem jest e dotyczy
Rzeczpospolits Polska lub przynajmnie]
Jedno z panstw nalezacych do OECD
Warost wediug Martod wedlug Procentowy utzial
NSTRUMENTY RYNKU Emitant [Tearmin wykupu [arunie ivartos Liczba Eany nabycia w wyceny na dzieh v aktywach
N|E_ZN GO pproceniowania fominalna
FIE E P ys bilangowy wtys pgoélem
1.nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH f;c";:; Jadiud  Procentowy udzal w
MOWA W ART. 98 USTAWY ey 1ya [iywach og8lem
1 nie dotyczy

EKLADNIKI LOKAT NABYTE OD  lumrost wethug

PODMIOTOW, O KTORYCHMOWA |iycony na szies  [ocerions stnl
W ART. 107 USTAWY T
1.nie dolyc2y

APIERY WARTOSCIQWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARCDOWE INSTYTUCJE o vecnse tog wecteg procenton oes
N fartc wedtu fario wediu rocento udzia
;g_?:zgﬁ'J}(EL?‘RYCH Nazws emitenia :::‘:r::z'by Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba cye:y nabycia : ::::rzwn;wdlz;sn :q::t:wma;g
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD

1.nie dolyczy
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Wartc s wediug
wycany na dzieh
bilansowy w tys

Frocentowy udzial
W akdywach
pgolem

FIZ-Q-E 31.10.07
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BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU FIZ-Q-E 31.10.07

L!ll,ANS P kwarial 2010 [t hwartat 2010 b oo P lwartat 2009
Foku oku Folku
L Aktywa 49573 52 01& 52130 52 290
1 Srodk pienigane i ich skwiwalenly 1 1 0 0
2. Nalsznodci 33 4170 70 477
3 Transakcja przy Zobowiazaniu §¢ drugig srony do odkupu 0 0 0 0
4, SMadmik lokat nolowans na akywnym fynku, wtym. 44 237 a3 624 49 310 49 353
-dtuzne papiery wanoiciows 44 237 43621 49 310 49 253
5 SHadnik lokal pianctowans na akywnym ryniu, w tym 5274 4182 2750 2432
-diutne papiary warciiows Q 1] 0 0
B.Nisruchomosc o 0 0 ]
7. Pozostate aktyws 28 42 ¢ 29
1. Zohowlazania 110 125 122 135
1Il. Aktywa netto {I-11) 49 463 51891 52 008 52 156
V. Kapital funduszu 2022 1518 3277 5061
1. Kapitat wplacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2 Kapitad wyplacony (wielko& ujemna) -575 605 576 068 574 305 572 521
V. Dochody zatrzymane 51551 51851 52 353 51199
1 Zakumulowans, nisrczdyspenowane przychady 2 lokat netio 37 927 3§ 227 38 £33 38516
F3 f;;u;?:ulloo:(uny nisrozdy pONowany zrealizowany 2ysk (sirata) ze 13 624 13624 13821 12 683
V1. Wzrost {spadek) wartoscl lokat w odniesleniu do ceny
nabycia £6 1475 -3623 4104
Vil m&l\lﬂ;:lr;duuu i zakumulow any wynik 2 operacli 40 453 51 801 52 008 52 156
Liczba zarsjedrowanych cenyfikalow inwedycynych 376 038 403 540 417 698 432 dﬂl
Waros® adywdw netio na cerylikal nwesycyjny 131,54 128,59 124 51 120,81|
Drzgwidywana iczba cedyfikalow inweslycynych | 366 095
Rozwodniona wanod akywbw nelto na ceryfikal inweslyc yjny | 131,54

L lczba certyfikatéw inwedycyjnych w podziale na sene canyfikatéw

Certyfikaty serii A: 54 034 sz1

[Cenyfikaty seru B: 322 002 szt

Wartos akywow netto na pozczegdine sene ceryfikatow inwesycy)nych

Certyfikaty serii Az 131,54 2t

Certylikaty serii B: 131,54 21

ka 2 kwattaly za 2 kwartaly
ACHUNEKWYNIKUZOPERACTT pd 2010-04-01  RO10 roku bd 2009-04-01 2009 rehu
o 2010-06-30 fd 2010-01-01 Ho 2009-06-30 pd 2008-01-01
po 2010-06-30 Ho 2009.06-30

I.Przychody z lokat 32 62 609 1231
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2 Przychody odsslkowe 32 62 609 1231
2)Odselkd od dspozylow i rachunkow bankowych 19 30 12 32
b)Odsetk od papierdw warasciowych 13 32 596 1197
3 Przychody zwlazans 1 posadaniem niesnuchemosc: Q o 0 0|
4. Dodainia saldo reznic kursowyth 0 i} a 0
5. Pozostate 0 a 0 a
1. Kaszty funduszu 332 667 348 719
1. Wynagredzenie dia tOwarZysiwe 313 628 27 675
2 Wynagrodzenia dia podmioldw prowadzacych dystrybuc)e o Q 0 0
3. Oplaly dls depozytariusa 1 2 1 2
4, :?J?‘I;:Lz:\qnne 2 prowadzeniem rejsdru akywow " 2 12 23
5 Optaty 7a zezwolénia oraz rajedracyne 0 o Q 0!
6 Ustugi w zakesis rachunkowosci 0 ] 0 a
7. Usugi w zakresie zarzadzama skywami lundustu 0 Q 1] Q
8. Uslugi prawne 0 0 0 Q
9. Usug wydawnicze, w lym pohgrahczne Q 4] 0 o]
10. Ko=ly odsaliowe [} 0 ¢ 0
11.Komty zwigzane 7 posiadaniem nierachomosc: 0 0 0 0
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12.Ujemns saldo rdinic kursowych T ‘G [} ” o] ) _?
13. Pozogtate 7 15 8 18
Nl Koszty pokrywane przez towarzystwo o] Q 0 0
IV. Koszty funduszu netto (H-1)) 332 667 148 719
V. Przychody z lokat netto (1-IV) 299 £05 261 513
VI Zreallzowany i nlezrealizowany zysk {strata) 1409 3360 737 2126
1 Zrealizowany zysk (3rals) ze zbycia lokat, w lym o -197 241 -387
-2 ylulu rd2nic kursowych 0 o 0 0!
2 Wrro® (spadek) niszrealizowanego zysku (graty) z wycen
lokat w(lym' 0 e & ¢ g ¥ 4 1409 3 567 949 -1 759
-I tytutu rognic kurxwyth 0 0 0 0
VII. Wynik z cperacli 1109 2755 998 -1 613
Wynik z operacji na przypadajacy na cadyfikat inwe BtYCyjny 2.95 7.3 23 3,73
Rozwodniony wynik Z oparacji przypadajacy na ceryfikal
nwesycyiny 295 7.33 2.3 <373
ka2 kwartaly ka 2 kwanaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2010-04-01  2C10 roku pd 2008-01-01 2009 roku
Ho 2010-06.30  pd 2010-01-01 fo 2009.12.31  pd 2009-01-01
bo 2010-06-30 po 2009-06-30
I.Zmlana wartoscl aktywow netto 247 -2 545 -8 300 8152
. Wartod adywéw natto na koniec poprzedniego okresu
sorawozdawczego 51891 52 008 60 308 80 308
Z Wynik 2 operac)l za olres prawozdawd zy razem), w Lym: 1109 2758 23 -1813
a) przychody 2 lokat netto -299 605 530 513
byzreahzowany 2ysk (drata} ze zbycia lokat [s] -187 771 -387
clwirogt (padek) niezrealizowanego 2ysku {straly) 2 wyceny lokat 140% 3 557 -1 278 -1 759
3 Zmiane w akdywach nelto I tytulu wyniku 2 operac) 1109 2755 23 S1813
4 Dystrybuc|a gochadéw (przychodow) lunduszu {razem) 0 ] Q Q
R)z przychodow 2 (oksl n#tle Q aQ Q2 0
b}ze zrealizowansgo zysu ze zbycia Jokat o] 0 4] 0
¢}z prrychodow 28 zbycia [okal 0 0 0 0
5 Zmiany w kapitale w okke e S0 rAWOZdAWCIYM (razem), w tym. -3 537 -5 300 8323 £ 538
a)zmiana kapitatu wptaconago (powigkszenie kapitaiu z iytutu o o o
wydanych certylikalbw inwegycyjnych) 0
b)zmiana kapilalu wyplaconega {zmnisjzenie kapitatu z tylutu
WykipIonyCh certyfikilow Inwestycy nych) 3837 5 300 e sz 6539
6. Laczna zmiana akywéw nelto w olrese wrawozdawczym -2427 -2 545 -8 300 -8 152
7. Wanodd aiywow netio na komec akesi WrAWOIZaWCZego 49 483 49 463 £2 008 £2 156
8. Srednia wano & aKdywow netllo w olrese prawozdawc 2ym 50 126 50 636 53 041 54 443
. Zmlana liczby certyfikatow Inwestycyjnych -27 504 -41 662 £8 297 -53 878
1. Zmana liczby cenyfikatdw inwestycyinych w okesie prawozdawezym -27 504 41 662 -58 387 -53678
a}liczba wydanych certyhkalow inweslycyjnych [} 0 ] 0
b)liczba wykipionych ¢erylikalow inwesycyjnych 27 504 41 662 68 397 53678
c) saldo zrman 227 504 41562 68 397 53678
2. Liczba cenyfikalow inwagycyjnych naraslajgco od poczal
dzislainoici lundustu, wiym: 376 038 376 038 417698 432417
a}liczba wydanych caryfikatdw inwesycyjnych 5 885 868 5 685 666 5 685 666 5 685 666
byliczba wykupionych cartyfikatéw (nweycyjnych 5309 83Q 5309 830 5267 968 5253 248
c)saldo zmian 76 036 376 Q36 417 698 432 417
1 Przewldywana liczba cenyfikaiéw inwesyCyjnych 366 093 366 0935 403 540 425278
. Zmiana wartoscl aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 2,95 7.03 0.44 -3.46
1. wartod aKywdw nalto na ceryhkat inwsgycyny na koniec
poprzednisgo okesu sprawozdawczego 128.59 124.51 124.07 124.07
2. wano¥: akywow netlo na cetyfikal inweslyCyjny na koniec biezacego
okresy prawozdawczego 131,54 131 54 124 51 12061
3. proceniowa zmiana wartodi akkywow nello na catyhikat iInwesycyiny w
cicess prawozdawczym 229 584 0.35 -2.79
2. minimalne wano¥ adywow netto na cenyfikal inwegycyjny w okede
sprawozdawczym 130.02 124,75 11818 114,12
-data wyceny R010-04-30 RO10-01-29 p009-02-27 [009-02-27
5 _maksymaina warod akywdw nello na cenyfiral inwastycyiny w okresie
sprawozdawezym 13222 13222 124.51 122,99
- dala wyceny B010.05-31 B010-05-31 booe-12-31 2009-01-30
6. wanost adywow nello na ceityfikal inwestycyny wediug cdalne)
wyceny w okrssie prawczdswczym 131,54 131 64 124,51 120,61
-data wyceny P010-05-30 P010-06-30 p00Y-12-31 RO0Y-08-30
7. Rozwodniona warod akdywdw neilo na certyfikal Inwesycyiny 131.54 131.54 124 54 120,61
IV. Procentowy udzlat kos ztéw funduszu w srednlej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.86 132 2.65 122
1 procenlowy udzial wynagrodzenid dla lowayswa 0.62 1,24 2,50 124
2 procentowy udzial wynagrodzenia dls podmiotow prowadzacych
dydrybucje: 0.00 000 000 0,00
3 procaniowy udziat optat dla depozytanusza 0.00 0.00 001 0.00]
A procentowy udzial Opial ZwidZanych I prowadzeniem rojssru aktywow
b prat wiazanyen 1 p ! e 0.02 0.04 008 0.04
5. procentowy udziat oplal 2a usug! w zakese rachunkowoscn 0.00 0.00 0,00 0,00
B proceniowy udzial optat za udugl w zakesie zarzadzania adywami
| plat 28 udu N e 0.00 0.00 0.00 0.00
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E a2 kwartaty ga 2 kwartaty
(.‘llUNI-IH’R,'I,EPL\'W(')\WIEN||-;?,N\’(‘|{ bd 2010-04-01  RO10 roku bd 2009-04-01 00O roku
bo 2010-08-30 |jod 2010-01-01 [o 2009-06-30 pd 2009-01-C1
Ko 2010-06-30 Ho 2009-08-30
A.Przeplywy srodkdw pleniginych z dziatalnoscl operacyjne] 3 636 5 300 2 488 6 539
1. Wphywy 162 434 272 149 110 52% 255100
1. Z tytutu posadanych lokat 0 78 2123 2241
11.Odsik od obhgacji 0 78 2122 2241
2. Z ytutu zhycia sdadnikow lokat 162 415 272 041 108 380 252827
2.1.Obligacje 4161 7836 2242 6575
2.2 Bony samowe ] 0 a 1902
2.3 Depoiyly 158 254 264 175 106 104 244 248
2 4.Inne papisry wartosciowe Q0 29 43 101
3. Pozostale 19 30 12 32
ajw tym adsetk od Jokal | mchunkdw bankowych 18 30 12 32
1. Wydatk 158 B9 266 850 108 039 248 561
1. 2 tytuly posiadanych lokal 0 0 0 o]
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokal 158 564 266 141 107 702 247 832
2.1 Obligac)e 312 1347 2148 3165
2.2 Capozyty 158 25% 254 794 105 554 244 687
3 Z lylulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzysdwa e 635 334 659
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Zotgeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGC KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rochunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

informacje w sprawozdoniu finonsowym prezentowane sq zqgodnie z przeprsomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 2 2002 1. Nr 76 poz. 634) 2 po#n. zm. |,Ustowa") oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859 - Rozporzqdzenie”.

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach 2lotych, za wyjgtkiem
wartoéci oktywbw netto no certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no te] podstowie
sporzqdza sprowozdanie finansowe. ‘

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszd'oruz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzon i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

wartosé poszczegélnych sktadnikow aklywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskéw i strat ustola sie oddzielnie.

Ksiegi rochunkowe Funduszu prowagzone sq w systemie ksiegowym Ortondo-Etos na kentach ksiegi giowne)
oraz powigzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedhug ustalonego plonu kont. Zopisy w ksiegach
rochunkowych dokonywaone sq na podstowie dowoddéw ksiegowych,

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nobycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggoch rochunkowych w dacte zowarcia
umowy. Skladniki lokct nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktorym mowag w
Statucie {ij. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenic
zawarcio transakcj, uwzglgdnia si¢ w nojblizszej wycenie oktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich storad, aby uwzglednic w wycenie wszystkie tronsokcje zoworte przez
Fundusz w dnw T i uzyskad potwierdzenia zowartych transakcji w wymoganym czasie. Towgrzystwo
dodotkowo w godzinach porennych w dniu T+1 przedstawio Depozytornuszowi do weryfikogji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakcji Z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wycenicne sq 0roz zobowigqzonio Funduszu ustalone sq zgodnie 2
cbowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu. ’

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Stondardow
Rachunkowoéci W przypadku broku odpowiedniego standardu  krojowego Fundusz moZe stosowac
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiojqc
sytuacje mojqtkowg i finansowq oraz wynik finansowy,

Aktywo Funduszu wycenia sie, O zobowiqzanio Funduszu ustalo sig w dniu wyceny 0raz na dzien
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. Warloéé aktywbw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowiqzonio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjna. o takze w celu umosliwiemo Toworzysiwu w sposdb
nolezyty wyceny aktywdw netlo oraz ustalenio wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorqe pod uwage mozliwosec uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustolenio wartosc: aktywow netto na certyfikoty inwestycyjne
oroz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywaonic wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduseu godziny 23.00 jako godziny, 2 kiore)
bedq pobierane kursy do wyceny oktywéw netto Funduszu nie wptynie na prowidtowe, zgodne z Ustowq 0
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, warto§ci aktywdw netto orcz
wartodci aktywow netto na certyfikoty inwestycyjne a tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenoch zgodnych z przepisomi wye] wymienionej Ustawy: ponadto nie wpiynie no
wioéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw iInwestycyjnych.

wortoée diuznych popierdw  wortosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wy2nacza sie w
skorygowonej cenie nabycio, 052QCOWANE] przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych sklodnikow lokat zoficza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduseu.

Papiery wortoéciowe nabyte przy obowigzaniv sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dria
zowarCio umowy kupna, metodg skorygowane) ceny nobycia, oszacowane] przy zastosowoniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycio papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnig zawarcia umowy sprzedody, metodq korekty roznicy pomigdzy cenq odkupu a cenq
sprzedozy, pray zostosowaniu efektywne) stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow | pozyczek zaciqgnielych przez Fundusz roclicza sie w czasie pray
zostosowaniu efektywne] stopy procentowe).

Oniemn wprowadzenia do ksigg zemtony kopitatu wyptaconego jest dzien przekozania drodkdw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umarzeniowe Krojoweqo Depozytu Popierdw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenic WAN/CI w okresionym dniu wyceny nie uwzglednio si¢ zmian kapitahu wyptaconego,
zwigqzonych z wyptatami, yjmowanymi zgodnie ze zdamem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych stondw érodkow pienieznych odbywa si¢ na podstawe oficjalnych
wyciqgéw 2 rachunkéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji 2 danego dnia, ktdre zostoty
zatwierdzone w systemach bankowosc elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy si¢
rezerwe no przewidywane wydatki. Piatnosci z tylutu kosztéw zmmiejszajq uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione), wigrygodnie oszacowonej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiecniego preliminarza kosztow, zowierajqcego pozycje
kosztow w  wysokodci  uzosodnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednic do
czestotlwosci ustalonio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wortosci gktywow netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnig nastepnego mMiesiqca
kalendarzowego 7a miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa 2 wiasnych $rodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane 2 dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zd zarzqdzanie Funduszem. oplaty i prowizje moklerskie; prowizje i oplaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikajqce 2 przepisdw prawa; prowizje i oploty na rzece instytucji depozytowych i rozliczenicwych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwigzane 2z dziotalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidogji
Funduszu. Koszty zwiqzane 2 dziolalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sqQ pr7ez
Towarzystwo,

Naleznq dywidende 2 akcp notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzg'ednigjqry wortosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny waortosc naleznej dywidendy, wyptacane) w walucie innej niz ztoty polski.

przeszacowywano jest wediug $redniego kursu ustolonego dlo danej waluly przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spotki wehodzqee) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt,

Aktuahzacja rynkow gtownych  jest przeprowodzana  pierwszego  dnia miesqca  kolendorzowego  z
uwzgledniemem wolumenu obrotu na rynkach cktywnych, na ktérych notowony byt dany instrament w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybterony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt napwiekszy.
Bloomberg Generic |BG! i Bloomberg Foir value [BFV) nie 55 rynkami aktywnyrmi.

Pojecie rynku cktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisomi prowa.



Dlg instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowono na dzien rejestracy instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujaey olgorytm:

1. Wyznacza sig rynki gktywne, na ktérych notowony jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentow udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalony jest no
podstawie tych rynkéw aktywaych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WG

b) dlo pozostalych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow aktywnych, ng
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w Waorszowie oroz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dia krojowych instrumentdw dhinych wybér rynku giéwnego opiera sig no rynkach aktywnych
obejmujqeych CETO | GPW w Warszawie, w przypodku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkoéw, no
ktorym dony instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznoaczany jest BG. o w przypadku braku BG -
BFV;

di dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtowneqo dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na kiérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg:

e dla zagranicznych instrumentow dluznych rynek gtowny ustalo sig sposrod rynkéw oktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparcid o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypodku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrurnent jest natowany, joko rynek ghowny wyznaczony jest BG,
o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezel instrument byt notowany przynajmnie) przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktuahzacji rynkow gtownych.
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego dote uruchomienio procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date vruchomienio procedury aktuchzacji rynkéw gtownych
nie byl notowony no zadnym 2z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizag)i rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brony jest wolumen obrotdw z dnio uruchomienio procedury oktuglizocji rynkéw gldwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenio
donego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku preeprowadzony jest w
oparciuopkt. 112,

W sytuocji, kiedy przy okozji bodania rynkéw gtownych no poczqtku miesigea na kilku rynkoch zagronicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo donego popieru waortoéciowego, zo podstowe
prayjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtoéwny w miesiqcu poprzednim,

Akceplowalne sq adchylenic no kursoch sktadnikéw lokat posiadonych przez Fundusz ¢ Depozytanusza w
donym dniu wyceny.

Dopus?zczalng jest nastepuiqca wartosé bezwzglednao rdéznicy cen:

- 0.25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 9% dia akgji.

Jezeli rbanice zawiergjg sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwo,

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 7 faktem wejscia w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegolnych
20sad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 2 dnia 8 pazdzierniko 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnig
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwanego _Rozporzqdzeniem'), Towarzysiwo dla wszystkich zorzgdzonych
Funduszy byto zobligowane do 2astosowenia po roz pierwszy preepisow Rozporzqdzenic w driu 1 stycznia
2005 roku.

W zwiqzku 2 tym Fundusz wprowadzit zmiany 20sad wyceny oraz sprowozdowczodci, a takze ujmewanio
operocji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 styczrmo 2005 roku.

W zwigzku z tym grianie ulegl sposob prezentacji sktadnikow lokat Funduszu, zordwno pod wegledem
prezentacji w postaci tobeli glowne) oroz tabelach wzupetnicigoych | dodatkowych  pogrupowanych
skitadnikow tokat, jok i pod wrgledem ujgcia skindnikow lokot w bilansie 1 rochunku wyniku Funduszu,
skladniki lokat przedstowiono w bilansie w podziole no notowone nienotowane no rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegdinione zostaty transckcje przy zobowigzamiu sie drugiej strony do odkupu.

W zwiqzku 2 powyzszym dane poréwnywalne za poprzednie okresy sprowozdawcze zostoly przegrupowane
wedtug nowych zosad wyceny 1 sprowozdawczosci.



Skiodnki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanic  Funduszu ustalone sq zgodnie 2
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokot przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu zgodnie
z Rozporzqdzeniem - w dacie Zowarcia Umowy.

Dla skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnio 2004 roku zgodnie z metodq amartyzocji liniowe; wartosc
wynikajqca 2 ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stonowi Nowo ustalong skorygowang ceng
nabycio dla donych skiadnikdw lokat. Od tej waortosci od dnia 1 stycznio 2005 roku naliczona jest wartose
skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finonsowe Funduszu 2o biezqcy okres sprawozdowczy zostolo sporzqdzone zgodnie 2
Zatgcznikiem ne 1 do Rozporzgdzenia Ministro Finonsdw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zosad rechunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zaworte w sprawozdanioch finansowych wykozuje sie w tysiqcach zlotych, 2 wyjqtkiern WAN/C!.
Fundusz prezentuje wartosci w zookrqgieniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do¢ skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Korzystnego Kursu
za okres od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwea 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 . nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglgdnione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacjg¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoscei kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

Strategia inwestycyjna funduszu przewiduje dazenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitalu oraz osiaganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu wartosci koszyka walut
krajéw rozwijajacych si¢ (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny) wzgledem koszyka walut
krajow rozwinigtych (USA, Wiclka Brytania, strefa Euro).

Wyniki funduszu beda w zaleze¢ w gléwnym stopniu od nastrojéw inwestoréw na globalnych
rynkach finansowych. W przypadku utrzymania sig zainteresowania inwestoréw surowcami
naturalnymi i aktywami na rynkach wschodzacych, wartos¢ walut krajow wchodzacych w
sktad koszyka stanowiacego przedmiot inwestycji funduszu powinna rosnag, poniewaz
gospodarki tych krajéw sa silnie uzaleznione od eksportu surowcow.

Ponadto, w przypadku kontynuacji zapoczatkowanej w grudniu 2009 tendencji aprecjacyjne]
dolara, warto$é koszyka walut krajéw wschodzacych powinna rowniez zyskiwac na wartoscl,
ze wzgledu na fakt bliskiego powigzania walut tych krajow (szczegoblnie juana chinskiego 1
riala saudyjskiego) z dolarem.

Zrodlem potencjalnych zyskéw funduszu jest ponadto mozliwos$¢ rewaluacji  walut
powiazanych z dolarem (w szczegélnosci juana chinskiego).





