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KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu

Honstrukcla fundus2au: Typ funduszu:

Subtundum. O Fundusz mhuytyzacyny (3

Fundus podstawowy’ O Fundusz portfelowy O

Fundusz powiazany O Fundusz aidywow niepublicznych a

Waluta sprawozdama finansowego: 2t
(nazwa funduszu podstawowego}
Fundusze powigzane.
{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz 2

wydzielonymi

aubfunduszami

fnazwa funduszu)
Flik o _ Opis - - N _ .

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS Zt { WTYS EUR

1. Przychody z lokat 809 148
Il. Koszty funduszu netto 344 a3
1li. Przychody z Iokat nallo 265 64
IV Zrealizowane zysd (draty) ze zbycia lokat -59 <14
V. Niezrealizowane Zysk (straty) z wyceny lokat 277 67
VI. Wynikz operacj 483 116
VIl. Zobowigzania 117 28
VI Alyws 51 855 12 290
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IX Aktywa netto 51778 12 262
X Liczba zare|esrowanych cenyfikaldw inwastycynych 425 278 425278
X1, Warto& akdywow netlo na cartyfikat inwestycyjny 12175 28,83
X1 Wynik z operac)i na certyfikat inwedycyjny 1,14 027
pozycia X. wykazana w szt
pozycje Xl i Xll odpowienio. w zt. i EUR
pozytje bitansu w tys EUR sq preeliczone wy Sedniego kursu NBP z gnia 30 wrzeénia 2009
pozyc|e rachunku wynikdw w lys. EUR 3 przeliczons wg. &edniej arylmetycznej ursdw NBP z dnia 31 lipca, 31 sierpnia i 30 wrzesnia 2009
ZESTAWIENIE LOKAT
I3 kwartal 2009 roku 2 kwartat 2009 roku 2308 rok
SKLADNIKI LOKAT
Warta§¢é MWartos & Wartos¢
we tow W Frocentow wedtu
Wartoé diug Procentowy  \yartose ediug Y lWartosc 8
wyceny na udziat w wyceny na udzial w wyceny na
wedtug ceny wediug ceny wedlug ceny
habycla w tys dzlefi Bktywach habycla w tys dzlen aktywach habycia w tvs dzlen
¥ vE bilansowy w pgdlem ¥ ¥ bilansowy w pgotem Y ¥s: bilansowy w
RyS. kys. kys.
1. Akcje 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0
2. Warranty subskrypcyne Q "] 0,00 G 0 0,00 0 1]
3. Praw a do akeji 0 0 000 0 0 0,00 0 0
4 Praw a pcboru ol s} 0.00 Q 0 0,00 s} 0
5. Kw ity depozytow e 97 0 0,00 2 0 0,00 0 0
6. Listy zastaw ne o} o} 0,00 0 0 0.00 0 0
7. Duzne papiery wartoSciow e 47 754 48 821 G4,08 48 710 49 3583 94,38 51 845 52 627
8. Instrumenty pochodne 5522 628 1,21 5615 868 166 6171 3043
9. Udzialy w spétkach z o iCzZon
ahy w Sp h z agraniczona 0 0 0,00 0 o 0,00 [} 0
odpow iedzialnoscia
10. Jednostki uczestnictw a [ 9] 0.00 4] o] Q,00 0 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0.00 "] Q 0.00 0 1]
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 0 0,00 1} 1} 0,00 il 0
majace siedzibe za granica
13. Werzytelnodci o} 0 0,00 [} 1} 0.00 o 0
14. Weksle Q Q 0,00 0 0 0.00 o o
15. Depozyty 1453 1453 2.80 1564 1 864 2,99 1145 1145
16. Waluty o] 0 0,00 0 0 0.00 o Q
17. Nieruchomosci 0 Q 0,00 0 0 0.00 s} Q
18, Statki morskie o] 0 0,00 o] 0 0,00 o] g
19. Inne o] 0 0,00 o] o] 0,00 0 0
TABELE UZUPELNIAJACE
. ’ Kraj sedziby  [Termin Myarunk .
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent brmitanta ykupu bprocentowania Rodzaj listu
. Kraj gedziby [Temnin Marunk Wvarto &
DLUZNE PAPIERY WARTOSC[OWE Rodzaj rynk PNazwa ryni Fmitent pmitenta MWykupL pproceniowania pominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-PS0310 lAklywny Rynek - Rynek Regulowany PWGPW Skarb Paristwa Polska 20100324 B75 300 000,00
b} Bony skarbowe
- nie dotyczy
c) Bony pienigine
- nig dotyczy
d)Inne
- nig dotyczy
2.0terminle wykupu powyie] 1 roku:
a) Chllgacje
-P80412 lAkywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot [Skarh Paistwa Folsa 201204-26 475 46 000 000.00
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3 kwartat 2008 roky
Warto$ ¢
(] ce
rocentowy MWartos e wediug Procentowy
dzlat w MWyceny na Mdzialw
I wedtug ceny
aktywach dzien ktywach
! nabycla w tys
ogdiem bllansowyw [ogolem
H kys.
0,00 0 0 3,00
0,00 0 0 0.00
0,00 0 0 0.00
0.00 ] o] 0,00
0,00 0 0 0,00
0.00 0 o} 0,00
87,10 10518 10 476 46,21
5,04 0 0 0,00
0,00 0 o] 0.00
0,00 o] 0 0,00
0.C0 0 0 0,00
0,00 a ¢! 0,00
. 0,00 0 0 0,00
: 0.00 0 kel 0.Q0
1,88 B0S B80S 3.57
.00 0 ) 0,00
Q.00 0 o 000
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
Marto&t wediug Wartodé weatug Procentowy udziat
.. [Wartosd
Podstawa emisgi liczba beny nabycia w wyceny na dzief W aklywach
nominalna
YS bilansowy wtys pgotem
\Wartosd wedlug Wartoé wediug Procentowy udzial
Liczba feny nabycia w jwyceny na dzier i adywach
VES bilansowy w tys.  pgolem
300 3ot 302 0,58
300 301 302 0,58
360 301 302 0,58
0 0 o] 6.00
0 "] o 0,00
o] 0 o 0,00
49 000 47 453 48 519 93,48
49 000 47 483 46 519 93,45
46 000 44 443 45655 87,98
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-WZ0118 lakywny Rynek - Rynek Regulowany BoendSpot kskarb Panstwa Folsa 20180125 M40 3 000 000,00
b)Bony skarhowe
- e dotyczy
c) Bony pienigine
- nie dotyczy
d)inne
- nie dotyczy
Emitent [ral siedziby narument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku pmitenta Liczba
wystawca) | bazowy
wyslawcy)
|, Wystandaryzowane Instrum enty pochodne: 3]
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 1
pochodne
koszyk walul -
Rynek Barclays Bank EUR USD.GEP
1 Opcja Barclays Nignclowang na rynku akywnym Iveazypaniowy Plc Mislka Brytama PUUCNY RUB.M 1
XN, SAR Call
Wartod Warla& wedtug Manoit wedlug Procentowy udziat
Nazwa ) rodza) Kra) sedziby [Temin Rodza) ‘
W|ERZYTELNOSC| poamiotu podmiotu lymagalnoder fwiadczenia wiadczenia wliczba Leny nabycia w pyceny na dzien v akywach
¥S ¥S, bilansowy wiys ppgolem
Waroéé wedlug Martod wediug Proceniowy udzial
WEKSLE Mystawca Data platnodci  peny nabycia w jwyceny na dzie v aktywach
ys bilansowy w tys pgdiem
Kraj sedziby MWanink Warto& wediug IWano& wedlug wcneons: r:\:g,ztﬁh
DEPOZYTY Nazwa bank: [ lvaluta borocentowania E27Y nabycia w feny nabyciaw Lo L
danej walucie ¥
Hanej walucie
1. W walutach pafistw nalexacych do OECD 1453
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA  POLSKA FLN B 1 453 000,00 1453 1453 000,00
1. W walutach panstw nienalezacych do OECD o}
1 0 0.00
1
Rokoddania da MNumar kaegi . . . t
NIERUCHOMOSCI Lyt ata nadycia | oo ge Kraj potozenia  pdres owiarzchnia bcigzenia ‘
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) k aczna hvarost wedlug Mano% wadlullg FProcentowy udzial
OKAT Rodzaj \czba eany nabycia w wyceny na dzier w akywach
L ¥s bilansowy w lys pgdtem
1.Paplery warto$ciowa gwarantowane
przez Skarb Pafhstwa [obligac)e 4% 300,00 47 754 48 821 94,08
2. Papiery warto$clowe gwarantowane
0,00 o] o] 0.00
przez NBP
3. Paplery wartosciowe gwarantowane
przez Jednostkl samorzadu 0,00 0 o 000
_terytorialnego _ e
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3000 3004 2 664 5,52
0 0 0 0,00
0 o] o} 0,00
g 0 0 0.00
Méaro& wediug Warto& wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w Wwyceny na dzief w aklywach
tys bilansowy w tys pgdlem
o 0 0,00
5522 628 1.21
5522 628 1.21
Wartost wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien v aklywach
bilansowy w tys. pgotem
1453 2,80
1453 2,80
: 3] 0,00
]
! 0 0.00
MWartodt wediug noit wediug Procentowy udziat
luzebnosi Eeny nabycia w ceny na dzien w akywach
ys ilansowy w lys ppgbtem
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4_Paplery wartosclowe gwarantowansg
przaz panstwa naleace do OECD (2 0,00 o 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskis])
5. Paplery wartodclowe gwarantowane
przez mlgdzynarodowe Instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest 0.00 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnlej
jedno z pafstw nalezgcych do OECD
LNSTRUM ENTY RYNKU Mvarunki \warost Wwartoit wedlug |Wartodé wedlug Procantowy udziat
ZN Emilent ITermin wykipu borocentowania hominalna Liczba keny nabycia w jwyceny na dzief w akywach
P!ENIE EGO 4 0 ¥s. bilansowy wtys pgdlem
1.PS0310 Bharb Pargwa 1 2010-03-24 575 300 000 300 301 302 0.68
2.WZ0118 Fkﬂrb Panstwa | 20180125 k.40 3 000 000 3000 3004 2 864 582
BILANS [s lowartal 2009 [ kwanal 2008 B kwartat 2008
03 rok
Foiu Foku roku
. Aktywa 51 898 52 290 60 424 2267
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenly o 0 1 1
2. Naleznodci 979 477 1707 185
3 Transakcje przy zobowigzaniu sg drugie] srony do odkipu 4] o 1901 11186
4. Sktadniki [okat notowana na aldywnym rynku, w tym 48 821 49 353 52827 10 476
-dluzne papiery wartoiciowe 48 821 49 353 52627 10 476
5 Skadnik lokal menctowane na akywnym rynku, wtym 2081 2 432 4188 8089
-dtuzne papiery wartosciowe 0 o 0 0
8 Nieruchomotel s} 4] 0 ¢l
7 Pozostate akywa 14 29 0 13
Il. Zobowligzania 17 135 117 47
. Aktywa nette (1-11) 51778 52 156 60 308 22 624
IV, Kapltat funduszu 4 200 5 061 11 600 -27 934
1. Kapital wptacony 577 583 577 583 577 583 536 366
2. Kapitat wyptacony {wielko& ujemna) -873 382 572 521 -565 9682 -564 300
V.Dochody zatrzymane 51 405 51199 51052 50 600
1 Zakumulowane, nierczdysponcwane prychedy z lokat netto 38 781 38 518 38 003 a7 581
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat 12 624 12 683 13 049 13 020
VI.Wzrost (spadek) wartescilo odnleslenlu do cen
(sp ! kat w Y -3 827 4104 -2 345 42
nabycia
Vil. Kapltat funduszu 1 zakumulowany wynlk z eperaci
5 60 308 24
(VALY 1778 52 156 30 226
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestyCyjnych 425278 432 417 486 095 177 274
Wartoi akywow nette na cenyfikal inwastycyny 121,75 120,81 124 07 127,62
Przewidywana liczba carlyfikatow inwastycyjnych 417 698
Rozwodniona waro#: adywow nelto na ceryfikat inwestycyny 12475
Liczba certylikalow inwesycy nych w podzale na serie certyfikatow
Certytikaty seri A - 103 276 szt.
Certyfikaty serii B - 322 002 szt
[warto& aklywéw netto na poszczegéine sene cedylfikatow inwestyCyjnych B . o
Certyfikaty serii A - 121,75 z.
Certyfikaty serii B - 121,75 zL
Fa 3 kwarlaly Za 3 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI ba 20090701 R00S roku pd 20080701 0086 roku
Ho 2009-08-30 pd 20090101 Ho 2008-08-30 pd 20080101
Ho 2009-09-30 o 2008-08-30
|.Przychody z lokat 609 1840 318 833
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1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 0 ] ] ]
2 Przychody odsatkowe 602 1833 318 833
a)Odeetk od depozytéw | rachunkbw bankowych 10 42 16 47
b) Odsetk od papierdw wartosciowych 591 1788 153 588
c)Odpisdyskonta o] 2 149 197
3 Przychody zwiazane z posadaniem nieruchemoss, 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo mdznic kursowych 0 0 o] 0
5. Pozogate 7 7 Q 0
IIl. Koszty funduszu 344 1062 112 369
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 327 1002 91 301
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuc)g 0 0 0 Q
3. Optaty dla depozytanusza 1 3 3 4
4 ﬁz%:tv;yzzuquana z prowadzeniem rejestru akdywow 12 a5 " 12
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejegracyjne [ o 0 0
6. Ustugl w zakrese rachuntkowosci 0 [ o] 3]
7. Ustugi w zakrese zarzgdzania adywami funduszu 0 o] [ [v]
8 Ustugl prawne 1 1 5 13
9 Ustugr wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszly od setkowe o] 0 0 0
11. Koszly zwigzane z posadaniem meruchomaosc 0 0 o] o]
12 Ujemne saldo rdznic kursawych 0 a o] 8
13 Pozostate 4 22 2 10
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {lI-Wl} 344 1062 112 369
V.Przychody z lokat netto {I-1V) 265 778 206 464
VI. Zreallzowany | niezreallxowany zysk {strata) 218 -1 907 251 25
1. Zraalizowany zysk (drata) ze zbycia iokat, wlym -58 -425 -24 -138
-z tytutu réznic ursowych 1] 0 0 -80
2. r:::.gv:?;:qdek) niezraalizowanego zysk {draly) z wyceny 277 1 482 275 162
-2 lytutu réznic kursowych o] o] 4] o
VIl. Wynik z opgrac)i 483 -1 130 457 489
MWnik z operacji na przypadajacy na ceryhkat inweslycy ny 1,14 -2,66 2,58 2.76
:az;n:ydcr;ﬁ‘r;y wynik z operacji preypadajacy na centyfikat 114 266 258 276
ga 3 kwartaty 7a 3 kwartalty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pc 2008:07-01 008 ok pd 2008-01-01 008 roku
do 200509-30 pd 20080101 o 2008-12-31  pd 20080101
o 2009-09-30 Ko 2008-09-30
l.Zmiana wartoécl aktyw ow netto 378 -8 530 23113 -14 570
1.\;3;££:a?;é;\;:etto na koniec poprzedniego clyesu 52 156 50 308 37 194 47 104
2. Wyrmkz operacji 2a okras sprawozdawczy {razem). w tym 483 -1130 -1 362 489
a)przychody z lokat netto 265 7B 585 464
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lckat -59 425 -108 -138
¢)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (Sraty) 2 wyceny lokat 277 -1 482 -2 141 162
3 Zmiana w aklywach refto 2 tytulu wyniku z operacji 483 -1130 -1 362 489
4 Dysrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 o] 0 0
a)z przychodow z lokat netlo Q o] 0 ¢
b)ze zrealizowanego zysw ze Zbycia lokat o] o] o] 0
¢)z przycheddw 2e zbycia lokat ¢ 0 0 ol
5 Zmiany w kapitale w cloese sprawozdawczym (razem), wtym- -861 -7 400 24 475 -15 058
ayzmiana kapitalu wplaconego (powigkzanie kapitatu z tytulu
wydanych cenyhkatow inwestycyjnych) e 0 N6 0
ana nigjs2an 1tal I
e o sarmatom e 81 7 400 18741 15 058
6 Laczna zmiana akywow nello w okese sprawozdawczym 378 8530 23113 -14 570
7 Warlo¥t aklywow nelto na koniec ckiesu sprawozdawc1ego 51778 51778 60 308 22624
8. Sredma waro$ akdywow netto w okese sprawozdawczym 51 817 53558 2B 003 25069
Il.Zmiana liczby certyfikatdw inwes tycyjnych 7139 £0817 188 381 -120 440
1. 2miana liczby certyfikatow inwestycy)nych w okrase sprawozdawczym -7 138 50817 188 381 -120 440
a)liczba wydanych cartyfikatbw inwestycyjnych 0 0 322 002 o]
bjliczba wykupionych certylikatow inweslycynych 7139 60817 133 621 120 440
¢)saldo zmian -7 139 50817 188 381 -120 440
z 'c',';;:’:ln‘:oe;‘yff'ﬁ'::sz'r;sl;g’"ch naragajaco od peczati 425 278 425278 486 095 177 274
a}hiczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 363 664
biliczba wykupionych ceryfikatdw inweslycynych 5260 388 5 260 388 5189 571 5186 380
c)saldo zmian 425278 425278 486 085 177 274
3 Przewidywana liczba ceryfikatow inwaslycyjnych 417 638 417 698 453 430 164 093
. Zm [ana warto$ci aktywdw netto na certyflkat inwestycyjny 1,14 -2.32 0,86 269
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w nett nyfi ny na komiec
! ::::f:d:m’fommu;r:\:slgaﬁ'z':;fgm' Y 120,61 124,07 124,93 124,93
2 :x;ﬁ;smggarngg cenyfikat inweslycyjny na kaniec hiezacego 12175 121,76 124,07 127 62
3. pr miana wartosci aldywdw ne filkat Inweslyc W
4 ;l;:noazlg:w»:::;éc akywdw nelio na cadyfilatl inwesycy)ny w olkesie 121.30 118,18 124 07 125.05
-data wyceny 0090831 pong-02-27 boos-12-31 pooe-06-30
5 ;;ki/:;::\::vzv:nr:osc akywow netto na cartyfikat inwedycyjny w okresie 12175 122 99 128 31 12762
-data wyceny bco9-09-30 Po09-01-30 booa-12-02 Pooe-09-30
6.::::5;‘; :,ty:::en:;::v::z:::,gﬁ: inwegycyny wedtug cstatrie| 12175 121.76 124.08 197 62
-data wyceny [008-08-30 R009-09-30 [£008-12-31 pPO0B-09-30
7. Rozwedniona waro& akywow netto na cerlyfikat inweslycyjny 121,75 12175 124,07 127 .62
. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednie] wartosci
aktyw éw netto, w tym: 0.66 1.8 205 1.47
1. procantewy udzial wynagrodzenia dla lowarzystwa 0,63 1,87 1,60 1,20
2. z;ri:;gazvg udzial wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych 0.00 .00 0.00 0.00
3 procentowy udzial oplat dla depozytanusza 0,00 0.01 0,02 0.0z
4 :aurﬁ:z;tﬁwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejast aktywow 0.02 0.06 015 013
5. procentowy udzial oplat za usdugi w zakied @ rachunkowosc 0,00 0.00 0.00 0.00
G :aur-;;:nglzwy udziat oplat za usugi w zakrese zarzgdzania aktywami 0.00 0.00 0.00 0,00
. i za 3 kwartaly ka 3 kwarlaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW P[EN[[;ZNYC]] pbd 2008-07-01 RO0O9Y mku bd 2008-07-01  ROO8 roku
do 2009-09-30 pd 20080101 Ho 2008-09-30 pd 20080401
Ko 200909-30 do 2008-09-30
A.Przeplywy $érodkow plenigznych 2 dziatalno$cl operacyjne) 861 7 400 525 15 058
1. Welywy 105 101 360 201 208 350 427 183
1. 2 tytutu posiadanych lokat 85 2326 8% 4198
1.1 Odset¥ od oblhigacji 85 2326 :3¢] 419
2 Ztylulu zbycia sdadnikdw lokat 108 006 357 833 208 245 426 710
21 Obligacje 8§81 7 566 135218 210638
2.2. Bony skarbowe Q 1902 2700 2700
2.3 Dopozyly 104 011 348 259 70327 213372
2.4 Inne papiery wanciciowe - 0pcje 4 105 0 0
3 Pozodaie 10 42 16 55
a)w lym odsetk od lokat | rachunkéw bankowych 10 42 16 47
1l Wydatk 104 240 352 801 207 825 412124
1 2 tytutu pesiadanych lokat 0 o] o] 0
2 Ztytutu nabycia sdadniidw lokat 103 500 351732 207 732 411720
2.1 Obligacje 0 3 185 145 646 194 877
2.2. Bony skarbowe 0 0 2678 2 878
2 3 Depozyly 103 900 348 567 59 408 214 165
3 Ziylulu wyptaconege wynagrodzenia dia towarzyslwa 327 986 90 320
4. Z tytuly wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysirybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu opiat dla depozylariusza 1 3 1 3
6 Z lytufu optat zwiazanych z prowadzeniam rejestru akywow funduszu 0 46 0 43
7. Z tytutu optat za zezwolenia craz oplal rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu usug w zakres e rachunkowosci 0 0 Q 3]
9 Z tytulu udug w zakese zarzadzama akywami funduszuy s 0 0 4]
10. Z tytulu ustug prawnych 0 1 1 19
11, Z tytulu posadania meruchomosci 0 o 0 0
12. Pozogale 11 33 o] 20
B.Przeplywy Srodkéw plenlginych z dzlatalnoscl finansowe) 261 -7 400 525 -15 058
1 Wplywy o 0 ¢} 0
1. Z tytutu wydania ceryfikatéw inweslycyjnych 8] 0 0 0
2 Ztytutu zacrggrigtych kredylow 0 0 o] o]
3 Ztytutu zaciggrigtych pozyczek o] 0 o] 0
4 Z tytutu spiaty udzielonych pozyczek 0 o] 0 0
5 Odwmik o] 0 0 ]
6. Pozogale 0 4] 0 o
. Wydatk 861 7 400 526 15 D56
1. 2 ylulu wykupianma cenyfikatdw inwestycyinych 861 7 400 525 15 088
2 Zylulu mpiat zaciagnigtych kedylow o] 0 0 o
3. Z tytulu sptat zaciagnigtych pozyczek o] 0 0 0
4. Z tytutu wyamitowanych obligacji o] 0 0 5
5. Z tytutu wyptaty przychodow o] 0 ¢ o]
6 Ztytutu udzielonych pozyczek 0 o] 0 0
7. Odsath o] 0 0 [v]
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ekwlwalentéw Srodkdw plenieinych 0 0

D.Zmlana stanu drodkow plenigznych netto (A+/-B} 0 0

E Srodkl plenlgine i ekwiwalenty $rodkdw pienlginych na
poczatek okresu s prawozdawczego

F. Srodk| plenletne { ekwiwalenty érodkéw pleniginych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzadzanego przez
B8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z poézn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1858) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku palskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treécig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegolnych skladnikéw aktywow i pasywow, przychodéw i zwiazanych z nimi kosztow, jak
teZ zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
giéwnej oraz powiazanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skladniki aktywoéw Funduszu wyceniane sa oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy RachunkowoSci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne 2z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy,
ponadto nie wptynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wyptaconego jest dzien przekazania Srodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglgdnia sig zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkow pienigznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoséci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow Zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztébw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych érodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa;, prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty Zwigzane z
dzialalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wchodzace] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomber Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek glowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sig spoéréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFY;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dituznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw 2z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegodinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczes$nie na
dzier uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoriczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 12

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru warteéciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giéwny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest naslepujgaca warto$¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligaciji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego -Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwiazku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

W zwiazku z tym zmianie ulegt sposéb prezentacji sktadnikéw lokat Funduszu, zaréwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli gtéwne] oraz tabelach uzupetniajacych i dodatkowych pogrupowanych
sktadnikow lokat, jak i pod wzgledem ujecia sktadnikow lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Skladniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegoinione zostaty transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.



W zwiazku z powyzszym dane porownywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Skladniki aktywow Funduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skladnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowej
wartos¢ wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych skladnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$é sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szeczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, begdacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu

za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresic sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzgl¢dnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowg, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestyeyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korckty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienic
powstania przyczyn korekty

W okresic sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmnicj dat¢ ogloszenia rozpocz¢cia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowiazywalo, a takZe wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawezym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Strategia inwestycyjna funduszu przewiduje dazenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitalu oraz osiaganie dodatkowych zyskow w przypadku wzrostu wartosci koszyka walut
krajéw rozwijajacych sig (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny) wzgl¢dem koszyka walut
krajow rozwini¢tych (USA, Wietka Brytania, strefa Euro).

Wyniki funduszu bgda w zaleze¢ w glownym stopniu od dalszego przebiegu swiatowego
kryzysu gospodarczego. W przypadku kontynuacji zanotowanych w ostatnich miesiacach
biezacego roku pozytywnych sygnaléw éwiadczacych o zakonczeniu recesji w wielu
$wiatowych gospodarkach, moze utrzymacd si¢ duze zainteresowanie inwestorow surowcami
naturalnymi i aktywami na rynkach wschodzacych. Poniewaz wigkszo$¢ gospodarek krajow
rozwijajacych si¢ wchodzacych w sktad koszyka walut stanowiacego przedmiot inwestycji
funduszu jest silnie zalezna od eksportu surowcow, spadek awersji do ryzyka i dalsze wzrosty
na rynkach towarowych powinny pozytywnie wplywac na wartos¢ ich walut.

Zainteresowanie inwestoréw aktywami bardziej ryzykownymi jest potegowane faktem, ze
rentownosci amerykanskich obligacji rzadowych sa na bardzo niskich poziomach, a banki
centralne zasilaja swiatowe rynki w ogromne ilosci taniego pienigdza.





