Prospekt Emisyjny
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

z siedzibqg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa
strona internetowa: www.bphtfi.pl

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia 809/2004.

Oferowanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B w ofercie publicznej odbywa sie wytqcznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o
Ofercie oraz Funduszu. W subskrypgji Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem mozna uczestniczy¢ wytgcznie na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium innych panstw niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako
materiat informacyjny.

Zatqgcznikami do niniejszego Prospektu jest: Statut Funduszu, Lista Punktéw Obstugi Klientdéw, uchwaty Zarzgdu
Towarzystwa w sprawie emisji Certyfikatdw serii B oraz definicje i skroty.

Prospekt, w okresie jego waznosci, wraz z zatqgcznikami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45
ustawy o ofercie publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie internetowej Towarzystwa, Oferujgcego
oraz cztonkéw Konsorcjum oraz do wglgdu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa bedg rowniez dostepne do wglgdu: tekst Statutu Funduszu,
tekst jednolity statutu Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
Towarzystwa, sprawozdania finansowe Funduszu.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej
wiadomosci.

Informacja o cztonkach Konsorcjum zostanie przekazana, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 ustawy o ofercie
publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposoéb, w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny albo tez w
przypadku, gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci zostang
uwzglednione w jego tresci lub razem z prospektem emisyjnym w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego.

W przypadku udostepniania informacji o istotnych btedach w tresci prospektu emisyjnego oraz znaczgcych czynnikach,
mogaqcych wptyngé na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego lub o ktérych
emitent powzigt wiadomo$¢ po jego zatwierdzeniu - aktualizacje treSci prospektu bedg dokonywane w trybie
okreslonym w art. 51 ustawy o ofercie publicznej (w formie aneksu do prospektu). W przypadku informacji
powodujgcych zmiane tresci prospektu emisyjnego, w zakresie organizagcji lub prowadzenia subskrypcji certyfikatéw lub
ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niemajgcej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej, bedg one przekazywane w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 ustawy o ofercie publicznej tj. w formie
komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny albo tez w przypadku, gdy
zatwierdzony prospekt emisyjny nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci zostang uwzglednione w
jego tresci lub razem z prospektem emisyjnym w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego.

Zapisy na Certyfikaty bedg przyjmowane przez Oferujgcego oraz cztonkdw Konsorcjum. Lista Punktéw Obstugi Klientow,
w ktorych przyjmowane sq Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B, stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu.

Od dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B do obrotu na rynku regulowanym, Emitent
bedzie przekazywat Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej www.bphtfi.pl.
Statutu informacje poufne, w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje
biezqce i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawy art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Z
zastrzezeniem szczegblnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa, informacje te bedq przekazywane niezwtocznie
po zajéciu zdarzen lub okolicznosci, ktére uzasadniajq ich przekazanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie pdZniej
jednak niz w terminie 24 godzin, a nastepnie umieszczane na stronie internetowej www.bphtfi.pl z wytgczeniem danych
osobowych osdb, ktérych te informacje dotyczg. Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF, ktéra jest
organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Ninigjszy Prospekt zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujgcym jest Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, 31-548, przy Al. Pokoju 1.
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Niniejsze podsumowanie bedqce czesciqg Prospektu sporzqgdzonego w formie jednolitego
dokumentu jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu.

Decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestora powinny by¢ kazdorazowo podejmowane
wytgcznie w oparciu o tres¢ catego Prospektu.

Zwraca sie uwage Inwestorow na fakt, ze Inwestor wnoszqcy powddztwo odnoszgce sie do
tresci niniejszego Prospektu ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania przed sqdem.

Osoby sporzqgdzajgce niniejsze podsumowanie bedqce czesciq Prospektu ponoszq
odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzqdzonq w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie
wprowadza w btgd, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czesSciami niniejszego Prospektu.

Podmiotem dominujgcym w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej w
stosunku do BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, bedgcego
organem Funduszu jest BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w
zwigzku z tym, zZe jest bezposrednio uprawniona do wykonywania wiekszosci (50,14%), 250.247
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa sq:

1. BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie - 50,14% udziatu w kapitale
zaktadowym Towarzystwa (50,14% gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa),

2. General Electric Capital Corporation, z siedzibg w Stamford, CT, USA - 49,86% udziatu w kapitale
zaktadowym Towarzystwa (49,86% gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa).

Sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Marzena Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Brett Belcher - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzqd Towarzystwa:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzgdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzgdu

Prokurenci Towarzystwa:
Janusz Niemiec - Dyrektor ds. Operacyjnych
Wojciech Chwiejczak - Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Nieruchomosciami

Osoby odpowiedzialne za zarzqgdzanie Aktywami Funduszu: Bartosz Zdunski.
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Prospekt zostat sporzqdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami
Rozporzgdzenia 809/2004.

Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 6 stycznia 2006 r. (Rep. A. nr 54/2006) nadato Funduszowi
Statut, zmieniony nastepnie aktem notarialnym z dnia 20 lutego 2007 r. (Rep. A nr 322/2007),
aktem notarialnym z dnia 27 listopada 2007 r. (Rep. A nr 2199/2007), aktem notarialnym z dnia 14
listopada 2008 r. (Rep. A nr 11129/2008), aktem notarialnym z dnia 22 stycznia 2009 r. (Rep. A nr
759/2009), aktem notarialnym z dnia 12 paZzdziernika 2011 r. (Rep. A nr 8749/2011), aktem
notarialnym z dnia 8 marca 2012 r. (Rep. A nr 2244/2012), aktem notarialnym z dnia 26 marca
2012 r. (Rep. A nr 1465/2012) oraz aktem notarialnym 2z dnia 27 kwietnia 2012 r.
(Rep. A nr 4323/2012), ktéry przewiduje przeprowadzenie emisji nie mnigj niz 100.000 (sto tysiecy) i
nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B. Statut Funduszu
stanowi zatgcznik numer 1 do niniejszego Prospektul.

Zatgcznikami do niniejszego Prospektu jest: Statut Funduszu, Lista Punktéw Obstugi Klientéw,
uchwaty Zarzqgdu Towarzystwa w sprawie emisji Certyfikatdw serii B oraz definicje i skroty.

Prospekt, w okresie jego waznosci, wraz z zatgcznikami zostanie udostepniony do publicznej
wiadomosci w trybie art. 45 ustawy o ofercie publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet
na stronie internetowej Towarzystwa, Oferujgcego oraz cztonkéw Konsorcjum oraz do wglgdu w
postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa bedq rowniez dostepne do wglgdu: tekst
Statutu Funduszu, tekst jednolity statutu Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu z rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Towarzystwa, sprawozdania finansowe Funduszu.

Informacje o cztonkach Konsorcjum zostanie przekazana, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub
3 ustawy o ofercie publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostat
udostepniony prospekt emisyjny albo tez w przypadku, gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie
zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci zostang uwzglednione w jego tresci lub
razem z prospektem emisyjnym w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego.

W przypadku udostepniania informacji o istotnych btedach w tresci prospektu emisyjnego oraz
znaczgcych czynnikach, moggcych wptyngé na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych po
zatwierdzeniu prospektu emisyjnego lub o ktorych emitent powzigt wiadomo$¢ po jego
zatwierdzeniu - aktualizacje tresci prospektu bedq dokonywane w trybie okreslonym w art. 51
ustawy o ofercie publicznej (w formie aneksu do prospektu). W przypadku informacji
powodujgcych zmiane tresci prospektu emisyjnego, w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji certyfikatéw lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niemajgcej
charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, bedq one przekazywane w
trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 ustawy o ofercie publicznej tj. w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny albo tez w przypadku,
gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci
zostang uwzglednione w jego tresci lub razem z prospektem emisyjnym w formie odrebnego
komunikatu aktualizujgcego.

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza sie nie mnigj niz 100.000
(sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B. W
ofercie publicznej oferowane jest 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii B jest ceng jednakowq dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i bedzie rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B powiekszonej lub obnizonej
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maksymalnie o 2,00% (dwa procent). Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii B zostanie
podana do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w art. 54 Ustawy o Ofercie Publicznej
najpézniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapisow. tqgczna wartos$¢ emitowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, biorgc pod uwage liczbe emitowanych Certyfikatéw i cene
emisyjng, wyniesie nie mnigj niz iloczyn liczby 100.000 (sto tysiecy) oraz ceny emisyjnej
certyfikatow serii B i nie wiecej niz iloczyn liczby 10.000.000 (dziesie¢ milionow) oraz ceny emisyjnej
certyfikatow serii B.

Cena emisyjna nie obejmuje Optaty za wydanie Certyfikatdw w maksymalnej wysokosci
nieprzekraczajqcej 4,- (cztery) ztote za jeden Certyfikat Inwestycyjny serii B. Wysokos¢ Optata za
wydanie Certyfikatéw podana zostanie do publicznej wiadomosci wraz z publikacja Prospektu w
formie komunikatu aktualizujgcego.

Zgodnie z postanowieniami art. 8 pkt 13 Statutu w przypadku Zapisdw o wartosci co najmniej
10.000 (dziesie¢ tysiecy) ztotych, pobrana Optata za wydanie Certyfikatow zostanie obnizona
wedtug nastepujqgcych kryteriéw:

wartos¢ pojedynczego zapisu udziat w Optacie za wydanie
Certyfikatu serii B

do 9.999 z 100%
od 10.000 zt do 49.999 z 80%
od 50.000 zt do 99.999 zt 60%
od 100.000 zt do 499.999 zt 40%
od 500.000 zt do 999.999 z 20%
powyzej 1.000.000 zt 10%

Zgodnie z postanowieniami art. 8 pkt 14 Statutu oraz, w przypadku gdy osoba sktadajgca Zapis
bedqca pracownikiem Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum lub Banku BPH S.A. lub Towarzystwa
zawnioskuje o zwolnienie z Optaty za wydanie Certyfikatéw, zostanie bezwzglednie z nigj
zwolniona.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sq osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Certyfikaty nie sq oferowane
podmiotom zdefiniowanym jako ,US person” w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych
Ameryki przez Securities and Exchange Commission na podstawie Securities Act z 1933 .

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B
nastgpi w dniu 3 wrzesnia 2012 roku.

Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapiséw nastgpi z uptywem wczesniejszego
z terminéw:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych
Zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

b) dnia 28 wrzeénia 2012 roku.

Przyjmowanie Zapiséw nie moze rozpoczqé sie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu
doreczenia decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia niniejszego Prospektu.
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Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminéw przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne. W przypadku zmiany termindw, stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie przepisu art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie pdzniej, niz 1 (jeden) dzien
roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypgji.

Zarzqd Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisoéw, przy czym
termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie do 2 (dwoch) miesiecy.

Towarzystwu nie przystuguje prawo wycofania Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

Zapisy na Certyfikaty bedq przyjmowane przez Oferujgcego oraz cztonkéw Konsorcjum. Lista
Punktow Obstugi Klientéw, w ktérych przyjmowane sgq Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B, stanowi Zatqgcznik nr 4 do Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych mogg by¢ rowniez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz mogq byc
ztozone za pomocg elektronicznych nosnikdéw informacji, w tym internetu, o ile forme takg
dopuszczajq regulacje Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego Zapis jest sktadany, na
zasadach okreslonych w tych regulacjach. ZtoZzenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub
elektronicznych nosnikow informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych
podmiotow, ktére zawarty z Oferujgcym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z
regulacjami Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesie¢) Certyfikatow
Inwestycyjnych i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zamkniecia subskrypcji. O przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ ztozonych
Zapisow. Utamkowe czesci Certyfikatdw Inwestycyjnych nie bedg przydzielane.

Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B. W przypadku
ztozenia wiekszej liczby Zapiséw przez jedng osobe, bedq one traktowane jako oddzielne Zapisy.

Zapis ztozony przez jedng osobe na wiekszqg liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych, niz liczba
oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, uznany zostanie za Zapis ztozony na 10.000.000
(dziesie¢ milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Zapis ztozony na liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych mniejszg niz 10 (dziesie¢) uznany bedzie za
niewazny.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznosciq
Zapisu. Towarzystwo ani Fundusz nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne przez osobe sktadajgcq Zapis w sposdb nieprawidtowy.

Emisja nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych Zapisami
ztozonymi przez Inwestorow jest mniejsza niz 100.000 (sto tysiecy).

Emisja Certyfikatéw dochodzi do skutku, jezeli w terminie przyjmowania Zapiséw zebrano wazne
Zapisy na co najmniej 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia zamkniecia subskrypcji. Szczegdtowe zasady przydziatu zostaty opisane w pkt. 4.2.3 Rozdziatu
VI niniejszego Prospektu.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowq oraz nie
planuje zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjng.
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Oferta bedzie przeprowadzona wytqcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym
mowa powyzej, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze
spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktérej mowa ponizej.

Polityka inwestycyjna stosowana dla osiggniecia celu inwestycyjnego opiera sie na
wykorzystywaniu strategii zabezpieczania wartosci portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio
Insurance (w skrécie CPPI).

Zaktadany poziom zabezpieczenia portfela akcji obowigzuje w okresach trzyletnich, przy czym
poziom ten, przy zastosowaniu strategii CPPI, w pierwszym okresie trzyletnim byt nie mniejszy niz
100% (sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqgcego oraz publikacje na
stronie internetowej www.bphtfi.pl, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwodch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym
poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze
takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony
kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
trzyletniego i staje sie skuteczna po uptywie 2 (dwdch) tygodni od dnia podania do publicznej
wiadomosci informacji o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Lokaty wymienione w pkt a)-d) powyzej mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq
one zbywalne.

W czesci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu
oraz ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela
akcji bedzie, z zastrzezeniem zdan ponizej, zblizony do sktadu koszyka akgji indeksu WIG20.
Dopuszczalne sg sytuacje, w ktorych poszczegdlne akcje z koszyka indeksu WIG20 bedg
pominiete, w szczegoblnosci ze wzgledu na ztq sytuacje finansowq emitenta tych akcji lub ze
wzgledu na przepisy prawa zabraniajgce nabywania przez Fundusz akgji tego emitenta.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtéwnie
w nominowane w ztotych dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz ztotowe
depozyty bankowe. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku
Pienieznego, oraz ztotowych depozytdw bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (szescdziesigt
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procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym w
Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne
podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekracza¢ 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zgdanie Uczestnika. Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne
w ostatnim Dniu Gietdowym w miesiqcu marcu, czerwcu, wrzesniu i grudniu, jednakze Fundusz
rozpoczgt pierwszy wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczgwszy od ostatniego Dnia
Gietdowego czerwca 2006 r. Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera
optate za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajgcej 2%
(dwa procent) wartosci wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych. Szczegotowe stawki optat za
wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania
pobierania optat za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez
Towarzystwo Tabela Optat.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodow Uczestnikom Funduszu.

Fundusz moze emitowac Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, pod warunkiem
dokonania zmian w Statucie w odniesieniu do kazdej z tych emisji, jezeli Statut nie zawiera tych
danych w odniesieniu do kazdej z tych emisji. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
drugiej i kolejnych emisji rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu wejscia w zycie zmian Statutu, w
szczegblnosci zmian postanowien art. 8-15 Statutu. Zmiany Statutu, o ktdérych mowa powyzej
zostaty opublikowane w dniu 12 marca 2012 r. i weszty w zycie z dniem ogtoszenia. Fundusz jest
zobowigzany do emitowania wytgcznie publicznych certyfikatow inwestycyjnych. Cena emisyjna
Certyfikatu Inwestycyjnego serii B jest ceng jednakowq dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i bedzie rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B powiekszonej lub obnizonej
maksymalnie o 2,00% (dwa procent). Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii B zostanie
podana do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 54 Ustawy o Ofercie Publicznej
najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapisow.

W Prospekcie zostaty przedstawione informacje dotyczqce opodatkowania, ktére majq jedynie
charakter ogdlny. W celu ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania podatkiem
dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika wskazane jest
skontaktowanie sie z doradcq podatkowym.

Prezentowane ponizej wybrane informacje finansowe sq wyrazone w tysigcach zt., z wyjgtkiem
liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz
wyniku z operacji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt.

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
. Przychody z lokat 613 2 527 478 2780 4949

Il. Koszty Funduszu netto 444 2009 523 2323 3008
IIl. Przychody z lokat netto 169 518 -45 457 1941
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 936 758 38 4922 -2 434
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -760 - 1556 168 - 2646 11 264
VI. Wynik z operacji 345 -280 161 2733 10771
VII. Zobowigzania 48 265 167 188 191 218
VIII. Aktywa 106 154 60974 69 768 71794 81774
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IX. Aktywa netto 57 889 60 807 69 580 71603 81556
X. Liczba zarejestrowanych Certyfikatow 493 836 521840 593039 611695 722739
XI. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat 117,22 116,52 117,33 117,06 112,84
XIl. Wynik z operacji na Certyfikat 0,70 -0,54 0,27 4,47 14,90

Dane na 31.12.2011, 31.12.2010 oraz 31.12.2009 pochodzq ze sprawozdan rocznych Funduszu, ktére podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na 31.03.2012 i 31.03.2011 pochodzq ze sprawozdan kwartalnych Funduszu i sq danymi nieaudytowanymi.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest drugg emisjg
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Certyfikaty Inwestycyjne serii A Funduszu sq przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Funduszu jest wprowadzenie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Towarzystwo ani Fundusz nie sg w stanie zapewnic, ze zgoda na
wprowadzenie Certyfikatdw Inwestycyjnych serii B do obrotu gietdowego zostanie wydana przez
wtasciwe organy Gietdy.

Do gtownych czynnikow ryzyka nalezq: ryzyko wynikajgce z realizowanej strategii inwestycyjnej,
ryzyko rynkowe, ryzyko zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajqcej, ryzyko
ptynnosci lokat Funduszu, ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu, ryzyko zwigzane z wykorzystaniem Instrumentéow Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ryzyko zwigzane z brakiem wptywu
Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem, ryzyko zmiany Statutu, ryzyko zwigzane z likwidacjq
Funduszu, ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat
Inwestycyjny, w tym ryzyko zwigzane z mozliwosciq przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow,
ryzyko nie dojscia emisji do skutku, ryzyko wyceny Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz
zawieszenia wyceny WAN i WANCI, ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko
zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatdw Inwestycyjnych do obrotu na
Gietdzie Papierbw Wartosciowych w Warszawie S.A., ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow
Inwestycyjnych, ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu na
GPW, ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na rynku
regulowanym, ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, ryzyko ekonomiczno-prawne, np. ryzyko gospodarcze, ryzyko zwigzane z
nielimitowanymi  kosztami  Funduszu, ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego
wptywajgcych na koszty Funduszu, ryzyko podatkowe i ryzyko stop procentowych, jak réwniez
ryzyko operacyjne. Szczegotowy opis tych oraz pozostatych czynnikdédw ryzyka znajduje sie w
Rozdziale Il Prospektu.
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Rozdziat Il - Czynniki ryzyka

1 Czynniki powodujgce wysokie ryzyko dla nabywcy Certyfikatu Inwestycyjnego
1.1  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Emitenta

Ryzyka strategii inwestycyjnej

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian
parametrow rynkowych, takich jak: kursy akgji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe.
Poniewaz aktywa Funduszu lokowane bedg gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN,
akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywow Funduszu wynika¢ bedg gtéwnie ze zmian
kursow akgji polskich spotek oraz zmian poziomdw stdp procentowych. Niekorzystne tendencje na
tych rynkach mogg spowodowaé zmniejszenie sie rentownosci lokat Funduszu, w tym takze
spadki wartosci Aktywdw Funduszu. W przypadku istotnych niekorzystnych zmian kursow akgji
polskich bezposrednio po rozpoczeciu nowego okresu ochrony kapitatu i poniesieniu przez
Fundusz strat z tego tytutu mozliwa jest sytuacja w ktérej Fundusz zmuszony bedzie do zbycia
czesci udziatowej portfela zgodnie ze strategiq zabezpieczajgcq opisang w punkcie 22.3 Rozdziat
IV. W przypadku realizacji takiego scenariusza profil Funduszu, do konca danego okresu ochrony
kapitatu, zblizony bedzie do funduszy obligacyjnych a pozniejsze ewentualne wzrosty na rynku
akcji polskich mogqg nie znalez¢ odzwierciedlenia w kursie certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajqcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii
zabezpieczajgcej opisanej w punkcie 22.3 Rozdziatu IV. Celem stosowania strategii
zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw
akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu
ryzyka spadku Wartosci Aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym
horyzoncie czasowym. Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka
powodujqgce, ze stosowana strategia moze nie osiggng¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez
instrumenty wchodzqgce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe
zmiany kurséw i inne, opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wtasciwego
stosowania strategii zabezpieczajqgcej.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu czesci
udziatowej w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z algorytmem opisanym w punkcie 22.4
Rozdziatu IV, przy czym czes$¢ udziatowa w portfelu bedzie redukowana wraz ze spadkiem
wartoéci  catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii
zabezpieczajgcej przez relatywnie duzq liczbe uczestnikdéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne
spadki kursoéw akgcji mogg by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze
stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na
zmieniajgce sie notowania akcji oraz instrumentéw pochodnych powigzanych z nimi
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosc
kursow akcji oraz instrumentéw pochodnych moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosc
dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentownosé
portfela inwestycyjnego Funduszu.
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Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki
inwestycyjnej lub uniemozliwi¢ szybkie wycofanie sie z inwestycji i jej zamiany na srodki pieniezne
bez znaczqcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentéw dtuznych moze w istotny sposdb wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.
Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena
wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie
sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko  zwigzane z  wykorzystaniem Instrumentow  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac Instrumenty Pochodne, w
tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ze wzgledu na specyfike tych instrumentow,
w szczegoblnosci zwigzang z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu znacznej dzwigni
finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentowno$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu.

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym rowniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zwigzane sq nastepujgce ryzyka:

e ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegélnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentow
finansowych, kursy walut lub wartosci rynkowych stép procentowych;

e ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony umoéw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat
transakgji majgcych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

e ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢é do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu;

e ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu -
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczqcego negatywnego wptywu na
Wartosé Aktywow Netto Funduszu;

e ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

e ryzyko rozliczenia transakcji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu
Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania
wynikajgcego z transakcji;

e ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnosciq systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych.
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Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzqgdzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na zarzqgdzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Rady
Inwestoréw w zakresie realizacji celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania
ograniczen inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Radzie Inwestoréw kompetencji w
zakresie podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z
Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz jako emitent papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, zobowigzany jest do podawania w raportach
biezqgcych wszystkich informacji dotyczgcych wszelkich zdarzen majgcych wptyw na dziatalnosé
Funduszu, mogqgcych mie¢ wptyw na wartos¢ Certyfikat Inwestycyjnego i umozliwiajgcych ocene
dziatalnosci Funduszu.

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu jego Statut moze ulec zmianie, w
szczegolnosci ze wzgledu na koniecznos¢ dostosowania Statutu do zmienigjgcych sie przepisow
prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegoInosci w zakresie polityki
inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych. Zmiany Statutu nie
wymagajq zgody Uczestnikéw Funduszu i dokonywane sq przez Towarzystwo.

Ryzyko zwigzane z likwidacjg Funduszu

Statut Funduszu okresla zasady pokrywania przez Fundusz kosztéw w okresie likwidacji, w tym
wskazuje, iz wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 100.000 ztotych. Ze wzgledu na czas
trwania Funduszu w chwili obecnej nie mozna jednak precyzyjnie oszacowac kosztéw likwidacji.
W zwigzku z powyzszym Uczestnik, ktéry nie zbedzie posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjnych do
dnia, kiedy Fundusz zostanie postawiony w stan likwidagcji, bedzie narazony na koniecznosc
poniesienia kosztow zwigzanych z likwidacjq, ktére na dzien dzisiejszy nie zostaty oszacowane.

Ryzyko niestabilnosci kadrowej

Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu wymaga wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestycji na
rynku kapitatowym. Towarzystwo prowadzi szerokg dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku
kapitatowym w ramach wszystkich zarzqgdzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych. W
zwigzku z tym, jak réwniez zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Towarzystwo zobowigzane jest do posiadania zespotu doradcéw inwestycyjnych i analitykéw
rynku kapitatowego z duzym doswiadczeniem i wysokimi kwalifikacjami, ktérzy bedq zarzgdzali
portfelem inwestycji Funduszul.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej rezygnacja kluczowych oséb zatrudnionych w
Towarzystwie wywrze negatywny wptyw na mozliwos$¢ realizacji przez Fundusz zaktadanej
strategii inwestycyjne.

1.2 Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat
Inwestycyjny

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow

Zarzgd Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym
termin ten moze zostaé przedtuzony maksymalnie do 2 (dwdéch) miesiecy. W zwigzku z
przedtuzeniem terminu przyjmowania Zapiséw zmianie mogq ulec réwniez terminy przyjmowania
Zapiséw. Istnieje zatem ryzyko przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow. Oznaczatoby to
wydtuzenie okresu, w ktérym srodki pieniezne wniesione przez Inwestoréw tytutem wptaty w
ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii B, nie bytyby zarzgdzane zgodnie z politykg
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inwestycyjng deklarowang w Statucie Funduszu, a jedyne dochody wynikatyby z oprocentowania
tych srodkéw na rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Istnieje ryzyko niedojscia emisji do skutku z powodu zaistnienia jednej z przyczyn opisanych w
Rozdziale VI ,Dane o Emisji”. W tym przypadku osoby, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne oraz dokonaty na nie wptaty srodkow pienieznych nie bedg mogty - do czasu
otrzymania ich zwrotu - dysponowac wptaconymi srodkami.

Ryzyko wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN
i WANCI

Aktywa Funduszy wyceniane bedq, a zobowigzania Funduszu ustalane bedq na podstawie ich
wartosci rynkowej lub wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak
ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w
pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci. Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze ze
wzgledu na koniecznos¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepisbw prawa oraz
praktyki rynkowej, mogg ulec zmianie zasady wyceny Aktywdw Funduszu, co moze mie¢ wptyw na
wartos¢ Certyfikatéw Funduszu.

Ponadto, zwraca sie uwage Inwestordw, ze na warunkach okreslonych w Statucie Funduszu oraz
niniejszym Prospekcie, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od
dokonywania wyceny WAN oraz WANCI, co moze skutkowac brakiem posiadania przez
Inwestoréw informacji o aktualnej wycenie WAN i WANCI.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne bedg wykupywane z kwartalng
czestotliwoscig. Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy
datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych
bedzie mozliwe réwniez na regulowanym rynku wtoérnym. W celu umozliwienia zbycia
Certyfikatdow Inwestycyjnych  w okresach pomiedzy datami  wykupu, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W  przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatbw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majgce na celu
dopuszczenie Certyfikatébw do notowan na innym rynku regulowanym z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub podejmie dziatania, by obrét Certyfikatami byt prowadzony w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

Istnieje jednak ryzyko, Ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze
uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku wtérnym, lub Zze ceny, po jakich bedg zawierane transakcje na
Certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym, bedg znaczgco nizsze od Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w postepowaniu majgcym na celu dopuszczenie i
wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne nie
zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie opdznione, w
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przypadku gdy po zamknieciu emisji Certyfikatdow Inwestycyjnych odpowiednie organy Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie wydadzg zgody na ich dopuszczenie lub
wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majgce na
celu dopuszczenie Certyfikatbw do notowan na innym rynku regulowanym z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub podejmie dziatania, by obrét Certyfikatami byt
prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

Szczegdtowe zasady przydzielania Certyfikatdow Inwestycyjnych okreslono w Rozdziale VI.
W Rozdziale VI wymienione sq takze przyczyny z powodu ktérych osobom, ktére dokonaty zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty wptaty nie zostanqg przydzielone Certyfikaty w liczbie
wynikajgcej z zapisu. Oznacza to, ze osoby te nie bedqg mogty dysponowaé wptaconymi srodkami
pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na GPW

W przypadkach okreslonych w regulaminie GPW, a w szczegélnosci w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu, Zarzqgd GPW moze zawiesic¢ obrét papierami wartosciowymi na GPW,
co z kolei moze sie wigza¢ z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatow przez Uczestnikow
Funduszu. Ponadto, w przypadku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez
emitenta przepisdbw obowigzujgcych na rynku, Zarzgd GPW moze wykluczyé papiery wartosciowe
z obrotu na GPW. Nie ma pewnosci, czy sytuacja taka nie wystgpi w przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych po dopuszczeniu ich do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych GPW.

Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na rynku
regulowanym

W sytuacji, gdy emitenci papierow wartosciowych nie spetniajg okreslonych obowiqzkéw
wymaganych prawem, w szczegodlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o
Ofercie Publicznej lub Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, KNF moze, na podstawie
przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Nie ma pewnosci, czy
taka sytuacja nie wystgpi w przysztosci w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

W drodze zmiany Statutu Fundusz moze emitowacé Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji, z
czym wigze sie ryzyko, ze zwiekszona w wyniku przeprowadzonej kolejnej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych wartos¢ aktywoéw w portfelu Funduszu moze spowodowaé spadek efektywnosci
zarzqdzania portfelem Funduszu. Ponadto, zgodnie z art. 8 ust. 4 Statutu, cena emisyjna
Certyfikatéw drugiej i nastepnych emisji moze roznic¢ sie od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
przypadajgcej na Certyfikat wedtug wyceny aktywdw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji.

Powyzsza réznica moze powiekszac efekt rozwodnienia udziatu dotychczasowego Uczestnika w
Funduszu w zwigzku z przeprowadzeniem nowej emisji Certyfikatéw. Efekt rozwodnienia polega w
szczegoblnosci na tym, ze udziat w Funduszu Uczestnika, ktéry nie obejmie Certyfikatow kolejnych
emisji, moze ulec zmniejszeniu w stopniu wiekszym niz wynika z poréwnania wartosci Certyfikatow
nowej emisji z wartoscig wczesniej wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow.
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1.3 Ryzyka ekonomiczno-prawne
Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej mogq wystgpic¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ wystgpienia
recesji. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach
innych panstw. W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych
mogqg spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian
w sferze makro- i mikroekonomicznej.

Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Artykut 38 ust 1. Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkow wtasnych Funduszu.
Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartosc
moze niekorzystnie wptyng¢ na rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajqgcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego w jakim funkcjonuje Fundusz
powodujqgcych zwiekszenia kosztéw pokrywanych z jego Aktywow. W szczegdlnosci istnieje ryzyko
zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, ktoére zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z
tytutu osigganych przez Fundusz dochodoéw z lokat.

Ryzyko podatkowe

W Rozdziale VI ,Dane o Emisji” opisano zasady opodatkowania dochoddéw osigganych przez
uczestnikéw Funduszu z tytutu posiadania Certyfikatdw Inwestycyjnych i obrotu nimi. Istnieje
ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych

Dziatalno$¢ Funduszu regulowana jest przez liczne akty prawne i podlega scistemu nadzorowi
KNF. Podstawowe zasady funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce okreSlone sq
przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktoéra reguluje m.in. zasady tworzenia funduszy
inwestycyjnych, rodzaje funduszy inwestycyjnych, tqgczenie funduszy inwestycyjnych, obowigzki
informacyjne, przeksztatcania i likwidacje funduszy. Ponadto, istotne regulacje dotyczgce zasad
dziatania Funduszu zawarte sg w licznych aktach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych. Wprowadzenie zmian w przepisach majgcych zastosowanie do
Funduszu mogtoby spowodowaé utrudnienie jego dziatalnoSci, zmniejszenie optacalnosci
lokowania $rodkéw Funduszu w okreslone kategorie lokat lub spowodowaé natozenie
dodatkowych obowigzkéw na Fundusz.

Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczeg6lnosci w systemie podatkowym, w
systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé
finansowq instrumentow finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i znaczqcego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw dtuznych.
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemoéw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakgji, a btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych
transakgji. Btedne dziatanie systemow moze przejawiaé sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem
systemdédw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a niekorzystne
zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.
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Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1 Podmioty sporzqdzajgce Prospekt oraz odpowiedzialne za informacje zawarte w
Prospekcie

1.1 Towarzystwo

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Towarzystwa

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 520 97 99

Numer telefaksu: +48 (22) 520 97 98

e-mail: info@bphtfi.pl

adres internetowy: www.bphtfi.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Towarzystwa

Imie i nazwisko stanowisko
Artur Czerwonski Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki  Wiceprezes Zarzqgdu

Opis powigzan Towarzystwa oraz os6b fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z postanowien Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz Statutu. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako
organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0s6b trzecich. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkdw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba Ze niewykonanie Ilub nienalezyte wykonanie jest spowodowane
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi. Zarzqgd Towarzystwa bedgc
organem tego Towarzystwa reprezentuje Fundusz na zewngtrz. Brak jest innych powiqzan
pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu
Towarzystwa i Funduszu, w tym w szczegélnosci Towarzystwo nie posiada Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.
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Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajgcych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu
sporzqdzajgcego Prospekt

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszqg wiedzq i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ takg sytuacje, informacje zawarte w Prospekcie sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

s forr—

Marcin Bednarek

Wiceprezes Zarzqdu
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1.2 Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakdw
Adres: Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow
Numer telefonu: +48 (12) 682 64 55

Numer telefaksu: +48 (12) 682 64 53

e-mail: bm@bph.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Mariusz Bienkowski Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BH SA
Wojciech Maryanski Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BPH SA ds. Sprzedazy

Odpowiedzialnos¢ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt
ograniczona jest do informacji zawartych w Rozdziale I, pkt 1.2, Rozdziale V pkt 3, Rozdziale VI pkt
4.1.3.14.1. 8. oraz pkt 4.4.1.

Opis powigzan Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. oraz osob fizycznych dziatajgcych w imieniu
Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem

Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. jest powigzane z Towarzystwem:

- umowami o petnienie funkcji oferujgcego certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzgdzanych przez Towarzystwo (obejmujgce czynnosSci zwigzane z procesem
uzyskania zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Certyfikatdw Inwestycyjnych, emitowanych przez
fundusze),

- umowami z cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez Towarzystwo, w zwigzku z przyjmowaniem
zapiséw na certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqgdzanych przez
Towarzystwo, za posrednictwem Oferujgcego oraz cztonka konsorcjum wchodzqcego w sktad
konsorcjum firm inwestycyjnych zorganizowanego przez Oferujgcego,

- umowami dotyczgcymi wykonywania czynnosci sponsora emisji w odniesieniu do certyfikatow
inwestycyjnych funduszy zamknietych zarzqdzanych przez Towarzystwo (w tym umowgq
dotyczqcg wykonywania czynnosci  Sponsora Emisji  w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych),

- umowgq, wraz z aneksami, dotyczqgcymi dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo,

- umowq tréjstronng o powierzenie przetwarzania danych osobowych zawartg pomiedzy Bankiem
BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, Biurem Maklerskim Banku BPH S.A. i funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zarzqdzanymi przez Towarzystwo,
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- umowgq w zakresie wspbtpracy dotyczqcej zawierania umoéw o zarzgdzanie portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych,

- umowgq o wykonywanie zlecen zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego z funduszami zarzqdzanymi przez Towarzystwo.

Pan Mariusz Bienkowski, Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BPH S.A, na dzien sporzqdzenia
Prospektu, nie jest osobg powigzang z Towarzystwem oraz Funduszem.

Pan Wojciech Maryanski, Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. ds. Sprzedazy,
nie jest osobq powigzang z Towarzystwem oraz Funduszem.

Opis powigzan o charakterze kapitatowym pomiedzy Bankiem BPH S.A. (Biurem Maklerskim
Banku BPH S.A.) a Towarzystwem

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy
Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi, natomiast
Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

Opis powigzan o charakterze kapitatowym pomiedzy Bankiem BPH S.A. a Towarzystwem:

Podmiotem dominujgcym bezposrednio w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie
Publicznej w stosunku do BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibqg w Warszawie,
bedqgcego organem Funduszu jest BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie w zwigzku z tym, ze jest bezposrednio uprawniona do wykonywania wiekszosci
(50,14%), 250.247 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Bank BPH S.A. nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujgcym
wobec BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. w zwigzku z posiadaniem 100% udziatow i
gtosébw na zgromadzeniu wspolnikbw i w zwigzku z tym posiada prawo do powotywania
wiekszosci cztonkéw organdw zarzgdzajgcych.

Opis powigzan o charakterze kapitatowym pomiedzy Biurem Maklerskim Banku BPH S.A. a
Towarzystwem:

Brak jest bezposrednich powigzan kapitatowych pomiedzy Biurem Maklerskim Banku BPH S.A. a
Towarzystwem.

Od 31 stycznia 1994 roku Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. dziata jako finansowo i organizacyjnie
wydzielona jednostka Banku BPH SA.

W dniu 21 czerwca 2002 roku nastgpito potgczenie Biura Maklerskiego Banku BPH z Domem
Maklerskim PBK S.A., natomiast 30 listopada 2007 roku doszto do podziatu placéwek Banku BPH i
Biura Maklerskiego na mocy fuzji z Bankiem Pekao S.A. Obecnie Biuro Maklerskie Banku BPH to
przedsiebiorstwo, wchodzqgce w sktad grupy General Electric Company.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b dziatajgcych w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH
S.A. jako Oferujgcego oraz jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzqg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ takg sytuacje, informacje zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktérych sporzqdzenie
odpowiedzialne jest Biuro Maklerskie Banku BPH S.A., sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
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faktycznym, i ze w czeSciach Prospektu za ktorych sporzqdzenie odpowiada Biuro Maklerskie
Banku BPH S.A. nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

Ponadto oswiadczamy, ze Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. jako Oferujgcy dotozyto nalezytej
zawodowej starannosci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu wprowadzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym.

oA

: Bierikowski Mciech Maryariski
L Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego
Dyrektor Biura Maklerskiego ds. Sprzedazy

24



Rozdziat IV - Dane o Funduszu i jego dziatalnosci gospodarczej

Rozdziat IV - Dane o Funduszu i jego dziatalnosci gospodarczej

1 Dane o podmiotach swiadczgcych ustugi badania sprawozdan finansowych Towarzystwa
oraz zarzqdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w
Warszawie zostata wyznaczona w dniu 21 kwietnia 2011 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna jako biegty rewident do
badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za okres konczgcy sie w dniu 31 grudnia
2011 rok.

Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al.
Jana Pawta I 19, 00-867 Warszawa zostata wyznaczona przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna jako biegty
rewident do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres kornczqcy sie w dniu
31 grudnia 2012 roku oraz do przeglgdu pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres konczqcy sie w dniu 30 czerwca 2012 roku.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry przeprowadzit badanie
sprawozdan finansowych wigczonych do niniejszego Prospektu przez odniesienie, czyli:

1) Sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku.
2) Sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.
3) Sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku.

byt Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentow pod
numerem 73.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot nie zrezygnowat ani nie
zostat zwolniony. Nie byto réwniez przypadku, w ktérym podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Funduszu nie zostat wybrany na kolejny rok.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania lub przeglgdu
sprawozdan finansowych

Jacek Marczak - Biegty Rewident nr ewidencyjny 9750;
Piotr Sokotowski - Biegty Rewident nr ewidencyjny 9752.
Osoby fizyczne dokonujgce badania lub przeglqdu historycznych sprawozdan finansowych
1) Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku:
Jacek Marczak - Biegty Rewident nr ewidencyjny 9750;
Piotr Sokotowski - Biegty Rewident nr ewidencyjny 9752.
2) Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku:
Jacek Marczak - Biegty Rewident nr ewidencyjny 9750;
Piotr Sokotowski - Biegty Rewident nr ewidencyjny 9752.
3) Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku:

Jacek Marczak - Biegty Rewident nr ewidencyjny 9750;
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Piotr Sokotowski - Biegty Rewident nr ewidencyjny 9752.

Opis powigzan podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i osob
dziatajgcych w jego imieniu i na jego rzecz z Emitentem.

Nie wystepujg powigzania zawodowe, osobiste i rodzinne pomiedzy podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych Funduszu i osobami dziatajgcymi w jego imieniu i na jego rzecz
a Funduszem inne niz wynikajgce z zawartych uméw o badanie sprawozdan finansowych
Funduszu.

2 Dane o Funduszu

Zawarte ponizej dane finansowe roczne byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

2.1 Dane finansowe Funduszu

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest drugg emisjg
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Prezentowane ponizej wybrane informacje finansowe sq wyrazone w tysigcach zt., z wyjgtkiem
liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz
wyniku z operacji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt.

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
. Przychody z lokat 613 2527 478 2780 4949
Il. Koszty Funduszu netto 444 2009 523 2323 3008
IIl. Przychody z lokat netto 169 518 -45 457 1941
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 936 758 38 4922 -2434
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -760 - 1556 168 - 2646 11 264
VI. Wynik z operacji 345 - 280 161 2733 10771
VII. Zobowigzania 48 265 167 188 191 218
VIII. Aktywa 106 154 60 974 69 768 71794 81774
IX. Aktywa netto 57 889 60 807 69 580 71603 81556
X. Liczba zarejestrowanych Certyfikatow 493836 521840 593039 611 695 722739
XI. Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat 117,22 116,52 117,33 117,06 112,84
XIl. Wynik z operacji na Certyfikat 0,70 -0,54 0,27 4,47 14,90

Dane na 31.12.2011, 31.12.2010 oraz 31.12.2009 pochodzq ze sprawozdan rocznych Funduszu, ktére podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na 31.03.2012 i 31.03.2011pochodzq ze sprawozdan kwartalnych Funduszu i sq danymi nieaudytowanymi.

WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane historyczne informacje finansowe

W dniu 29 lutego 2012 r. zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1
stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Sprawozdanie to byto przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta. W dniu 28 lutego 2011 r. zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe
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Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. Sprawozdanie to byto
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

W dniu 26 lutego 2010 r. zostato sporzqgdzone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1
stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. Sprawozdanie to byto przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta.

Historyczne informacje finansowe Funduszu za wyzej wskazane okresy oraz opinie biegtego
rewidenta wraz z raportami z badania tych sprawozdan zostaty witqgczone do Prospektu przez
odniesienie i zostaty zaprezentowane w zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdaniach
finansowych Funduszu, ktore wraz z opiniami i raportami z badan zostaty opublikowane na stronie
internetowej Funduszu: www.bphtfi.pl.

Data najnowszych informacji finansowych

Najnowsze zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone za okres od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 .

Srédroczne i inne informacje finansowe

Po dacie publikacji ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta za
okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 Fundusz opublikowat raport kwartalny za | kwartat
2012 roku obejmujgcy okres od 1 stycznia do 31 marca 2012.

Informacje finansowe Funduszu za wskazany okresy zostaty wigczone do Prospektu przez
odniesienie i sq dostepne na stronie internetowej: www.bphtfi.pl.
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Sktadniki lokat 31.03.2012 31.12.2011
Wartodé Wartoéé Wartoéé
e wedtug Procentowy Wartogé wedtug Procentowy
wedtug wyceny na udziat w ah wyceny na udziat w
Een_y dzien aktywach nvgi Cug &/etny dzien aktywach
na tycmw bilansowy w ogotem v ys: bilansowy w ogdtem
ys: tys. tys.

Akcje 13 531 13 491 12,71 3082 2 787 4,57
Dhuzne papiery 135 791 | 35753 | 3368 | 54384 | 55361 | 90,79
wartosciowe

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Depozyty 303 303 0,29 28 28 0,05
Sktadniki lokat 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartosé Wartosé¢ Wartoé¢

Wartosé wedtug Procentowy | Wartos$¢ wedtug Procentowy | Wartos¢ wedtug Procentowy

wedtug ceny | wyceny na udziatw [wedtug ceny| wyceny na udziatw |wedtug ceny| wyceny na udziat w

nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach nabyciaw dzien aktywach

tys. bilansowy w ogoétem tys. bilansowy w| ogétem tys. bilansowy w ogétem

tys. tys. tys.

Akcje 5233 6 192 8,88 5200 6 038 841 19 259 23 198 28,37
Dluzne papiery 55574 | 57021 | 81,73 | 55574 | 56974 | 7936 | 53636 | 54778 | 66,99
wartosciowe

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 -196 0,24
Depozyty 3 855 3855 5,53 6 566 6 566 9,15 340 340 042

Dane na 31.12.2011, 31.12.2010 oraz 31.12.2009 pochodzq ze sprawozdan rocznych Funduszu, ktére podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na 31.03.2012 i 31.03.2011pochodzq ze sprawozdan kwartalnych Funduszu i sq danymi nieaudytowanymi.

Pozycja bilansu 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
I. Aktywa 106 154 60 974 69 768 71 794 81 774
Il. Zobowigzania 48 265 167 188 191 218
Ill. Aktywa netto (I-11) 57 889 60 807 69 580 71 603 81 556
IV. Kapitat funduszu 28 840 32 103 40 435 42 619 55 305
V. Dochody zatrzymane 29 128 28 023 26 739 26 746 21 366
VI. Wzrost (spadek) wartoci lokat w 79 681 2 406 2238 4 885
odniesieniu do ceny nabycia
VII. I.(apitu} funquszu i zakumulowany 57 889 60 807 69 580 71 603 81 556
wynik z operacji (IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow | ;g5 g3 521 840 593 039 611 695 722 739
inwestycyjnych
WartoS¢ aktywow netto na certyfikat 117,22 116552 11733 117,06 112,84
inwestycyjny

Dane na 31.12.2011, 31.12.2010 oraz 31.12.2009 pochodzq ze sprawozdan rocznych Funduszu, ktére podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na 31.03.2012 i 31.03.2011pochodzq ze sprawozdan kwartalnych Funduszu i sq danymi nieaudytowanymi.
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Pozycja rachunku wyniku z operacji 01.01-31.03.2012 | 01.01-31.12.2011 | 01.01-31.03.2011 | 01.01-31.12.2010 | 01.01-31.12.2009
I. Przychody z lokat 613 2 527 478 2 780 4949
1. Koszty funduszu 444 2 009 523 2 323 3008
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 444 2 009 523 2323 3008
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 169 518 -45 457 1941
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 176 - 798 206 2 276 8 830
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 345 - 280 161 2733 10 771
Wynik z operacji przypadajgcy na Cl 0,70 -0,54 0,27 4,47 14,90
Rozwodniony wyn_ik z _operocji p_rzypodojqcy na 0,70 0,54 0,27 447 14,90
certyfikat inwestycyjny

Dane na 31.12.2011, 31.12.2010 oraz 31.12.2009 pochodzqg ze sprawozdan rocznych Funduszu, ktére podlegaty badaniu przez biegtego

rewidenta. Dane na 31.03.2012 i 31.03.2011pochodzq ze sprawozdan kwartalnych Funduszu i sg danymi nieaudytowanymi.

Pozycja zestawienie zmian w aktywach netto 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
I. Zmiana wartosci aktywow netto -2 918 - 10 796 -2 023 -9 953 -75 165
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego 60 807 71 603 71 603 81 556 156 721
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), 345 - 280 161 2733 10 771
w tym:
Przychody z lokat netto 169 518 -45 457 1941
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 936 758 38 4922 -2 434
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 760 - 1556 168 2 646 11 264
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 345 - 280 161 2 733 10 771
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu

0 0 0 0 0
(razem)
Z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 3263 10 516 2184 12 686 -85 936
(razem), w tym:
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z

0 0 0 0 0
tytutu wydanych CI)
Zmiana kapltg+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z 3 263 10 516 2184 12 686 85 936
tytutu wykupionych Cl)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie 2918 -10516 2023 29953 75 165
sprawozdawczym (3-4+/-5)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu 57 889 60 807 69 580 71 603 81 556
sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 58 850 65 998 70 029 75 886 102 951
sprawozdawczym
IIl. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -28 004 -89 855 -18 656 -111 044 | -846 222
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ikfg::’;‘:)r'f;’g ::xg’:‘;r:mw inwestycyjnych w 28004 | -89855 | -18656 | -111044 | -846 222
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0 0

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 28 004 89 855 18 656 111 044 846 222
Saldo zmian -28 004 - 89 855 -18 656 -111 044 | -846 222
jﬁf:ﬁ:;:;ﬁﬁg'éﬂts‘x r\:\‘l’grsnt:“qu od poczqtku 493836 | 521840 | 593039 | 611695 | 722739
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7 496 453 | 7 496 453 | 7 496 453 | 7 496 453 | 7 496 453
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 7002617 | 6974613 | 6903414 | 6884758 | 6773 714
Saldo zmian 493 836 521 840 593 039 611 695 722 739

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 463 560 493 836 563 487 593 039 700 105

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat 070 - 053 027 422 12,95
inwestycyjny ' ' ' ' '
1. Wartos¢ aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego 116,52 117,06 117,06 112,84 99,89

okresu sprawozdawczego

2. Wartosé aktywdw netto na Cl na koniec biezgcego

okresu sprawozdawczego 117,22 116,52 117,33 117,06 112,84
2kz:ize2;?moiggwcozﬁrtosa aktywédw netto na Cl w 0,60% 0.45% 0,23% 3.74% 12.96%
gbmag(;?xc\g;:osc aktywédw netto na Cl w okresie 117,19 116,30 116,71 112,05 100,22
data wyceny 2012-01-31 [ 2011-09-30 | 2011-01-31 | 2010-02-26 | 2009-02-27
gbm%gg:\il/régy\?/nortosc aktywdw netto na Cl w okresie 117,25 117.95 117,33 117.06 112.84
data wyceny 2012-02-29 [ 2011-05-31|2011-03-31 | 2010-12-31 | 2009-12-31
6. Wartos¢ oktywow netto na Cl wedtug ostatniej 117,22 116,52 117,33 117.06 11284
wyceny w okresie sprawozdawczym

data wyceny 2012-03-30 [ 2011-12-31|2011-03-31 | 2010-12-31 | 2009-12-31
;ﬁggzgggrr\];?no warto$¢ aktywdw netto na certyfikat 117,22 116,52 11733 117.06 112,84
::I/aril;:)si:elrgl?t\?/l\)//v g\flz:f:ttgsjvt‘:;”ni”"d“sz“ w Sredniej 0.75% 3,04% 0.75% 3,06% 2,92%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0.72% 2,90% 0.72% 2,90% 2,77%
z:gafonc};ﬁyy é’ﬁﬂ;gﬁggfﬁ?dze”'o dia podmiotow 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0.00% 0.01% 0.00% 0.05% 0,03%
rP(;gﬁi:lt(c;\A&gcdizm’r optat za ustugi w zakresie 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

zarzqdzania aktywami funduszu

Dane na 31.12.2011, 31.12.2010 oraz 31.12.2009 pochodzq ze sprawozdan rocznych Funduszu, ktére podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na 31.03.2012 i 31.03.2011pochodzq ze sprawozdan kwartalnych Funduszu i sq danymi nieaudytowanymi.
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Pozycja rachunku przeptywéw pienieznych  [01.01-31.03.2012 | 01.01-31.12.2011 | 01.01-31.03.2011 | 01.01-31.12.2010 | 01.01-31.12.2009
A. Pmepl_ywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 3 263 10 517 5185 12 022 86 407
operacyjnej (I - 1)
| Wptywy 278 555 547 153 270 448 779 269 416 065
Il Wydatki 275 292 536 635 268 263 767 246 329 658
B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci 3263 -10516 2184 12 686 -85 936
finansowej (I - 1)
| Wptywy 0 0 0 0 0
Il Wydatki 3 263 10 516 2 184 12 686 85 936
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow
pienieznych i ekwiwalentow srodkow 0 0 0 0 0
pienieznych
D.Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A 0 1 1 663 471
+/- B)
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych na poczqtek okresu 1 004 1003 1003 1 666 1195
sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw
pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1 004 1 004 1003 1003 1 666
(E +/- D)

Dane na 31.12.2011, 31.12.2010 oraz 31.12.2009 pochodzq ze sprawozdan rocznych Funduszu, ktére podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na 31.03.2012 i 31.03.2011pochodzq ze sprawozdan kwartalnych Funduszu i sg danymi nieaudytowanymi.

Nota objasniajgca - Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.
,2Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) -
,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i wwalucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za
wyjgtkiem liczby certyfikatdow inwestycyjnych oraz wartosci aktywdédw netto na certyfikat
inwestycyjny i wyniku z operacji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny, wyrazonego w
ztotych.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomicznag.

Wartos¢ poszczegélnych sktadnikow aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi
kosztéw, jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.
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Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach
ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodoéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte
przez Fundusz w dniu T i uzyskac¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy
Komitet Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego
Fundusz moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqgzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywdw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty
inwestycyjne, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci
aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne,
momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako
godziny, z ktérej bedg pobierane kursy do wyceny aktywoéw netto Funduszu nie wptynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie
wartosci  aktywdw, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikaty
inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach
zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na witasciwe
podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy cenqg odkupu a cenqg sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania srodkéw z
tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, uymowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie
oficjalnych wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego
dnia, ktére zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego
pozycje kosztébw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sqg w dniu wyceny od wartosci
aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sqg przez Fundusz do 15-go dnia
nastepnego miesigca kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszami; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz;, podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty KDPW i GPW, koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz
pokrywa z wtasnych srodkéw wynagrodzenie Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3%
WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego o ptynnosé certyfikatow na rynku
gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wyceng aktywdw spetniajgcych kryteria
Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi z
nabywaniem i zbywaniem aktywdw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali
roku, koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen Aktywéw Funduszu, w szczegdlnosci
wycen spotek, o ile koszty te nie zostaty poniesione przez spotki, ktérych akcje lub udziaty stanowiq
przedmiot lokat Funduszu - do wysokosci 1% (stownie: jeden procent) WAN w skali roku.

Koszty zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innegj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.
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Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany
instrument w miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen
obrotu byt najwiekszy.

Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentdéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu
pierwszy raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:
1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane
odniesienie do indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng -
rynek gtdwny ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy
ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtbwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkoéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod
rynkow aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu
Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrdd rynkdéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku
braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako
rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym
w rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego date
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a
jednoczesnie na dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkédw gtéwnych jest notowany na
rynku/ach aktywnych, - pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest
przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczqgwszy
od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.
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W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdéw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:
- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,
- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs
Towarzystwa.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone
zgodnie z Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokrggleniu do jednosci.

2.2 Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu zostata sporzqdzona na podstawie kwartalnego
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. (dane
nieaudytowane), danych poréwnawczych za analogiczny okres roku poprzedniego (dane
nieaudytowane) oraz danych poréwnawczych objetych historycznymi informacjami finansowymi
(dane zbadane przez biegtego rewidental).

Na dzien 31 marca 2012 r. aktywa Funduszu wynosity 106 154 tys. zt, na co sktadaty sie akcje
spotek notowanych na GPW o wartosci 13 491 tys. zt, dtuzne skarbowe papiery wartosciowe o
wartoéci 35 753 tys. zt, depozyty bankowe o wartosci 303 tys. zt, Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty o wartoéci 1 004 tys. zt, naleznosci o wartosci 1 809 tys. zt, transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (buy-sell-back) o wartosci 53 753 tys. zt oraz pozostate
aktywa o wartoéci 42 tys. zt. Akcje stanowity 12,71% Aktywoéw Funduszu, diuzne papiery
wartosciowe 33,68%, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,95%, depozyty bankowe 0,29%,
naleznosci 1,70%; transakcje buy-sell-back 50,64% a pozostate aktywa 0,03% Aktywdw Funduszu.

Depozyty w PLN wynosity 303 tys. PLN i stanowity 100% catosci depozytow.

Zwraca sie uwage, ze Fundusz jest zarzgdzany aktywnie, a sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu moze podlega¢ zmianom. Analiza przeprowadzona w ninigjszym punkcie jest
nieaudytowang analizg wtasng Towarzystwa opracowang na podstawie kwartalnego
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r.
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Zestawienie lokat

31.03.2012 31.03.2011
Wartosé Wartosé
Wartoéé wedtug Procentowy Wartosé wedtug
wedtug cen wyceny na udziat w wedtug cen ceny na Procentowy
SKEADNIKI LOKAT gceny | wyceny geeny ) wyceny udziat w
nabycia w dzien aktywach nabycia (w tys. dzien it N
L axktywac
tys. bilansowy w ogbtem 2] bilansowy (w Y
tys. tys. )
Akje 13 531 13 491 12,71 5233 6192 8,88
Dtuzne p0p|ery wartosciowe 35 791 35 753 33,68 55 574 57 021 81,73
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Depozyty 303 303 0,29 3 855 3 855 553
Zrédto: Kwartalne sprawozdanie finansowe Funduszu (dane nieaudytowane)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
» Warto$é¢ | Procento Wartoéé Wartoéé
Wartosé Wartoéé Wartosé
wedtug wy wedtug Procento wedtug Procento
wediug wycen udziat w wedhug dziat wedhug dziat
wycen ydle] cen W ydle}
SKLADNIKI LOKAT ceny yeeny ceny yeeny | wy e ceny ey W
) na dzien | aktywac ) na dzien w ) na dzien w
nabycia ) nabycia ) nabycia )
bilansow h . bilansowy | aktywach | bilansowy | aktywach
w tys. , (w tys. ) ) (w tys. ) ,
y Wys. ogbtem (w tys. ) (w tys. zH)
3082 2 787 4,57
Akcje 5 200 6038 841 19 259 23 198 28,37
; f 54 384 55 361 90,79
Dtuzne papiery 55574 | 56974 79,36 53636 | 54778 66,99
wartosciowe
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 -196 0.24
Depozyty 28 28 0,05 6 566 6 566 9,15 340 340 0,42

Zrédto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu (dane zbadane przez biegtego rewidenta)

Ponizsza tabela zawiera WANCI od dnia 31 grudnia 2009 r. do dnia 30 czerwca 2012 r.

2.3 Aktualna WANCI
2009-12-31 112,84
2010-01-29 113,28
2010-02-26 112,05
2010-03-31 114,67
2010-04-30 115,28
2010-05-31 114,56
2010-06-30 113,42
2010-07-30 115,29
2010-08-31 115,05
2010-09-30 116,15
2010-10-29 116,37
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2010-11-30 116,39
2010-12-31 117,06
2011-01-31 116,71
2011-02-28 116,78
2011-03-31 117,33
2011-04-29 117,80
2011-05-31 117,95
2011-06-30 117,66
2011-07-29 117,64
2011-08-31 116,71
2011-09-30 116,30
2011-10-31 116,86
2011-11-30 116,72
2011-12-30 116,52
2011-12-31 116,52
2012-01-31 117,19
2012-02-29 117,25
2012-03-30 117,22
2012-04-30 116,68
2012-05-31 115,20
2012-06-29 117,58

Dane dotyczqce Wartosci Aktywodw Netto na Certyfikat Inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2009; 31
grudnia 2010 oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. byty przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na dzien 30 czerwca 2010 i 30
czerwca 2011 roku byta objeta przeglgdem dokonanym przez biegtego rewidenta. Dane
dotyczqce Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na pozostate Dni Wyceny nie byty
przedmiotem badania ani przeglgdu przez biegtego rewidenta.

2.4 Czynniki ryzyka typowe dla Emitenta

Typowe dla Funduszu czynniki ryzyka zostaty opisane w pkt 1.1 oraz 1.3 Rozdziatu Il niniejszego
Prospektu.

2.5 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa i forma prawna Funduszu: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

Numer telefonu: +48(22) 52097 99

Numer telefaksu: +48(22) 52097 98

Adres poczty elektronicznej: info@bphtfi.pl

Adres strony internetowe;j: www.bphtfi.pl

W dniu 22 lutego 2006 r. Fundusz uzyskat osobowos¢ prawng z chwilg wpisu przez Sqd Okregowy
w Warszawie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFi 225.

Fundusz posiada numer identyfikacyjny REGON 140465839 oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP 107-00-03-984.
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2.6 Sqd Rejestrowy

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Rejestr Funduszy Inwestycyjnych jest
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie. Wniosek o rejestracje Funduszu w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych zostat ztozony przez Towarzystwo po dokonaniu przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych. Fundusz zostat wpisany w dniu 22 lutego 2006 r. do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFi 225.

2.7 Czas trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2.8 Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostat Fundusz

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2.9 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie
Funduszu, w ktérym sq one okreslone

Fundusz, zgodnie z art. 1 Statutu Funduszu oraz art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest
funduszem inwestycyjnym zamknietym, osobg prawna, ktérej wytgcznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie srodkdéw pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia
Certyfikatow, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w
papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, zgodnie z art. 15 Statutu Funduszu. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2.10 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejqcych
Certyfikatow

Wszystkie oferowane przez Fundusz Certyfikaty dajq takie same prawa, przywileje i ograniczenia.
Certyfikaty nie dajg prawa do dywidendy. Uczestnik posiadajqcy Certyfikaty reprezentujgce ponad
5% ogoblngj liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych po spetnieniu warunkéw okreslonych w art. 5
Statutu ma prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw. Certyfikaty dajg prawo do otrzymania wyptat
w postepowaniu likwidacyjnym. Certyfikaty dajg prawo do ztozenia Funduszowi wniosku o
wykupienie Certyfikatow w terminach wykupu okreslonych w Statucie Funduszu. Statut Funduszu
nie zawiera postanowien w sprawie zamiany Certyfikatow. Z posiadaniem Certyfikatow nie sg
zwigzane jakiekolwiek obowigzki. Szczegdtowy opis przedmiotowych praw, przywilejéw i
ograniczen zostat przedstawiony w Rozdziale VI pkt 3.6 Prospektu.

2.11 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Funduszu

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych ninigjszym Prospektem jest drugg emisjq
Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 6 stycznia 2006 r. (Rep. A. nr 54/2006) nadato Funduszowi
Statut.

W dniu 11 stycznia 2006 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o udzieleniu zezwolenia
na utworzenie Funduszu o numerze DFI/W/4034-3/9P-1-145/06.

W dniach od 16 stycznia 2006 r. do 10 lutego 2006 r. odbywata sie subskrypcja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A Funduszu, w ramach ktorej Fundusz wyemitowat 7.496.453 szt.
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

W dniu 22 marca 2006 r. dokonano rejestracji Certyfikatéw serii A w KDPW.
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W dniu 22 marca 2006 roku Certyfikaty serii A zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na
Rynku Gtéwnym GPW.

Z dniem 31 marca 2006 roku nastgpito wprowadzenie do obrotu gietdowego na GPW w
Warszawie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Funduszu.

W dniu 2 grudnia 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie o sygnaturze
DFL/4030/76/23/08/V/KNF/3-9P-1/EW na zmiane depozytariusza Funduszu.

W dniu 23 stycznia 2009 r. nastgpita publikacja zmiany Statutu Funduszu w zakresie zmiany
depozytariusza Funduszu, na podstawie ktdrej funkcje depozytariusza Funduszu petni Bank BPH
S.A. z siedzibg w Krakowie.

W dniu 29 czerwca 2012 r. KNF wydata decyzie o sygnaturze DPI/WE/410/17/10/12
zatwierdzajgcg Prospekt Emisyjny Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B Funduszu.

W latach 2006 - 2012 Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przyjetg politykq inwestycyjna.
2.12 Sprawozdania finansowe Funduszu
Do niniejszego Prospektu zostaty wigczone przez odniesienie nastepujgce informacje finansowe:

1. sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2011 wraz z opiniq biegtego rewidenta i raportem
uzupetniajgcym opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczqcy sie 31
grudnia 2011 roku zamieszczone przez Fundusz w raporcie rocznym za rok 2011;

2. sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2010 wraz z opinig biegtego rewidenta i raportem
uzupetniajgcym opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczqcy sie 31
grudnia 2010 roku zamieszczone przez Fundusz w raporcie rocznym za rok 2010;

3. sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2009 wraz z opinig biegtego rewidenta i raportem
uzupetniajgcym opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczqcy sie 31
grudnia 2009 roku zamieszczone przez Fundusz w raporcie rocznym za rok 2009;

Informacje finansowe, o ktdérych mowa powyzej, sg dostepne na stronie internetowej:
www.bphtfi.pl.

3 Struktura organizacyjna

3.1 Dane o Towarzystwie

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

Numer telefonu: +48(22) 52097 99

Numer telefaksu: +48(22) 52097 98

Adres poczty elektronicznej: info@bphitfi.pl

Adres strony internetowe;j: www.bphtfi.pl

Numer REGON 013083243

Numer NIP 527-21-53-832
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3.2 Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

W dniu 14 maja 1998 r. KNF wydata zezwolenie na utworzenie Towarzystwa oznaczone sygnaturg
KPWiG-409/3-17/98-56.

3.3 3.3 Sqd Rejestrowy

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000002970.

3.4 Rodzaje i wartos¢ kapitatow wtasnych Towarzystwa

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikdéw kapitatu wtasnego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.:

PLN
Kapitat zaktadowy 23.456.525,00
Kapitat zapasowy 193.327.902,31
Nierozliczona strata z lat ubiegtych 0,00
Strata/Zysk za rok biezgcy 32.057.531,06
Kapitat wtasny 248.841.958,37

3.5 Dane dotyczqce utrzymania kapitatow wtasnych Towarzystwa na poziomie wynikajgcym
z przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Zgodnie z przepisem art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo utrzymuje
kapitaty wtasne na poziomie nie nizszym niz 25% kosztow poniesionych w poprzednim roku
obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych KNF na podstawie art. 225 ust. 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W okresie ostatnich trzech lat poprzedzajgcych date ztozenia Prospektu do KNF kapitaty wtasne
Towarzystwa wynosity:

31.12.2009r. 31.12.2010r. 31.12.2011r.

poziom  minimalnych  kapitatdw  wiasnych
wymaganych przez art. 50 Ustawy o Funduszach 7.372 tys. zt 6.780 tys. zt 6.931 tys. zt
Inwestycyjnych (tys. z})

kapitat wiasny Towarzystwa (tys. zi) 186.441 tys. zt 216.784 tys. 2t 248.842 tys. zt

nadwyzka ponad wymagania ustawowe (tys. zt) 179.069 tys. zt 210.004 tys. zt 241911 tys. zt

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat podwyzszony:

- do kwoty 18.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu
17 stycznia 2002r.

- do kwoty 21.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu
23 stycznia 2003r.

- do kwoty 23.642.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu
30 pazdziernika 2003r.

- do kwoty 49.907.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu
28 grudnia 2005r.
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W dniu 11 lipca 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna podjeto uchwate w sprawie obnizenia Kapitatu zaktadowego
Towarzystwa o kwote 26.450.975,- zt (dwadziescia szeS¢ milionéw czterysta piecdziesigt tysiecy
dziewiecCset siedemdziesiqt piec ztotych) z wysokosci 49.907.500,- zt (stownie czterdziesci dziewie¢
miliondw dziewiecset siedem tysiecy piecset ztotych) do wysokosci 23.456.525,- zt (stownie
dwadziescia trzy miliony czterysta piec¢dziesigt szesc tysiecy piecset dwadziescia pie¢ ztotych),
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej jednej akgji z kwoty 100,- zt (sto ztotych) do kwoty 47,- zt
(czterdziesci siedem ztotych).

Kapitat wtasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i wg
stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 248.841.958,37 zt.

W opinii Towarzystwa kapitaty wtasne sqg, na dzien sporzgdzenia Prospektu, wystarczajgce na
pokrycie potrzeb Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

3.6 Nazwa i charakterystyka funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy bedqgcy funduszem z nastepujgcymi wydzielonymi
subfunduszami:

a) BPH Subfundusz Akcji, ktory inwestuje przede wszystkim w instrumenty udziatowe. Nie mnigj
niz 70% wartosci aktywow netto subfunduszu inwestowane jest w instrumenty udziatowe. Do
30% wartosci aktywdw netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

b) BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost
wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu
wybierane sq te spoétki, ktore wedtug funduszu rokujg najwieksze mozliwosci wzrostu kursu
akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki. Nie mniej niz 70% wartosci
aktywdw netto subfunduszu inwestowane jest w instrumenty udziatowe. Do 30% wartosci
aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

c) BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqgcej, ktoérego celem inwestycyjnym jest wzrost
wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Nie mniej niz 70% wartosci aktywéw
netto subfunduszu inwestowane jest w instrumenty udziatowe, a takze w instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach
panstw tworzqcych Wspdlnote Niepodlegtych Panstw (WNP). Aktywa subfunduszu
inwestowane sq przede wszystkim w spotki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP,
bgdZ prowadzqgcych wiekszos¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP. Do 30%
wartosci aktywdw netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

d) BPH Subfundusz Akcji Globalny, ktéry inwestuje nie mnigj niz 50% aktywéw subfunduszu w
instrumenty udziatowe zapewnigjgce globalng dywersyfikacje portfela lokat (akcje, fundusze
lokujgce na rynkach rozwinietych oraz wschodzqcych, instrumenty pochodne, ETF, ETN). Do
50% inwestowane jest w instrumenty dtuzne. Inwestycje dokonywane sg w regionach
geograficznych, ktére charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie
Srednioterminowym.

e) BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci
aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Do 70% wartosci aktywow netto subfunduszu
inwestowane jest w instrumenty udziatowe. Nie mnigj niz 30% wartosci aktywow
subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

f)  BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow, Min. 50% aktywow inwestuje w akcje spdtek
zwigzane z sektorem zywnosci i surowcdw oraz inne instrumenty (w tym tytuty uczestnictwa
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w instytucjach wspdlnego inwestowania) zwigzane z cenami surowcow. Do 50%
inwestowane jest w instrumenty dtuzne.

gl BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqgcej, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost
wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa subfunduszu lokowane sq w
instrumenty finansowe krajow tzw. Europy Wschodzqcej, do ktérej nalezg panstwa Europy
Srodkowej i Wschodniej (m.in. Butgaria, Rumunia, Wegry, Stowenia, Czechy oraz Polska). Nie
mniej niz 70% aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

h)  BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej, ktorego celem inwestycyjnym
funduszu jest wzrost wartosci aktywdédw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa
subfunduszu inwestowane sqg w akcje spotek tzw. Europy Wschodzqgcej, do ktorej nalezg
panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej. Kraje te to przede wszystkim Polska, Czechy, Wegry,
Rumunia, Butgaria, Turcja i inne. Fundusz dokonuje inwestycji w instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki, ktére prowadzq dziatalnosé budowlang, deweloperskg, hotelarskg.

i) BPH Subfundusz Obligacji 1, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Nie mnigj niz 70% wartosci aktywéw subfunduszu lokowane
jest w instrumenty dtuzne. W celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego funduszu ponizej 5 lat.

j) BPH Subfundusz Obligagji 2, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Nie mnigj niz 70% wartosci aktywédw subfunduszu lokowane
jest w instrumenty dtuzne.

k| BPH Subfundusz Selektywny do dnia 1 wrzesnia 2011 roku dziatat pod nazwg BPH
Subfundusz Ochrony Kapitatu 1. Zmiana polityki inwestycyjnej nastgpita z dniem 1 wrzesnia
2011 roku. Jest to Subfundusz o podwyzszonym poziomie ryzyka inwestycyjnego. Subfundusz
inwestuje w instrumenty udziatowe oraz instrumenty dtuzne. Do 100% aktywow Subfunduszu
moze by¢ inwestowane w instrumenty udziatowe Iub instrumenty dtuzne. Polityka
inwestycyjna nie odzwierciedla zadnego Benchmarku. Subfundusz przeznaczony jest dla
inwestoréw zainteresowanych osigganiem potencjalnych zyskéw zwigzanych zaréwno z
rynkiem akgji, jak i rynkiem dtuznym, akceptujgcych podwyzszong zmienno$¢ wartosci
jednostki uczestnictwa. Zalecany horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz 4 lata.

) BPH Subfundusz Skarbowy, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Nie mniej niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu lokowane
jest w instrumenty dtuzne.

m) BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci
aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Nie mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu
inwestowane jest w instrumenty dtuzne Do 40% wartosci aktywdw Subfunduszu lokowane
jest w instrumenty udziatowe.

Ponadto w ramach funduszu BPH FIO Parasolowego wyodrebniono nastepujgce Subfundusze,
ktére nie rozpoczety dziatalnosci do dnia sporzgdzenia Prospektu, tj.: BPH Subfundusz Aktywnego
Zarzgdzania Globalny, BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcow

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywdéw funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz, ktory inwestuje w surowce, gdzie zaangazowanie wynosi od 30% do 50%
aktywoéw funduszu, a pozostata czes¢ jest lokowana w instrumenty dtuzne. Alokacja w
poszczegblne rodzaje surowcow i towaréw jest zblizona do alokacji wtasciwej dla Indeksu
Reuters/Jefferies CRB, jednego z najwazniejszych indekséw branzy surowcowej, ktéry informuje o
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koniunkturze na $wiatowych rynkach surowcéw i towaréw. Fundusz stosuje strategie ochrony
kapitatu CPPI.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1-6

Fundusze stosujq strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio
Insurance (w skrécie ,CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akcji i
instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony WAN funduszu na certyfikat inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z
nastepujgcymi zatozeniami: a) WAN funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu WAN
funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu;
b) maksymalne zaangazowanie w akcje (ekspozycja) powinno by¢ réwne w dowolnym momencie
state] wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng WAN funduszu oraz poziomem odniesienia.
Strategia CPPI stosowana jest w okresach trzyletnich. Certyfikaty inwestycyjne funduszy sq
przedmiotem obrotu na GPW.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu tak, aby uzyskaé
stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu na poziomie znacznie przewyzszajgcym poziom inflacji.
Cel inwestycyjny bedzie realizowany gtéwnie w wyniku wzrostu wartosci spotek celowych oraz
przychoddéw z innych instrumentéw finansowych nabytych lub objetych w celu optymalizacji
zwrotu z inwestycji Funduszu. Fundusz bedzie inwestowat zebrane w publicznej subskrypcji srodki
w portfel inwestycyjny sktadajgcy sie z portfela inwestycji ptynnych i portfela inwestycji
docelowych.

Podstawowym kryterium doboru lokat w ramach portfela inwestycji ptynnych jest maksymalizacja
stopy zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty i jej ptynnosci, natomiast podstawowym
kryterium doboru lokat w ramach portfela inwestycji docelowych jest maksymalizacja stopy
zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa dokonywanych inwestycji, dywersyfikacja lokat oraz
ptynnos¢ z punktu widzenia okresu trwania Funduszu.

Fundusz bedzie inwestowat, za posrednictwem spotek celowych, w nieruchomosci komercyjne.
Certyfikaty inwestycyjne funduszu sq przedmiotem obrotu na GPW.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 2

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu tak, aby uzyskac
stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu na poziomie znacznie przewyzszajgcym poziom inflacji.
Cel inwestycyjny bedzie realizowany gtéwnie w wyniku wzrostu wartosci spétek celowych oraz
przychoddéw z innych instrumentéw finansowych nabytych lub objetych w celu optymalizacji
zwrotu z lokat Funduszu. Fundusz bedzie inwestowat zebrane w publicznej subskrypcji srodki w
portfel inwestycyjny sktadajqcy sie z portfela inwestycji ptynnych i portfela inwestycji docelowych.

Podstawowym kryterium doboru lokat w ramach portfela inwestycji ptynnych jest maksymalizacja
stopy zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty i jej ptynnosci, natomiast podstawowym
kryterium doboru lokat w ramach portfela inwestycji docelowych jest maksymalizacja stopy
zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa dokonywanych inwestycji, dywersyfikacja lokat oraz
ptynnos¢ z punktu widzenia okresu trwania Funduszu.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzystnego Kursu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywédw funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela, dgzqgc do zapewnienia ochrony
kapitatu. W kolejnych okresach rozliczeniowych ustalany jest poziom ochrony, jednak nie nizszy niz
90% pierwszej wyceny certyfikatu inwestycyjnego w danym okresie. Pierwszy okres rozpoczqgt sie
w dniu 02.12.2008. Okresy rozliczeniowe mogg trwa¢ od 12-60 miesiecy i kazdorazowo sq
ustalane przed rozpoczeciem danego okresu. Czes¢ dtuzng lokuje w instrumenty dtuzne
nominowane w PLN. Czes$¢ ryzykowng w kontrakty opcyjne i kontrakty typu swap (na akcje,
indeksy, waluty).

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Private Equity 1 w likwidacji, Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Private Equity 2 w likwidacji

Fundusze sq niepublicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.
BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
Od dnia 3 maja 2010 r. fundusz realizuje strategie absolutnej stopy zwrotu.

Fundusz moze dokonywaé m.in. lokat w nastepujqce klasy aktywdw: akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe oraz inne udziatowe instrumenty finansowe,
instrumenty dtuzne, depozyty bankowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty, kontrakty terminowe na
metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz papiery wartosciowe z wbudowanymi
kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i towary rolne, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq.

W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowac instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja

Fundusz dla osiggniecia celu inwestycyjnego stosuje strategii absolutnej stopy zwrotu. Fundusz
dotozy staran, aby osigga¢ dodatnig stope zwrotu w kolejnych Okresach Obliczeniowych,
niezaleznie od panujgcych warunkdédw rynkowych. W szczegoélnosci, Fundusz bedzie dgzyt do
regularnego osiggania wynikéw lepszych od stopy zwrotu stanowiqgcej poziom odniesienia. Stopa
zwrotu stanowigca poziom odniesienia wynosi 8% (osiem procent) w skali rocznej. Cele dotyczgce
akceptowalnych poziomédw ryzyka bedq osiggane przez przestrzeganie wprowadzonych limitéw
ryzyka inwestycyjnego.

W ramach stosowania strategii absolutnej stopy zwrotu Fundusz prowadzi inwestycje w ramach
wielu klas aktywéw, w szczegdlnosci na rynkach: akcji, dtuznym, walutowym, towarowym oraz
pienieznym. Fundusz jest zarzqdzany aktywnie, a sktad portfela Funduszu moze podlegac
zmianom zaréwno jezeli chodzi o rodzaje wykorzystywanych instrumentdéw, geograficzny i
sektorowy podziat lokat, jak i ukierunkowanie portfela na wzrosty lub spadki cen poszczegoélnych
instrumentéw finansowych, stop procentowych, kurséw walut, indekséw czy cen Towardw.

3.7 Informacje o otoczeniu Towarzystwa i Funduszu

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa, na dzien 30 czerwca 2012 r., towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzqdzaty ogétem 837 funduszami inwestycyjnymi, w tym 240 funduszami
inwestycyjnymi otwartymi, 168 specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz 429
funduszami inwestycyjnymi  zamknietymi. tqczna  warto$¢  aktywdéw netto  funduszy
inwestycyjnych na dzien 31 maja 2012 r., wedtug obliczen wtasnych Towarzystwa, wynosita 125
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mid zt. Powyzsze dane mogg nie uwzgledniac niektérych funduszy inwestycyjnych, ktore sqg
zarzqdzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedqgce cztonkami Izby
Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo zarzqdzato 15 funduszami inwestycyjnymi.

Na dzien 31 maja 2012 r. tgczna wartos¢ aktywéw netto funduszy zarzqdzanych przez
Towarzystwo wynosita 3.092.290.155,62 ztotych, co oznacza udziat w rynku polskich funduszy
inwestycyjnych na poziomie 2,47%.

3.8 Opis grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej
grupie

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy
Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi, natomiast
Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

Ponizej w formie graficznej zostat przedstawiony schemat powigzan podmiotow wchodzgcych w
sktad grupy kapitatowej do ktérej nalezy Towarzystwo:

I% General Electric Company (GE]

|
|
]
@ sarcorn Bank BPH SA !

i | @eentn im0 Lo )

Podmiotem dominujgcym bezposrednio w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie
Publicznej w stosunku do BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
bedqcego organem Funduszu jest BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie w zwigzku z tym, ze jest bezposrednio uprawniona do wykonywania wiekszosci
(50,14%), 250.247 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

General Electric Capital Corporation z siedzibg w Stamford, CT, USA posiada (49,86%), 248.828
gtosbw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. General Electric Capital Corporation jest
podmiotem zaleznym General Electric Company.

Bank BPH S.A. nie posiada bezposrednio akgcji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujgcym
wobec BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. w zwigzku z posiadaniem 100% udziatow i
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gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw i w zwigzku z tym posiada prawo do powotywania
wiekszosci cztonkéw organdw zarzgdzajgcych.

General Electric Company z siedzibqg w Fairfield w stanie Connecticut, USA nie posiada
bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujgcym wobec Banku BPH S.A. w
zwigzku z posiadaniem (w sposdb bezposredni i posredni) 89,15% ogdlnej liczby akgcji Banku BPH
S.A., odpowiadajqcych takiej samej liczbie i procentowemu udziatowi w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Banku BPH SA.

3.9 Wykaz istotnych podmiotow zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju
inkorporacji lub siedziby, procentowego udziatu Emitenta w kapitale tych podmiotow
oraz procentowego udziatu w gtosach, jezeli jest on rézny od udziatu w kapitale

Nie wystepujq podmioty zalezne od Funduszu.
4  Sytuacja finansowa Emitenta

4.1 Opis sytuacji finansowej Emitenta, w tym opis zmian tej sytuacji finansowej i wyniki
dziatalnosci operacyjnej za kazdy rok i za okresy poétroczne, w tym opis przyczyn
istotnych zmian w danych finansowych w poszczegélnych latach obrachunkowych, w
zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny dziatalnosci Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Fundusz osiggngt wynik z operacji w
wysokosci 10.771 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. Wartos¢ Aktywow Netto
wynosita 81.556 tys. zt, a Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny 112,84 zt. Zmiana
WANCI Funduszu w 2009 r. wyniosta 12,96%.

W okresie sprawozdawczym srodki zgromadzone w Funduszu byty lokowane gtownie w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, akcje spétek wchodzgcych w sktad indeksu
gietdowego WIG20 oraz kontrakty terminowe na indeks WIG20.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Fundusz osiqgngt wynik z operacji w
wysokosci 2.733 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. Wartos¢ Aktywéw Netto
wynosita 71.603 tys. zt, a Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny 117,06 zt. Zmiana
WANCI Funduszu w 2010 r. wyniosta 3,74%.

W okresie sprawozdawczym Srodki zgromadzone w Funduszu byty lokowane gtownie w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje spotek wchodzgcych w sktad
indeksu gietdowego WIG20.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Fundusz osiggngt ujemny wynik z operacji w
wysokosci 280 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. Warto$¢ Aktywow Netto wynosita
60.807 tys. zt, a Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny 116,52 zt. Zmiana WANCI
Funduszu w 2011 r. wyniosta -0,45%.

W okresie sprawozdawczym srodki zgromadzone w Funduszu byty lokowane gtownie w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje spotek wchodzgcych w sktad
indeksu gietdowego WIG20.

5 Informacje dotyczgce istotnych czynnikow, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwigzan, majqgcych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

Nie wystgpity.
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5.1 Informacje dotyczqce jakichkolwiek elementow polityki rzqdowej, gospodarczej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktére miaty istotny wptyw lub ktore mogtyby
bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Poniewaz Fundusz inwestuje w akcje wchodzgce w sktad koszyka indeksu WIG20 oraz wytgcznie
polskie instrumenty dtuzne, z przewagqg skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych, wiec
wszelkie nietypowe sytuacje powodujgce nagte ostabienie wiarygodnosci Polski, co do mozliwosci
lub gotowosci do wywigzania sie z cigzgcych na Panstwie zobowigzan - zaréwno wewnetrznych
jak i zewnetrznych - moze powodowac nietypowq wyprzedaz aktywdw nominowanych w ztotych,
zaréwno przez inwestorow krajowych, jak i zagranicznych. Do takich nietypowych sytuacji mozna
zaliczy¢: utrate ptynnosci Skarbu Panstwa, wstrzymanie przez Skarb Panstwa obstugi zadtuzenia
lub dramatyczne zredukowanie rezerw walutowych.

W sytuacji daleko posunietej globalizacji rynkéw kapitatowych, zdarzenia ktére nie majq
bezposredniego, znaczgcego wptywu na polskg gospodarke mogq rzutowaé na notowania
polskich papierow wartosciowych. Wszelkie nietypowe zdarzenia ekonomiczne, takie jak:
niewyptacalnos¢ wielkich miedzynarodowych korporacji o wysokim ratingu, niewyptacalnosc
poszczegolnych panstw, czy zdarzenia polityczne, np. wzrost napiecia spowodowanego atakami
terrorystycznymi, mogg skutkowac ponadprzecietnymi wahaniami kurséw na rynkach globalnych,
a tym samym powodowacé znaczqce wahania cen aktywow znajdujgcych sie w portfelu Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada stosowanie strategii zabezpieczajqcej, polegajgcej na
odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akcji oraz instrumentow dtuznych. Wystgpienie
nietypowych sytuacji, o ktérych mowa wyzej, oprécz bezposredniego wptywu na wartosé
aktywow, moze takze niekorzystnie wptywac na skutecznos$¢ samej strategii zabezpieczajqcej,
zaréwno ze wzgledu na potencjalng utrate ptynnosci instrumentdéw znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu, jak réwniez ze wzgledu na zwiekszong czestotliwos¢ i wartos¢ przeprowadzanych
transakcji w ramach stosowanej strategii zabezpieczajqcej.

6 Informacje dotyczgce jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych, ktore mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjng Funduszu

W zwigzku z mozliwosciq pozyskania znacznych zasobdéw kapitatowych do Aktywdw Funduszu,
mogg one mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu w zwigzku z brakiem ptynnosci na
instrumentach finansowych stanowigcych sktadniki majgtkowe Funduszu. Wptyw ten zostat
szczegbtowo opisany w Rozdziale Il pkt 1.1.1. ,Ryzyka strategii inwestycyjnej”, w szczegdlnosci
czesci ,Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajgcej” oraz ,Ryzyka
ptynnosci lokat Funduszu”.

7 Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe dotyczqce Funduszu

Z uwagi na fakt, Ze Fundusz nie zdecydowat sie podaé¢ prognoz wynikéw inwestycyjnych lub
wynikéw szacunkowych, informacje te nie zostaty przedstawione w niniejszym Prospekcie.

8 Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy
Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Osoby
zarzqdzajgce oraz nadzorujgce Towarzystwo wraz z oswiadczeniem Towarzystwa w zakresie 0sdb
zarzqdzajgcych i nadzorujgeych zostaty wskazane w punkcie 8.1, 8.2 i 83 ponizej.
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8.1 Osoby zarzqdzajgce
Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu BPH TFI SA.

Posiada wyzsze wyksztatcenie. Jest absolwentem Wydziatu Fizyki Technicznej i Matematyki
Stosowanej Politechniki Warszawskiej. W 1997 roku ukonczyt prestizowe szkolenie organizowane
przez Alliance-lbbotson Research Institute w zakresie globalnego zarzqdzania portfelem
potgczonym z udziatem w pracach zespotu zarzgdzajgcych funduszami inwestycyjnymi Alliance.
W 2002 roku uzyskat tytut Financial Risk Manager przyznawany przez Global Association of Risk
Professionals, a w 2003 roku tytut Chartered Financial Analyst przyznawany przez CFA Institute.

W latach 1994-2003 pracowat w spétkach wchodzgeych w sktad Grupy Pekao, a od 2001 roku byt
zwiqzany z Pioneer Pekao Investment Management, gdzie zajmowat sie wdrozeniami i
zarzgdzaniem produktami inwestycyjnymi o charakterze ilosciowym: zabezpieczonym portfelem
akcji, funduszami inwestycyjnymi indeksowym i arbitrazowym. Przez dwa lata pracowat na
Stanowisku Dyrektora ds. Kontroli Ryzyka odpowiedzialnego za wdrazanie systemu zarzgdzania
ryzykiem operacyjnym w podmiotach wchodzgcych w sktad New Europe Division, globalnych
struktur Pioneer. Z BPH TFI zwigzany jest od 2003 roku, gdzie od pazdziernika 2003 do czerwca
2005 zarzgdzat portfelami dtuznymi i funduszem obligacji. Od sierpnia 2005 roku zajmowat
stanowisko Dyrektora Dziatu Zarzqdzania Ryzykiem i odpowiadat za zagadnienia zaréwno
zwiqzane z zarzqdzaniem ryzykiem inwestycyjnym (tj. budzetowanie, pomiar i monitorowanie
ryzyk rynkowych, kredytowych i ptynnosci, performance attribution), jak réwniez za zagadnienia
zwigzane z zarzqdzaniem ryzykiem operacyjnym. W dniu 1 grudnia 2006 roku objgt stanowisko
Dyrektora Departamentu Zarzgdzania i stat sie odpowiedzialny za zarzqdzanie aktywami
wszystkich funduszy, bedqcych w ofercie Towarzystwa.

W trakcie swojej kariery zawodowej uczestniczyt w licznych wdrozeniach nowatorskich na polskim
rynku kapitatowym produktéow inwestycyjnych. Przyktadem moze by¢ tutaj grupa funduszy
(cieszqcych sie duzym zainteresowaniem inwestoréw) BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja, dajgcych
mozliwos¢ udziatu we wzrostach na rynku akcji z zachowaniem ochrony zainwestowanego
kapitatu. Jest autorem publikacji z obszaru inwestycji portfelowych oraz zarzqgdzania ryzykiem.

W dniu 12 czerwca 2007 r. powotany na stanowisko Prezesa Zarzqdu BPH TFI S.A., odpowiedzialny
za Pion Inwestycyjny BPH TFI SA.

W dniu 22 lutego 2008 r. powotany do sktadu Zarzqgdu BPH TFI S.A. kolejnej wspdlnej kadencji do
petnienia funkcji Prezesa Zarzqdu BPH TFI SA.

W dniu 5 kwietnia 2011 r. powotany do sktadu Zarzgdu BPH TFI S.A. kolejnej wspdlnej kadencji do
petnienia funkcji Prezesa Zarzqdu BPH TFI SA.

Zgodnie z Art. 8.2. Statutu BPH TFI S.A. Cztonkowie Zarzqgdu powotywani sq na okres wspdlnej
kadencji, ktéra wynosi 3 (trzy) lata.

Artur Czerwonski petnit funkcje wiceprezesa zarzqdu Norske Byggekloser Sp. z 0.0.

Artur Czerwonski petnit funkcje wiceprezesa zarzqdu REF Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Artur Czerwonski petit funkcje cztonka rady nadzorczej REF OKECIE SA.

Artur Czerwonski petnit funkcje wiceprezesa zarzgdu REF Okecie S.A.

Artur Czerwonski pemit funkcje cztonka rady nadzorczej REF OKECIE S.A.

Artur Czerwonski petit funkcje prokurenta BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

48



Rozdziat IV - Dane o Funduszu i jego dziatalnosci gospodarczej

Artur Czerwonski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas
jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bagdz likwidagji. Nie byt réwniez wspdlnikiem spotek
kapitatowych i osobowych w okresie ostatnich 5 lat.

Adres miejsca pracy: BPH TFI SA., ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqgdu BPH TFI S.A.

Posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne uzyskane na Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
Posiada dyplom Professional Diploma in Marketing nadany przez Chartered Instituite of Marketing
z Wielkiej Brytanii.

W latach 1993-2001 zatrudniony przez Bank Przemystowo-Handlowy SA, gdzie petnit funkcje m.
in. Kierownika Zespotu Marketingu. Byt zaangazowany w projekty zwigzane z potgczeniem Banku
Przemystowo-Handlowego SA i Powszechnego Banku Kredytowego SA m. in. w zakresie
komunikacji marketingowej. W latach 2002-2003 petnit funkcje Kierownika Zespotu Marketingu
Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA, a od 2003 do 2004 jako Project Manager byt
odpowiedzialny za kompleksowe przeprowadzenie procesu rebrandingu Banku Przemystowo-
Handlowego PBK SA.

Z BPH Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych SA zwigzany od 2004 roku, gdzie na stanowisku
Dyrektora Departamentu Marketingu i PR odpowiadat za dziatania marketingowe Towarzystwa.

W dniu 31 lipca 2007 r. powotany na stanowisko Cztonka Zarzgdu BPH TFI S.A., odpowiedzialny za
Pion Marketingu i Sprzedazy BPH TFI SA.

W dniu 22 lutego 2008 r. powotany do sktadu Zarzqgdu BPH TFI S.A. kolejnej wspdlnej kadencji do
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu BPH TFI SA.

W dniu 5 kwietnia 2011 r. powotany do sktadu Zarzgdu BPH TFI S.A. kolejnej wspdlnej kadencji do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu BPH TFI SA.

Zgodnie z Art. 8.2. Statutu BPH TFI S.A. Cztonkowie Zarzqdu powotywani sq na okres wspdlnej
kadencji, ktéra wynosi 3 (trzy) lata.

Rada Nadzorcza BPH TFI S.A. podjeta uchwate nr 38/09 z dnia 18 listopada 2009 roku, w sprawie
zmiany oznaczenia dotychczas petnionej funkcji przez Pana Marcina Bednarka z Cztonka Zarzqdu
BPH TFI S.A. na Wiceprezesa Zarzgdu Spétki.

Marcin  Bednarek petnit funkcje wiceprezesa zarzqdu REF Spdétka z  ograniczong
odpowiedzialnosciq.

Marcin  Bednarek petnit funkcje wiceprezesa zarzqdu RTW Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosci.

Marcin Bednarek petnit funkcje wiceprezesa zarzgdu REF Okecie Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie.

Marcin Bednarek nie petni funkgji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit réwniez funkgji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas
jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bgdz likwidacji. Nie byt réwniez wspdlnikiem spétek
kapitatowych i osobowych w okresie ostatnich 5 lat.

Adres miejsca pracy: BPH TFI SA., ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
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Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqgdu BPH TFI S.A.

Jest absolwentem Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Gdanskiego. Posiada tytut doradcy
inwestycyjnego oraz Chartered Financial Analyst przyznawany przez CFA Institute.

W latach 1997-1998 pracownik Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowq. Od 1999 r. zwigzany
zawodowo z grupq Banku PBK (obecnie Bank BPH), gdzie w funduszu kapitatowym PBK Inwestycje
S.A. rozpoczgt prace jako Andalityk Finansowy, nastepnie we wrzesniu 2001 r. objgt funkcje
Dyrektora Finansowego, by we wrzesniu 2003 r. zostac Prezesem tejze spotki (od dnia 20 wrzesnia
2003 r. do dnia 16 czerwca 2004 r.). W okresie od czerwca 2004 r. do marca 2005 r. petnit funkcje
Doradcy Prezesa Banku BPH S.A. Od dnia 17 lutego 2005 r. do dnia 31 pazdziernika 2007 r.
zajmowat stanowisko Prezesa Zarzqdu funduszu kapitatowego Final Holding sp. z o.0.
odpowiedzialnego za kierowanie dziatalnoscig operacyjng i finansowq spotki oraz nadzér nad
dziatalnosciq spotek portfelowych.

Aleksander Mokrzycki petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spétce Super Media Holding S.A.
(od dnia 28 kwietnia 2000 r. do dnia 9 lipca 2007 r.), Prezesa Zarzgdu spétki Asset S.A. (od dnia 20
grudnia 2002 r. do dnia 1 pazdziernika 2005 r.), a nastepnie jej Likwidatora (od pazdziernika 2005 r.
do pazdziernika 2007 r.). W okresie od czerwca 2006 r. do wrzesnia 2007 r. zatrudniony w Pionie
Finansowym Banku BPH na stanowisku Dyrektora, gdzie byt zaangazowanym w proces podziatu
Banku.

Od dnia 1 listopada 2007 r. petni w BPH TFI S.A. funkcje Cztonka Zarzqdu BPH TFI S.A.,
odpowiedzialny za Pion Operacyjny i Finansowy BPH TFI S.A.

W dniu 22 lutego 2008 r. powotany do sktadu Zarzqgdu BPH TFI S.A. kolejnej wspdlnej kadencji do
petnienia funkcji Cztonka Zarzqdu BPH TFI SA.

W dniu 5 kwietnia 2011 r. powotany do sktadu Zarzgdu BPH TFI S.A. kolejnej wspdlnej kadencji do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu BPH TFI SA.

Zgodnie z Art. 8.2. Statutu BPH TFI S.A. Cztonkowie Zarzqgdu powotywani sqg na okres wspolnej
kadencji, ktéra wynosi 3 (trzy) lata.

Rada Nadzorcza BPH TFI S.A. podjeta uchwate nr 39/09 z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie
zmiany oznaczenia dotychczas petnionej funkcji przez Pana Aleksandra Mokrzyckiego z Cztonka
Zarzqdu BPH TFI S.A. na Wiceprezesa Zarzqgdu Spotki.

Aleksander Mokrzycki petnit funkcje wiceprezesa =zarzgdu RTW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq.

Aleksander Mokrzycki petnit funkcje wiceprezesa zarzqgdu REF Okecie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie.

Aleksander Mokrzycki petnit funkcje prezesa zarzgdu Final Holding sp. z o. o.
Aleksander Mokrzycki petnit funkcje likwidatora Asset SA.

Aleksander Mokrzycki petnit funkcje cztonka rady nadzorczej Super Media Holding SA
Aleksander Mokrzycki petnit funkcje cztonka rady nadzorczej Final S.A.

Aleksander Mokrzycki petnit funkcje cztonka rady nadzorczej BPH Leasing S.A.
Aleksander Mokrzycki petnit funkcje cztonka rady nadzorczej BPH Auto Finanse S.A.
Aleksander Mokrzycki petnit funkcje cztonka rady nadzorczej BPH PBK Leasing SA.
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Aleksander Mokrzycki petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej 3W INTERNET MARKETING Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig.

Aleksander Mokrzycki petni funkcje wiceprezesa zarzqdu REF Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq. Aleksander Mokrzycki nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do
dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w
podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bagdz likwidacji, za wyjgtkiem
funkcji Prezesa Zarzqdu spotki Asset S.A., ktéra w dniu 1 pazdziernika 2005 r. zostata postawiona w
stan likwidacji. Likwidator spotki Asset S.A. (od pazdziernika 2005 r. do pazdziernika 2007 r.). Nie byt
réwniez wspolnikiem spétek kapitatowych i osobowych w okresie ostatnich 5 lat.

Adres miejsca pracy: BPH TFI SA., ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
Prokurenci
Janusz Niemiec - Prokurent

Posiada wyzsze wyksztatcenie. UkoAczyt Akademie Ekonomiczng w Katowicach oraz Slgskg
Miedzynarodowq Szkote Handlowq. Od 1996 roku zawodowo zwigzany z rynkiem kapitatowym. W
latach 1996-1999 pracowat w Banku Slgskim S.A. i uczestniczyt w projekcie tworzenia
Departamentu Powiernictwa, gdzie petnit funkcje Kierownika Zespotu Wyceny Aktywow Funduszy i
Kontroli Limitdw. Od maja 1999 r. pracowat jako Gtéwny Ksiegowy Otwartego Funduszu
Emerytalnego ,Pocztylion” w Pocztowo-Bankowym Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym S.A.

Od lutego 2004 r. zatrudniony w CA IB Investment Management S.A., a nastepnie w BPH TFI S.A.,
gdzie pracowat na stanowiskach Dyrektora Departamentu Rozliczen, a od wrzesnia 2005 r.
réwniez Dyrektora Departamentu Ksiegowosci Funduszy. Od lipca 2007 r. petni w BPH TFI S.A.
funkcje Dyrektora ds. Operacyjnych.

Janusz Niemiec petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej REF Okecie S.A.

Janusz Niemiec nie petni funkgji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit réwniez funkgji zarzgdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas
jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bgdz likwidacji. Nie byt réwniez wspdlnikiem spdtek
kapitatowych i osobowych w okresie ostatnich 5 lat.

Adres miejsca pracy: BPH TFI SA., ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
Wojciech Chwiejczak - Prokurent

Posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne. Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie, Wydziat Ekonomiczno-Spoteczny. W 1996 roku ukonczyt podyplomowe studia z
wyceny nieruchomosci organizowana przez Politechnike Warszawskg, a nastepnie w 2002 roku -
podyplomowe studia Property Valuation & Management na Sheffield Hallam University. Od 2002
roku jest cztonkiem Royal Institution of Chartered Surveyors. Swojq kariere zawodowq na rynku
nieruchomosci rozpoczgt w 1994 roku od pracy w miedzynarodowej firmie konsultingowej -
Gerald Eve International, by w 1997 roku podjg¢ prace w Jones Lang LaSalle. Od 1998 roku
kontynuowat kariere zawodowg w Banku Handlowym w Warszawie S.A obejmujgc funkcje
Dyrektora Regionalnego ds. Rozwoju Sieci Placéwek, gdzie odpowiedzialny byt za wybér lokalizacji
oraz negocjacje uméw najmu powierzchni ustugowych pod budowe placéwek detalicznych
Banku. Od 2000 roku pracowat na stanowisku Dyrektora Biura Obstugi Nieruchomosci w Banku
Handlowym i odpowiadat za zarzgdzanie portfelem nieruchomosci banku oraz dziatalnosc
transakcyjng obejmujqgcg projekty zakupu, sprzedazy oraz najmu nieruchomosci.

Od 1 kwietnia 2008 roku Dyrektor Departamentu Zarzqdzania Nieruchomosciami oraz
zarzqdzajgcy funduszem BPH FIZ Sektora Nieruchomosci w BPH Towarzystwie Funduszy
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Inwestycyjnych S.A, gdzie odpowiada za ustanawianie i implementacje polityki zarzqgdzania
nieruchomosciami  posiadanymi przez fundusz, jak réwniez za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych tzn. zakupu, sprzedazy nieruchomosci, odpowiedzialnos¢ za prowadzenie
negocjacji z tym zwigzanych.

Wojciech Chwiejczak petnit funkcje Prezesa Zarzgdu RTW Sp. z 0.0.

Wojciech Chwiejczak petni funkcje Prezesa Zarzgdu REF Sp. z 0.0. bedqcej komplementariuszem
17 spotek celowych BPH FIZ Sektora Nieruchomosci.

Wojciech Chwiejczak petni funkcje Prezesa Zarzqdu FSN Sp. z 0.0. bedqcej komplementariuszem 8
spotek celowych BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2.

Wojciech Chwiejczak petni  funkcje Cztonka Zarzgdu FSN RE Sp. z o0.0. bedqgcej
komplementariuszem 5 spétek celowych BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2.

Od dnia 15 lipca 2008 r. jest prokurentem BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna.

Wojciech Chwiejczak nie petni funkgji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa
i Funduszu.

Wojciech Chwigjczak nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktory
podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bgdz likwidagji. Nie byt rowniez wspdlnikiem
spotek kapitatowych i osobowych w okresie ostatnich 5 lat.

Adres miejsca pracy: BPH TFI SA., ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Bartosz Zdunski - osoba wyznaczona przez Zarzqd BPH TFlI S.A. do zarzqdzania aktywami
Funduszu

Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek Finanse i Rachunkowos¢,
specjalnos¢ Bankowos¢ Inwestycyjna. Od maja 2010 r. pracowat w Biurze Rynkéw
Miedzynarodowych w Banku BPH S.A. jako dealer walutowy, gdzie zajmowat sie zarzqdzaniem
ekspozycjg walutowq oraz portfelem opcji walutowych banku.

Od 1 sierpnia 2011 r. zatrudniony w BPH TFI S.A.

Od 1 marca 2012 r. Bartosz Zdunski jest odpowiedzialny za zarzqgdzanie aktywami nastepujgcych
funduszy: BPH Subfundusz Akcji Globalny, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1, BPH FIZ Bezpieczna
Inwestycja 2, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4, BPH FiZ
Bezpieczna Inwestycja 5, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 6, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 7, BPH
FIZ Dochodowych Surowcoéw, BPH FIZ Korzystnego Kursu, czescig ptynng aktywow funduszu BPH
FIZ Sektora Nieruchomosci, czescig ptynng aktywoéw funduszu BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2.

Bartosz Zdunski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzgdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry znalazt sie
w stanie upadtosci bqdz likwidacji, jok réwniez nie pemni funkcji konkurencyjnych w stosunku do
dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie byt réwniez wspolnikiem spétek kapitatowych i
osobowych w okresie ostatnich 5 lat.

Adres miejsca pracy: BPH TFI SA., ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
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8.2 Osoby nadzorujgce

Marzena Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Jest absolwentkg Uniwersytetu Warszawskiego. Ukonczyta takze wiele kurséw z zakresu finanséw,
ekonomii i marketingu, w tym takze dla doradcéw inwestycyjnych. W 2008 ukonczyta drugg
edycje Advanced Management Program (AMP), organizowanego przez IESE w Barcelonie. Prace
zawodowq rozpoczeta w 1985 roku w Poljoopskrba Export-Import Zagrzeb w Warszawie. W latach
1991-1993 pracowata w Polish Investment Company S.A. na stanowisku Starszego Konsultanta. W
latach 1993-2000 kontynuowata kariere zawodowg w HSBC Investment Services Sp. z 0.0. jako
Senior Manager oraz Prokurent, nastepnie od 2000 do 2002 roku w WestLB Panmure jako
Dyrektor Departamentu Corporate Finance WestlLB Polska S.A. oraz szef WestLB Panmure na
Polske. W latach 2003-2009 piastowata stanowisko Prezesa Zarzqdu w Raiffeisen Investment
Polska Sp. z 0.0. Wspdtzatozycielka Experior Sp. z 0.0. gdzie od 2009 roku petni funkcje Prezesa
Zarzqdu. Ponadto Pani Marzena Beata Bielecka zasiadata w radach nadzorczych nastepujgcych
spotek:  Unimil SA w latach 2004-2006, MZCH Organika SA w latach 2003-2007
(Wiceprzewodniczqca Rady Nadzorczej) oraz w Ferrum SA w latach 2009-2010.

Marzena Bielecka petnita funkcje Wiceprzewodniczqcej Rady Nadzorczej w Organika S.A.

Marzena Bielecka petnita funkcje kolejno Cztonka Zarzgdu, nastepnie Prezesa Zarzqgdu w Raiffeisen
Investment Polska sp. z 0.0.

Marzena Bielecka petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Ferrum SA.
Marzena Bielecka petnita funkcje Prezesa Zarzqdu w Experior sp. z 0.0.

Marzena Bielecka petni funkcje Przewodniczqcej Rady Nadzorczej w Celtic Property Developments
S.A. oraz Polski Gaz S.A. a takze funkcje Cztonek Rady Nadzorczej Polbank EFG S.A.

Marzena Bielecka jest wspdlnikiem spdtki Experior sp. z 0.0.
Marzena Bielecka jest wspdlnikiem spdtki BMK sp. z o.0.
Marzena Bielecka jest komandytariuszem spotki Experior sp. z 0.0. sp. k.

W dniu 14 czerwca 2010 r. powotana do Rady Nadzorczej Towarzystwa. Zgodnie z Art. 7.6. Statutu
BPH TFI S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi
3 (trzy) lata.

Marzena Bielecka nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnita réwniez funkcji zarzgdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktory znalazt sie
w stanie upadtosci bgd? likwidacii.

Adres miejsca pracy: Experior Sp. z 0.0. ul. Narbutta 40 m. 12, 02-541 Warszawa.

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej

Posiada wyzsze wyksztatcenie. Jest absolwentem Budapest University of Economy Sciences, gdzie
ukonczyt studia magisterskie. Prace zawodowq rozpoczgt w 1990 roku w firmie Csepel Metal
Works. W latach 1991 - 1992 zwigzany z Gietdg w Budapeszcie, gdzie pracowat jako Analityk, a
nastepnie Kierownik Departamentu Ofert Publicznych. W latach 1992 - 2000 pracowat w Europool
Fund Management Co. jako Dyrektor Zarzqgdzajqcy i Cztonek Zarzgdu. Miedzy 1992 a 1999 rokiem
Cztonek Rad Nadzorczych lub Zarzgdéw spétek: Globus Canning Industry Co. Ltd, Meat Works
Gyula oraz Capital Financial Advisor Co. W latach 1996 - 2003 petnit funkcje Przewodniczgcego
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Stowarzyszenia Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych na Wegrzech. Od 1998 roku do 2001 roku
Cztonek Zarzgdu FEFSI (Federation of European Fund Managers). Od 2000 roku Dyrektor
Zarzqdzajgcy w Budapest Investment Fund Management Co.

W dniu 30 czerwca 2008 r. powotany do Rady Nadzorczej Towarzystwa. Zgodnie z Art. 7.6. Statutu
BPH TFI S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspélnej kadencji, ktéra wynosi
3 (trzy) lata.

Od 2006 roku zatrudniony w GE Money CEE jako Wealth Management Manager.

Od 2004 roku Cztonek Rady Nadzorczej, a obecnie Cztonek Zarzqdu Gietdy w Budapeszcie. Od
2004 roku Cztonek Zarzgdu w Budapest Bank.

Gyula Fatér nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.
Nie petnit rowniez funkcji zarzgdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktory znalazt sie w stanie
upadtosci bgdz likwidacji. Nie byt rowniez wspadlnikiem spotek kapitatowych i osobowych w okresie
ostatnich 5 lat.

Adres miejsca pracy: Budapest Bank Nyrt., Székhely: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jest profesorem nauk ekonomicznych, wyktadowcg Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu,
absolwentem Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, gdzie uzyskat kolejno tytuty magistra
ekonomii, doktora nauk ekonomicznych, doktora habilitowanego nauk ekonomicznych oraz
profesora nauk ekonomicznych. Od marca 1979 r. jest zatrudniony w charakterze nauczyciela
akademickiego w Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu, obecnie na Wydziale Zarzgdzania,
Informatyki i Finanséw, Katedra Inwestycji Finansowych i Zarzgdzania Ryzykiem. Od maja 1995 r.
jest zatrudniony na stanowisku profesora zwyczajnego. Ponadto od grudnia 1999 r. do wrzesnia
2008 r. byt zatrudniony w charakterze profesora w Wyzszej Szkole Zarzgdzania i Nauk
Spotecznych.

Cztonek Rady Nadzorczych nastepujgcych spotek: JTT Computer S.A. (od listopada 1997 r. do
czerwca 1998 r.), Masters S.A. (od maja 1998 r. do lutego 1999 r.), Elimar S.A. (od stycznia 2001 r. do
stycznia 2003 r.), MCI Management S.A. (od kwietnia 2004 r. do maja 2004 r.), Wroctawski Dom
Maklerski S.A. (od grudnia 2005 r. do lutego 2007 r.), Hawe S.A. (od lutego 2007 r. do chwili obecnej),
TMS Brokers S.A. (od maja 2007 r. do chwili obecnej), Gietda Papieréw Wartosciowych S.A. (od
lutego 2008 r. do sierpnia 2008 r.).

W dniu 16 wrzesnia 2008 r. powotany do Rady Nadzorczej Towarzystwa. Zgodnie z Art. 7.6. Statutu
BPH TFI S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspélnej kadencji, ktéra wynosi
3 (trzy) lata.

Krzysztof Jajuga petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej TMS Brokers S.A.

Krzysztof Jajuga petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Hawe S.A., GPW S.A. oraz Wroctawskiego
Domu Maklerskiego S.A.

Krzysztof Jajuga nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit rowniez funkgji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry znalazt sie
w stanie upadtosci bgdz likwidacji. Nie byt rowniez wspélnikiem spotek kapitatowych i osobowych
w okresie ostatnich 5 lat.
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Adres miejsca pracy: Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, ul. Komandorska 118/120, 53-345
Wroctaw.

Krzysztof Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada wyzsze wyksztatcenie. Jest absolwentem Uniwersytetu Wroctawskiego, gdzie ukonczyt
studia magisterskie na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii. Prace zawodowq rozpoczgt w
1998 roku w spotce Forczek i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibqg w Swidnicy na stanowisku prawnika.
W latach 2000 - 2002 zwigzany z AlG Credit SA, gdzie pracowat jako Audytor. W latach 2002-2005
zatrudniony w Citi Bank SA na stanowisku Starszego Audytora, a nastepnie w okresie od 2005 do
2010 jako Head of Compliance poczgtkowo w Citi Financial Europe- Reading UK a od 2008 w
CitiBank London.

W dniu 27 grudnia 2010 r. powotany do Rady Nadzorczej Towarzystwa. Zgodnie z Art. 7.6. Statutu
BPH TFI S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspélnej kadencji, ktéra wynosi
3 (trzy) lata.

Od marca 2010 zwigzany z GE Capital London gdzie petni funkcje Senior Compliance Manager.

Krzysztof Tokarski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzgdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry znalazt sie
w stanie upadtosci bgdz likwidacji. Nie byt rowniez wspolnikiem spétek kapitatowych i osobowych
w okresie ostatnich 5 lat.

Adres miejsca pracy: GE Capital London, 30 Berkeley Square, London W1J 6EX, Wielka Brytania.
Brett Belcher - Czonek Rady Nadzorczej

Posiada wyzsze wyksztatcenie. Jest absolwentem Katz Graduate School of Business, University of
Pittsburgh, gdzie ukonczyt studia magisterskie na specjalizacji finanse i operacje. Uzyskat takze
tytut inzyniera w Elmira College, w miescie Elmira. Prace zawodowa rozpoczgt w 1989 roku w
Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC), w Baltimore jako nadzorca bankowy. W latach
1994-1996 pracowat jako Analityk ds. Zarzgdzania Ryzykiem w Office of Federal Housing
Enterprise Oversight (OFHEQ), w miescie Waszyngton. W latach 1998-2001 zajmowat stanowisko
wiceprezesa odpowiedzialnego za analize ryzyka i administracje oraz bankowosé korporacyjng w
Citibank w Pradze. Od 2001 do 2003 byt Kierownikiem ds. Ryzyka, w Citibank w Pradze. Od maja
2003 do czerwca 2004 byt Kierownikiem Regionalnym ds. Ryzyka, w CitiFinancial Europe, pracujgc
w centrali firmy Wielkiej Brytanii. Od lipca 2004 do grudnia 2004 w Citigroup pracowat jako
Kierownik ds. Dziatalnosci CitiFinancial Stowacja. Pracowat w Raiffeisenbank a.s., Praga, Czechy od
stycznia 2005 do stycznia 2007 jako Dyrektor ds. Ryzyka (Chief Risk Officer). Od stycznia 2007do
wrzesnia 2007 byt Dyrektorem ds. Ryzyka Konsumenta odpowiedzialny za Region Europy
Srodkowo-Wschodniej. Od wrzeénia 2007 zwigzany z grupg GE Money, pracujqc jako Dyrektor ds.
Ryzyka odpowiedzialny za Czechy i Stowacje.

W dniu 23 kwietnia 2012 r. powotany do Rady Nadzorczej Towarzystwa. Zgodnie z Art. 7.6. Statutu
BPH TFI S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi
3 (trzy) lata.

Brett Belcher jest cztonkiem zarzqgdu GE Money Bank, a.s. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej CBCB -
Czech Banking Credit Bureau as.

Brett Belcher nie petni funkgji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit rowniez funkgji zarzqgdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry znalazt sie
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w stanie upadtosci bgdz likwidacji. Nie byt rowniez wspélnikiem spotek kapitatowych i osobowych
w okresie ostatnich 5 lat.

Adres miejsca pracy: GE Money Bank, a.s., BB Centrum, ul. Vyskocilova 1422/1a, 140 28 Praga 4 -
Michle, Czechy.

8.3 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

W  zakresie oséb wymienionych w punkcie 8.1 i 8.2 powyzej Towarzystwu, zgodnie z
oswiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest znany fakt istnienia jakichkolwiek powigzan
rodzinnych pomiedzy osobami wymienionymi w punktach 8.1 i 8.2 powyzej, jak rowniez nie jest
znany fakt, aby ktérakolwiek z osob wskazanych ww. punktach byta, w okresie co najmniej
poprzednich 5 (pieciu) lat, skazana wyrokiem za przestepstwa zwigzane z oszustwami.

Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest rowniez znany fakt, aby
wobec 0s6b wskazanych w punkcie 8.1 i 8.2 powyzej, zostaty wystosowane oficjalne oskarzenia
publiczne lub sankcje wobec takiej osoby ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie jest znany fakt, by jakakolwiek z o0sdb
wskazanych w punkcie 8.1 i 8.2 powyzej, w okresie poprzednich pieciu lat, otrzymata sqdowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez osoby wskazane punkcie 8.1 i 8.2
powyzej, nie jest réwniez znany fakt wystepowania potencjalnego konfliktu interesow u
powotanych o0séb pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa a prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami tych oséb.

Towarzystwu nie jest znany fakt wystepowania uméw i porozumien ze znaczgcymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane
punkcie 8.1 i 8.2 powyzej zostaty wybrane na cztonkdw organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych,
albo na osoby zarzgdzajgce wyzszego szczebla. Towarzystwo nie posiada roéwniez informacji na
temat ograniczen uzgodnionych przez osoby wskazane punkcie 8.1 i 8.2 powyzej, w zakresie
zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

9 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na
swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne osobom zarzqdzajgcym lub
nadzorujgcym oraz Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk osob zarzgdzajqcych i
nadzorujqcych oraz praktyk Towarzystwa

Na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia, Emitent nie wydzielit Zadnej
kwoty. Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzgdzajgcymi lub
nadzorujgcymi wobec Funduszu lub Towarzystwa dotyczqcych $wiadczen wyptacanych w chwili
rozwiqgzania stosunku pracy, ani nie zawiera oswiadczen o braku takich $wiadczen z uwagi na
fakt, Ze obowigzek publikacji ww. informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne
Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby ponoszone ze Srodkow
Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywdw Funduszu.

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen
Towarzystwa, ani nie wskazuje imion i nazwisk cztonkéw danej komisji oraz podsumowania zasad
funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt, ze nie istniejg w Funduszu ani Towarzystwie ww.
komisje.
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Niniejszy Prospekt nie zawiera oswiadczenia stwierdzajgcego, czy Emitent lub Towarzystwo
stosujq sie do procedur tadu korporacyjnego z uwagi na fakt, ze obowigzek stosowania procedur
tadu korporacyjnego nie dotyczy Funduszu ani Towarzystwa.

10 Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzqdzajgce
i nadzorujqce

Towarzystwo ani statut Funduszu nie przewidujg zadnych uméw o charakterze opcyjnym na
objecie Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu przez osoby wskazane w punkcie 8.1 i 8.2 powyzej,
jak réwniez osoby te, na dzieh sporzgdzenia Prospektu, nie sq w posiadaniu Certyfikatow.

11 2Znaczni akcjonariusze Towarzystwa

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy
Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi, natomiast
Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

Podmiotem posrednio dominujgcym w stosunku do Towarzystwa jest: General Electric Company z
siedzibg w Fairfield, Connecticut, USA.

General Electric Company posiada posrednio wiekszos¢ gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa poprzez posrednie udziaty wiekszosciowe w podmiotach posrednio
dominujgcych wobec Towarzystwa, do ktérych nalezg miedzy innymi:

a) BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami sp. z 0.0. (siedziba: Rzeczpospolita Polska,
Warszawa)

b) Bank BPH S.A. (siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakéw)

c) General Electric Capital Corporation (siedziba: USA, Stamford, CT)

Wskazanie niektérych cech dominacji w grupie Towarzystwa:

a) BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. jest bezposrednio uprawniona do
wykonywania wiekszosci (50,14%), 250.247 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Towarzystwa;

b) Bank BPH S.A. posiada bezposrednio 100% udziatbw w BPH PBK Zarzqdzanie
Funduszami sp. z 0.0

c General Electric Capital Corporation jest podmiotem zaleznym General Electric
Company.

Opis grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie
zostata opisana w pkt 3.8 Rozdziatu IV Prospektu.

11.1 Dane o akcjonariuszach Towarzystwa posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji
w jego kapitale akcyjnym

Nazwa: General Electric Capital Corporation,
Siedziba: Stamford, CT, Stany Zjednoczone Ameryki Péthocne).
Adres: 260 Long Ridge Road, Stamford, CT, 06927

General Electric Capital Corporation posiada bezposrednio 13.243 akcji zwyktych imiennych serii
A, 30.000 akcji zwyktych imiennych serii D, 29.550 akcji zwyktych imiennych serii €, 9.688 akcji
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zwyktych imiennych serii F, 8.757 akcji zwyktych imiennych serii G oraz 157.590 akcji zwyktych
imiennych serii H.

Akcje posiadane przez General Electric Capital Corporation stanowiq 49,86% kapitatu
zaktadowego Towarzystwa oraz uprawniajg do wykonywania 49,86% gtosow na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomiedzy Funduszem a General Electric Capital
Corporation. Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat powigzan umownych General Electric
Capital Corporation z podmiotami powigzanymi.

Nazwa: BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami sp. z 0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa.

Adres: ul. Towarowa 25A, 00-958 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 640 61 77

Numer telefaksu: +48 22 640 61 83

BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. posiada bezposrednio 66.757 akcji zwyktych
imiennych serii A, 20.000 akcji zwyktych imiennych serii A, B, C, D, 24.875 akcji zwyktych imiennych
serii C, 20.312 akcje zwykte imienne serii F, 13.243 akcje zwykte imienne serii G oraz 105.060 akcji
zwyktych imiennych serii H.

Akcje posiadane przez BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. stanowig 50,14% udziatu w
kapitale zaktadowym Towarzystwa oraz uprawniajg do wykonywania 50,14% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

Zgodnie z umowgq spotki, przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci BPH PBK Zarzgdzanie
Funduszami sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami,

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomiedzy Funduszem a BPH PBK Zarzgdzanie
Funduszami Sp. z 0.0. Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat powigzan umownych BPH
Zarzqdzanie Funduszami Sp. z 0.0. z podmiotami powigzanymi.

Nazwa: Bank BPH Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, Krakow

Adres: Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdéw
Centrala w Warszawie: ul. Towarowa 25A, 00-958 Warszawa
Numer telefonu: +48 12 618 68 88

Adres strony internetowej: www.bph.pl

Bank BPH S.A. nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujgcym
wobec BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. w zwigzku z posiadaniem 100% udziatow i
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw i w zwigzku z tym posiada prawo do powotywania
wiekszosci cztonkdw organdéw zarzgdzajgcych.
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Bank BPH S.A. jest wiodgcym polskim bankiem, oferujgcym réznorodne produkty i ustugi
finansowe dla szerokiej grupy klientéw. Bank BPH S.A. jest spdtkg publiczng, ktérej akcje sg
notowane na GPW.

Nazwa: General Electric Company
Siedziba: Fairfield, Connecticut, USA
Adres: 3135 Easton Turnpike, Fairfield, Connecticut, 06828 USA

General Electric Company z siedzibg w Fairfield, Connecticut, USA jest podmiotem posrednio
dominujgcym w stosunku do Towarzystwa.

General Electric Company z siedzibg w Fairfield w stanie Connecticut, USA posiada (w sposob
bezposredni i posredni) 89,15% ogdlnej liczby akgcji Banku, odpowiadajqgcych takiej samej liczbie i
procentowemu udziatowi w ogolnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Banku BPH.

Wedtug wiedzy Towarzystwa wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadajg praw gtosu innych
niz wynikajgce wprost z liczby posiadanych akgcji Towarzystwa.

Znaczni akcjonariusze Towarzystwa nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajgce z
posiadanych akcji Towarzystwa i opisane powyze;.

12 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z Ustawq o funduszach inwestycyjnych Towarzystwo, tworzy
Fundusz oraz zarzqdza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Zdaniem Towarzystwa, transakcje Funduszu z podmiotami, ktére mogq by¢ uznane za powigzane
z Funduszem dotyczg obejmowania Certyfikatdw Funduszu przez Towarzystwo (w przypadku
emisji Certyfikatdbw Inwestycyjnych zwigzanej z organizacjq Funduszu) oraz osoby zarzqdzajqce i
nadzorujgce. Ani Towarzystwo, ani osoby zarzgdzajgce lub nadzorujgce nie posiadajq
Certyfikatdéw Funduszu.

Ponadto zgodnie z definicjg podmiotu powigzanego okreslonego przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci nr 24 (MSR 24) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow
powigzanych” w ocenie Towarzystwa, za transakcje z podmiotami powigzanymi mozna uznac:

a) umowe o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawarta przez Fundusz z Depozytariuszem,

b) umowy dotyczqce wykonywania czynnosci Sponsora Emisji w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych zawarte przez Fundusz z Biurem Maklerskim Banku BPH SA,,

c) umowe zlecenia dotyczgca oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zawartg przez
Fundusz z Biurem Maklerskim Banku BPH SA.,

Powyzsze umowy zawierane zostaty na warunkach rynkowych, a ich celem jest zapewnienie
prawidtowej obstugi Funduszu i jego Uczestnikow. Powyzsze umowy i transakcje nie majq
istotnego udziatu procentowego w obrotach Funduszu.
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13 Dane finansowe dotyczqce aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz
zyskow i strat

Szczegbtowe dane dotyczgce aktywow i pasywdw Emitenta zostaty zaprezentowane w Rozdziale
IV w punkcie 2.1 niniejszego prospektu.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzgdzenia ostatniego sprawozdania finansowego wynosity
60.974 tys. zt. Wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku byt ujemny i
wyniost -280 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu wyniosta 116,52 zt. co oznacza
spadek 0 0,45% w ostatnim okresie sprawozdawczym.

14 Prawo do dochodoéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz

Do dnia sporzqdzania Prospektu nie byty wyptacane przez Fundusz zadne dochody. Statut nie
przewiduje wyptaty dochodoéw Uczestnikom Funduszu.

15 Postepowania sqdowe i arbitrazowe

Niniejszym Towarzystwo oswiadcza, ze wedtug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie
toczqg i nie toczyty sie z udziatem Funduszu zadne postepowania przed organami rzgdowymi,
postepowania sqdowe lub arbitrazowe, ktére to postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowqg lub rentownos$¢ Funduszu, jak réwniez nie
posiada wiedzy o =zaistnieniu okolicznosci, ktére mogtyby spowodowaé wszczecie takich
postepowan w przysztosci.

16 Znaczqce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu przygotowano za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r. Od dnia 1 stycznia 2012 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w sytuacji
finansowej lub handlowej Funduszu:

a) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wzrosta w okresie od 31 grudnia 2011 r. do
29 lutego2012 r. 0 0,63%,

b) w okresie do 31 grudnia 2011 r. do 29 lutego 2012 Fundusz umorzyt 28 004 Certyfikaty
Inwestycyjne.

17 Istotne umowy

W ocenie Towarzystwa do istotnych umodw Funduszu mozna zaliczyé umowy z Depozytariuszem w
zakresie prowadzenia rejestru aktywdéw Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w zakresie
posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z biegtym rewidentem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z Oferujgcym oraz podmiotami
wchodzgcym w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego, z KDPW i GPW. Ww. umowy sg umowami
zawartymi w normalnym toku dziatalnosci Funduszu. Nie zostaty podpisane umowy inne niz
zawierane w normalnym toku dziatalnos$ci Funduszu, ktére mogtyby by¢ uznane za istotne.

18 Kapitat akcyjny

Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu
a) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych w kapitale docelowym:
W Funduszu nie wystepuje kapitat docelowy.

b) liczba Certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych
w petni:

60



Rozdziat IV - Dane o Funduszu i jego dziatalnosci gospodarczej

Dotychczas Fundusz dokonat emisji Certyfikatow serii A. Liczba wyemitowanych i w petni
optaconych Certyfikatéw serii A wynosi 493 836 (stan na 31 marca 2012).

c) wartos¢ nominalna Certyfikatow lub stwierdzenie, ze Certyfikaty nie majg wartosci nominalnej:
Certyfikaty Funduszu nie majg wartosci nominalnej.

d) wskazanie liczby Certyfikatow w obrocie na poczagtek i na koniec okresu sprawozdawczego.
Nalezy wskazaé, czy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ponad 10%
kapitatu zostato optacone w postaci aktywéw innych niz gotowka

- na dzien 31 grudnia 2009 w obrocie na GPW znajdowato sie 722.739 Certyfikatow serii A;

- na dzien 31 grudnia 2010 obrocie na GPW znajdowato sie 611.695 Certyfikatow serii A;

- na dzien 31 grudnia 2011 obrocie na GPW znajdowato sie 521.840 Certyfikatow serii A.
Wszystkie certyfikaty Funduszu zostaty optacone wytgcznie gotowka.

Nie istniejq certyfikaty, ktore nie stanowiq udziatu w kapitale Funduszu.

Liczba, wartosc¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna Certyfikatow Funduszu w posiadaniu Funduszu,
innych os6b w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu.

Fundusz, ani inne osoby w imieniu Funduszu nie posiadajg Certyfikatéw Funduszu. Fundusz nie
posiada podmiotow zaleznych.

Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podstawowego, zaktadowego), z
podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi.

W dniu 27 kwietnia 2012 r. zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1
stycznia 2012 r. do dnia 31 marca 2012 r. Sprawozdanie to nie byto przedmiotem przeglgdu ani
badania przez biegtego rewidenta. Zgodnie z tym sprawozdaniem finansowym Funduszu na dzien
1 stycznia 2012 r. wartos¢ Aktywéw Funduszu na Certyfikaty Funduszu wynosita 116,52 zt,
natomiast wartos¢ Aktywdw Funduszu na Certyfikaty Funduszu na dzien 31 marca 2012 wynosita
117,22 zt. W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 28 004 certyfikaty inwestycyjne o wartosci
3.263 tys. zt. Sprawozdanie finansowe jest dostepne na stronie internetowej Funduszu:
www.bphtfi.pl.

W dniu 29 lutego 2012 r. zostato sporzqdzone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1
stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Sprawozdanie to byto przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta. Zgodnie z tym sprawozdaniem finansowym Funduszu na dzien 1 stycznia
2011 r. wartos¢ Aktywoéw Funduszu na Certyfikaty Funduszu wynosita 117,06 zt, natomiast
warto$¢ Aktywdw Funduszu na Certyfikaty Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 wynosita 116,52 zt.
W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 89 855 certyfikatow inwestycyjnych o wartosci
10.855 tys. zt.

W dniu 28 lutego 2011 r. zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1
stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. Sprawozdanie to byto przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta. Zgodnie z tym sprawozdaniem finansowym Funduszu na dzien 1 stycznia
2010 r. warto$¢ Aktywow Funduszu na Certyfikaty Funduszu wynosita 112,84 zt, natomiast
wartos¢ Aktywdw Funduszu na Certyfikaty Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 wynosita 117,06 zt.
W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 111 044 certyfikatéow inwestycyjnych o wartosci
12.686 tys. zt.
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W dniu 26 lutego 2010 r. zostato sporzqgdzone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1
stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. Sprawozdanie to byto przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta. Zgodnie z tym sprawozdaniem finansowym Funduszu na dzien 1 stycznia
2009 r. wartos¢ Aktywow Funduszu na Certyfikaty Funduszu wynosita 99,89 zt, natomiast wartos¢
Aktywow Funduszu na Certyfikaty Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 wynosita 112,84 zt. W
okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 846 222 certyfikaty inwestycyjne o wartosci
85.936 tys. zt.

Historyczne informacje finansowe Funduszu za wyzej wskazane okresy oraz opinie biegtego
rewidenta wraz z raportami z badania tych sprawozdan zostaty witgczone do Prospektu przez
odniesienie i zostaty zaprezentowane w zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdaniach
finansowych Funduszu, ktére wraz z opiniami i raportami z badan zostaty opublikowane na stronie
internetowej Funduszu: www.bphtfi.pl.

19 Informacje uzyskane od podmiotow trzecich

Poszczegblne czesci Prospektu zostaty sporzgdzone na podstawie informacji uzyskanych od
podmiotéw trzecich tj. od Depozytariusza, Oferujgcego, Sponsora Emisji lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Na podstawie informacji otrzymanych od Depozytariusza sporzqdzono Rozdziat V, pkt 6 Prospektu.

Na podstawie informacji otrzymanych od Oferujgcego, bedgcego jednoczesnie podmiotem
petnigcym funkcje Sponsora Emisji sporzgdzono Rozdziat Il pkt 1.2 oraz Rozdziat VI pkt 4.4.1,
Rozdziat V pkt 3 Prospektu (fragmenty dotyczqce Oferujgcego).

Na podstawie informacji otrzymanych od Deloitte Audyt Sp. z 0.0. sporzgdzono Rozdziat IV pkt 1
Prospektu.

Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtérzone oraz ze w
stopniu, w jakim moze by¢ tego Swiadome Towarzystwo oraz w jakim moze to oceni¢ na
podstawie informacji udostepnionych lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaty
pominiete Zzadne fakty, ktoére sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub
wprowadzatyby w btgd.

20 Dokumenty udostepnione do wglgdu

Zatgcznikami do niniejszego Prospektu jest Statut Funduszu, Lista Punktow Obstugi Klientow,
uchwaty Zarzqgdu Towarzystwa w sprawie emisji Certyfikatow serii B oraz definicje i skroty.

Prospekt, w okresie jego waznoéci, wraz z zatgcznikami zostanie udostepniony do publicznej
wiadomosci w trybie art. 45 ustawy o ofercie publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet
na stronie internetowej Towarzystwa, Oferujgcego oraz cztonkéw Konsorcjum oraz do wglgdu w
postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa bedq réwniez dostepne do wglgdu: tekst
Statutu Funduszu, tekst jednolity statutu Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Towarzystwa, sprawozdania finansowe Funduszu.

W przypadku informacji powodujgcych zmiane tresci prospektu emisyjnego, w zakresie organizagji
lub prowadzenia subskrypgji certyfikatéw lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
niemajgcej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, bedg one
przekazywane w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 ustawy o ofercie publicznej tj. w formie
komunikatu aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny albo tez w
przypadku, gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej
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wiadomosci zostang uwzglednione w jego tresci lub razem z prospektem emisyjnym w formie
odrebnego komunikatu aktualizujgcego.

Zapisy na Certyfikaty bedq przyjmowane przez Oferujgcego oraz cztonkow Konsorcjum. Lista
Punktow Obstugi Klientdw, w ktérych przyjmowane sq Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B, stanowi Zatqgcznik nr 4 do Prospektu.

21 Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Posiadane przez Fundusz udziaty w kapitale przedsiebiorstw ma charakter przejsciowy i jest
zwigzany z realizowanq politykg inwestycyjng Funduszu.

22 Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu
22.1 Cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym
mowa powyzej, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze
spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktérej mowa ponizej.

22.2 Polityka inwestycyjna

Polityka inwestycyjna stosowana dla osiggniecia celu inwestycyjnego opiera sie na
wykorzystywaniu strategii zabezpieczania wartosci portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio
Insurance (w skrocie CPPI).

CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance) jest strategiq dynamicznego zarzgdzania portfelem
ztozonego zaréwno z aktywow ryzykownych, jak i aktywdédw o ograniczonym ryzyku. Gtéwnym
celem tej strategii jest zapewnienie dostarczenia przez portfel maksymalnego zwrotu przy
zatozeniu zabezpieczenia zainwestowanego kapitatu.

Instrumenty ryzykowne realizowane sg poprzez inwestycje na rynkach akgji. Instrumenty o
ograniczonym ryzyku to zwrotu przede wszystkim instrumenty dtuzne oraz depozyty bankowe.
Dynamiczne zarzqdzanie polega na aktywnym dopasowywaniu wag pomiedzy aktywami
ryzykownymi i aktywami o ograniczonym ryzyku.

Zaktadany poziom zabezpieczenia portfela akcji bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy
czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii, o ktérej mowa w ust. 2, w pierwszym okresie
trzyletnim byt nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu
biezgcego oraz publikacje na stronie internetowej www.bphtfi.pl, w okresie od 4 (czterech) do 2
(dwéch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do
publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym
trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta
dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna po uptywie 2 ([dwoch) tygodni od dnia
podania do publicznej wiadomosci informacji o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe;
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b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec o0sob fizycznych;

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Lokaty wymienione w pkt a)-d) powyzej mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq
one zbywalne.

22.3 Strategia zabezpieczania portfela Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI)

Strategia CPPI polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akgji i instrumentéw dtuznych w
portfelu (zgodnie z algorytmem opisanym w punkcie 22.4) w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na
koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartosciq
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

W punkcie 22.4 opisano strukture portfela inwestycyjnego Funduszu wynikajgcq z realizacji
powyzszej polityki inwestycyjnej, a w punkcie 22.7 podano strukture branzowq dla portfela akgji.

22.4 Struktura portfela inwestycyjnego

W czesci akcyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu wytqcznie w
akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Udziat akcji nie bedzie wiekszy niz 40%
(czterdziesci procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalne
dopuszczalne zaangazowanie Funduszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie z
nastepujgcym wzorem:

ekspozycja: =M x (WAN; - poziom odniesienia )
gdzie:

M - oznacza statg wyznaczang jednorazowo na poczgtku kazdego trzyletniego okresu,
w ten sposob, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajgcego z przyjetego
poziomu ochrony kapitatu) udziat akcji w WAN miescit sie w przedziale od 20% (dwudziestu
procent) do 30% (trzydziestu procent) WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego
trzyletniego okresu. M oznacza takze statq zmieniong w trakcie trwania trzyletnich
okreséw, zgodnie z postanowieniami opisanymi w punkcie 22.2 powyzej, przy czym, w
przypadku zmiany poziomu ochrony kapitatu w trakcie kazdego z trzyletnich okreséw,
wartos¢ tego wskaznika bedzie tak dobierana, aby w rezultacie modelowy udziat akcji w
WAN nie zmieniat sie wiecej niz o 5 punktéw procentowych wzgledem udziatu akcji w
ostatnim dniu poprzedzajgcym zmiane parametréw modelu.

WAN - oznacza Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu,

Poziom odniesienia - oznacza zdyskontowang Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na
koniec aktualnego trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu, przy czym stopa procentowa uzywana do dyskontowania bedzie
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wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla terminéw odpowiadajgcych
wygasnieciom poszczegblnych trzyletnich okresow.

W czesci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu
oraz ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela
akcji bedzie, z zastrzezeniem zdan ponizej, zblizony do sktadu koszyka akgji indeksu WIG20.
Dopuszczalne sq sytuacje, w ktorych poszczegélne akcje z koszyka indeksu WIG20 bedq
pominiete, w szczegblnosci ze wzgledu na ztq sytuacje finansowq emitenta tych akcji lub ze
wzgledu na przepisy prawa zabraniajgce nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtownie
w nominowane w ztotych dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz ztotowe
depozyty bankowe. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku
Pienieznego, oraz ztotowych depozytéw bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (szes¢dziesigt
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Udziat dtuznych papierow wartosciowych, w tym w
Instrumentdéw Rynku Pienieznego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne
podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekracza¢ 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Fundusz moze rowniez zajmowac dtugie pozycje na kontraktach terminowych na WIG20 przy
uwzglednieniu zasad okreslonych w pkt 22.16.2. W punkcie 22.7 opisano typowq strukture
branzowq portfela akcji Funduszu.

22.5 Dane ekonomiczne podstawowych czesci portfela i ich wptyw na rentownosc lokat
Funduszu

Cze$¢ akcyjna portfela Funduszu w najwiekszym stopniu bedzie wptywaé na wielkos¢
ewentualnych zyskéw Uczestnikow Funduszu powyzej zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Poniewaz cze$¢ akcyjna portfela Funduszu bedzie zblizona profilem ryzyka i zysku do profilu
indeksu WIG20, wiec zachowanie sie tego indeksu w przysztosci bedzie réwniez w duzym stopniu
rzutowato na wyniki inwestycyjne Funduszu. Ponizsza tabela zawiera stopy zwrotu jakie osiggat
ten indeks w poszczegdlnych latach od rozpoczecia jego publikacii.

Rok Stopa zwrotu
1994 (od 30.06.1994) -7,5%
1995 8,2%
1996 82,1%
1997 1,1%
1998 -16,2%
1999 46,5%
2000 1,5%
2001 -33,5%
2002 -2,7%
2003 34%
2004 24,6%
2005 354%
2006 23, 7%
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2007 5,2%

2008 -48,2%
2009 33,5%
2010 14,9%
2011 -21,9%

W punkcie 22.7 zestawiono strukture branzowq indeksu WIG20.

Pozostata czes¢ portfela inwestycyjnego bedzie lokowana gtéwnie w instrumenty dtuzne, w tym w
Instrumenty Rynku Pienieznego. Rentownosc¢ tej czesci portfela bedzie w duzym stopniu zalezna
od poziomu rynkowych stop procentowych panujgcych na poczgtku danego trzyletniego okresu
ochrony kapitatu dla terminéw zapadalnosci odpowiadajgcych tym trzyletnim okresom czasu.
Ponizszy wykres obrazuje ksztattowanie sie rentownosci trzyletnich polskich obligacji
benczmarkowych (tj. najbardziej ptynnych obligacji skarbowych o trzyletnim okresie zapadalnosci)
od poczgtku 2005 r.

Wykres 1
Rentownos¢ 3-letnich obligacji skarbowych (okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2011 r.)”

Ling; QPL3YT=RR,; Bid Yield(Last) Yield
2012-03-15; 4,674

QG2 OF Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4 Ol Q2 Q3 04 QL 92 Q3 @
| 2005 I 2006 I 2007 | 2008 I 2009 | 2010 | 2011
* dane na podstawie informacji publikowanych w serwisie Reuters.

22.6 Struktura portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnosé inwestycji

Fundusz powstat jako fundusz inwestycyjny zamkniety. Statut Funduszu zaktada wykupywanie
Certyfikatow Inwestycyjnych w okresie trwania Funduszu, z czestotliwoscig okreslong w Statucie.
Z tego powodu w Funduszu mogqg zdarzy¢ sie okresy, w ktérych jego lokaty powinny
charakteryzowac sie wysokim poziomem ptynnosci. Do lokat tych mogq nalezeé: krétkoterminowe
lokaty bankowe lub operacje zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu oraz
ptynne papiery skarbowe. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu dodatkowo zmniejszajq ryzyko
braku ptynnosci. Fundusz takze na biezgco zwieksza udziat ptynnych aktywdw bezposrednio w
okresie poprzedzajgcym wyptate Srodkdédw pienieznych z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych. Przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu zaktada wysoki poziom ptynnosci lokat
Funduszu, zaréwno w czesci akcyjnej, jak i w czesci dtuznej. W szczegdlnosci akcyjna czesc
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portfela jest lokowana w najbardziej ptynne akcje notowane na GPW, a czes¢ dtuzna gtownie w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP
oraz ztotowe depozyty bankowe.

22.7 Struktura branzowa dla portfela akgji i udziatow

Poniewaz w czesci akcyjnej zarzgdzanie portfelem bedzie miato charakter pasywny, oparty na
indeksie WIG20, wiec struktura branzowa indeksu WIG20 jest dobrym przyblizeniem struktury
branzowej czesci akcyjnej portfela Funduszu. Ponizsza tabela opisuje strukture branzowq indeksu
WIG20 w dniu 28 wrzesnia 2011 roku.

Branza waga (%]
Banki i finanse 423
Media 15
Metalowy 13,1
Nieruchomosci i budownictwo 1,7
Paliwa i Energetyka 30,0
Sprzedaz detaliczna i handel 2,0
Telekomunikacja 7.4
Ustugi 19

Zrédfo: obliczenia wiasne na podstawie danych serwisu Bloomberg i GPW.

Struktura branzowa indeksu WIG20, jak i portfela akcji Funduszu, bedzie ulega¢ zmianom na
skutek zmian cen oraz w wyniku zmian sktadu indeksu WIG20. Cechg charakterystyczng struktury
branzowej indeksu WIG20 jest dominujgcy udziat bankéw. W sktad koszyka indeksu WIG20, a tym
samym réwniez portfela inwestycyjnego Funduszu, wchodzg m.in. akcje spotek zagranicznych
notowanych na GPW.

W okreslonych w punkcie 22.9 sytuacjach, odwzorowanie indeksu WIG20 moze by¢ uzyskiwane
poprzez zajmowanie dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, nie bedzie to jednak
zmieniato profilu branzowego czesci akcyjnej portfela inwestycyjnego Funduszu.

22.8 Opis stopnia odstepstw od celow i polityki inwestycyjnej Funduszu wraz z opisem
okolicznosci, w ktorych na takie odstepstwa wymagana jest zgoda Inwestorow

Istnieje ryzyko odstepstw od celu i polityki inwestycyjnej Funduszu jedynie w przypadkach
opisanych w punkcie 1.1.1 ,Ryzyka strategii inwestycyjnej”, a stopien odstepstw, ze wzgledu na
nieprzewidywalno$¢ mozliwych do zaistnienia czynnikéw rynkowych, jest na dzien sporzgdzenia
Prospektu, niemozliwy do opisania.

Statut Funduszu nie przewiduje wyrazania zgody Rady Inwestorow na dokonywanie transakcji
przez Fundusz.

22.9 Dziatalnosé i polityka Funduszu w zakresie dokonywania lokat, w tym opis wszystkich
technik i instrumentow, ktore mogq byé wykorzystywane w zarzgdzaniu Funduszem

Papiery wartosciowe

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu w nastepujgce papiery wartosciowe:
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- akcje spotek dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,

- dtuzne papiery wartosciowe, w tym: obligacje skarbowe, bony skarbowe, obligacje emitowane
lub gwarantowane przez: jednostki samorzgdu terytorialnego, obligacje przedsiebiorstw.

Dokonywanie lokat w poszczegdlne papiery wartosciowe wynika z realizacji polityki inwestycyjnej
Funduszu, przy czym, w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, uwzgledniana jest ocena
sytuacji finansowej emitenta pod kgtem jego zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan.

Udziat akgji w portfelu Funduszu, z uwzglednieniem ekspozycji wynikajgcej z zajecia pozycji na
kontraktach terminowych, waha sie w przedziale od 0% (zero procent) do 40% (czterdziesci
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej Funduszu
w zakresie lokowania w akcje opisano w punkcie 22.4 oraz 22.7.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz lokuje Aktywa Funduszu gtéwnie w
nominowane w ztotych dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub NBP oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papierow
wartosciowych oraz ztotowych depozytow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie jest nizszy
niz 60% (szes¢dziesigt procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Udziat dtuznych papieréow
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie
przekracza 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot moze by¢ lokowane co najwyzej 20%
(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Ograniczenia te nie dotyczg lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezqgce do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrécie
,OECD") albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok

Fundusz moze do 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto lokowaé w wierzytelnosci.
Lokaty tego typu bedg wynikaty z realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu z uwzglednieniem
sytuacji finansowej emitenta pod kgtem jego zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan. Fundusz nie lokuje srodkéw w wierzytelnosci wobec osdb fizycznych.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Fundusz moze zajmowac dtugie pozycje na kontraktach terminowych na WIG20 przy
uwzglednieniu zasad okreslonych w punkcie 22.16.2 Rozdziatu IV niniejszego Prospektul.

Ekspozycja portfela Funduszu na akcje, o ktérej mowa w art. 18 ust. 1 i 2 Statutu moze by¢
uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20,
notowanych na GPW. Kontrakty te bedg nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na
tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalng mozliwos¢ uzyskania
stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu uzyskanej poprzez bezposredniq inwestycje w akcje, przy
zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe bedg nabywane, pod
warunkiem ich odpowiednigj ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktow do ich wyceny
teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w
catosci zastgpiony odpowiedniq liczbg dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

Fundusz moze dokonywac transakgji o charakterze arbitrazowym polegajgcych na jednoczesnym
nabywaniu akcji wchodzgcych w sktad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krotkich
pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Powyzsza technika
inwestycyjna bedzie stosowana w sytuacjach, gdy kurs rynkowy kontraktéw terminowych na

68



Rozdziat IV - Dane o Funduszu i jego dziatalnosci gospodarczej

WIG20 bedzie znaczgco wyzszy od ich wyceny teoretycznej. Kontrakty te bedqg sprzedawane, pod
warunkiem ich odpowiednigj ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny
teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii udziat bezposrednich lokat w akcje
wchodzgce w sktad indeksu WIG20 moze dojs¢ do 90% (dziewiecdziesigt procent) wartosci
Aktywow Netto Funduszu z zastrzezeniem postanowien art. 19 ust. 4 lit. ¢) Statutu. Zajecie pozycji
krotkiej na kontrakcie terminowym na WIG 20, notowanym na GPW powoduje zmniejszenie
ekspozycji portfela Funduszu na akcje. Fundusz moze zmniejszy¢ ekspozycje na akcje poprzez
zajmowanie krotkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs
rynkowy bedzie wyzszy od ich wyceny teoretyczne).

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zwigzane sq ryzyka szczegétowo opisane w Rozdziale Il Prospektu Emisyjnego.

Lokaty bankowe

Fundusz moze utrzymywac srodki pieniezne na lokatach bankowych, przy czym depozyty w
jednym banku krajowym nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne

Do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym tqczna Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynies¢ maksymalnie 80% (osiemdziesigt
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Instrumenty Rynku Pienieznego

Fundusz moze do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu lokowaé w
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec
tego podmiotu, przy czym ograniczenia te nie dotyczg lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do
ODCE albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

22.10 Sposob podejmowania decyzji inwestycyjnych

Podmiotem zarzgdzajgcym portfelem inwestycyjnym Funduszu jest Towarzystwo, z siedzibg w
Warszawie, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo jest odpowiedzialne za wiasciwg realizacje polityki inwestycyjnej, podejmuje decyzje
inwestycyjne w oparciu o wtasne analizy oraz analizy zewnetrzne, majgc na uwadze realizacje
celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu oraz przy uwzglednieniu obowigzujgcych
przepisébw Statutu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci
minimalizowanie ryzyk zwigzanych z lokatami w instrumenty finansowe. Decyzje dotyczgce
alokacji aktywdw Funduszu sg podejmowane przez Towarzystwo.

Nadzoér nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzgdzania oraz rodzajem inwestycji, w ktore
moze lokowaé Fundusz, jak rowniez nadzér nad przestrzeganiem ograniczeh inwestycyjnych
Funduszu wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu, sprawuje
wyznaczony Cztonek Zarzgdu Towarzystwa bezposrednio lub za posrednictwem inspektora
nadzoru.
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22.11 Podstawowe zasady organizacji zarzqdzania poszczegolnymi czeSciami portfela
inwestycyjnego

Za zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu odpowiada Towarzystwo. Zarzqdzanie
portfelem nie zostato podzielone na poszczegdlne czesci w zaleznosci od typu transakgcji czy
rodzaju lokat. Decyzje dotyczqce alokacji Aktywdw Funduszu mogqg by¢ podejmowane przez
Zarzqdzajgcego zgodnie z zasadami, opartej na strategii CPPI, polityki inwestycyjnej Funduszu,
przy uwzglednieniu biezqcej sytuacji rynkowej.

22.12 Zasady, kryteria i strategia wyboru inwestycji w poszczeg6lne lokaty

Fundusz moze dokonywac inwestycji w poszczegélne lokaty zgodnie z opisang w punkcie 22.3
strategiq zabezpieczania wartosci portfela o nazwie CPPI. Stosowanie tej strategii determinuje
udziat procentowy w portfelu akcji - z uwzglednieniem zaangazowania wynikajgcego
z wykorzystania Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, oraz instrumentéw dtuznych. Zasady doboru lokat do portfela akcyjnego oraz zasady
doboru lokat w czesci dtuznej portfela opisano w punktach 22.4 oraz 22.9. W punkcie 22.9 opisano
takze pozostate kryteria wyboru inwestycji w poszczegélne lokaty w podziale na rodzaje
instrumentéw finansowych.

22.13 Informacje dotyczqce polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek
na cele Funduszu, udzielania pozyczek, gwarancji i emisji obligacji przez Fundusz

Kredyty i pozyczki

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w
tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu
w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow. Kredyty i pozyczki bedq stosowane dla zapewnienia
odpowiednigj ptynnosci.

Udzielanie pozyczek lub gwarang;ji

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sq papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

tgczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego
emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym
mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nie bedzie udzielat gwarancji.

Emisja obligacji przez Fundusz

Fundusz nie bedzie emitowat obligagiji.

22.14 Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy organu nadzoru

Osobowos¢ prawng, zgodnie z przepisem art. 15 ust. 6 Ustawy, Fundusz uzyskat z chwilg wpisu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. W dniu 22 lutego 2006 roku, Sqd Okregowy w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, pod
numerem RF| 225.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF, ktéra jest organem nadzoru nad rynkiem
kapitatowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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22.15 Profil typowego Inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestorow zainteresowanych korzysciami ptyngcymi z
ewentualnych wzrostow kurséw akcji, ktérzy jednoczesnie w niewielkim stopniu akceptujg ryzyko
strat.

Horyzont inwestycyjny - co najmniej 3 lata.
22.16 Ograniczenia inwestycyjne

22.16.1 Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majqgce
zastosowanie w Funduszu wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikow
o dziataniach Towarzystwa, w wypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych

Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a) do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego podmiotu;

b) ograniczenia wymienione w pkt a) nie dotyczq lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezqce do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,OECD”) albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniegj jedno z panstw nalezqcych do OECD;

c) do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu moze byc¢
lokowane w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym tgczna
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wyniesé
maksymalnie 80% (osiemdziesigt procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu;

d) depozyty w jednym banku krajowym nie mogq stanowié¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

e) w czesci akcyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu
wytqcznie w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Udziat akcji nie bedzie
wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w
kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaangazowanie Funduszu (ekspozycja) w akcje
bedzie obliczane zgodnie z wzorem wskazanym w pkt. 22.4 powyzej.

fl w czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu
gtéwnie w nominowane w ztotych dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku
Pienieznego, oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w
tym Instrumentéw Rynku Pienieznego, oraz ztotowych depozytow bankowych nie bedzie
nizszy niz 60% (szes¢dziesigt procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Udziat dtuznych
papieréw wartosciowych, w tym w Instrumentow Rynku Pienieznego, emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie
przekracza¢ 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz moze do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywdw Netto lokowac w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym tgczna Wartosé Aktywow Netto
Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynies¢ maksymalnie 80% (osiemdziesigt
procent) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu. Na dzien sporzgdzenia Prospektu Fundusz nie
ulokowat wiecej niz 20% Wartosci Aktywow w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny. W zwigzku z tym nie jest mozliwe zawarcie w Prospekcie informagji dotyczgcych
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wskazanych powyzej emitentow listow zastawnych analogicznie jak w przypadku wymogow
minimalnego ujawniania w schemacie dokumentu rejestracyjnego dla akcji.

Fundusz nie moze inwestowac w inne instytucje wspélnego inwestowania (typu otwartego lub
zamknietego), jak rowniez nie moze inwestowac w towary gietdowe oraz w nieruchomosci.

22.16.2 Inwestycje Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
waluty

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, Fundusz moze nabywac Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytqcznie z zachowaniem
nastepujgcych warunkow:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentdéw Pochodnych wchodzqgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg
by¢ wytqcznie: indeksy gietdowe, o ktérych mowa w § 10 Rozporzgdzenia w Sprawie
Instrumentdw Pochodnych, dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegélnosci:
w celu zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci
poszczegblnych jego sktadnikéw, w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki
inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych, oraz w celu uzyskania ekspozycji na
akcje w sytuacjach opisanych w art. 19 ust. 1 Statutu oraz w zwigzku z wykorzystywaniem
techniki arbitrazowej opisanej w art. 19 ust. 2 Statutu;

c) tgczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie
w te instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z
prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczgcego tych instrumentéw bazowych, w
szczegblnosci maksymalna ekspozycja na akcje wynikajgca z posiadanych w portfelu
Fundusz akgji oraz zajetych pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie
przekracza¢ 40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje mogq by¢ dokonywane wytgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz
podpisat  odpowiednig  umowe  szczegdtowo  regulujgcg  sposéb
przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postepowania w przypadku
niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

ii) Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartosc
ryzyka kontrahenta dla tego banku - wyznaczana jako wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne -
przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu;

i) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z
co najmniej miesieczng czestotliwosciq, przy czym rdznica pomiedzy
kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie moze przekraczaé 5%
(pieciu procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z Dnia Wyceny;
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iv)  instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwe).

Fundusz jest obowigzany opracowaé, wdrozy¢ i przekaza¢ Depozytariuszowi szczegbdtowe
procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczqcych Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych  Instrumentdw  Pochodnych  oraz  procedury  umozliwiajgce
monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi Instrumentami
Pochodnymi, w tym Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, oraz ryzyka portfela
inwestycyjnego Funduszu.

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zwigzane sq ryzyka szczegétowo opisane w Rozdziale Il Prospektu.

Instrumenty dtuzne, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego

Pozostata czes¢ portfela inwestycyjnego jest lokowana gtdwnie w instrumenty dtuzne, w tym w
Instrumenty Rynku Pienieznego. Struktura portfela instrumentéw dtuznych, w tym Instrumentéw
Rynku Pienieznego, zaktada uzyskiwanie rentownosci przyjetych do obliczania poziomu
odniesienia opisanego w punkcie 22.4, przy jednoczesnej minimalizacji wrazliwosci portfela na
zmiany rynkowych stop procentowych. W tym celu portfel instrumentéw dtuznych konstruowany
jest tak, aby warto$¢ jego wskaznika modified duration liczona w latach (bedgca miarg
wrazliwosci wartosci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych) byta zblizona do okresu
czasu do zakonczenia aktualnego trzyletniego okresu ochrony kapitatu.

Struktura portfela dtuznego zmienia sie w miare zblizania sie do konca trzyletniego okresu
ochrony kapitatu w ten sposéb, ze wzrasta udziat w portfelu Instrumentéw Rynku Pienieznego
oraz obligacji zero-kuponowych. Proces ten moze nie mie¢ zastosowania w przypadku, gdy
wartos¢ Aktywow Netto Funduszu znaczqco przewyzszataby poziom odniesienia. W takiej sytuacii
wartos¢ wskaznika modified duration portfela instrumentéw dtuznych moze by¢ znaczgco
wieksza od okresu czasu do zakohczenia aktualnego trzyletniego okresu ochrony kapitatu, w celu
ograniczenia kosztéw przebudowy portfela zwigzanej z nowym, trzyletnim okresem ochrony
kapitatu.

Fundusz moze do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu lokowaé w
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec
tego podmiotu, przy czym ograniczenia te nie dotyczg lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do
ODCE albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Waluty
Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.

Lokaty w Instrumenty Pochodne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg stosowane wytgcznie dla
realizacji celéw inwestycyjnych.

Fundusz przewiduje intensywne wykorzystywanie notowanych na GPW kontraktéw terminowych
na indeks WIG20. Fundusz bedzie zajmowat pozycje na tych kontraktach wytgcznie w sytuacjach,
gdy ich kurs bedzie odbiega¢ od wyceny teoretycznej umozliwiajgc, uzyskiwanie dodatkowego
zysku przy jednoczesnym minimalnym poziomie ponoszonego ryzyka.

tgczna ekspozycja Funduszu na rynku akcji wynikajgca z posiadanych w portfelu akcji oraz
zajetych pozycji na kontraktach terminowych bedzie zgodna z ekspozycjg wynikajgcg ze
stosowania strategii CPPI. Podstawowym ryzykiem zwigzanym z wykorzystywaniem w ten sposob
kontraktow jest niepewnosé, co do ksztattowania sie wysokosci bazy, tj. réznicy pomiedzy
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aktualng wartosciq WIG20, a aktualnym kursem utrzymywanych w portfelu kontraktéw
terminowych. Ryzyko bazy zmniejsza sie do zerowego poziomu w momencie wygasniecia
kontraktu.

22.16.3 Inne ograniczenia inwestycyjne
Dywersyfikacja geograficzna lokat

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
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Rozdziat V - Dane o kosztach Funduszu i Towarzystwa oraz informacje dotyczqce
Towarzystwa, Depozytariusza, podmiotow obstugujgcych Fundusz oraz wycenie Aktywow
Funduszu

1 Koszty Funduszu i koszty Towarzystwa
1.1 Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu

Fundusz pokrywa z wtasnych srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem;

b) optaty i prowizje maklerskie;

c) prowizje i optaty bankowe;

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;
e) podatki i optaty wynikajqce z przepisbw prawa;

f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

g) koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogqg przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) WAN
w skali roku;

h) koszty KDPW i GPW;

i) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢
kwoty 100.000 zt (stu tysiecy ztotych);

j) koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestorow.

Wydatki oraz koszty wskazane powyzej, za wyjgtkiem wynagrodzenia Towarzystwa, stanowiq
wydatki oraz koszty nielimitowane Funduszu i pokrywane sq w terminach okreslonych w
umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia, przepisach prawa
lub decyzjach wtasciwych organdw.

Koszty Funduszu rozliczane sq w okresach roku kalendarzowego.
1.2 Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo z wtasnych srodkdéw, w tym z wynagrodzenia okreslonego w pkt 1.3, pokrywa inne
koszty Funduszu niz wymienione w pkt 1.1. Koszty niewymienione w pkt 1.1, z zastrzezeniem
kosztow uwzglednionych w pkt 1.3, pokrywane bedq przez Towarzystwo, w szczegdlnosci:

a) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;
b) koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

c) koszt przygotowania i druku materiatéw informacyjnych o Funduszu, stanie jego aktywow
i Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

1.3 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

Za zarzqdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state w maksymalnej
wysokosci 2,9% (dwdch catych i dziewieciu dziesigtych procenta) w skali roku od $redniej rocznej
WAN w danym roku. Wynagrodzenie to naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny.
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Rozliczenie miedzy Funduszem i Towarzystwem dotyczqce ptatnosci wynagrodzenia statego
nastepuje nie wczesniej niz pierwszego dnia nastepnego miesigca kalendarzowego i nie pézniej
niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesiqca kalendarzowego.

Towarzystwu, na dzien sporzqdzenia Prospektu, nie jest znany fakt by ktorykolwiek z
ustugobiorcow Funduszu otrzymywat korzysci od oséb trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu
Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu, a korzysci te nie mogg by¢ przypisane Funduszowi.

2 Dane o podmiocie swiadczgcym ustugi dotyczgce ustalenia WAN i WANCI Funduszu

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrzeC¢ umowy o Swiadczenie ustug ustalenia WAN
i WANCI Funduszu. Wycena Aktywdw Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywdw Netto Funduszu oraz
ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonywane jest w
ramach Departamentu Ksiegowosci Funduszy wyodrebnionego w Towarzystwie.

3 Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktow interesow, ktére mogg wystqpi¢ u
ustugobiorcow Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami
wobec o0s6b trzecich i ich interesow oraz opis wszystkich istniejgcych ustalen
dotyczqcych takich potencjalnych konfliktow

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktow intereséw,
moggcych wystgpi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotow
Swiadczgcych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa a obowigzkami tych podmiotéw wobec
0s0b trzecich i ich intereséw. W szczegdlnosci nie sq znane Towarzystwu okolicznosci, w ktérych
mogtby wystgpic¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu w ramach ustug
Swiadczonych przez Depozytariusza lub Sponsora Emisji. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwosci
wystgpienia powyzszych konfliktdw interesow wynika w szczegélnosci z faktu, ze dziatalnos¢ tych
podmiotéw i Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach prawa, umowach
zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana wewnetrznymi
procedurami tych podmiotéw.

4  Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie Aktywami Funduszu

Osobg wyznaczong do zarzqdzania Aktywami Funduszu jest Bartosz Zdunski.

Imie: Bartosz
Nazwisko: Zdunski
Opis przebiegu pracy zawodowe;j:

Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek Finanse i Rachunkowosé,
specjalnos¢ Bankowos¢ Inwestycyjna. Od maja 2010 r. pracowat w Biurze Rynkéw
Miedzynarodowych w Banku BPH S.A. jako dealer walutowy, gdzie zajmowat sie zarzgdzaniem
ekspozycjg walutowq oraz portfelem opcji walutowych banku.

Od 1 sierpnia 2011 r. zatrudniony w BPH TFI S.A.

Od 1 marca 2012 r. Bartosz Zdunski jest odpowiedzialny za zarzgdzanie aktywami nastepujgcych
funduszy/subfunduszy: BPH Subfundusz Akcji Globalny, BPH Subfundusz Obligacji Europy
Wschodzqgcej wydzielonymi w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,
BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja
3, BPH FlZ Bezpieczna Inwestycja 4, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5, BPH FIZ Bezpieczna
Inwestycja 6, BPH FIZ Dochodowych Surowcéw, BPH FIZ Korzystnego Kursu, czescig ptynng
aktywow funduszu BPH FIZ Sektora Nieruchomosci, czescig ptynng aktywdw funduszu BPH FIZ
Sektora Nieruchomosci 2.
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Bartosz Zdunski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit réwniez funkgcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktory znalazt sie
w stanie upadtosci badz likwidacji, jak réwniez nie byt wspdlnikiem spotek kapitatowych i
osobowych.

Adres miejsca pracy: BPH TFI SA., ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

5 Dane o podmiotach swiadczqcych na rzecz Funduszu ustugi doradztwa w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o Swiadczenie ustug doradztwa w
zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrzeC¢ umowy o Swiadczenie ustug ustalenia WAN
i WANCI Funduszu. Wycena Aktywéw Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonywane jest w
ramach Departamentu Ksiegowosci Funduszy wyodrebnionego w Towarzystwie.

6 Depozytariusz

6.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza

Nazwa: Bank BPH Spotka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakow
Adres: Al. Pokoju 1; 31-548 Krakéw
Numer telefonu: +48 225319990

Numer telefaksu: +48 225319399

6.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza

Bank BPH Spotka Akcyjna zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sqgd Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000010260.

6.3 Data utworzenia Depozytariusza i czas na jaki zostat utworzony
Bank BPH S.A. dziata na polskim rynku od 1989 roku.

6.4 Przepisy prawa oraz zezwolenie, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata
Depozytariusz

Depozytariusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe (Dz. U. z
2002 r. Nr 72 poz. 665). Funkcje depozytariusza wykonuje na podstawie przepiséw Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Bank BPH jako Bank Przemystowo-Handlowy powstat 1 lutego 1989 r., jako jeden z dziewieciu
bankéw komercyjnych wydzielonych ze struktur Narodowego Banku Polskiego, a nastepnie z
dniem 8 pazdziernika 1991 r. zostat przeksztatcony w spotke akcyjng o nazwie: Bank
Przemystowo-Handlowy Spétka Akcyjna w Krakowie. W dniu 31 grudnia 2001 r. nastgpito
potgczenie Banku Przemystowo-Handlowego S.A. z Powszechnym Bankiem Kredytowym S.A. w
Warszawie. Nazwa powstatego w wyniku potgczenia Banku brzmiata: Bank Przemystowo-
Handlowy PBK Spotka Akcyjna. W wyniku rejestracji przez sqd w dniu 2 lipca 2004 roku zmian w
Statucie Banku, dokonanych na walnym zgromadzeniu w dniu 4 czerwca 2004 roku, od dnia
rejestracji firma Banku brzmi: ,Bank BPH Spdtka Akcyjna”.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécie w Krakowie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego zarejestrowat potgczenie Banku BPH SA z siedzibg w
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Krakowie przy Al. Pokoju 1 (spétka przejmujgca) i GE Money Banku SA z siedzibg w Gdansku przy ul.
Elzbietanskiej 2 (spdtka przejmowanal (,Potgczenie”).

Potgczenie Banku BPH i GE Money Banku nastgpito na podstawie art. 124 § 1 oraz § 3 Prawa
bankowego, w zwiqzku z art. 492 § 1 ust. 1 Ksh, poprzez przeniesienie catego majqtku GE Money
Banku na Bank BPH, z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Banku BPH o nowq
emisje akcji potgczeniowych, ktore Bank BPH przyzna akcjonariuszom GE Money Banku (,Akcje
Potgczeniowe”).

W tym samym dniu Sqd zarejestrowat réwniez emisje akcji potgczeniowych. Kapitat zaktadowy
Banku BPH zostat podwyzszony z kwoty 143.581.150 ztotych o kwote 334.380.985 ztotych do
kwoty 477.962.135 ztotych, w drodze emisji 66.876.197 akcji Banku BPH serii ,E" o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda. W wyniku tej zmiany kapitat zaktadowy Banku BPH dzieli sie na
95.592.472 akgje, ktére dajg prawo do 95.592.472 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

6.5 Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotkqg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej

Depozytariusz jest spétkq publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.
6.6 Wysokos¢ kapitatow wtasnych Depozytariusza

Wysokos¢ kapitatéw wiasnych Depozytariusza na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 3.499.750
tys. zt.

6.7 Imie i nazwisko cztonka zarzgdu odpowiedzialnego za dziatalnos¢ w zakresie petnienia
funkcji Depozytariusza

Za dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza Banku BPH S.A. odpowiedzialny jest
Grzegorz Dgbrowski - Wiceprezes Zarzgdu Banku.

6.8 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do
wykonywania zadan zwigzanych z petnieniem funkcji Depozytariusza

W strukturze Depozytariusza do zadan zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
wyodrebniony zostat Departament Powierniczy.

6.9 Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu wraz z opisem sposobu
przechowywania aktywow Funduszu

Zgodnie z zawartg umowgq, Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowaé Aktywa Funduszu oraz
przyjmowac i bezpiecznie przechowywa¢ Aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa. Umowa z Depozytariuszem zostata zawarta przez Towarzystwo, jednakze z chwilg
wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz wstqpit w prawa i obowigzki z
tytutu umowy z Depozytariuszem. Umowa o przechowywanie Aktywéw Funduszu naktada na
Depozytariusza obowigzek prowadzenia i przechowywania dokumentacji zawierajgcej dane o
przechowywanych Aktywach Funduszu zgodnie z przepisami obowigzujgcego prawa.

Obowigzki Depozytariusza okreslone zostaty w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w
odrebnej umowie o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawartej przez Depozytariusza z
Towarzystwem. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywdw nie ogranicza obowigzkéw
Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nie zawart uméw subdepozytowych.

Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu, obejmujgcy aktywa znajdujgce sie na
rachunku papieréw wartosciowych, rachunku podstawowym bedgcym rachunkiem biezgcym
Funduszu oraz rachunkach pomocniczych, na ktérych przechowywane sq Aktywa Funduszu.
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Prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu polega na zapisywaniu przez Depozytariusza zmian
stanu sktadnikéw Aktywow Funduszu w kazdym dniu, w ktérym nastgpita zmiana.

Depozytariusz przekazuje na biezgco Funduszowi informacje o stanie sktadnikow Aktywow
Funduszu w kazdym dniu roboczym.

Aktywa Funduszu przechowywane sq u Depozytariusza, lub

1) w krajowych Instytucjach Posredniczgcych, Instytucjach Bankowych i Depozytowych na
podstawie stosownych umow zawieranych przez Depozytariusza na podstawie Polecenia,

2) w zagranicznych Instytucjach Posredniczqcych, Instytucjach Bankowych i Depozytowych na
podstawie umoéw zawartych przez Depozytariusza na podstawie Polecenia.

Aktywa przechowywane w Instytucjach Posredniczqcych, Instytucjach Bankowych lub
Instytucjach Depozytowych podlegajg wytgcznie dyspozycjom Depozytariusza wystawianym na
podstawie Polecen lub Instrukcji Rozliczeniowych.

Papiery wartosciowe Funduszu nie posiadajgce formy dokumentu rejestrowane sq na rachunku
prowadzonym przez Depozytariusza lub na rachunkach prowadzonych przez Instytucje
Posredniczqce, Instytucje Bankowe lub Instytucje Depozytowe, na zlecenie Depozytariusza.

Srodki pieniezne Funduszu gromadzone sq na rachunku podstawowym lub na rachunkach
pomocniczych otwartych przez Depozytariusza w imieniu Funduszu.

Wyptaty srodkdéw pienieznych z rachunkéw pomocniczych mogg by¢ dokonywane wytqcznie w
formie bezgotdbwkowej na podstawie Polecenia. Depozytariusz dokonuje wyptaty lub zleca wyptate
niezwtocznie po otrzymaniu Instrukcji Rozliczeniowej lub Polecenia.

Rachunki pomocnicze mogg by¢ prowadzone przez Depozytariusza bqdz przez Instytucje
Posredniczgce, Instytucje Bankowe lub Instytucje Depozytowe.

Zasady prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa powyzej podlegajg pisemnej akceptacji
Funduszu. Wymég pisemnej akceptacji Towarzystwa lub Funduszu nie dotyczy zasad prowadzenia
rachunkéw w KDPW i w jej zagranicznych odpowiednikach oraz przypadkéw, w ktérych
prowadzenie rachunkdw nie jest zwigzane z zawarciem przez Depozytariusza w imieniu i na rzecz
Funduszu oddzielnej umowy.

Papiery wartosciowe Funduszu posiadajgce forme dokumentu oraz inne zmaterializowane prawa
majqtkowe oraz umowy i dokumenty, bedgcych podstawq przeniesienia na Fundusz tych praw
majqtkowych sg przechowywane przez Depozytariusza lub, na podstawie Polecenia, przez
Instytucje Posredniczgce, Instytucje Bankowe lub Instytucje Depozytowe, na zlecenie
Depozytariusza w sposdb zapewniajgcy nalezytqg ochrone Aktywdw Funduszu i odpowiadajgcy ich
wtaséciwosci oraz umozliwiajgcy przedstawienie tych papierdéw i praw do dyspozycji Funduszu w
czasie niezbednym do rozliczenia zawartych przez Fundusz uméw bqgdZz w zwigzku z innymi
dziataniami  Funduszu wymagajgcych otrzymania lub dysponowania tymi papierami
wartosciowymi lub innymi prawami majgtkowymi i dokumentami.

Depozytariusz nie ma prawa dysponowacé Aktywami Funduszu bez wyraznego Polecenia lub
Instrukcji Rozliczeniowej, o ile przepisy prawa nie stanowiq inaczej.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowiqzki depozytariusza wynikajgce z
umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego obejmuja:

a) prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w tym aktywdw zapisywanych na wiasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy
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odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez
Depozytariusza,

b) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

c) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywdw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opo6znienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z
Uczestnikami Funduszu,

d) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem Funduszu,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami
prawa i Statutem Funduszu,

f)  wykonywanie polecen Funduszu chyba, ze sq sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.

Depozytariusz zobowigzany jest rowniez wykonywa¢ obowigzki wobec Uczestnikéw Funduszu
poprzez dziatanie w ich interesie, w tym niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje Nadzoru
Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu. Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

i. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

ii. wystgpienia w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqgzkéw w zakresie
zarzqdzania Funduszem i jego reprezentagji.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkdédw. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie jest wytgczona ani ograniczona
réwniez w przypadku, gdy Depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywéw z innymi
uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami
zagranicznymi.

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo
ani Depozytariusz nie ponoszq odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
Umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawartej w dniu 22 lipca 2008 r. pomiedzy
Bankiem BPH Spotka Akcyjna z siedzibq w Krakowie, Al. Pokoju 1 a BPH Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Bezpieczna Inwestycja 4, ktdére nastgpito wskutek sity wyzszej, w postaci
katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburzen Zzycia zbiorowego (np. dziatania
wojenne, zamieszki wewnetrzne, strajki), wiadczych rozstrzygnie¢ organdéw panstwowych, czy
innych nadzwyczajnych zdarzen zewnetrznych, ktdérych nie mozna byto przewidzie¢, a nawet
gdyby sie przewidziato, ktérym nie mozna byto zapobiec pomimo zachowania nalezytej
starannosci.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikdbw Funduszu, w tym Depozytariusz
obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z
naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:
a) reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

b) wystgpienia w imieniu Uczestnikbw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacii.
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6.10 Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje, ze Fundusz dziata z
naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnika. Zgodnie z art. 75 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu.
Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢é wytgczona albo ograniczona w umowie o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz
Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci Aktywow Funduszu z innym podmiotem, o
ktorym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnika, z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowane] niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzqgdzania Funduszem i jego reprezentagji.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Zze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

6.11 Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow
Funduszu wobec Towarzystwa

a) Wystepowanie w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem 2z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania Funduszem i jego reprezentagji,

b) zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz
oraz zapewnienie zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

c) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego
Uczestnikow.

6.12 Informacja o innych podmiotach, dla ktorych Depozytariusz swiadczy ustugi
przechowywania aktywow

Poza Swiadczeniem ustugi prowadzenia rejestru aktywdéw dla funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych lub tworzonych przez Towarzystwo, Bank BPH S.A. w ramach petnienia funkcji
depozytariusza Swiadczy ustugi przechowywania aktywoéw dla jednego funduszu inwestycyjnego
zarzqdzanego przez Harenda TFI SA.

6.13 Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujgcym Aktywa Funduszu
Nie dotyczy.

7 Dane o podmiotach posredniczgcych w wykupywaniu przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety a wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Funduszu jest mozliwy na warunkach wskazanych w Statucie Funduszu.
Zqdanie wykupu mozna bedzie ztozyé w podmiocie uprawnionym do prowadzenia rachunkdw
papieréw wartosciowych, na ktérych zostaty zaewidencjonowane Certyfikaty Inwestycyjne.

8 Sposob dokonywania oraz metody wyceny Aktywoéw Funduszu i ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikajg z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm.), oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859). Sktadniki Aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane
sq zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem. Szczegbtowy opis sposobu oraz metod
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wyceny Aktywow Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
znajdujg sie w Rozdziale IX Statutu Funduszu, stanowiqcego zatgcznik nr 1 do niniejszego
Prospektu.

Informacje dotyczgce podmiotu dokonujgcego ustalenia WAN i WANCI Funduszu zawarte zostaty
w pkt 21 5 Rozdziatu V Prospektu.

9 Czestotliwosé¢ wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny

Wycena Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajgcym:

a) na Dzien Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty
potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesiqgcu kalendarzowym,

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej emisji,
z zastrzezeniem sytuacji opisanej w punkcie 11 ponizej.

W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
i Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na ostatni Dzien Gietdowy w
kazdym miesigcu kalendarzowym, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale IX Statutu.

10 Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy bedq informowani o WANCI

Niezwtocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje te wartos¢ do publicznej wiadomosci w trybie
art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje o zmianie Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz bedzie takze publikowat na stronie internetowej pod adresem
www.bphtfi.pl.

11 Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania o
zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia

Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czesci
Aktywow zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 33-37 Statutu, Fundusz moze w uzgodnieniu z
Depozytariuszem, odstgpi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W
takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz WANCI bedzie dzien przypadajgcy na pierwszy Dzien
Gietdowy nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania
wyceny WAN i WANCI. Fundusz niezwtocznie zawiadamia KNF o istotnych przyczynach
zawieszenia wyceny WAN i WANCI oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu
zawieszenia w trybie przekazania raportu biezqcego do publicznej wiadomosci oraz na stronie
internetowej www.bphtfi.pl.

12  Zobowigzania wzajemne

Fundusz nie zostat utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, w zwigzku z tym w
niniejszym Prospekcie nie zostato zamieszczone oswiadczenie w sprawie wszystkich zobowigzan
wzajemnych, jakie mogq powsta¢ pomiedzy poszczegdlnymi subfunduszami lub inwestycjami w
inne przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu
ograniczenia tych zobowigzan.
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Rozdziat VI - Dane o Emisji

1 Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat
Inwestycyjny

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny
zostaty opisane w pkt 1.2 Rozdziatu Il niniejszego Prospektu.

2 Informacje podstawowe o Emis;ji
2.1 Oswiadczenie o wartosci Aktywow Funduszu

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest drugg emisjq
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Na dzien 29 lutego 2012 r. Fundusz posiadat Aktywa o
tgcznej wartosci 58.057.308,96 zt. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe na stronie
www.bphtfi.pl. Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza
sie nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B i w opinii Towarzystwa ten poziom Emisji pozwala ulokowa¢ srodki
pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej, w tym w szczegdlnosci ochrony
kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela
akcji zaktadanej dla Funduszu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest drugg emisjq
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Wycene WANCI w okresie od 31 grudnia 2010 r. do 30
marca 2012 r. podano w Rozdziale IV ust 2.3 niniejszego Prospektu.

Na dzien sporzqdzenia Prospektu poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajgcy na
pokrycie biezgcych potrzeb Funduszul.

2.2 Dane dotyczqce kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest drugg emisjq
Certyfikatéow Inwestycyjnych Funduszu. Na dzien 30 marca 2012 r. Fundusz posiadat Aktywa o
tgcznej wartosci 106.147.497,91 zt. Zobowigzania Funduszu wynosity 48.260.099,48 zt z czego
155.450,20 stanowity rezerwy na koszty Funduszu natomiast kwota 48.104.649,28 stanowita
zobowigzanie do zaptaty za nabyte przez Fundusz papiery wartosciowe.

2.3 Interesy os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w Emisje

Wedtug wiedzy i opinii Towarzystwa, na dziehn sporzgdzenia Prospektu, interesy oséb prawnych
ograniczajq sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie Emisji oraz jej
obstuge. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie Emisji sq, w szczegdlnosci, Oferujgcy
oraz Towarzystwo. Pozostate podmioty zaangazowane to Depozytariusz, podmiot petnigcy funkcje
Sponsora Emisji, KDPW, GPW, jak réwniez ewentualni Cztonkowie Konsorcjum prowadzgcego
Zapisy na Certyfikaty.

Towarzystwu, na dzien sporzqdzenia Prospektu, nie sq znane fakty, ktére pozwalatyby sqdzi¢, ze
zaangazowanie ktoéregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu
intereséw. Wspétpraca ze wskazanymi podmiotami odbywac sie bowiem bedzie na podstawie
umow juz podpisanych lub umoéw, ktére zostang zawarte w ww. podmiotami oraz przepiséw
prawa.
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Towarzystwo nie posiada takze wiedzy na temat moggcego istniec konfliktu intereséw pomiedzy
ww. podmiotami.

2.4 Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny jest osobg
prawng, ktorej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie Srodkdéw pienieznych
zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okresSlonych w ww. ustawie réwniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych,
w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Dlatego tez srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
zostang ulokowane w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majqtkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu
realizagji celu inwestycyjnego Funduszu, ktorym jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Funduszu. Powyzsze dziatania bedq realizowane w oparciu o Statut
Funduszu oraz obowigzujgce przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji zaktadanej dla
Funduszu.

3 Informacje o Certyfikatach Inwestycyjnych
3.1 Certyfikaty Inwestycyjne wprowadzane oraz oferowane w publicznej ofercie

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie nie mniej
niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesiec milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B. W ofercie publicznej oferowane jest 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii B.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A posiadajqg kod ISIN: PLBPHBC00011.

W nastepstwie uchwat podjetych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Fundusz (bedgc Emitentem) zamierza ztozy¢ wniosek o dokonanie asymilacji Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych serii wraz z dokumentami pozwalajgcymi ustali¢ jej dopuszczalnosé oraz
list ksiegowy. Dokument zawierajgcy decyzje o ujednoliceniu statusu papieréw wartosciowych
obejmowanych jednym kodem w zakresie obrotu zorganizowanego moze zostaé ztozony
najpdzniej na pie¢ dni przed dniem asymilacji.

W wyniku dokonanej asymilacji Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii zostang zarejestrowane w
KDPW pod jednym wspdlnym kodem ISIN przyznanym przez KDPW dla Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii A,

Fundusz moze emitowaé Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, pod warunkiem
dokonania zmian w Statucie w odniesieniu do kazdej z tych emisji, jezeli Statut nie zawiera tych
danych w odniesieniu do kazdej z tych emisji. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
drugiej i kolejnych emisji rozpocznie sie nie wczesnigj niz w dniu wejscia w 2y cie zmian Statutu, w
szczegoblnosci zmian postanowien art. 8-15 Statutu. Zmiany Statutu, o ktérych mowa powyzej
zostaty opublikowane w dniu 12 marca 2012 r. i weszty w zycie z dniem ogtoszenia.

3.2  Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostat Fundusz

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym.
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Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 z pbézn. zm.) oraz Statutu nadanego mu przez
Towarzystwo.

Organem nadzoru wiasciwym dla Funduszu jest Komisja Nadzoru Finansowego.
3.3 Zezwolenie na utworzenie Funduszu

W dniu 11 stycznia 2006 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o udzieleniu zezwolenia
na utworzenie Funduszu o numerze DFI/W/4034-3/9P-1-145/06.

W dniu 29 czerwca 2012 r. KNF wydata decyzje Nr DPI/WE/410/17/10/12 zatwierdzajgcq Prospekt
Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu.

3.4 Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sq papierami wartosciowymi imiennymi czy na
okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie
rejestru Certyfikatow

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sq papierami wartosciowymi na okaziciela i
nie majq formy dokumentu.

Fundusz zawart z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowe, ktérej
przedmiotem jest rejestracja w depozycie Certyfikatéw serii A oraz zawrze umowe, ktérej
przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Certyfikatéw serii B. Dane podmiotu, w ktérym
nastgpi rejestracja Certyfikatow:

Firma: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA.
Siedziba: Polska

Adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 537 93 43

Numer telefaksu: +48 22 627 31 11

e-mail: kdpw@kdpw.pl

Na podstawie informacji z KDPW, Fundusz, ktérego adres jest tozsamy z adresem Towarzystwa
(adres Towarzystwa zostat wskazany w Rozdziale Il pkt 1 niniejszego Prospektu), bedzie prowadzi¢
Rejestr Certyfikatéw Inwestycyjnych. Rejestr Certyfikatéw Inwestycyjnych zawiera informacje o
0gélnej liczbie Certyfikatbw Funduszu bedgcych w obrocie. Informacja na temat liczby
Certyfikatow zawarta w Rejestrze Certyfikatéw Inwestycyjnych uaktualniania zostanie w oparciu o
informacje z KDPW o liczbie zgtoszonych Certyfikatéw do wykupu, uzyskiwang po Dniu Wykupu
Certyfikatow.

Uczestnicy, ktorzy nie posiadajg rachunku papieréw wartosciowych lub nie ztozg Dyspozycji
Deponowania Certyfikatédw Inwestycyjnych, zostang wpisani jako nabywcy Certyfikatéw
Inwestycyjnych, w rejestrze Uczestnikdw prowadzonym przez Sponsora Emisji. W tym celu,
zgodnie z art. 123 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo zawart umowe o
prowadzenie rejestru Uczestnikdw z osobg prawng, prowadzqcg dziatalnos¢ maklerska, ktéra na
podstawie powotanej umowy prowadzi ewidencje tych Uczestnikbw Funduszu, ktérzy nie
posiadajg rachunku papierow wartosciowych lub nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych (Sponsor Emisji.

Sponsorem Emisji jest Biuro Maklerskie Banku BPH S.A., z ktérym Fundusz zawart umowe o
prowadzenie rejestru  Uczestnikdw Funduszu, ktérzy nie posiadajg rachunku papieréw
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wartosciowych lub nie ztozg Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Firma: Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakdw
Adres: Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow
Numer telefonu: +48 12 682 64 55

Numer telefaksu: +48 12 682 64 53

e-mail: bm@bph.pl

3.5 Wskazanie waluty, w ktérej emitowane sq Certyfikaty

Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.

3.6 Prawa zwiqzane z Certyfikatami

3.6.1 Prawo do dochoddéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz
Statut Funduszu nie przewiduje wyptat dochodow Uczestnikom Funduszu.
3.6.2 Prawo do udziatu w Radzie Inwestorow

Statut przewiduje dziatanie Rady Inwestoréw zgodnie z art. 4 - 6 Statutu Funduszu. Na dzien
sporzqdzenia niniejszego Prospektu Rada Inwestoréw nie zostata utworzona, gdyz nie zostat
spetniony warunek do jej utworzenia, o ktbrym mowa w art. 5 ust. 1 Statutu Funduszu.

Uprawnionym do udziatu w Radzie Inwestordw jest wytqgcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5%
(pie€ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w
Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych
w liczbie stanowiqcej ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow. Ponizej znajdujg sie
szczegbtowe informacje dotyczqce dziatania Rady Inwestoréw i jej kompetencji.

Rada Inwestordéw jest organem kontrolnym Funduszu. Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla
Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestoréw. Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na
pierwszym posiedzeniu Rady Inwestoréw. Rada Inwestoréw wybiera sposréd swego grona
przewodniczgcego Rady, ktéry przewodniczy jej posiedzeniom.

Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow mogg
przeglgda¢ ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zqdaé wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku
stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do
niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KNF.

Cztonkiem Rady Inwestordw moze by¢ wytgcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5% (piec
procent) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemng zgode na udziat w
Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych
albo na wiasciwym rachunku zbiorczym w liczbie stanowigcej ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej
liczby Certyfikatéw. Uczestnik reprezentujgcy ponad 5% (pie¢ procent) ogélnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw, zobowigzany jest zawiadomic
0 tym niezwtocznie Fundusz. Zawiadomienie jest skuteczne, o ile zostanie dokonane przez
Uczestnika w formie pisemnej i przekazane na adres Funduszu, a wraz z zawiadomieniem
Uczestnik przeSle w formie pisemnej zgode na udziat w Radzie oraz odpowiedni dokument
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potwierdzajgcy blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiednigj liczbie. Cztonkostwo w
Radzie Inwestoréw powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz prawidtowo dokonanego
zawiadomienia.

Cztonek Rady Inwestorow przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestorow zobowigzany jest
przekaza¢ Funduszowi odpowiedni dokument potwierdzajgcy dokonanie na dzien posiedzenia
blokady, o ktérej mowa powyze,.

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem:
a) ztozenia przez cztonka Rady Inwestordéw rezygnacji, lub
b) odwotania lub wygasniecia blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiednigj liczbie, lub

c) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka Rady
ponizej 5% (stownie: pieciu procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniegj 3 (trzech) Uczestnikdw spetni warunki, o
ktorych mowa powyzej. Rada Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz 3
(trzech) cztonkéw Rady Inwestoréow spetnia warunki, o ktérych mowa powyzej, a wznawia
dziatalno$é, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikdéw spetni te warunki.

Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych
dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjgtkiem informacji, na
ujawnienie ktorych zezwalajq przepisy prawa.

Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw w przypadku
Uczestnikow nie bedgcych osobami fizycznymi sq wykonywane przez osoby uprawnione do
reprezentacji Uczestnika, a w przypadku Uczestnika bedgcego osobq fizyczng sg wykonywane
osobiscie.

Uchwaty Rady Inwestoréw sg podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania posiedzen
Rady Inwestorow przystuguje Towarzystwu oraz przewodniczgcemu Rady Inwestoréw.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg, o ktérej mowa powyzej, daje prawo do 1 (jednego)
gtosu w Radzie Inwestoréw. Uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledng
wiekszosciq gtoséw, przy czym za bezwzgledng wiekszo$¢ uznaje sie wiecej niz potowe gtoséw
oddanych. Gtosy wstrzymujgce sie uznawane sg za gtosy oddane przeciw.

Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu
jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujqcy tqcznie co
najmniej 2/3 ogdlinej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Jezeli do dokonania czynnosci prawnej Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych wymaga zgody
Rady Inwestoréw, czynnos$¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze
by¢ wyrazona przed dokonaniem czynnosci prawnej albo po jej dokonaniu, nie pézniej jednak niz
w terminie 2 miesiecy od dnia dokonania czynnosci prawnej. Potwierdzenie wyrazone po
dokonaniu czynnosci prawnej ma moc wsteczng od chwili dokonania czynnosci prawne;.

Czynnos¢ prawna dokonana bez zgody Rady Inwestoréw, wymaganej wytqcznie przez Statut, jest
wazna, jednakze nie wyklucza to odpowiedzialnosci Towarzystwa z tytutu naruszenia Statutu
Funduszu.

3.6.3 Pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji

Fundusz moze emitowaé Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, pod warunkiem
dokonania zmian w Statucie w odniesieniu do kazdej z tych emisji, jezeli Statut nie zawiera tych
danych w odniesieniu do kazdej z tych emisji. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
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drugiej i kolejnych emisji rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu wejscia w 2ycie zmian Statutu, w
szczegblnosci zmian postanowien art. 8-15 Statutu.

Statut Funduszu nie zawiera postanowien przewidujgcych pierwszenstwo do objecia Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych emisiji.

3.6.4 Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 41 ust. 4 Statutu,
likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywoéw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych
srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatow Inwestycyjnych. Zbywanie Aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.

Likwidatorem Funduszu, na podstawie art. 41 ust. 3 Statutu i zgodnie z przepisem art. 248 ust. 1
i ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidagji
Funduszu i dane likwidatora. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator
przekazuje do depozytu sgdowego. O wyptacie srodkow pienieznych Uczestnikom lub ich
przekazaniu do depozytu likwidator zawiadamia KNF oraz jednoczesnie sktada wniosek o
wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Poczgwszy od dnia wystgpienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu wymienionej w
przepisie art. 246 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, oraz w przypadku podjecia przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa uchwaty o rozwigzaniu Funduszu, gdy Wartosé
Aktywow Netto Funduszu spadtaby ponizej 30.000.000 (trzydziestu milionéw) ztotych, Fundusz nie
moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych oraz wykupywacé Certyfikatow.

W konsekwencji Uczestnicy Funduszu majg prawo do wyptaty srodkéw pienieznych uzyskanych
z umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach
okreslonych w Statucie.

Sposob i szczegotowe warunki umarzania Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku likwidacji
Funduszu

Oprécz opisanego w punkcie 3.6.5 Rozdziatu VI wykupu przez Fundusz Certyfikatéw
Inwestycyjnych, kiedy to, z chwilg dokonania wykupu przez Fundusz, Certyfikaty sg umarzane z
mocy prawa, umorzenie Certyfikatéw moze nastgpi¢ réwniez w przypadku likwidacji Funduszu.

Stosownie do postanowien Statutu Funduszu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych
srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatow Inwestycyjnych. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator
przekazuje do depozytu sqdowego. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu
zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w trybie okreslonym
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej).

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposob przewidziany w przepisach prawa, tj. na
dzien sporzqdzenia niniejszego Prospektu w szczegdlnosci w trybie i na warunkach okreslonych w
Rozporzqdzeniu Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych.
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Z dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu likwidatorowi przystugujg wytqczne prawa do
reprezentowania Funduszu i zarzqdzania Funduszem.

O rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktorym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Fundusz
wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne. Likwidator Funduszu na stronie internetowej www.bphtfi.pl
ogtosi trzykrotnie o otwarciu likwidacji Funduszu. W ogtoszeniu, o ktérym mowa powyzej
zamieszcza sie:

1) nazwe, rodzaj, konstrukcje i typ funduszu;
2) wskazanie przestanki rozwigzania funduszu;

3) date otwarcia i planowanego zakonczenia likwidagji;
4) firme lub imie i nazwisko oraz adres siedziby lub miejsca zamieszkania likwidatora funduszu;

5) wezwanie wierzycieli, ktoérych roszczenia nie wynikajq z tytutu uczestnictwa w funduszu, do
zgtaszania likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesigca od dnia ostatniego ogtoszenia;

6) wskazanie trybu i terminu, w ktérym zostanie okreslona wysokos¢ wyptat dla uczestnikow
funduszu, oraz tryb i termin dokonywania wyptat dla uczestnikéw funduszu;

7) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zgtoszq roszczen w terminie miesigca od dnia ostatniego
ogtoszenia, wyptaty dla uczestnikow funduszu zostang dokonane na podstawie danych znanych
likwidatorowi;

8) wskazanie numeru ogtoszenia;

9) inne informacje dotyczqce likwidacji funduszu, istotne, w ocenie likwidatora, dla uczestnikéw lub
wierzycieli funduszu.

Likwidator sporzgdza i przedstawia Komisji harmonogram oraz sposdb dokonywania czynnosci
zwigzanych z likwidacjg Funduszu,. w tym sposdb podejmowania decyzji dotyczgcych zbycia
aktywdéw Funduszu oraz sposéb i kolejnos¢ dokonywania wyptat Srodkéw pienieznych
wierzycielom oraz uczestnikom Funduszu.

Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa aktywa Funduszu, dokonuje $ciggniecia
naleznosci Funduszu, zaspokaja wierzycieli Funduszu oraz umarza Certyfikaty Inwestycyjne przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom Funduszu.

Po wykonaniu czynnosci likwidacyjnych likwidator sporzgdza sprawozdanie finansowe konczqce
likwidacje Funduszu. Sprawozdania to podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

Wyptata Srodkdéw pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastgpi za posrednictwem
KDPW, zgodnie z zasadami okreslonymi w ,Szczegbtowych zasadach dziatania KDPW”.

3.6.5 Prawo do zqdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz

Uczestnik ma prawo zazgdania wykupu przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych. Z chwilg
dokonania wykupu przez Fundusz, Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z mocy prawa.

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zgdanie Uczestnika. Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne
w ostatnim Dniu Gietdowym w miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu i grudniu. Wartosé
pojedynczego zqdania wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych wszystkich serii nie
moze by¢ mniejsza niz 10 (dziesiec) Certyfikatow Inwestycyjnych, przy czym Zarzqd Towarzystwa
moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zqdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
przez Fundusz w ramach jednego zlecenia. Fundusz poda do publicznej wiadomosci, zgodnie z art.
56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej), informacje o obnizeniu minimalnej wysokosci
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pojedynczego zqdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia,
najpozniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiang.

Zqdanie wykupu przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych moze byé ztozone w terminach oraz
w formie okreslonej w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.

Zqdanie wykupu Certyfikatdow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne
zostang wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zgdanie do godziny 17.00 w Dniu
Gietdowym poprzedzajgcym Dzieri Wykupu. Zgdanie wykupu, ktére zostanie otrzymane przez
Fundusz po godzinie 17.00 w Dniu Gietdowym poprzedzajgcym Dzien Wykupu, bedzie wykonane w
nastepnym Dniu Wykupu. Zgdanie takie moze byé anulowane przez Uczestnika najpdzniej w
drugim Dniu Gietdowym przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w regulacjach
wewnetrznych Domu Maklerskiego.

Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

Certyfikaty Inwestycyjne sg wykupywane przez Fundusz w chwili wykreslenia Certyfikatu z
rachunku papierow wartosciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW.

Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych pobiera optate za wykup Certyfikatéw
Inwestycyjnych w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajgcej 2% (dwa procent) wartosci
wykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych. Szczegdtowe stawki optat za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania optat za
wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela Optat.

Tabela Optat pobieranych za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

Optaty za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu wszystkich serii uzaleznione sq od
okresu, w ktérym nastgpi ich wykupienie. Szczegbtowe stawki optat za wykupywanie Certyfikatow
Inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

do 31 czerwca 2009 r.

od 1 lipca 2009 r.
do 30 czerwca 2012 r.

od 1 lipca 2012 r.

1,00%

wartosci wykupionych
Certyfikatow Inwestycyjnych

0,75%

wartosci wykupionych
Certyfikatow Inwestycyjnych

0,50%

wartosci wykupionych
Certyfikatéw Inwestycyjnych

Optata za wykup pobierana jest w dniu przekazania do dyspozycji KDPW kwoty przeznaczonej do
wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Towarzystwo udostepnia Tabele Optat takze na stronie internetowej pod adresem www.bphtfi.pl,
lub za posrednictwem Oferujgcego, a takze telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.

Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
pomniejszana jest o optate za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile
przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.
W przypadku natozenia na Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania podatku dochodowego,
Zlecenie wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sq przez Fundusz w Dniu
Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do
wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, pomniejszong o optaty za wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa bedg naktadaty
obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow
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Inwestycyjnych  wyptacane sq Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego, z
zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulaminéw i zasad dziatania KDPW. Za
Dzien Wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

Terminy, o ktérych mowa powyzej, mogq ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych
przepisow prawa oraz regulaminéw KDPW lub GPW.

Uczestnicy, ktorzy nie ztozq Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, w zgdaniu
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych zobowigzani sqg poda¢ numer rachunku bankowego, na
ktory majq zostac przelane srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

3.6.6 Prawo zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne sq papierami wartosciowymi na okaziciela (art. 121 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych) i mogg by¢ zbywane przez posiadaczy.

3.7 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych i ich
wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym oraz podstawa prawna decyzji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych i ich
wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo, ktére tworzy Fundusz oraz
zarzqdza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo, w imieniu ktérego dziata Zarzqd bedgcy jego organem, podejmuje decyzje
o wprowadzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym.

Podstawg prawng przeprowadzenia Oferty publicznej Certyfikatow serii B oraz ubiegania sie o
dopuszczenie Certyfikatéow serii B do obrotu na rynku regulowanym GPW sg postanowienia
Statutu Funduszu z dnia 6 stycznia 2006 r. (Rep. A. nr 54/2006). Towarzystwo, aktem notarialnym z
dnia 6 stycznia 2006 r. (Rep. A. nr 54/2006) nadato Funduszowi Statut, zmieniony nastepnie aktem
notarialnym z dnia 20 lutego 2007 r. (Rep. A nr 322/2007), aktem notarialnym z dnia 27 listopada
2007 r. (Rep. A nr 2199/2007), aktem notarialnym z dnia 14 listopada 2008 r. (Rep. A nr
11129/2008), aktem notarialnym z dnia 22 stycznia 2009 r. (Rep. A nr 759/2009), aktem
notarialnym z dnia 12 pazdziernika 2011 r. (Rep. A nr 8749/2011), aktem notarialnym z dnia 8
marca 2012 r. (Rep. A nr 2244/2012), aktem notarialnym z dnia 26 marca 2012 r. (Rep. A nr
1465/2012) oraz aktem notarialnym z dnia 27 kwietnia 2012 r. (Rep. A nr 4323/2012).

Zarzqd Towarzystwa podjgt:

e uchwate nr 96/2011 z dnia 12 pazdziernika 2011 roku w sprawie emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja
4 w drodze oferty publicznej, dematerializacji Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie terminéw emis;ji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu oraz

e uchwate nr 44/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 96/2011
Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 12 pazdziernika 2011 r.,
zmienionej uchwatq nr 44/2012 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z dnia 24 kwietnia 2012 r. w sprawie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 w drodze oferty
publicznej, dematerializacji  Certyfikatow Inwestycyjnych oraz ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie termindéw emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu oraz

e Uchwate Nr 66/2012 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 13
czerwca 2012 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 96/2011 Zarzqdu BPH Towarzystwa
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Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 12 pazdziernika 2011 r., zmienionej uchwatg nr
44/2012 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 24 kwietnia 2012
r. w sprawie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 w drodze oferty publicznej, dematerializacji
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz w sprawie termindw emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
Funduszu

Zgodnie z powyzszymi uchwatami Zarzgd Towarzystwa podjgt decyzje o emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 w
drodze oferty publicznej, w liczbie nie mnigj niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000
(dziesie¢ miliondw) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B.

3.8 Przewidywana data otwarcia subskrypcji i rozpoczecia przyjmowania Zapisow oraz
zamkniecia subskrypcji i zakonczenia przyjmowania Zapiséw

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B
nastgpi w dniu 3 wrzesnia 2012 roku. Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisoéw
nastgpi z uptywem wczesniejszego z termindw:

1) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych
Zapisow na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

2) dnia 28 wrzeénia 2012 roku.

Powyzsze, przewidywane daty otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz rozpoczecia i zakonczenia
przyjmowania Zapiséw mogq ulec zmianie. W przypadku zmiany termindw, stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przepisu art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej,
nie pozniej, niz 1 (jeden) dzien roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji.

3.9 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow

Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sqg zwigzane jakiekolwiek dodatkowe swiadczenia
na rzecz Funduszu ani zabezpieczenia.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w przenoszeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych
oferowanych na podstawie Prospektu.

3.10 Wskazanie obowiqzujgcych regulacji dotyczgcych obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych

Nie dotyczy Funduszu.

3.11 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych
przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrachunkowego i biezqcego roku
obrachunkowego

Nie dotyczy Funduszu.

3.12 Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych 2z posiadaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych i obrotem nimi

Informacje przedstawione ponizej dotyczqce opodatkowania majq jedynie charakter ogélny. W
celu ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do
indywidualnej sytuacji danego podatnika wskazane jest skontaktowanie sie z doradcq
podatkowym. Zwraca sie réwniez uwage Inwestoréw na mozliwos¢ zmiany powotanych ponizej
przepisbw prawnych.
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Zasady opodatkowania Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepisow Ustawy,
na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych jest on
zwolniony od podatku dochodowego od os6b prawnych.

Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatdéw, jezeli w dacie wykupu
Certyfikatow taki obowigzek wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa podatkowego. Na dzien
sporzqdzenia niniejszego Prospektu podatek z tytutu wykupu Certyfikatow na rzecz osob
fizycznych jest odprowadzany przez podmiot przedstawiajgcy do dyspozycji klienta Srodki
pieniezne, natomiast osoby prawne sg zobowigzane odprowadzaé podatek samodzielnie.

Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za odprowadzanie podatkow, do
ktorych odprowadzania, zgodnie z przepisami prawa, zobowigzany jest Uczestnik.

Opodatkowanie os6b fizycznych

Zgodnie z art. 30a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych
pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Podatek
pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodem z posiadania
certyfikatow inwestycyjnych jest takze dochdd uzyskany z ich wykupu przez fundusz inwestycyjny,
ustalany jako réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tego tytutu a wydatkami
poniesionymi na nabycie certyfikatow. Wydatki te stanowig dla podatnika koszt uzyskania
przychodu dopiero w momencie wykupu certyfikatéw przez fundusz inwestycyjny. Dochodoéw
uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie tgczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdélnych, okreslonych w art. 27 ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych. Ptatnikiem tego podatku jest podmiot prowadzgcy rachunek
papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sqg Certyfikaty.

Dochodu, o ktérym mowa powyzej, nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych oraz inne straty z kapitatow pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, zryczattowany podatek od
uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z odptatnego zbycia certyfikatow
inwestycyjnych wynosi 19% uzyskanego dochodu, ktérym jest réznica miedzy sumg przychodow
uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych a kosztami uzyskania tych
przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od
0s06b fizycznych. Kosztami sqg wydatki poniesione na nabycie certyfikatdw inwestycyjnych. Wydatki
te stanowiq dla podatnika koszt uzyskania przychodu dopiero w momencie ustalenia dochodu z
odptatnego zbycia certyfikatdow inwestycyjnych. Dochoddw uzyskanych przez osoby fizyczne z
tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi nie tqgczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych ani
z dochodami z dziatalnosci gospodarczej. Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest
obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym wykaza¢ uzyskane w roku podatkowym dochody
z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.
Powyzszego nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie certyfikatéw inwestycyjnych oraz realizacja
praw z nich wynikajgcych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie
charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz postanowien
odpowiednich uméw miedzynarodowych.
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W przypadku, gdy osoba sktadajgca Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nierezydentem w
rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2a ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 r. Nr
141, poz. 1178 z pdzn. zm.), aby umozliwi¢ ptatnikowi zastosowanie wtasciwych dla niej przepiséw
prawa podatkowego, powinna przedtozy¢ certyfikat rezydencji w:

- placéwce przyjmujqcej Zapis lub;

- placéwce podmiotu prowadzqgcego rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zostaty
zapisane

Certyfikaty lub;

- w placéwce Sponsora Emisji, w przypadku, gdy Uczestnik nie ztozyt Dyspozycji Deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych i ewidencjonowane sq w rejestrze prowadzonym przez Sponsora
Emis;ji.

Certyfikat rezydencji powinien zostac ztozony nie pozniej niz w terminie ztozenia zgdania wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, przy czym do sktadanych certyfikatow rezydencji stosuje sie
odpowiednie procedury obowigzujgce w tym zakresie w danej instytucji finansowej, z
zastrzezeniem zdania nastepnego.

Aby certyfikat rezydencji zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku, powinien co najmniej
zostac:

- przedtozony jako oryginat lub poswiadczona notarialnie kopia;

- przettumaczony na jezyk polski przez polskiego ttumacza przysiegtego, chyba ze pracownik
instytucji przyjmujqcej certyfikat uzna, iz zostat on sporzgdzony w jezyku przyjetym w sferze
miedzynarodowych finansow;

- aktualizowany raz w roku.

Opodatkowanie os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej

Zgodnie z art. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych ustawa reguluje
opodatkowanie podatkiem dochodowym dochodéw osdb prawnych i spoétek kapitatowych w
organizacji oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktére
podlegajg nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z wyjgtkiem spotek nieposiadajgcych
osobowosci prawnej. Zgodnie z art. 7 ustawy przedmiotem opodatkowania podatkiem
dochodowym jest dochdd bez wzgledu na rodzaj zrédet przychodéw, a dochodem jest nadwyzka
sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym.

Wydatki na objecie lub nabycie papieréw wartosciowych, zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 sq kosztem
uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych papieréw warto$ciowych, w tym z tytutu
umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach kapitatowych, do ktérych zalicza sie
fundusze inwestycyjne. Zgodnie z art. 19 ust. 1 podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania. W
zwiqzku z tym dochody z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych oraz dochody z tytutu
obrotu certyfikatami uzyskane przez osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej, ktére podlegajqg nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z wyjgtkiem
spotek nie posiadajgcych osobowosci prawnej, sqg opodatkowane stawkg w wysokosci 19%
podstawy opodatkowania.

Podatnicy, ktoérzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzqdu, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodéw, ktére osiggajg na
terytorium Polski. Metoda opodatkowania oraz stawka opodatkowania dotyczqgca tych oséb moze
by¢ inna od zasad i stawek odnoszgcych sie do polskich podmiotow ze wzgledu na tres¢ umow
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miedzynarodowych tqczgcych Rzeczpospolitg Polskq i kraje, w ktorych dane podmioty majg
siedzibe lub zarzqgd. Dla ustalenia zakresu zobowigzan podatkowych oséb prawnych nie majgcych
siedziby lub zarzqdu w Polsce, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego
obowigzujgcego w kraju siedziby lub zarzgdu oraz postanowien odpowiednich umow
miedzynarodowych.

Moze mieC miegjsce sytuacja, w ktorej ptatnosci dokonane przez Fundusz nie bedg uznane za
dywidendy zgodnie 2z definicjg danej umowy w sprawie zapobiegania podwdéjnemu
opodatkowaniu, a zatem nie mozna przyjgé, ze zastosowanie majg jakiekolwiek stawki
ustanowione przez odpowiednie miedzynarodowe umowy podatkowe.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z przepisem art. 9 pkt 9) Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2007 r. Nr 68 poz. 450), zwolniona od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz Certyfikatéw Inwestycyjnych firmom inwestycyjnym,
bgdz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana w ramach
obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

W pozostatych przypadkach, zgodnie z przepisem art. 7 ust. 1 pkt 1) powotanej wyzej ustawy o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych podlega
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent)
liczonej od wartosci rynkowej sprzedanych Certyfikatéw Inwestycyjnych bedqgcych przedmiotem
transakgji, o ile nie zachodzi przypadek zwolnienia z obowigzku podatkowego na podstawie
innych przepisow.

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 pkt 1) powotanej wyzej ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych - obowiqgzek uiszczenia
tego podatku cigzy na kupujgcym.

4 Informacje o Emisji

4.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane
przy sktadaniu Zapisow

4.1.1 Wielkos¢ Emisji

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza sie nie mnigj niz 100.000
(sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B. W
ofercie publicznej oferowane jest 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
B.

4.1.2 Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B
nastgpi w dniu 3 wrzesnia 2012 roku.

Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapiséw nastgpi z uptywem wczesniejszego
z terminéw:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych
Zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

b) dnia 28 wrzesnia 2012 roku.

Informacja o zamknieciu subskrypcji i zakohczeniu przyjmowania Zapisbw w przypadkach
wskazanych powyzej zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przepisu art. 52 Ustawy
o Ofercie Publicznej.
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Terminy subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B oraz dokonywania
wptat mogq zostaé zmienione przez Zarzqd Towarzystwa i podane do publicznej wiadomosci
zgodnie z przepisem art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej nie pdzniej niz 1 (jeden) dzien roboczy
przed dniem otwarcia subskrypcji.

Przyjmowanie Zapiséw nie moze rozpoczqC sie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu
doreczenia decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia niniejszego Prospektu.

Zarzqd Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym
termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie do 2 (dwdch) miesiecy. W zwigzku z
przedtuzeniem terminu przyjmowania Zapisdw zmianie mogq ulec réwniez terminy przyjmowania
Zapisow. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie przepisu art. 52. Termin przyjmowania Zapisdw nie moze by¢ dtuzszy niz 2
(dwa) miesigce.

4.1.3 Obowiqzki uzyskania przez nabywce lub zbywce Certyfikatow Inwestycyjnych
odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania odpowiednich zawiadomien

Nabywcy Certyfikatéw Inwestycyjnych bedgcy rezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego,
zgodnie ze Statutem Funduszu oraz obowiqzujgcymi przepisami prawa na dzieh sporzgdzenia
Prospektu, nie sq obowigzani w zwigzku z nabywaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych do uzyskania
zadnych zezwolen ani nie sg zobowigzani do dokonywania zadnych zawiadomien.

Nabywcy Certyfikatow Inwestycyjnych, bedqgcy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego,
zobowigzani sq do przestrzegania ograniczen wynikajgcych z przepiséw Prawa Dewizowego a
takze prawa wiasciwego dla ich miejsca pochodzenia. Statut Funduszu nie naktada na
nierezydentéw zadnych dodatkowych obowigzkéw uzyskania odpowiednich zezwolen lub
obowigzkéw dokonania jakichkolwiek zawiadomien.

4.1.4 Zasady i miejsca sktadania Zapisow oraz termin zwigzania Zapisem
Miejsce sktadania Zapisu

Zapisy na Certyfikaty bedqg przyjmowane przez Oferujgcego oraz cztonkdédw Konsorcjum. Lista
Punktow Obstugi Klientdw, w ktérych przyjmowane sq Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B, stanowi Zatqcznik nr 4 do Prospektul.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych mogg by¢ réwniez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz mogq by¢
ztoZzone za pomocqg elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, o ile forme takg
dopuszczajq regulacje Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego Zapis jest sktadany, na
zasadach okreslonych w tych regulacjach. ZtoZzenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub
elektronicznych nosnikbw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych
podmiotéw, ktére zawarty z Oferujgcym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z
regulacjami Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum. W przypadku ztoZzenia Zapisu w trybie
okreslonym w niniejszym ustepie, wptaty sq dokonywane przelewem na Rachunek Subskrypciji.

W przypadku oséb korzystajgcych z systemu informatycznego stuzgcego do obstugi rachunkéw
bankowych oraz oséb korzystajgcych z systemu informatycznego stuzgcego do obstugi
rachunkdéw papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z pézn. zm.) (dalej jako:
,rachunki inwestycyjne”), przyjmowanie Zapisow odbywa sie zgodnie z regulaminem dotyczgcym
przyjmowania i przekazywania do wykonania Zapisébw z wykorzystaniem systemu
informatycznego na Certyfikaty Inwestycyjne, obowigzujgcym w podmiocie, w ktérym sktadany
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jest Zapis. Uprawnionymi do sktadania Zapisow sg osoby wskazane w takim regulaminie. Przed
ztozeniem Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne za posrednictwem internetu, Inwestor zobowigzany
jest dokonac rejestracji w systemie informatycznym stuzgcym do obstugi przyjmowania Zapisow.

Osoby korzystajgce z systemu informatycznego stuzgcego do obstugi rachunkow inwestycyjnych,
a takze osoby korzystajgce z systemu informatycznego stuzqcego do obstugi rachunkéw
bankowych przez internet mogq uzyskac dostep do systemu stuzgcego do obstugi przyjmowania
Zapisow przez internet bez koniecznosci odrebnej rejestracji, o ile przewiduje to obowigzujgcy u
danego cztonka Konsorcjum regulamin dotyczqcy przyjmowania Zapisow.

Inwestor moze sktada¢ Zapisy przez internet po dokonaniu logowania przy uzyciu prawidtowego
identyfikatora i hasta obowiqzujgcych w danym systemie informatycznym stuzgcym do obstugi
przyjmowania Zapiséw, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie przyjmujgcym Zapis.

Zapis, ztozony za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych nosnikéw informacji, w tym
internetu, uznaje sie za ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum, informacji ktorej zakres jest zgodny z zakresem informacji wymaganym przez
formularz Zapisu i dokonania petnej wptaty srodkéw pienieznych (tj. wptaty nie nizszej niz wynika
to z iloczynu liczby Certyfikatow, na ktérg opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powiekszonej o Optate
za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego) na Rachunek Subskrypciji.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w przypadku sktadania Zapiséw za posrednictwem telefonu i
faksu lub elektronicznych nosnikdw informacji, w tym internetu, istnieje ryzyko obcigzajgce
Inwestora, ze btedne dziatanie systemow lub nieprawidtowe dziatanie Srodkéw tgcznosci
wykorzystywanych przy sktadaniu Zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie oséb trzecich w trakcie
transmisji informacji, pomimo stosowanych przez firmy inwestycyjne zabezpieczen, moze w
szczegblnosci spowodowac nienalezytq jakos¢ transmisji zawierajqcej informacje wymagane przy
sktadaniu Zapisu lub ich modyfikacje w trakcie transmisji.

Zasady sktadania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

Osoba uprawniona dokonujgca Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii B sktada w miejscu
przyjmowania Zapiséw wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz Zapisu. Jeden
egzemplarz formularza Zapisu otrzymuje osoba sktadajgca Zapis jako potwierdzenie jego
dokonania, a pozostate dwa egzemplarze sg przeznaczone dla Funduszu oraz Sponsora Emisji.

W formularzu Zapisu powinny byé zamieszczone nastepujgce dane:
1) w przypadku osob fizycznych:

a) w przypadku rezydentow: imie i nazwisko, obywatelstwo oraz adres osoby
sktadajqcej Zapis, rodzaj, seria i numer dokumentu stwierdzajgcego tozsamosé
(W tym paszportu) a ponadto numer PESEL w przypadku przedstawienia
dowodu osobistego lub kod kraju w przypadku przedstawienia paszportu;

b) w przypadku nierezydentow: imie i nazwisko, obywatelstwo oraz adres osoby
sktadajgcej Zapis, seria i numer paszportu, kod kraju,

2) w przypadku oséb prawnych: aktualne dane z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego
dokumentu, wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, adres jej
siedziby, a takze numer REGON Ilub inny numer identyfikacyjny (w przypadku
nierezydentéw numer rejestru wtasciwego dla kraju pochodzenia) oraz dane z aktualnego
dokumentu potwierdzajgcego umocowanie osoby sktadajqgcej Zapis do reprezentowania
tej osoby prawnej, a takze dane okreslone w pkt 1, dotyczqce osoby reprezentujqce,
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3) w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajgcych osobowosci prawnej: dane z
dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjng i adres siedziby, a takze numer REGON |ub
inny numer identyfikacyjny, a w przypadku nierezydentéw numer rejestru wtasciwego dla
kraju pochodzenia oraz dane z aktualnego dokumentu potwierdzajgcego umocowanie
0s6b sktadajgcych Zapis do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w
pkt 1, dotyczqcych osoby reprezentujqgce;j,

4) status dewizowy: rezydent/nierezydent,
5) adres do korespondencji sktadajgcego Zapis,
6) Cene emisyjng jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B,

7) tgczng kwote wptat na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn Ceny emisyjnej oraz liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B objetych Zapisem),

8) okreslenie kwoty wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne (liczonej jako iloczyn liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B objetych Zapisem oraz sumy Ceny emisyjnej
Certyfikatu i Optaty za wydanie Certyfikatu),

9) okreslenie sposobu ptatnosci (gotowka w POK lub przelew),
10

numer rachunku bankowego lub rachunku inwestycyjnego Inwestora, na ktéry zostanie
dokonany zwrot wptaconej kwoty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow
Inwestycyjnych, przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie mniejszej niz objeta
Zapisem lub niedojscia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku,

11) zobowigzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujgcego Zapis o wszelkich
zmianach dotyczqgcych rachunku bankowego/inwestycyjnego osoby sktadajgcej Zapis,

12) oSwiadczenie osoby sktadajgcej Zapis, ze znana jest jej tres¢ Statutu oraz Prospektu,
w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii B oraz, ze wyraza na nie zgode,

13) doktadnq date oraz podpis pracownika podmiotu, ktory przyjmuje Zapis,
14) podpis osoby sktadajgcej Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub jej pethomocnika,
15) oswiadczenie osoby fizycznej sktadajgcej Zapis o:

16) poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane bedq zgodnie z przepisami o
ochronie danych osobowych,

17) poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajgcych z Ustawy o Ochronie Danych,
a takze o podmiotach bedgcych administratorem danych osobowych w rozumieniu
Ustawy o Ochronie Danych,

18) wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia publicznej subskrypgji, prowadzenia rejestru nabywcéw Certyfikatow
Inwestycyjnych, realizacji Swiadczen z Certyfikatow Inwestycyjnych, dokonania
niezbednych rejestracji oraz wykonywania przez Fundusz lub Towarzystwo obowigzkdéw
wynikajgcych z przepisdw prawa i Statutu.

19) Administratorem danych osobowych jest Towarzystwo.
20) Celem zbierania danych jest:

21) przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, prowadzenie
rejestru Sponsora Emisji, realizacja $wiadczen z Certyfikatéw Inwestycyjnych,
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22) cel marketingowy Towarzystwa, funduszy inwestycyjnych utworzonych i zarzqdzanych
przez Towarzystwo oraz innych podmiotoéw wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej do
ktorej nalezy Towarzystwo, w tym w szczegdlnosci przesytanie informacji o produktach i
ustugach oferowanych przez te podmioty zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie
Danych,

23) rejestrowanie danych zgodnie z ustawqg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46 poz.
276).

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych mogqg
by¢ w szczegblnosci: Fundusz, podmioty obstugujgce Fundusz, sqdy, organy administracji
publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisbw prawa organy, na warunkach okreslonych
przez te przepisy.

Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo wglgdu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji Zapisu i znajduje swojg podstawe prawng
m.in. w ww. ustawach.

Osoba fizyczna sktadajgca Zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajgcy jej
tozsamosc.

Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej,
sktadajqcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B w jej imieniu zobowigzany jest przedstawic
nastepujgce dokumenty:

1) aktualny wypis z wiasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub
inny dokument poswiadczajgcy utworzenie tego podmiotu;

2) dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe
sktadajqcqg Zapis;

3) dokument potwierdzajgcy tozsamosc.

Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapisobw mogg by¢ dokonane przez
petnomocnika. Petnomocnikiem moze by¢ wytqcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnosé
do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo do ztozenia Zapisu oraz dokonania
innych czynnosci zwigzanych ze ztozonym Zapisem musi by¢ udzielone przez Inwestora w formie
pisemnej z podpisem mocodawcy poswiadczonym notarialnie lub udzielone w formie aktu
notarialnego, bgdz w inny sposéb zgodny z procedurami dziatania za posrednictwem
petnomocnika, obowigzujgcymi u Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum.

Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie wskazanym w formularzu
Zapisu. W przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot $wiadczgcy ustugi w zakresie zarzgdzania
cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie, zamiast petnomocnictwa moze byc¢
okazana umowa o zarzgdzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie oraz
petnomocnictwo do zarzqdzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, o ile
zakres tego petnomocnictwa umozliwia ztozenie Zapisu.

W zwigzku z mozliwosciq sktadania Zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B za posrednictwem
telefonu i faksu oraz za pomocq elektronicznych nosnikow informacji, w tym internetu, o ile forme
takg dopuszczajg regulacje wewnetrzne Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, w ktérym Zapis jest
sktadany, Towarzystwo informuje, iz niniejszy Prospekt wraz z zatgcznikami zawiera informacje
wymagane przepisami Ustawy o ochronie praw konsumentow.
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Ponadto, na podstawie art. 16a ust. 1 pkt 4 oraz art. 16b ust. 1 Ustawy o ochronie praw
konsumentdw, Towarzystwo informuije, iz:

- Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na
warunkach okreslonych w Ustawie o ochronie praw konsumentéw;

- W 2zwigzku ze sktadaniem Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu lub za pomocg
elektronicznych nosnikow informacji, w tym internetu, Inwestor moze ponies¢ dodatkowe koszty,
okreslone w umowie zawartej z dostawcq danej ustugi, przy uzyciu ktérej sktadany jest Zapis;

- Reklamacje dotyczgce oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych serii B sktadane sg u
Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego zostat lub miat byé ztozony dany Zapis, na
warunkach okreslonych przez te podmioty. Reklamacje zwigzane z emisjg lub umowq
uczestnictwa w Funduszu sqg sktadane w siedzibie Towarzystwa, pod adresem wskazanym w
Rozdziale IV pkt 3.1, w godzinach 8.30-16.00, osobiscie, w formie pisemnej, faksowej lub
telefonicznie. W przypadku powstania ewentualnych sporow Fundusz bedzie dgzyt do ich
pozasgdowego rozstrzygania, w szczegolnosci w drodze zatatwiania reklamacji Uczestnikow;

- Jezykiem stosowanym w relacjach z Uczestnikiem lub Inwestorem jest jezyk polski, co nie
wytqcza w szczegblnych wypadkach mozliwosci dopuszczenia przez Fundusz lub Towarzystwo
mozliwosci postugiwania sie jezykiem obcym, w szczegélnosci w zakresie sktadania reklamacji
bgdZ udzielania wyjasnien Inwestorom lub Uczestnikom nie postugujgcym sie jezykiem polskim.

W przypadku ztozenia Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, wszelkie
Swiadczenia pieniezne wynikajgce z Certyfikatow Inwestycyjnych serii B przelewane bedg na
rachunek inwestycyjny, ktérego posiadaczem jest Inwestor, na ktérym zapisane sq Certyfikaty
Inwestycyjne serii B.

Termin zwiqzania Zapisem

Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania
przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ nim zwigzany w przypadku
niedojscia emisji serii B do skutku.

Emisja nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami
ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz 100.000 (sto tysiecy).

Procedura sktadania Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych

Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozyé nieodwotalng
Dyspozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi
Certyfikatow Inwestycyjnych w sposéb wskazany w art. 13 ust. 8 Statutu, zdeponowanie
przydzielonych Inwestorowi Certyfikatéw Inwestycyjnych na jego rachunku papierow
wartosciowych albo na wtasciwym rachunku zbiorczym (rachunku inwestycyjnym).

Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych zawiera:

1) nazwe firmy inwestycyjnej lub banku prowadzgcego rachunki papieréw wartosciowych
oraz nazwe i numer rachunku papieréw wartosciowych (rachunku inwestycyjnego), na
ktérym majg by¢ zdeponowane wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone przez
Fundusz,

2) zwrot ,prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Certyfikatéw na moim
rachunku papieréw wartosciowych”.
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Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych albo na witasciwym rachunku zbiorczym
nastepuje woéwczas bez koniecznosci odbierania  potwierdzenia nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym ztozony byt Zapis i przedstawienia go do
potwierdzenia w domu maklerskim prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych Inwestora
sktadajgcego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne albo podmiocie uprawnionym do prowadzenia
wiasciwego rachunku zbiorczego.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza dyspozycji
deponowania Certyfikatdw Inwestycyjnych z przyczyn lezqcych po stronie osoby zapisujgcej sie na
Certyfikaty Inwestycyjne ponosi ta osoba.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii Towarzystwo
ztozy do Sgdu Rejestrowego wniosek o wpisanie danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW Fundusz wyda
Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych w stosunku do
Uczestnikow, ktérzy posiadajg rachunki papierow wartosciowych prowadzone przez banki lub
domy maklerskie i ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na takim
rachunku, nastgpi poprzez zapisanie Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym rachunku.
Wydanie Certyfikatdw nastepuje w momencie zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw
wartosciowych Uczestnika albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

W stosunku do Uczestnikow, ktérzy nie posiadajg rachunku papierow wartosciowych albo
wtaéciwego rachunku zbiorczego lub nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatdw Inwestycyjnych nastqpi poprzez zapisanie
Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzonym przez Sponsora Emisji.

W terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatéw Inwestycyjnych w
KDPW, Punkty Obstugi Klientéw lub Oferujgcy rozpoczng wydawanie dokumentdéw potwierdzen
nabycia Certyfikatdow Inwestycyjnych Inwestorom, ktérzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

4.1.5 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach Oferta moze zosta¢ wycofana lub
zawieszona oraz, czy wycofanie Oferty moze nastqpic¢ po otwarciu subskrypcji

Towarzystwu nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia
przyjmowania Zapisow.

4.1.6 Opis mozliwosci dokonania redukcji Zapisow oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot
Inwestorom

Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatdow Inwestycyjnych serii B objetych Zapisami
osiggnie 10.000.000 (dziesie¢ milionébw) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostang
proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne serii B, ktére pozostang po
dokonaniu redukgji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaty objete
redukcjq i ktore ztozyty Zapis na najwiekszq liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii B. Podmiotowi
sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B w zadnym przypadku nie zostanie
przydzielona wieksza liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych niz liczba, na ktérq ztozyt Zapis.

Zwrot srodkow pienieznych

Fundusz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B i niedojscia emisji tej serii do skutku, w przypadku gdy liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz
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100.000 (sto tysiecy), zwraca Srodki pieniezne, ktérymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne wraz z Optatq za wydanie certyfikatéw, na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie.

Zwrot Srodkéw pienieznych nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za
okres od dnia wptaty na rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystgpienia jednej z przestanki wymienionej powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na
Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie 4.2.3 Rozdziatu VI niniejszego Prospektu, Towarzystwo rozpocznie
dokonywanie zwrotu wptat na nabycie Certyfikatdw oraz zwrotu Optaty za wydanie Certyfikatéw
w czesci, za ktorg nie zostaty przydzielone Certyfikaty wraz z odsetkami od czesci wptaty, za ktérg
nie zostaty przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptat
wraz z odsetkami oraz Optat za wydanie certyfikatow nastepuje na rachunek wskazany w Zapisie,
niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia dokonania
przydziatu.

W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do wartosci
wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie, lub ztozenia niepetnego lub
nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwigzku z tym Certyfikatow
Inwestycyjnych, Fundusz zwréci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapiséw, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wptaty wraz z Optatqg za wydanie
certyfikatdow na rachunek wskazany w Zapisie.

Za dzien dokonania wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

Informacja o przypadkach, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest niezwtocznie zwrdci¢ wptaty
do Funduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonych przez Depozytariusza

Fundusz jest obowigzany niezwtocznie zwrdci¢ wptaty wniesione do Funduszu wraz z odsetkami
od wptat naliczonymi przez Depozytariusza w przypadku, gdy emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez
Inwestoréw jest mniejsza niz 100.000 (sto tysiecy).

Zwrot Inwestorowi Optaty za wydanie Certyfikatdw oraz wptaty na rzecz Funduszu nastepuje wraz
z odsetkami od wptaty na rzecz Funduszu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptywu tej wptaty na rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia
przestanki wymienionej powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i
poboru takiego podatku. Zwrot wptaty na rzecz Funduszu wraz z odsetkami oraz Optaty za
wydanie Certyfikatoéw, nastepuje na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie.

4.1.7 Informacje o minimalnej lub maksymalnej wielkosci Zapisu

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesied) i nie wiecej
niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatéw Inwestycyjnych.

4.1.8 Wskazanie terminu, w ktorym mozliwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sq
uprawnieni do wycofywania sie ze ztozonego Zapisu

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze byé ztozony z zastrzezeniem terminu.
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Jednakze podmiot, ktory ztozyt Zapis, w przypadku, o ktérym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie
Publicznej, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach
okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.1.9 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki
prawne niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Zasady i forma ptatnosci za Certyfikaty Inwestycyjne

Nie pozniej niz w chwili sktadania Zapisu Inwestor jest zobowigzany dokonac wptaty na pokrycie
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B objetych Zapisem, powiekszonej o nalezng Optate za wydanie
Certyfikatow.

Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii B moze by¢ optacona wytqcznie
srodkami pienieznymi w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne
serii B powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, na ktére
dokonano Zapisu, i Ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, powiekszonej o Optate za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

Woptaty mogqg by¢ dokonywane gotéwkq lub przelewem na wskazany Rachunek Subskrypcji. W
przypadku wptat gotowkqg powinny one zosta¢ dokonane w momencie sktadania zapisu, a w
przypadku wptat przelewem, dyspozycja jego wykonania powinna zosta¢ ztozona najpdzniej w
dniu dokonania zapisu, przy czym srodki pieniezne powinny wptyng¢ na Rachunek Subskrypcji
najpdzniej nastepnego dnia roboczego po dniu ztozenia zapisu, w godzinach pracy Oferujgcego,
jednakze nie pdznigj niz w ostatnim dniu przyjmowania zapisbw na Certyfikaty w godzinach pracy
Oferujgcego.

Za termin dokonania wptaty przyjmuije sie dzien, w ktérym wptacone $rodki pieniezne wptynety na
wskazany Rachunek Subskrypcji.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w wysokosci
okreslonej powyzej, powoduje niewaznos$¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Inwestorzy zapisujqcy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w odpowiedniej
wysokosci, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat.

W przypadku:

a) wptat dokonywanych gotéwkq oraz wptat dokonywanych przelewem, pisemne
potwierdzenie wptaty jest wydawane po ztozeniu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientéw, w
ktérym Zapis zostat ztozony;

b) sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne
potwierdzenie wptaty jest wysytane w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu,
drogg pocztowg na adres wskazany w Zapisie.

Srodki pieniezne otrzymane przez podmiot przyjmujqcy Zapisy tytutem wptat do Funduszu i Optaty
za wydanie Certyfikatow bedq niezwtocznie przekazywane przez ten podmiot na oddzielne
rachunki bankowe Funduszu, prowadzone przez Depozytariusza.

Srodki pochodzgce z wptat na pokrycie Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami i Optaty za
wydanie Certyfikatéw, znajdujgce sie na wydzielonych rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza, sg oprocentowane do dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
Funduszu, wedtug stawki zmiennej wedtug formuty:

R =WIBID O/N - KRO - M,
gdzie:
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R - stopa oprocentowania rachunku,

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, roczna stopa procentowa, jakg banki zaptacq za
Srodki przyjete w depozyt na jeden dzieh od innych bankéw,

KRO - koszt rezerwy obowigzkowej,

M - marza banku w wysokosci 10 punktoéw bazowych,

Odsetki dopisuje sie do rachunkdéw w okresach dziennych.

Informacja na temat obowigzkow firmy inwestycyjnej w zwigzku z przyjmowaniem wptat

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276) dom maklerski/firma
inwestycyjna przyjmujgcy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakgji, ktorej
réwnowartos¢ przekracza 15.000 EUR, ma obowigzek zarejestrowac takg transakcje, rowniez gdy
jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze sg
one ze sobg powigzane.

Firma inwestycyjna przyjmujgca dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji,
ktorej okolicznosci wskazujg, ze wartosci majgtkowe mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet, ma obowiqzek zarejestrowac takq transakcje, bez wzgledu na jej wartos¢
charakter.

W celu wykonania obowigzku rejestracji firma inwestycyjna dokonuje identyfikacji swoich klientéw
w  kazdym przypadku ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia).
Identyfikacja obejmuje:

a) w przypadku 0sob fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu
stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamosé lub paszportu, a takze
imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujgcej transakcji, a ponadto
numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w
przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktérej
jest dokonywana transakcja - ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

b) w przypadku osdéb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru
sqdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng
osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajgcego
umocowanie osoby przeprowadzajgcej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej,
a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczqcych osoby reprezentujqgcej;

c w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajgcych osobowosci prawnej - zapisanie
danych z dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz
dokumentu potwierdzajgcego umocowanie 0s6b przeprowadzajgcych transakcje do
reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczqcych osoby
reprezentujqce;j;

d) identyfikacja, o ktoérej mowa w pkt a) powyzej, dotyczy takze beneficjentéw transakgji
i obejmuje ustalenie i zapisanie ich nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz adresu, w
zakresie, w jakim dane ta firma inwestycyjna moze ustali¢ przy zachowaniu nalezytej
starannosci;

e) jezeli z okolicznosci transakcji wynika, ze osoba jej dokonujgca nie dziata we wtasnym
imieniu, firma inwestycyjna powinna dqgzy¢ do zidentyfikowania podmiotéw, w imieniu lub
na rzecz ktérych dziata dokonujgcy transakgji.
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Informacje objete identyfikacjqg przechowywane sq przez okres 5 lat, liczgc od pierwszego dnia
roku nastepujgcego po roku, w ktérym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcjq.

Firma inwestycyjna przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje
zarejestrowane zgodnie z przepisami ww. ustawy a takze na zasadach okreSlonych przez
rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 21 wrzesnia 2001 r. w sprawie okreslenia wzoru rejestru
transakgji, sposobu jego prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru Generalnemu
Inspektorowi Informacji Finansowej (Dz.U. Nr 113, poz. 1210 z pdzn. zm. Firma inwestycyjna
udostepnia informacje o transakcjach objetych przepisami ww. ustawy takze na pisemne zqgdanie
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej. Firma inwestycyjna, ktéry otrzymat dyspozycje lub
Zlecenie przeprowadzenia transakgji lub majgcy przeprowadzi¢ transakcje, co do ktérej zachodzi
uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mieC zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktorym
mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ma obowigzek niezwtocznie zawiadomi¢ na pismie
Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez transakcje rozumie sie wptaty i wyptaty w formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej, w tym
takze przelewy pomiedzy roznymi rachunkami nalezgcymi do tego samego posiadacza rachunku,
z wytqczeniem przelewow na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzqce z
zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wtasnosci lub posiadania wartosci majgtkowych, w tym
oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udziaty -
zaréwno gdy czynnosci te sqg dokonywane we witasnym, jak i cudzym imieniu, na wtasny, jak i
cudzy rachunek.

Skutki niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty (tj. wptaty nizszej niz
wynika z iloczynu liczby Certyfikatéw, na ktére opiewa Zapis, i ich Ceny emisyjnej powiekszonej
o Optate za wydanie Certyfikatéw, o ile taka optata jest pobierana zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym Prospekcie), powoduje niewaznos¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
serii B.

4.1.10 Ogtoszenie o dojsciu Emisji do skutku

Warunkiem dojscia Emisji Certyfikatow do skutku, jest zebranie w terminie przyjmowania Zapiséw
waznych Zapisow na co najmniej 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii B.
Informacja o tym zdarzeniu jest przekazywana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej. Raport zostanie przekazany niezwtocznie po otrzymaniu przez
Towarzystwo od Oferujgcego informacji o waznosci Zapisbw zebranych w terminie ich
przyjmowania.

4.1.11 Ogtoszenie o niedojsciu Emisji do skutku

W przypadku niedojscia Emisji do skutku Towarzystwo przekaze informacje o niedojéciu emisji do
skutku do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.1.12 Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnosé praw do ztozenia
Zapisu na Certyfikaty oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papieréow
wartosciowych, ktore nie zostaty wykonane

Nie dotyczy Funduszu. Statut Funduszu nie zawiera postanowien dotyczgcych pierwszenstwo do
objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji. Nie wystepujg takze zadne ustalenia
dotyczqce prawa pierwszenstwa w nabywaniu Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych niniejszym
Prospektem.
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4.2 Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
4.2.1 Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sq osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Certyfikaty nie sq oferowane
podmiotom zdefiniowanym jako ,US person” w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych
Ameryki przez Securities and Exchange Commission na podstawie Securities Act z 1933 r.
Oferta bedzie przeprowadzona wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.2.2 Potencjalni Inwestorzy w Funduszu

Wedtug wiedzy Towarzystwa osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce nie zamierzajq ztozy¢ Zapiséw na
Certyfikaty. W pozostatym zakresie Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiarow
Uczestnikow Funduszu, akcjonariuszy, cztonkow organdw nadzorczych lub administracyjnych
Towarzystwa w zakresie ztozenia Zapisow na Certyfikaty objete niniejszym Prospektem.
Towarzystwo nie posiada rowniez wiedzy, czy ktorakolwiek z wymienionych oséb zamierza objqé
ponad 5% Certyfikatoéw serii B bedqcych przedmiotem Oferty.

4.2.3 Terminy i szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

Towarzystwo przydzieli Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia
subskrypgji.

Towarzystwo bedzie przydzielac¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduje kolejno$¢ ztozonych Zapiséw w ten sposob,
iz Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta co najmniej 10.000.000 (dziesiec
miliondw), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajqcej ze ztozonych
waznych Zapisow,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii objetych
Zapisami osiggnie 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostang
proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne, ktoére pozostang po
dokonaniu redukgji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaty
objete redukcjq i ktére ztozyty Zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.
Podmiotowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii w zadnym przypadku
nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych niz liczba, na ktorqg ztozyt
Zapis,

c) Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedq przydzielane. Do zwrotu wptat w
czesci, za ktérg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie postanowienia art. 14 ust. 4
Statutu,

d) Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez jednego
Inwestora nie bedq traktowane jako jeden Zapis.

Przydziat Certyfikatdw Inwestorowi nie zostanie dokonany w przypadku:

e niewaznosci Zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym
wypetnieniem formularzy Zapisu przez osobe sktadajgcq Zapis lub

e niedokonania wptaty w petnej wysokosci lub w terminie okreslonym w Prospekcie.
4.2.4 Informacje podawane przed przydziatem

Oferta Certyfikatow serii B nie podlega podziatowi na transze.
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Podziat Oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych i
inwestorow drobnych (detalicznych)

Oferta Certyfikatow serii B nie podlega podziatowi na transze. Oferta Certyfikatow bedzie otwarta
dla wszystkich inwestoréw zarowno indywidualnych jak tez instytucjonalnych.

Zasady okreslajgce sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz (claw-back),
maksymalna wielkos¢ przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegélnych
transz

Oferta Certyfikatow serii B nie podlega podziatowi na transze.

Metoda lub metody przydziatu, ktore bedg stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i
transz dla pracownikow emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Oferta Certyfikatéw serii B nie podlega podziatowi na transze.

Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowania okreslonych
rodzajow inwestoréw lub okreslonych grup powigzanych (wigcznie z programami dla rodzin i
0s0b zaprzyjaznionych) przy przydziale Certyfikatow

Mozliwe jest zmniejszenie Optat za wydanie Certyfikatow, szczegdétowo opisane w pkt 4.3.1
niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapisow lub ofert na zapisy od tego, przez
jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sq one dokonywane

Przydziat Certyfikatow nie jest uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu sktadany
jest Zapis na Certyfikaty, ani od tego przez jaki podmiot sktadany jest Zapis na Certyfikaty.

Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestorow
indywidualnych

Oferta Certyfikatéw serii B nie podlega podziatowi na transze.

Nie ma minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu. Certyfikaty mogg zostaé przydzielone w
liczbie mniejszej niz Zapis ztozony przez Inwestora lub mogg w ogdle nie zostac przydzielone, przy
czym liczba Certyfikatow przydzielonych Inwestorowi musi by¢ liczbg catkowitg. Ryzyko zwigzane

z redukcjg Zapisow Podstawowych i nieprzydzieleniem Certyfikatow, zostaty opisane w Rozdziale |l
Prospektu.

Warunki zamkniecia Oferty oraz najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapiséw nastgpi z uptywem wczesniejszego
terminu:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych
Zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

b) ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw serii B.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych w terminie 14 dni od dnia
zamkniecia subskrypcji. Fundusz bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z
nastepujgcymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ ztozonych Zapiséw w ten sposéb,
iz Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta co najmniej 10.000.000 (dziesiec
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milionéw), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajqcej ze ztozonych
waznych Zapiséw,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggnie
10.000.000 (dziesie¢ milionéw) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostanq proporcjonalnie
zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne, ktore pozostang po dokonaniu redukgji, zostang
przydzielone kolejno tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcjq i ktére ztozyty Zapis
na najwiekszq liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych. Podmiotowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych niz liczba, na ktorg ztozyt Zapis.

c) Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedq przydzielane.

Dopuszczalnosé sktadania wielokrotnych zapiséw oraz sposoéb postepowania z wielokrotnymi
zapisami i wptatami

Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B. W przypadku
ztozenia wiekszej liczby Zapisdéw przez jedng osobe, bedq one traktowane jaoko oddzielne Zapisy.

4.2.5 Dojscie Emisji do skutku

Warunkiem dojscia Emisji Certyfikatow do skutku, jest zebranie terminie przyjmowania Zapisow
waznych Zapisdw na co najmniej 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B.

4.2.6 Niedojscie Emisji do skutku

Emisja nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami
ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz 100.000 (sto tysiecy).

4.2.7 Wskazanie czy mozliwe jest sktadanie wielokrotnych Zapisow

Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez jednego
Inwestora nie bedq traktowane jako jeden Zapis.

4.2.8 Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych Towarzystwo przekaze raport
biezqcy, wskazany w par. 37 Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz.U. Nr 49, poz. 463) lub, odpowiednio, informacje przekazang w sposéb okreslony we wiasciwym
akcie wykonawczym do Ustawy o Ofercie Publicznej. Ponadto, niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych i opublikowaniu raportu biezgcego, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, Inwestorzy bedg mogli uzyska¢ w POK, w ktérym dokonywali Zapisu na
Certyfikaty, informacje o liczbie przydzielonych im Certyfikatéw.

Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow serii B do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed
przydziatem Certyfikatow.

4.2.9 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”
Nie dotyczy Funduszu.
4.3 Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest réwna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapisbw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii powiekszonej lub
obnizonej maksymalnie o 2,00% zt (stownie: dwa procent). Cena emisyjna Certyfikatu
Inwestycyjnego zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w art. 54 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej najpézniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapisow.
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Cena emisyjna nie obejmuje Optaty za wydanie Certyfikatéw, o ktérej mowa w innych czesciach
Prospektu.

4.3.1 Podstawowe czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majgce wptyw na cene emisyjng
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zasady jej ustalenia

Czynnikami decydujgcymi o ustaleniu ceny emisyjnej sq:
- umozliwienie nabycia Certyfikatow jak najszerszej grupie Inwestorow,

- uwzglednienie kosztéw ewentualnej sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych na rynku
wtornym,

- dqgzenie do umozliwienia utrzymania wysokiego poziomu ptynnosci Certyfikatéw na rynku
wtornym,

- mozliwosc tatwej kalkulagji uzyskanej stopy zwrotu.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest cenq statq, jednakowq dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i jest rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii powiekszonej lub obnizonej
maksymalnie o 2,00% (stownie: dwa procent). Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego zostanie
podana do publicznej wiadomosci w sposdb okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
najpézniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapisow.

Cena emisyjna nie obejmuje Optaty za wydanie certyfikatbw w maksymalnej wysokosci
nieprzekraczajgcej 4,- (cztery) ztote za jeden Certyfikat Inwestycyjny serii B. Wysokos¢ Optaty za
wydanie certyfikatéw podana zostanie do publicznej wiadomosci wraz z publikacja Prospektu w
formie komunikatu aktualizujgcego.

Zgodnie z postanowieniami art. 8 pkt 13 Statutu w przypadku Zapisédw o wartosci co najmniej
10.000 (dziesie¢ tysiecy) ztotych, pobrana Optata za wydanie Certyfikatéw zostanie obnizona
wedtug nastepujqgcych kryteriéw:

wartosé pojedynczego zapisu udziat w Optacie za wydanie
Certyfikatu serii B

do 9.999 z 100%
od 10.000 zt do 49.999 zt 80%
od 50.000 zt do 99.999 zt 60%
od 100.000 zt do 499.999 zt 40%
od 500.000 zt do 999.999 zt 20%
powyzej 1.000.000 zt 10%

Zgodnie z postanowieniami art. 8 pkt 14 Statutu oraz, w przypadku gdy osoba sktadajgca Zapis
bedgca pracownikiem Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum lub Banku BPH S.A. lub Towarzystwa
zawnioskuje o zwolnienie z Optaty za wydanie Certyfikatow, zostanie bezwzglednie z nigj
zwolniona.
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4.4 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

4.4.1 Podmiot Oferujgcy Certyfikaty Inwestycyjne

Podmiotem Oferujgcym Certyfikaty Inwestycyjne w publicznym obrocie jest:
Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.

Al. Pokoju 1

31-548 Krakéw

4.4.2 Agenci ds. pfatnosci oraz podmioty Swiadczqce dla Funduszu ustugi depozytowe w
kazdym kraju

Nie dotyczy Funduszu ze wzgledu na fakt, ze Depozytariusz posiada siedzibe w Rzeczpospolitej
Polskiej, a ponadto poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej nie wystepujg agenci ds. ptatnosci
oraz podmioty swiadczqce ustugi prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu.

4.43 Umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugowq

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowqg oraz nie
planuje zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjng.

5 Zamiary Emitenta dotyczqce obrotu gietdowego Certyfikatami Inwestycyjnymi

Zamiarem jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Fundusz nie pdznigj niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych wystqpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych
danej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW.

Towarzystwo ani Fundusz nie sq w stanie zapewni¢, ze zgoda na wprowadzenie Certyfikatow do
obrotu gietdowego zostanie wydana przez wtasciwe organy Gietdy. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w
alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na
GPW certyfikaty serii B nie zostang zasymilowane z certyfikatami serii A.

5.1 Rynki gietdowe, na ktorych sq notowane Certyfikaty Funduszu

Certyfikaty Inwestycyjne serii A, wyemitowane w ramach pierwszej emisji Funduszu sg
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW.

Zamiarem Funduszu jest dokonanie asymilacji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B z Certyfikatami
Inwestycyjnymi serii A.

5.2 Emisje certyfikatow inwestycyjnych, ktorych przeprowadzenie jest planowane
jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu

Na dzien sporzqdzenia Prospektu, Towarzystwo w terminach zblizonych do terminu
przeprowadzenia subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B planuje przeprowadzenie emisji
publicznych certyfikatow inwestycyjnych nastepujgcych funduszy:

e BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2: emisja certyfikatéw inwestycyjnych serii B - wrzesien 2012
r,

e BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 6: emisja certyfikatéw inwestycyjnych serii B - wrzesien 2012 r,,
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e BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 7: emisja certyfikatéw inwestycyjnych serii A - pazdziernik
2012 r.

Zamiarem Towarzystwa jest wnioskowanie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
certyfikatow ww. funduszy.

5.3 Umowy z podmiotami posredniczgcymi w obrocie Certyfikatami na rynku gieldowym w
celu zapewnienia ptynnosci

Na dzien sporzgdzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzajg podpisa¢ umowy
z podmiotem posredniczgcym w obrocie na rynku gietdowym w celu zapewnienia ptynnosci
Certyfikatow na rynku gietdowym.

5.4 Umowy majgce na celu stabilizacje notowan Certyfikatow

Na dzien sporzgdzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzajg zawrze¢ umow
majqcych na celu stabilizacje notowan Certyfikatow.

6 Koszty przeprowadzenia Emisji
6.1 Wptlywy pieniezne netto ogotem

tgczna wartos¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zalezy od jej ceny emisyjnej. Na
dzien sporzqdzenia Prospektu nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie tej wartosci.

Wptywy pieniezne netto z tytutu Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B bedg réwne tgcznej
wartosci emitowanych Certyfikatdw pomniejszonej o koszt taks notarialnych oraz wynagrodzenie
Towarzystwa.

6.2 Koszty emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

W przypadku minimalnej liczby wyemitowanych Certyfikatow, przy ktérej subskrypcja dojdzie do
skutku, koszty Oferty Certyfikatow ksztattujg sie na szacunkowym poziomie 218 tys. zt. W
przypadku maksymalnej liczby wyemitowanych certyfikatow koszty te ksztattujg sie na
szacunkowym poziomie 6,02 min zt.

Powyzsze koszty w zakresie wynagrodzenia oferujgcego, cztonkéw Konsorcjum, kosztow
marketingu i promocji zostang pokryte w catosci ze Srodkdédw witasnych Towarzystwa, w tym z
pobieranych przez Towarzystwo Optat za wydanie Certyfikatéw, oraz zostang rozliczone w
ksiegach Towarzystwa jako koszty biezqcej dziatalnosci przez co nie pomniejszg one rzeczywistych
wptywow Funduszu. Koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz wynoszg okoto 2 tys zt.

7 Rozwodnienie Certyfikatow

Z uwagi na to, ze Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B powiekszonej lub pomniejszonej o maksymalnie 2% (jeden
procent), oraz uwzgledniajgc dodatkowe zasady ustalenia Ceny emisyjnej, rozwodnienie
majgtkowe spowodowane ofertq wtasciwie nie wystepuje i moze by¢ zwigzane jedynie ze zmiang
wartosci Certyfikatow w trakcie trwania Oferty w stosunku do Ceny emisyjne;j.

Natomiast rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatéw serii A bedzie wyglgdato nastepujqco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii B wyemitowana zostanie minimalna liczba
oferowanych Certyfikatow (tj. 100.000 Certyfikatoéw), wéwczas juz wyemitowane Certyfikaty serii A
bedg stanowity 83,16% ogdlnej liczby Certyfikatéw, a nowoemitowane Certyfikaty serii B bedq
stanowity 16,84% ogolnej liczby Certyfikatow (zgodnie ze stanem niewykupionych Certyfikatéw na
dzien 29 lutego 2012 r)),
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- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw serii B wyemitowana zostanie maksymalna
liczba oferowanych Certyfikatéw (tj. 10.000.000 Certyfikatéw), wéwczas juz wyemitowane
Certyfikaty serii A bedq stanowity 4,71% ogolnej liczby Certyfikatow, a nowoemitowane Certyfikaty
serii B bedqg stanowity 95,29% ogélnej liczby Certyfikatow (zgodnie ze stanem niewykupionych
Certyfikatow na dzien 29 lutego 2012 r.).

8 Postanowienia Statutu odnoszqce sie do czlonkow organéw administracyjnych,
zarzqdzajgcych i nadzorczych

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Statutu, Fundusz jest zarzqdzany i reprezentowany wobec oséb trzecich
przez Towarzystwo.

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec 0s6b trzecich w sposéb okreslony dla reprezentac;i
Towarzystwa w jego Statucie. Do reprezentowania Towarzystwa upowaznieni sg:

a) dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie,
b) jeden cztonek Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie z prokurentem.
Zgodnie z art. 3 ust. 1 Statutu organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestoréw.

Zgodnie z art. 4 - 6 Statutu w Funduszu moze dziata¢ Rada Inwestoréw. Cztonkiem Rady
Inwestoréw moze by¢ wytgcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby
Certyfikatow, ktory wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatow
na rachunku papieréw wartosciowych albo na witasciwym rachunku zbiorczym w liczbie
stanowiqcej ponad 5% (pie¢ procent) ogdlinej liczby Certyfikatow. Szczegdtowe uprawnienia Rady
Inwestoréw zostaty wskazane w Rozdziale VI, pkt 3.6.2

9  Krotki opis postanowien Statutu, ktore mogtyby spowodowaé opoznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem

Zgodnie z art. 238 Ustawy o Funduszach towarzystwo moze na podstawie umowy zawartej z
innym towarzystwem bedgcym organem funduszu inwestycyjnego przejgé zarzqdzanie
funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o
ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Funduszach. Towarzystwo przejmujqce zarzgdzanie
wstepuje w prawa i obowiqgzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem funduszu, z chwilg
wejscia w zycie zmian w statucie. Postanowienia umowy wytgczajqce przejecie okreslonych
obowigzkéw sg bezskuteczne wobec osdb trzecich. Nie ma postanowien Statutu, ktére mogtyby
spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem.

10 Wskazanie postanowien Statutu regulujgcych progowg wielkos¢ posiadanych
Certyfikatow, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania
Certyfikatow przez Uczestnika

Nie ma postanowien Statutu regulujgcych progowq wielko$é posiadanych Certyfikatow, po
przekroczeniu ktoérej konieczne jest podanie stanu posiadanych Certyfikatéw przez Uczestnika.

11 Opis warunkéw natozonych zapisami Statutu, ktéorym podlegajg zmiany kapitatu, jezeli
zasady te sq bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa

Nie ma postanowien Statutu, ktérym podlegajg zmiany kapitatu, ktére bytyby bardziej
rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.
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12 Poréwnanie optat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat
gotowkowych dokonanych przez cztonkéw organdow administracyjnych, zarzqdzajgcych
lub nadzorczych albo osoby zarzqdzajgce wyzszego szczebla lub osoby powigzane w
transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez Certyfikatow, ktore
majq oni prawo naby¢

Nie wystepujq rozbieznosci pomiedzy ceng Certyfikatéw w ofercie publicznej i Optatg za wydanie
oraz efektywnych wptat gotéwkowych dokonanych przez cztonkédw organdéw administracyjnych,
zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo osoby zarzqdzajgce wyzszego szczebla lub osoby
powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez Certyfikatow, ktére
majg oni prawo nabyc.

13 Informacje dodatkowe

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o doradcach zwigzanych z Emisjq ze
wzgledu na fakt, ze nie zostali oni zaangazowani w jgj przygotowanie oraz przeprowadzenie.

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o osobach okreslanych jako eksperci ze
wzgledu na fakt, Ze w Prospekcie nie zamieszczono zadnego raportu ani oswiadczenia, ktore
bytoby przygotowane przez takg osobe.

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o umowach zakazu sprzedazy Certyfikatow
typu lock-up”, gdyz Oferta obejmuje nowoemitowane Certyfikaty.

Poszczegblne czesci Prospektu zostaty sporzgdzone na podstawie informacji uzyskanych od
podmiotéw trzecich. OsSwiadczenie dotyczqce informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich
znajduje sie w punkcie 19 Rozdziatu IV niniejszego Prospektu.
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Rozdziat VII - Zatgczniki
1. Statut Funduszu

(Tekst jednolity Statutu obowiqzujqcy od dnia 13 czerwca 2012 r)

Rozdziat |
POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1

1. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Bezpieczna Inwestycja 4 i zwany jest dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac
skroconej nazwy BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym na podstawie
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546, z pdzn. zm.) oraz niniejszego Statutu.

3. Ninigjszy Statut, okreslajgcy w szczegdlnosci cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a
takze prawa i obowiqzki Uczestnikdw, zostat nadany przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie.

4. Fundusz jest osobg prawng, ktérej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania
nabycia certyfikatdow inwestycyjnych w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w niniejszym Statucie i ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.).

5. Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFi 225.

6. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Artykut 2
Nastepujqce terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa - oznacza mienie Funduszu obejmujqce: $rodki pieniezne z
tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw.

Alternatywny System Obrotu - alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat - oznacza papier wartosciowy na okaziciela,
wyemitowany przez Fundusz na podstawie postanowien Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i niniejszego Statutu, reprezentujgcy jednakowe prawa majgtkowe
Uczestnikow Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w
przypadkach okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Oznacza réwniez
Certyfikaty Inwestycyjne oferowane w drodze oferty publicznej oraz podlegajgce
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
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Depozytariusz - oznacza Bank BPH Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, al. Pokoju 1, 31-548
Krakow.

Dom Maklerski - oznacza firme inwestycyjng lub inny podmiot prowadzqcy rachunek
papierow wartosciowych Uczestnika, na ktérym zostaty zdeponowane Certyfikaty
Inwestycyjne, lub oznacza Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie ztozyt Dyspozycji
Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych - oznacza dyspozycje sktadang
jednoczesnie z Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktdrej przydzielone przez
Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora albo na wiasciwym rachunku zbiorczym.

Dzien Gietdowy - oznacza dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

Dzien Wyceny - oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,

przypadajgcy:

a) na Dzien Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato
dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji,

Z zastrzezeniem sytuacji opisanej w art. 37 ust. 2.

Dzien Wykupu - oznacza dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Dzien Wyptaty - dzien nastepujgcy w terminie 5 (pieciu) Dni Gietdowych po Dniu Wykupu, w
ktorym wyptacane sqg srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez
Fundusz.

Fundusz - oznacza BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4.

GPW - oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne - oznaczajg prawa majgtkowe, ktoérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa
majqtkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcq osobowosci prawnej, ktora sktada bgdZ zamierza ztozy¢ Zapis.

Konsorcjum - oznacza zorganizowane przez Oferujgcego, prowadzgce Zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum firm inwestycyjnych oraz bankéw prowadzgcych
dziatalno$é maklerska.

KNF - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - oznaczajg Instrumenty Pochodne, ktére
sq przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, aich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Oferujgcy - oznacza Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, Aleja Pokoju 1,
31-548 Krakow.

Optata manipulacyjna, Optata za wydanie - optata pobierana przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu, ktérej maksymalna wysokos¢ i sposdb
pobierania zostaty okreslone w Statucie Funduszu. Szczegotowe warunki dotyczqce Optaty
manipulacyjnej okresla Prospekt Emisyjny.

Prospekt - oznacza prospekt emisyjny sporzqgdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Rozporzgdzenia 809/2004.

Rachunek Subskrypcji - rachunek bankowy Oferujgcego lub firmy inwestycyjnej
uczestniczgcej w Konsorcjum, stuzqcy do przejsciowego przyjmowania wptat na Certyfikaty.
Srodki pieniezne z tego rachunku sq niezwtocznie przekazywane na rachunek Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza.

Punkt Obstugi Klientow - oznacza punkt obstugi klientéw Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum.

Rada Inwestoréow, Rada - oznacza rade inwestoréw utworzong na mocy Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego Statutu jako organ kontrolny Funduszu.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych - oznacza prowadzong przez Towarzystwo ewidencje
Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajgcg w szczegoélnosci informacje o biezqcej liczbie
wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore nie zostaty wykupione.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - oznacza jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr
funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sqgd Okregowy w Warszawie.

Rozporzqdzenie 809/2004 - oznacza rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu
emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego
oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z
30.04.2004, str. 1).

Rozporzqdzenie w Sprawie Instrumentow Pochodnych - oznacza rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 30 stycznia 2012 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny
zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz niektére prawa
majgtkowe (Dz.U.2012.144).

Sponsor Emisji - oznacza firme inwestycyjng, z ktorq Fundusz lub Towarzystwo zawarto
umowe o prowadzenie rejestru Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie ztozyli Dyspozydji
Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Statut - oznacza niniejszy Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna
Inwestycja 4.

Towarzystwo - oznacza BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci  prawnej, na ktérej rachunku papieréw
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wartosciowych albo na wtasciwym rachunku zbiorczym zapisane sq Certyfikaty
Inwestycyjne.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1537 z pdzn. zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) - oznacza warto$é
Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielong przez liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych zawartg w Rejestrze
Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis - oznacza zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Artykut 3
1 Organami Funduszu sq:
a)  Towarzystwo,
bl  Rada Inwestoréw.
2. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

3. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi. W przypadku zarzgdu wieloosobowego do sktadania
oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sg, zgodnie ze statutem
Towarzystwa, dwaj cztonkowie zarzqdu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie lub jeden
cztonek zarzqdu Towarzystwa wraz z prokurentem.

4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w
zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Zze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowiqgzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Rozdziat II
RADA INWESTOROW
Artykut 4
1. Rada Inwestoréw jest organem kontrolnym Funduszu.

2. Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade
Inwestoréw. Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady
Inwestoréw. Rada Inwestoréw wybiera sposréd swego grona przewodniczgcego
Rady, ktéry przewodniczy jej posiedzeniom.
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3. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie
Rady Inwestorébw mogqg przeglgda¢ ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zqgdaé
wyjasnien od Towarzystwa.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow
wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia
o nich KNF.

5. Jezeli do dokonania czynnosci prawnej Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych
wymaga zgody Rady Inwestoréw, czynnos¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody
jest niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed dokonaniem czynnosci prawnej albo
po jej dokonaniu, nie pézniej jednak niz w terminie 2 miesiecy od dnia dokonania
czynnosci prawnej. Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynnosci prawnej ma moc
wsteczng od chwili dokonania czynnosci prawne.

6. Czynnos¢ prawna dokonana bez zgody Rady Inwestoréw, wymaganej wytqcznie przez
Statut, jest wazna, jednakze nie wyklucza to odpowiedzialnosci Towarzystwa z tytutu
naruszenia Statutu Funduszu.

Artykut 5

1. Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytgcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5%
(pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemng zgode
na udziat w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachunku
papierbw wartosciowych albo na witasciwym rachunku zbiorczym w liczbie
stanowigcej ponad 5% (pie¢ procent) ogdinej liczby Certyfikatow.

2. Uczestnik reprezentujqcy ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktoéry zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw, zobowigzany jest
zawiadomic¢ o tym niezwtocznie Fundusz. Zawiadomienie jest skuteczne, o ile zostanie
dokonane przez Uczestnika w formie pisemnej i przekazane na adres Funduszu, a
wraz z zawiadomieniem Uczestnik przeSle w formie pisemnej zgode na udziat w
Radzie oraz odpowiedni dokument potwierdzajgcy blokade Certyfikatow
Inwestycyjnych w odpowiednigj liczbie. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje z
chwilg otrzymania przez Fundusz prawidtowo dokonanego zawiadomienia.

3. Cztonek Rady Inwestoréw przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestoréw zobowigzany
jest przekazaé Funduszowi odpowiedni dokument potwierdzajgcy dokonanie na dzien
posiedzenia blokady, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem:
a)  ztozenia przez cztonka Rady Inwestorow rezygnaciji, lub
bl odwotania lub wygasniecia blokady, o ktoérej mowa w ust. 1, lub

c)  spadku liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka
Rady ponizej 5% (pieciu procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

5. Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow
spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 1. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalnosé w
przypadku, gdy mniej niz 3 (trzech) cztonkéw Rady Inwestoréw spetnia warunki, o
ktérych mowa w ust. 1, a wznawia dziatalnosé, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikéw
spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 1.
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6.  Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o
ktorych dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjgtkiem
informacji, na ujawnienie ktérych zezwalajg przepisy prawa.

Artykut 6
1. Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik
wykonuje:

a)  osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku
Uczestnikow bedqcych osobami fizycznymi,

b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz
jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikdow nie bedgcych osobami
fizycznymi

2. Uchwaty Rady Inwestoréw sq podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania
posiedzen Rady Inwestoréw przystuguje Towarzystwu oraz przewodniczgcemu Rady
Inwestorow.

3. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1, daje
prawo do 1 (jednego) gtosu w Radzie Inwestorow.

4. Uchwaty Rady Inwestoréw podejmowane sq bezwzgledng wiekszosciq gtoséw, przy
czym za bezwzgledng wiekszos¢ uznaje sie wiecej niz potowe gtoséw oddanych. Gtosy
wstrzymujgce sie uznawane sg za gtosy oddane przeciw.

5. Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy
reprezentujqcy tgcznie co najmniej 2/3 ogdélnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu.

Rozdziat Il
DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
Artykut 7

1. Funkcje Depozytariusza prowadzqcego rejestr Aktywow Funduszu petni, na podstawie
zawartej umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, Bank BPH Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie, al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Rozdziat IV
TERMINY | WARUNKI PRZYJMOWANIA ZAPISOW | WPLAT
NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykut 8

1. Towarzystwo za posrednictwem Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, prowadzi
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz kolejnych serii Certyfikatéw i gromadzi
wniesione w ramach zapisow $rodki pieniezne na wydzielonym rachunku
Towarzystwa u Depozytariusza w przypadku Certyfikatow serii A oraz Rachunku
Subskrypcji w przypadku kolejnych serii Certyfikatow.
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2. Wptaty do Funduszu zbierane sq w drodze Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
A przeprowadzanych w ramach oferty publiczne;.

3. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mnigj niz 500.000
(pieCset tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow
Inwestycyjnych. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii jest
nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (stownie: dziesiec
milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych.

4. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii A byta ceng statq, jednakowq dla
wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami i wynosita 100,- (sto)
ztotych. Cena Certyfikatdéw kolejnych serii jest rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii
powiekszonej lub obnizonej maksymalnie o 2,00% (stownie: dwa procent). Cena
emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposob okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
najpozniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapiséw. Cena emisyjna nie
obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow, o ktdrej mowa w ust. 6.

5. tgczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A nie mogta by¢ nizsza niz 50.000.000,- (piecdziesigt milionéw) ztotych oraz
wyzsza niz 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych. tqgczna wysokos¢ wptat do Funduszu
w ramach Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii nie moze byc
kazdorazowo nizsza niz iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatow danej serii oraz liczby
100.000 (stownie: sto tysiecy) oraz nie moze byC wyzsza niz iloczyn ceny emisyjnej
Certyfikatow danej serii oraz liczby 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow).

6.  Towarzystwo moze pobierac optaty z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego serii
A w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajqcej 2% (dwoch procent) ceny emisyjne;.
Towarzystwo moze pobiera¢ optaty z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego
kolejnych serii w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajgcej 4,- (cztery ztote) za jeden
Certyfikat kolejnych serii. Wysokos¢ optaty za wydanie Certyfikatobw moze byc¢
uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérg opiewa Zapis, terminu, w
ktérym Zapis zostat ztozony oraz od podmiotu, w ktérym Zapis jest sktadany.
Szczegdtowe stawki optat za wydanie Certyfikatow, w tym zasady ich pobierania i
obnizania, lub odstgpienia od ich pobrania, okreslone zostaty w Prospekcie.

7. Z zastrzezeniem ust. 9, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego
lub cztonka Konsorcjum, prawidtowo wypetnionego formularza Zapisu, ktérego wzoér
zostanie udostepniony przez Towarzystwo, oraz wptaty Srodkédw pienieznych w
terminach przyjmowania Zapiséw i na zasadach okreslonych w art. 12.

8. Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozyé
nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktéra umozliwi
zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych na jego
rachunku papieréw wartosciowych albo na wiasciwym rachunku zbiorczym.
Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych albo na witasciwym rachunku
zbiorczym nastepuje wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym ztozony byt Zapis i
przedstawienia go do potwierdzenia w domu maklerskim prowadzgcym rachunek
papieréw wartosciowych Inwestora sktadajgcego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
albo podmiocie uprawnionym do prowadzenia wtasciwego rachunku zbiorczego.
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9.  Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, a takze kolejnych serii oraz Dyspozycja
Deponowania  Certyfikatow Inwestycyjnych  mogg byé roéwniez ztozone za
posrednictwem telefonu i faksu oraz mogqg byé ztozone za pomocg elektronicznych
nosnikéw informacji, w tym internetu, o ile forme takq dopuszczajg regulacje
Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego Zapis jest sktadany, na zasadach
okreslonych w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu
lub elektronicznych nosnikow informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu
do tych podmiotéw, ktére zawarty z Oferujgcym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy
wymagane zgodnie z regulacjami Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum. W przypadku
ztozenia Zapisu w trybie okreslonym w niniejszym ustepie, wptaty sg dokonywane
przelewem na rachunek wskazany przez podmiot, w ktérym Zapis jest sktadany.

10. Przed rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzgdzaé wptatami do
Funduszu, pobranymi optatami za wydanie Certyfikatow ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jokie wptaty te przynoszg.

11. Fundusz jest zobowigzany zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi do zawarcia z KDPW umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja
Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych.

12.  Zamiarem Funduszu jest dokonywanie asymilacji Certyfikatdw Inwestycyjnych
kolejnych serii z Certyfikatami Inwestycyjnymi serii A.

13. W przypadku Inwestoréw zapisujgcych sie na Certyfikaty kolejnych emisji, ktorzy ztozq
Zapis 0 wartosci wynoszgcej co najmniej 10.000 (dziesie¢ tysiecy) ztotych, Optata za
wydanie Certyfikatéw danej serii moze by¢ zmniejszona, przy czym szczegdtowe
warunki dotyczgce Optaty za wydanie, w tym szczegbtowe zasady obnizania optaty za
wydanie Certyfikatow kolejnych emisji zostang okreslone w Prospekcie danej serii.

14.  Mozliwe jest niepobieranie optat za wydanie Certyfikatow w przypadku ztozenia
Zapisu przez Inwestora, ktéry w chwili sktadania Zapisu jest pracownikiem
Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum lub Banku BPH S.A. lub Towarzystwa.

15. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegétowe zasady emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych okresla Prospekt.

Artykut 9

1.  Z zastrzezeniem postanowien art. 10, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A byty
przyjmowane w dniach od 16 stycznia 2006 roku do 10 lutego 2006 roku. Otwarcie
subskrypcji nastgpito w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw, a zamkniecie
subskrypcji nastgpito z uptywem dnia zakonczenia przyjmowania Zapisdw na
Certyfikaty serii A. Termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapiséw kolejnych
emisji zostanie okreslony w Prospekcie. Okres przyjmowania Zapiséw bedzie nie
dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce. Otwarcie subskrypcji nastgpi w dniu rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw, a zamkniecie subskrypcji nastgpi z uptywem dnia zakonczenia
przyjmowania Zapiséw, jednak nie dtuzej niz do dnia, w ktérym zostang ztozone zapisy
na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow.

2. Uprawnionymi do sktadania Zapiséw sq osoby fizyczne posiadajgce petng zdolnosc
do czynnosci prawnych, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawne;.

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A obejmowat nie mniej niz 10 (dziesied)
Certyfikatow Inwestycyjnych i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw)
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Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalna liczba
Certyfikatow traktowany bytby jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii obejmuje nie mniej niz 10 (dziesied)
Certyfikatow Inwestycyjnych i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow)
Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalna liczba
Certyfikatow kolejnych serii traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalng
liczbe Certyfikatow.

4. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
oraz kolejnych serii przyjmowane sq w Punktach Obstugi Klientow.

Artykut 10

1. Przyjmowanie Zapisow na Certyfikaty serii A nie mogto rozpoczq¢ sie wczesniej niz w
dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu i nie
pozniej niz 8 (osiem) tygodni od dnia nastepujgcego po dniu doreczenia zezwolenia
KNF na utworzenie Funduszu, przy czym termin przyjmowania Zapiséw nie mogt by¢
dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce. Emisja Certyfikatow inwestycyjnych kolejnych serii jest
mozliwa po zamknieciu poprzedniej emisji, albo po dokonaniu zwrotu wptat do
Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w art. 134 ust. 4 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Jezeli zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu zostatoby doreczone pézniej niz w dniu
10 stycznia 2006 roku, terminy subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wptat mogty zosta¢ zmienione przez Zarzqd
Towarzystwa i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej, nie pdzniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia
subskrypgiji.

3. Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany
terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, o ktérym mowa w art. 9
ust. 1. W przypadku zmiany terminu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie pdzniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed planowanym
terminem rozpoczecia subskrypcji.

4. Fundusz nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow.
Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisbw zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

5. Zmiana, przesuniecie, przedtuzenie lub skrécenie zapiséw na Certyfikaty moze
nastgpi¢ jedynie w terminie waznosci Prospektu, z poszanowaniem powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze
odwota¢ emisje Certyfikatéw danej serii przed dniem rozpoczecia zapisbw na
Certyfikaty danej serii.

Artykut 11

1. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Inwestor dokonujgcy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A sktadat w miejscu przyjmowania Zapisow wypetniony w 3 (trzech)
egzemplarzach formularz Zapisu, udostepniony przez Oferujgcego. Formularz Zapisu
obejmowat w szczegdlnosci oswiadczenie podmiotu sktadajgcego Zapis, Zze znana jest
mu tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode, a takze wskazanie rachunku Inwestora
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do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych
Zapisem lub zwrotu wptaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie
Funduszu. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Inwestor dokonujgcy Zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnych serii sktada w miejscu przyjmowania Zapiséw wypetniony w 3
(stownie: trzech) egzemplarzach formularz Zapisu, udostepniony przez Oferujgcego
lub cztonka Konsorcjum. Formularz Zapisu obejmuje w szczegolnosci oswiadczenie
podmiotu sktadajgcego Zapis, ze znana jest mu tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym
zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode, a takze
wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisem Iub zwrotu wptaty w innych
okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

2. Przedstawiciel osoby prawnej sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej
imieniu zobowigzany jest przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

a)  aktualny z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis,
lub inny dokument poswiadczajqcy utworzenie tego podmiotu;

b)  dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez
osobe sktadajgcg Zapis;

c) dokument potwierdzajgcy tozsamosc.

3. Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw mogq by¢ dokonane
przez petnomocnika. Petnomocnikiem moze by¢é wytgcznie osoba fizyczna
posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.
Petnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym
notarialnie lub w formie aktu notarialnego, bgdz w inny sposéb zgodny z procedurami
dziatania za posrednictwem petnomocnika, obowigzujgcymi u Oferujgcego lub
cztonka Konsorcjum.

4. Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okreSlonym w
formularzu Zapisu. W przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot swiadczqcy ustugi
w zakresie zarzqdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, zamiast petnomocnictwa moze by¢ okazana umowa o
zarzqgdzanie oraz petnomocnictwo do zarzgdzania, o ile zakres tego petnomocnictwa
umozliwia ztozenie Zapisu.

5. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie
moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Jednakze osoba, ktéra ztozyta Zapis, w
przypadku zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, ma mozliwos¢ uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w
terminie i na warunkach okreSlonych w tym przepisie, tj. w art. 51 ust. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

6.  Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje
niewaznosciq Zapisu.

7. Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
przez osobe sktadajgcg Zapis w sposob nieprawidtowy.

8. Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili
dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych.
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Artykut 12

1. W przypadku Certyfikatéw serii A, nie pdzniej niz w chwili sktadania Zapisu, Inwestor
byt zobowigzany dokonaé wptaty, ktérej wysokos¢ powinna by¢ réwna iloczynowi
liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu, i ceny emisyjnej
Certyfikatu Inwestycyjnego powiekszonej o opfate za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 6.

2. Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mogta by¢ optacona
wytgcznie srodkami pienieznymi w walucie polskiej.

3. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, wptaty mogty by¢ dokonywane gotéwkg w Punkcie
Obstugi  Klientow Iub przelewem na wskazany rachunek bankowy podmiotu
przyjmujgcego Zapisy. Wptaty mogty by¢ dokonywane wymienionymi wyzej
metodami ptatnosci tgcznie. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na
Certyfikaty Inwestycyjne BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4”. Srodki pieniezne
otrzymane przez podmiot przyjmujgcy Zapisy tytutem wptat do Funduszu i optaty za
wydanie Certyfikatow byty przekazywane przez ten podmiot na oddzielne rachunki
bankowe Towarzystwa, prowadzone przez Depozytariusza, niezwtocznie po ich
otrzymaniu.

4. w przypadku Certyfikatow serii A za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w
ktérym zostaty wptacone srodki pieniezne w Punkcie Obstugi Klientdéw lub dzien, w
ktorym Srodki pieniezne wptynety na wskazany rachunek bankowy podmiotu
przyjmujgcego Zapisy, w ktérym osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii
A dokonata Zapisu.

5. Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w
wysokosci okreslonej w ust. 1, powodowato niewaznos¢ Zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne.

6. Inwestorzy zapisujgcy sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A po dokonaniu wptaty w
wysokosci, o ktérej mowa w ust. 1, otrzymali pisemne potwierdzenie wptat,
odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotéwkg oraz wptat dokonywanych
przelewem pisemne potwierdzenie wptaty, wydawane po ztozeniu Zapisu w
Punkcie Obstugi Klientdw, w ktérym Zapis zostat ztozony;

b)  w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez
internet, pisemne potwierdzenie wptaty zostato wysytane w ciggu 5 (pieciu) dni
roboczych po optaceniu Zapisu, drogg pocztowq na adres wskazany w Zapisie.

Artykut 12a

1. Wysokos¢ wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii powinna by¢ réwna
iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu i ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego (wptata na rzecz Funduszu), powiekszonej o
optate za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 6.

2. Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii moze byc
optacona wytgcznie srodkami pienieznymi w walucie polskiej.

3. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii mogg by¢ dokonywane gotéwkg
lub przelewem na Rachunek Subskrypcji. W przypadku wptat gotowkg powinny one
zosta¢ dokonane w momencie sktadania Zapisu, a w przypadku wptat przelewem,
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dyspozycja jego wykonania powinna zostac ztozona najpézniej w dniu dokonania
Zapisu, przy czym srodki pieniezne powinny wptyngé na Rachunek Subskrypcji
najpozniej nastepnego dnia roboczego po dniu ztozenia Zapisu, w godzinach pracy
Oferujgcego, jednakze nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania Zapisébw na
Certyfikaty w godzinach pracy Oferujgcego. Zapis zostanie przyjety, o ile Inwestor
okaze pracownikowi Punktu Obstugi Klienta przyjmujgcemu zapis dowdd dokonania
wptaty lub potwierdzenie ztozenia dyspozycji przelewu na Rachunek Subskrypciji.

4, Za termin dokonania wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii przyjmuje sie
dzien, w ktorym srodki pieniezne wptynety na wskazany Rachunek Subskrypcji.

5. Niedokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii w oznaczonym
terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w wysokosci okreslonej w ust. 1, powoduje
niewaznos¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

6. Inwestorzy zapisujgcy sie na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii po dokonaniu
wptaty w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat,
odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotéwkq oraz wptat dokonywanych
przelewem pisemne potwierdzenie dokonania wptaty jest wydawane w Punkcie
Obstugi Klientow, w ktérym Zapis zostat ztozony;

b)  w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez
internet, pisemne potwierdzenie wptaty jest wysytane w ciggu 5 (pieciu) dni
roboczych po optaceniu Zapisu, drogg pocztowq na adres wskazany w Zapisie.

Rozdziat V
ZASADY PRZYDZIAtU CERTYFIKATOW LUB DOKONANIA ZWROTU SRODKOW
Artykut 13

1.  Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapiséw nastepuje z uptywem
wczesniejszego terminu:

a)  z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie
waznych  Zapisbw na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych;

b)  z uptywem dnia wskazanego jako ostatni dzien przyjmowania Zapisow, zgodnie
z art. 9ust. 1.

2. Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia zamkniecia subskrypciji.

3. Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnos¢ ztozonych
Zapisbw w ten sposob, iz Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych Zapisami osiggneta co najmniej 10.000.000 (dziesie¢ milionow),
zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajgcej ze
ztozonych waznych Zapisow,

b)  Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
objetych Zapisami osiggnie 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) oraz w nastepnym
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Dniu Gietdowym, zostang proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, ktére pozostang po dokonaniu redukcji, zostang
przydzielone kolejno tym podmiotom, ktorych Zapisy zostaty objete redukcjq i
ktére ztozyty Zapis na najwiekszqg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.
Podmiotowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w zadnym
przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
niz liczba, na ktérg ztozyt Zapis,

c) o przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii decyduje kolejnosc
zZtozonych Zapisdbw w ten sposéb, iz Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta co najmniej
10.000.000 (dziesie¢ milionow), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnych serii w liczbie wynikajqcej ze ztozonych waznych Zapisow,

d)  Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych
serii objetych Zapisami osiggnie 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) oraz w
nastepnym Dniu Gietdowym, zostang proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii, ktére pozostang po dokonaniu redukcji,
zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaty objete
redukcjqg i ktére ztozyty Zapis na najwiekszq liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych
danej serii. Podmiotowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej
serii w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych niz liczba, na ktorg ztozyt Zapis.

4. Utamkowe czesci Certyfikatdow Inwestycyjnych nie bedq przydzielane. Do zwrotu
wptat w czesci, za ktdérg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie
postanowienia art. 14 ust. 4.

5. Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez
jednego Inwestora nie bedq traktowane jako jeden Zapis.

6. W przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami
ztozonymi przez Inwestorow bytaby mniejsza niz 500.000 (piecset tysiecy), emisja
Certyfikatéow Inwestycyjnych serii A nie dosztaby do skutku. W przypadku, gdy liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii objetych Zapisami ztozonymi przez
Inwestordw jest kazdorazowo mniejsza niz 100.000 (stownie: sto tysiecy), dana emisja
Certyfikatéw nie dochodzi do skutku. W takim przypadku Fundusz przekaze informacje
o niedojsciu emisji do skutku do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

7. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
Towarzystwo ztozyto do wiasciwego sqdu wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych kolejnych serii Towarzystwo ztozy do Sqdu Rejestrowego wniosek o
wpisanie danej emisji  Certyfikatdow Inwestycyjnych do Rejestru  Funduszy
Inwestycyjnych.

8. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i
zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW Fundusz wyda Uczestnikom
Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych w stosunku do
Uczestnikow, ktérzy posiadajg rachunki papieréw wartosSciowych prowadzone przez
banki lub domy maklerskie i ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na takim rachunku, nastgpi poprzez zapisanie Certyfikatow
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Inwestycyjnych na wskazanym rachunku. Wydanie Certyfikatow nastepuje w
momencie zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika
albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

9. W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadajg rachunku papierow wartosciowych
albo witasciwego rachunku zbiorczego lub nie ztozyli Dyspozycji Deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
nastgpi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatéw Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sponsora Emisji.

10. W terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestragji Certyfikatéw Inwestycyjnych w
KDPW, Punkty Obstugi Klientow lub Oferujgcy rozpoczng wydawanie potwierdzen
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych podmiotom, ktdére nie ztozyty Dyspozycji
Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 8.

11.  Fundusz nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, w przypadku Certyfikatow serii A, wystgpi z
wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

12.  Fundusz nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia kazdej
kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez GPW.

13. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majgce na celu
dopuszczenie Certyfikatow do notowan na innym rynku regulowanym z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub podejmie dziatania, by obrét Certyfikatami byt
prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Artykut 14

1. Do dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych KNF moze cofngc
zezwolenie na utworzenie Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A Towarzystwo naruszyto przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Statutu lub warunki zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu.

2. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a)  Towarzystwo nie zbierze wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w minimalnej
wysokosci  okreSlonej w Statucie w terminie przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A;

b)  Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szeSciu) miesiecy liczgc od dnia doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu.

3. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:
al  uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. b), lub

b) w ktéorym postanowienie sqdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub
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c) w ktorym decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

d) uptywu terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A i
niedojscia tej emisji do skutku,

zwraca srodki pieniezne, ktérymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
wraz z optatq za wydanie Certyfikatéw, na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie.
Zwrot optaty za wydanie Certyfikatow oraz srodkéw pienieznych nastepuje wraz z
odsetkami od srodkoéw pienieznych przeznaczonych na optacenie Zapisu naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a)-
d) powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedqg naktadaty na Towarzystwo
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

4. W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 13, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu
wptat na nabycie Certyfikatéw, w czesci za ktdrg nie zostaty przydzielone Certyfikaty
wraz z odsetkami od czesci wptaty, za ktdérg nie zostaty przydzielone Certyfikaty,
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydziatu, oraz zwrotu optaty
za wydanie Certyfikatéw. Zwrot wptat wraz z odsetkami oraz optat za wydanie
Certyfikatdow nastepuje na rachunek wskazany w Zapisie, niezwtocznie, jednak nie
pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu. Kwota
wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku,
gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru
takiego podatku.

5. W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej
do wartosci wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie, lub
ztozenia niepetnego lub  nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu i
nieprzydzielenia w zwigzku z tym Certyfikatéw Inwestycyjnych, Towarzystwo zwrdci w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakohczenia przyjmowania Zapiséw, bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wptaty wraz z optatqg za wydanie
Certyfikatdbw na rachunek wskazany w Zapisie.

6.  Za dzien dokonania wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Towarzystwa.

7. Fundusz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania
Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji i niedojscia emisji tej serii do
skutku, w przypadku gdy:

a) liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez
Inwestordw jest mniejsza niz 100.000 (sto tysiecy),

zwraca srodki pieniezne, ktorymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
wraz z optatg za wydanie Certyfikatow, na rachunek bankowy lub inwestycyjny
wskazany przez Inwestora w Zapisie. Zwrot srodkéw pienieznych nastepuje wraz z
odsetkami w wysokosci naliczonej przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia przestanki
wymienionej w pkt a) powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o
podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.
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8. W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mnigjszej liczby Certyfikatow kolejnych
emisji, zgodnie z zasadami okreslonymi powyzej, Fundusz rozpocznie dokonywanie
zwrotu wptat na nabycie Certyfikatow oraz zwrotu optaty za wydanie Certyfikatow w
czesci, za ktdrg nie zostaty przydzielone Certyfikaty wraz z odsetkami od czesci wptaty
i optat za wydanie Certyfikatéw, za ktdre nie zostaty przydzielone Certyfikaty, w
wysokosci naliczonej przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydziatu. Zwrot
wptat oraz optat za wydanie Certyfikatdow wraz z odsetkami nastepuje na rachunek
bankowy lub inwestycyjny wskazany przez Inwestora w Zapisie, niezwtocznie, jednak
nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu. Kwota
wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku,
gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru
takiego podatku.

9. W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisiji,
odpowiedniej do wartosci wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreslonymi
w Statucie, lub ztozenia niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu i
nieprzydzielenia w zwiqzku z tym Certyfikatow Inwestycyjnych, Fundusz zwréci bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan kwote wptaty wraz z optatg za wydanie
Certyfikatow na wskazany w Zapisie rachunek bankowy lub inwestycyjny w terminie
14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnych emisji.

10.  Za dzien dokonania zwrotu wyptat uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego
Funduszu.

Rozdziat VI
CEL | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
Artykut 15

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Funduszu.

2. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie
zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w
skrocie ,CPPI") polegajgcqg na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i
instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu zgodnie
Z nastepujgcymi zatozeniami:

a)  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢
ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem
odniesienia (opisanego w art. 18 ust. 1), tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

bl maksymalne zaangazowanie w akcje (rozumiane dalej jako zaangazowanie
wynikajgce z posiadanych w portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na
instrumentach pochodnych), dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg na
akcje powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy
pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem
odniesienia.
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3. Z zastrzezeniem ust. 4, zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w
okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii, o ktorej
mowa w ust. 2, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz
publikacje w sposdb, o ktorym mowa w art. 39 ust. 3, w okresie od 4 (czterech) do 2
(dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu
trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie
ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze
takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany
poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta
dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

4. Biezqcy trzyletni okres, w ktérym obowigzuje poziom ochrony kapitatu, konczy sie w
pierwszym Dniu Wykupu ustalonym zgodnie z art. 30 ust. 3, przypadajgcym nie
wczesniej niz w 36. (stownie: trzydziestym szdstym) miesigcu kalendarzowym po
miesigcu, w ktérym rozpoczat sie biezqcy trzyletni okres.

5. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1, w tym
w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie
zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktérej mowa w ust. 2.

Artykut 16

1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa
Funduszu wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-d), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod
warunkiem, Zze sg one zbywalne.

Artykut 17
1. Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a)  do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu moze byc
lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego podmiotu;

b)  ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotyczg lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezgce do Organizacji Wspbtpracy Gospodarczej i
Rozwoju (w skrécie ,0ECD”) albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
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cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych
do OECD;

c) do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywédw Netto Funduszu moze
by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy
czym fgczna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ulokowana w listach
zastawnych moze wynies¢ maksymalnie 80% (osiemdziesigt procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu;

d) depozyty w jednym banku krajowym nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

2. Z zastrzezeniem przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone
powyzej oraz pozostate limity inwestycyjne okreslone w Statucie lub wynikajgce z
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych liczone sq w odniesieniu do wartosci
odpowiednio Aktywow Funduszu lub Aktywdw Netto Funduszu ustalonych w ostatnim
Dniu Wyceny.

Artykut 18

1. W ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywdw Funduszu w akcje
spotek niepublicznych. Bezposrednie lokaty Funduszu w akcje nie bedg wieksze niz
40% (czterdziesci procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, z zastrzezeniem
postanowien art. 19 ust. 2, przy czym w kazdym dniu maksymalna dopuszczalna
ekspozycja Funduszu na akcje (we wzorze: ekspozycja) bedzie obliczana zgodnie z
nastepujgcym wzorem:

ekspozycja: =M x (WAN; - poziom odniesienia:)
gdzie:

M - oznacza opisang w art. 15 ust. 2 lit. b) statq wyznaczang jednorazowo na poczgtku
kazdego trzyletniego okresu, w ten sposob, aby dla ustalonego poziomu odniesienia
(wynikajgcego z przyjetego poziomu ochrony kapitatu) zaangazowanie w akcje
miescito sie w przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30% (trzydziestu procent)
WAN 2z pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza takze statg
zmieniong w trakcie trwania trzyletnich okreséw, zgodnie z postanowieniami art. 15
ust. 3, przy czym, w przypadku zmiany poziomu ochrony kapitatu w trakcie kazdego z
trzyletnich okreséw, wartos¢ tego wskaznika bedzie tak dobierana, aby w rezultacie
modelowe zaangazowanie w akcje nie zmieniato sie wiecej niz o 5 punktow
procentowych wzgledem zaangazowania w akcje w ostatnim dniu poprzedzajgcym
zmiane parametrow modelu.

WAN: - oznacza Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu w dniu t,

poziom odniesienia: - oznacza zdyskontowang na dzien t Wartosé¢ Aktywow Netto
Funduszu na koniec aktualnego trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym stopa procentowa uzywana do
dyskontowania bedzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla
termindéw odpowiadajgcych wygasnieciom poszczegdlnych trzyletnich okresow.

2. W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang
stope zwrotu oraz ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG?20.
Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem art. 19, zblizony do sktadu
koszyka akgji indeksu WIG20. Dopuszczalne sq sytuacje, w ktoérych poszczegdlne akcje
z koszyka indeksu WIG20 bedq pominiete, w szczegdlnosci ze wzgledu na ztq sytuacje
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finansowqg emitenta tych akgcji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajgce
nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta. Dopuszczalne sq sytuacje, w ktérych
na skutek zmian sktadu indeksu lub przeksztatcen wtasno$ciowych emitentéw
papierow wartosciowych w czesci akcyjnej portfela Funduszu znajdg sie do czasu
dostosowania sktadu portfela Funduszu akcje spoza koszyka indeksu WIG20.

Artykut 19

1. Ekspozycja portfela Funduszu na akcje, o ktérej mowa w art. 18 ust. 11 2 moze by¢
uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na kontraktach terminowych na
WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te bedg nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs
rynkowy bedzie na tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato
potencjalng mozliwos¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu uzyskanej
poprzez bezposredniq inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu
ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe bedg nabywane, pod warunkiem ich
odpowiednigj ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktow do ich wyceny
teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze
by¢ w catosci zastgpiony odpowiednig liczbg dtugich pozycji na kontraktach
terminowych na WIG20.

2. Fundusz moze dokonywac transakcji o charakterze arbitrazowym polegajgcych na
jednoczesnym nabywaniu akcji wchodzgcych w sktad indeksu WIG20 i jednoczesnym
zajmowaniu krétkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na
GPW. Powyzsza technika inwestycyjna bedzie stosowana w sytuacjach, gdy kurs
rynkowy kontraktow terminowych na WIG20 bedzie znaczgco wyzszy od ich wyceny
teoretycznej. Kontrakty te bedq sprzedawane, pod warunkiem ich odpowiedniej
ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W
wyniku stosowania powyzszej strategii udziat bezposrednich lokat w akcje wchodzgce
w sktad indeksu WIG20 moze dojs¢ do 90% (dziewiecdziesigt procent) wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu z zastrzezeniem postanowien art. 19 ust. 4 lit. c). Zajecie
pozycji krétkiej na kontrakcie terminowym na WIG 20, notowanym na GPW powoduje
zmniejszenie ekspozycji portfela Funduszu na akcje. Fundusz moze zmniejszy¢
ekspozycje na akcje poprzez zajmowanie krotkich pozycji na kontraktach
terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie wyzszy od ich
wyceny teoretyczne;.

3. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku
niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy,
ceny instrumentéw finansowych, kursy walut lub wartosci rynkowych stép
procentowych; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz okresla wartosé
pozycji w bazie Instrumentdw Pochodnych w sposdb okreSlony w
Rozporzqdzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

bl  ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w
wyniku braku wywigzania sie ze zobowigzan przez strony umoéw, z ktérymi
Fundusz  bedzie  dokonywat transakcji  majgcych  za  przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 lit. d) ppkt ii);
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c)

d

e)

f)

g

ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz wyznacza wartos¢ bezwzglednych
pozycji w Instrumentach Pochodnych w sposob okreslony w Rozporzgdzeniu w
Sprawie Instrumentow Pochodnych oraz uwzglednia jq przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie
czasu - zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego
negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu; w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz dokonuje oceny stosunku wielkosci planowanej pozycji w
danym Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotow rynkowych na
tym instrumencie, przy uwzglednieniu dostepnosci odpowiednich informacjj;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego; Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy
Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakcji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy
Instrumentu Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie
Funduszu z zobowigzania wynikajgcego z transakgji; Fundusz dokonuje pomiaru
liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej liczby transakgcji
na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnosciq systeméw informatycznych i
wewnetrznych systemdw kontrolnych; Fundusz dokonuje pomiaru parametrow
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

4. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 2 Fundusz bedzie nabywat
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wytqcznie z zachowaniem nastepujgcych warunkow:

a)

b)

c)

instrumentami bazowymi  dla  Instrumentéw  Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu mogq by¢ wytgcznie: indeksy gietdowe, o
ktérych mowa w § 10 Rozporzqdzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,
dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut
oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki
inwestycyjnej Funduszu, w szczegblnosci: w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegélnych jego
sktadnikéw, w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej
ptynnosci instrumentdéw bazowych, oraz w celu uzyskania ekspozycji na akcje w
sytuacjach opisanych w ust. 1 powyzej oraz w zwigzku z wykorzystywaniem
techniki arbitrazowej opisanej w ust. 2 powyzej;

tgczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie
lokowanie w te instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie
bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji
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dotyczgcego tych instrumentéw bazowych, w szczegdlnosci maksymalna
ekspozycja na akcje wynikajgca z posiadanych w portfelu Fundusz akgcji oraz
zajetych pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekraczaé
40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu;

d)  w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje mogg byc¢ dokonywane wytqcznie z bankami, z ktérymi
Fundusz podpisat odpowiednig umowe szczegdtowo regulujgcq sposéb
przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postepowania w przypadku
niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

ii) Fundusz nie moze zawierac kolejnych transakgji z bankiem, jezeli wartosc
ryzyka kontrahenta dla tego banku - wyznaczana jako wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem,  ktérych  przedmiotem sg  Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu;

i) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢
kwotowany z co najmniej miesieczng czestotliwoscig, przy czym roznica
pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang cenq sprzedazy nie moze
przekraczac 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny;

iv)  instrumenty te podlegajq codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwe).

Artykut 20

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtownie
w nominowane w ztotych dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz
ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentow
Rynku Pienieznego, ztotowych depozytdow bankowych, depozytéw zabezpieczajgcych oraz
naleznosci nie bedzie nizszy niz 60% (szeScdziesiqt procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu z wyjqtkiem sytuacji, w ktérej Fundusz bedzie dokonywat, opisanych w art. 19 ust.
2, transakcji o charakterze arbitrazowym powodujgcych uzyskanie bezposredniego
zaangazowania w akcje przekraczajgce 40% Aktywdw Netto Funduszu. Udziat dtuznych
papieréw wartosciowych, w tym w Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie
przekraczac 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Artykut 21

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe.

2. tgczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych
tego samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze
przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Artykut 22

1. Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.
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2. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
UMOWY Z INNYM FUNDUSZEM ZARZADZANYM PRZEZ TOWARZYSTWO
Artykut 23

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majgtkowe, z innym funduszem zarzqdzanym przez Towarzystwo. Fundusz niezwtocznie
informuje o istotnych warunkach zawartej umowy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Artykut 24

Dochody osiggniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszajg wartos¢ Aktywow
Funduszu i odpowiednio WANCI. Fundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom Funduszu.

Artykut 25

Fundusz dysponuje prawami z papierdw wartosciowych i innych praw majgtkowych
wchodzgcych w sktad Aktywdw Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich
wynikajgce.

Artykut 26 (skreslony)
POZYCZKI | KREDYTY
Artykut 27

Fundusz moze zaciggad¢, wytqcznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku,
w tqcznej wysokosci nie przekraczajqcej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Rozdziat VII
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykut 28
Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne.
Certyfikat Inwestycyjny jest papierem wartosciowym na okaziciela.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie majg formy dokumentu.
Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.

S A o

Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujq jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow
okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych ininiejszym Statucie.

7. Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz podlegajg wykupowi w sposob
wskazany w Rozdziale VIII Statutu.

8.  Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

9.  Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zmienna.
Artykut 29

1. Fundusz moze emitowaé Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, pod
warunkiem dokonania zmian w Statucie w odniesieniu do kazdej z tych emisji, jezeli
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Statut nie zawiera tych danych w odniesieniu do kazdej z tych emisji. Rozpoczecie
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji rozpocznie sie nie
wczesdniej niz w dniu wejScia w 2ycie zmian Statutu, w szczegdlnosci zmian
postanowien art. 8-15.

2. Fundusz jest zobowigzany do emitowania wytgcznie Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Rozdziat VIII
WYKUPYWANIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Artykut 30
1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zgdanie Uczestnika.
2. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu
Gietdowym w miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu i grudniu.

4. Fundusz rozpocznie pierwszy wykup Certyfikatdow Inwestycyjnych poczqgwszy od
ostatniego Dnia Gietdowego czerwca 2006 r.

5. Warto$¢ pojedynczego zgdania  wykupienia przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych nie moze by¢ mniejsza niz 10 (dziesie€) Certyfikatow Inwestycyjnych.

6.  Zqdanie wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty
Inwestycyjne zostang wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zqgdanie
do godziny 17.00 w Dniu Gietdowym poprzedzajgcym Dzien Wykupu.

7. Zqdanie wykupu, ktore zostanie otrzymane przez Fundusz po terminie wskazanym w
ust. 6, bedzie wykonane w nastepnym Dniu Wykupu. Zgdanie takie moze by¢
anulowane przez Uczestnika najpdzniej w drugim Dniu Gietdowym przed Dniem
Wykupu, na zasadach okreslonych w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.

8. Zgdanie wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych moze byé ztozone w
terminach oraz w formie okreslonej w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.
W przypadku natozenia na Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania podatku
dochodowego, zlecenie wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia
przez Fundusz takiego podatku.

9. Certyfikaty Inwestycyjne sq wykupywane przez Fundusz w chwili wykreslenia
Certyfikatu z rachunku papieréw warto$ciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami
KDPW.

10.  Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

11. Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatébw Inwestycyjnych pobiera optate
manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w maksymalnej wysokosci
nieprzekraczajgcej 2% (dwoch procent) wartosci wykupionych  Certyfikatow
Inwestycyjnych. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania
pobierania optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera
udostepniona przez Towarzystwo Tabela Optat. Towarzystwo udostepnia Tabele Optat
w Prospekcie, a takze na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 3, lub za
posrednictwem Oferujgcego, a takze telefonicznie iw siedzibie Towarzystwa.
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12.  Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych pomniejszana jest o optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa bedqg naktadaty na
Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.

13.  Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sq przez
Fundusz w Dniu Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW
kwote przeznaczong do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych,
pomniejszong o optaty manipulacyjne za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
podatek dochodowy, o ile przepisy prawa bedqg naktadaty na Fundusz obowigzek
obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych wyptacane sq Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego, z
zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulamindw i zasad dziatania
KDPW.

14, Za Dzien Wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

15.  Terminy, o ktérych mowa w ust. 13, mogq ulec zmianie w przypadku zmiany
obowigzujqcych przepiséw prawa, w tym rowniez regulaminéw KDPW lub GPW.

16.  Uczestnicy, ktorzy nie ztozg Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, w
zqdaniu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych zobowigzani sq podaé¢ numer rachunku
bankowego, na ktéry majg zosta¢ przelane Srodki pieniezne z tytutu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych.

17.  Zarzgd Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zgdania
wykupu przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, o
ktérym mowa w ust. 5. Fundusz poda do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz umiesci na stronie internetowej, o ktérej mowa w
art. 39 ust. 3, informacje o obnizeniu minimalnej wysokosci pojedynczego zgdania
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, najpdzniej na 3
(trzy) dni robocze przed ich zmiana.

Rozdziat IX
USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
Artykut 31

1.  Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny
oraz na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna Wartosci Aktywow Funduszu,
pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny jest
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalong na podstawie Rejestru  Certyfikatow
Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Artykut 32

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 33 ust. 1 lit. a) oraz
art. 36-37.
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2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposob:

a)  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z
Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgcji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow
jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej
transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez zastosowanie
metod odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat
nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych mowa w art. 33-34 Statutu, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosg;

c)  jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie
do sposoboéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w art. 33-34 Statutu.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartosciq godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku
aktywnym jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.

5.  Ze wzgledu na prowadzong przez Fundusz polityke inwestycyjng rynek gtowny
ustalony jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy
ustalaniu indeksu WIG.

6.  Wpyboru rynku gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. W celu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy
brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

7.  Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Funduszu, a takze w celu
umozliwienia Towarzystwu w sposdb nalezyty ustalenia WAN oraz ustalenia WANCI, w
tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywdw Netto oraz ustalenia
WANCI oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktérej Fundusz bedzie
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okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, jest godzina 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

8. Zarynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy tgcznie nastepujgce kryteriar:
a)  instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b)  zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.
Artykut 33

1. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem art. 36:

a)  w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej albo

b)  z wykorzystaniem szczegdlnych metod pozwalajgcych na okreslenie wartosci
godziwej poszczegolnych sktadnikéw lokat.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Modele bedg stosowane w sposob ciggty oraz kazda ewentualna
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa
kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci Funduszu.

Artykut 34

Potencjalne sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia
sie w nastepujqcy sposéb:

1.  Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty
inwestycyjne notowane na rynku aktywnym wycenia sie zgodnie z zasadq okreslong
w art. 32 ust. 2. Natomiast akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a)  dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o
ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej
oraz finansowej spotki.

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej
zmiany wartoéci godziwej, o ktoérej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

c)  warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci
wewnetrznej, tj. jako wieksza z wartosci: zera oraz rdznicy wynikajgcej z
rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz
wartosci  wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;
warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe;j

139



Rozdziat VII - Zatgczniki

spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia
wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu
wyceny.

2. Nienotowane na rynku aktywnym kwity depozytowe, wierzytelnosci, weksle wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

3. Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

4. Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg
okreslong w art. 32 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentows.

5. Z zastrzezeniem zdania drugiego dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku
aktywnym wycenia sie zgodnie z zasadq okreslong w art. 32 ust. 2. Dtuzne papiery
wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji wycenia sie na podstawie kursu BGN (Bloomberg
Generic) a w przypadku braku takiego kursu BFV (Bloomberg Fair Value). Dtuzne
papiery wartosciowe nie notowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

6. Instrumenty Pochodne notowane na rynku aktywnym, w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie, wyznacza sie zgodnie z zasadg
okreslong w art. 32 ust. 2, natomiast do wyceny Niewystandaryzowanych
Instrumentdéw Pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej - model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Artykut 35

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Artykut 36

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem
transakcji mogq by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
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na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym.

2.  Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Artykut 37

1. Jezeli w istotny sposdb zmieniq sie przepisy prawa, na ktérych oparte sq zasady
wyceny, okreslone w niniejszym rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady
wyceny od dnia ich wejscia w zycie. W takim przypadku Fundusz niezwtocznie dokona
odpowiednigj zmiany Statutu.

2. Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w
danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz
Depozytariusza, czesci Aktywow zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 32-36,
Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od dokonywania wyceny
WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz
WANCI bedzie dzien przypadajgcy na pierwszy Dzien Gietdowy nastepujgcy po
ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny WAN i
WANCI. Fundusz niezwtocznie zawiadamia KNF o istotnych przyczynach zawieszenia
wyceny WAN i WANCI oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu
zawieszenia w trybie przekazania raportu biezqcego do publicznej wiadomosci oraz
na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 3.

Rozdziat X
KOSZTY FUNDUSzU
Artykut 38

1. Fundusz pokrywa z witasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z
dziatalnosciq Funduszu:

a)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem;

b)  optaty i prowizje maklerskie;

c prowizje i optaty bankowe;

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;
e) podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa;

f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

gl koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta
procenta) WAN w skali roku;

h)  koszty KDPW i GPW;

i) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze
przekroczy¢ kwoty 100.000 zt (stu tysiecy ztotych);

j) koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestoréw.

2. Za zarzqdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state w
maksymalnej wysokosci 2,90% (dwoéch catych i dziewieciu dziesigtych procenta) w
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skali roku od sredniej rocznej WAN w danym roku. Wynagrodzenie to naliczane jest w
kazdym Dniu Wyceny. Rozliczenie miedzy Funduszem i Towarzystwem dotyczqce
ptatnosci wynagrodzenia statego nastepuje nie wczeéniej niz pierwszego dnia
nastepnego miesigca kalendarzowego i nie podzniej niz 15 (pietnastego) dnia
nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Koszty wskazane w ust. 1 za wyjgtkiem wynagrodzenia Towarzystwa pokrywane sqg w
terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych
organdw.

4. Koszty Funduszu rozliczane sq w okresach roku kalendarzowego.

5. Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkdéw inne koszty Funduszu niz wymienione w
ust. 1.

Rozdziat Xl
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykut 39

1. Fundusz publikuje Prospekt w sposob okreslony przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz przepisami Rozporzgdzenia 809/2004.

2. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreslony w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o
Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym oraz przepisach wykonawczych do Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym.

3. Wszelkie zmiany Statutu bedg publikowane przez Fundusz na stronie internetowe;j
http:\\www.bphtfi.pI\.

4. Z zastrzezeniem ust. 5 Fundusz bedzie publikowat w Gazecie Gietdy ,Parkiet”
informacje, ktérych publikacja wymagana jest przez Ustawe o Funduszach
Inwestycyjnych w dziennikach.

5. W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 4 w Gazecie Gietdy
,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia
wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu,
informacje te publikowane bedqg w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

6. Niezwtocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje te wartos¢ do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 3.

Rozdziat X
LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykut 40
1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a)  cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalnos¢ Towarzystwa lub
zezwolenie na dziatalnosé Towarzystwa wygasto, a zarzgdzenie Funduszem nie
zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia;
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b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zostanie
zawarta z innym depozytariuszem umowa o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

c Rada Inwestoréw podjeta uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

dl  WAN Funduszu spadto ponizej 30.000.000,- (trzydziestu milionow) ztotych a
walne zgromadzenie Towarzystwa podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

el  uptyngt 6-miesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych.

3. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego
likwidatora.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez
wyptate uzyskanych srodkdéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.

5. Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikow Funduszu.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu sqdowego.

7. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposoéb okreslony w
przepisach Ustawy o Ofercie Publiczne;.

8. W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala WAN i WANCI na
ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym oraz na Dzien Gietdowy
poprzedzajqcy rozpoczecie wyptaty Srodkéw z tytutu umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych zgodnie z zasadami okresSlonymi w Rozdziale IX Statutu.

Rozdziat Xl
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 41

1. Obowiqzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach.
W stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedg wykonywane tylko te obowiqgzki
podatkowe, ktére zostaty natoZzone na Fundusz na mocy odpowiednich przepiséw
prawa.

2. W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie ptatnikiem
jakiegokolwiek podatku z tytutu umorzenia Certyfikatow, srodki z tytutu umorzenia
bedg wyptacane przez Fundusz po potrgceniu takich podatkéw.

3. Fundusz za posrednictwem Oferujgcego lub podmiotéow prowadzqcych rachunki
papieréw wartosciowych moze zazqdac przekazania przez Uczestnika odpowiedniego
dokumentu lub ztozenia odpowiednich oswiadczen w sytuacji, gdy zgodnie z
przepisami podatkowymi dokonanie ptatnosci na rzecz Uczestnika albo dokonanie
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ptatnosci w okreslonej wysokosci jest uzaleznione od przekazania takich dokumentow
lub ztoZzenia oswiadczen.

4. W przypadku odmowy podania danych identyfikujgcych Fundusz moze odmoéwié
przyjecia/realizacji Zapisu oraz ma prawo wstrzymac realizacje zgtoszonego zqdania
wykupienia Certyfikatow w przypadkach okreslonych przez prawo, w szczegdlnosci
zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o terroryzmu
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.
Z 2010 r. Nr 46, poz. 276).

Artykut 42

1.  Zmiana Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust.
3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

2. Zmiana Statutu w zakresie okreslonym w ust. 1 wchodzi w zycie w terminach
ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu w sposéb wskazany w art. 39 ust. 3 Statutu - w przypadku zmiany
Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8c
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 39 ust. 3
Statutu - w pozostatych przypadkach.

Artykut 43
1. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.

2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majq przepisy Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Kodeksu
cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa polskiego (wtgczajgc w to przepisy
prawa podatkowego).
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2. Uchwaty w sprawie emisji Certyfikatow serii B

) BPH TFI

grupa GE Capital

Uchwata Nr 96/2011
Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdnia 12 pazdziernika 2011 r.
w sprawie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 w drodze oferty publicznej, dematerializacji
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie
termin6w emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B Funduszu

Dziatajgc na podstawie art. 371 § 6 kodeksu spétek handlowych, w trybie, o ktdrym mowa w § 9 ust. 8 Regulaminu
Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) uchwala, co nastepuje:

§1
W zwiqzku z przepisem art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2005 Nr 184 poz. 1538 z pdzn. zm.), art. 120 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
roku 2004, Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz art. 8 ust. 2 Statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 (,Fundusz”’), Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") dziatajgc
jako organ Funduszu podjgt uchwate o nastepujqcej tresci:

§2
Zarzqd Towarzystwa niniejszym postanawia o emisji przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B na warunkach
okreslonych ponizej:

1) emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu bedzie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, o
ktérej mowa w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2007 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z roku
2005, Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.);

2) Certyfikaty Inwestycyjne serii B Funduszu zostang wyemitowane w formie zdematerializowanej, Fundusz
zgodnie z obowiqzkiem wskazanym w art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi zawrze z
KDPW S.A. umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatéow Inwestycyjnych serii B w depozycie
papieréw wartosciowych;

3) emisja Certyfikatow inwestycyjnych serii B zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej na zasadach
okreslonych w Statucie Funduszu i Prospekcie Emisyjnym Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 (,Prospekt Emisyjny”);

4) cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu bedzie rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B Funduszu powiekszonej lub
obnizonej maksymalnie o 2,00% (stownie: dwa procent). Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 56 ust. 1 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
najpézniej na 1 (jeden) dzier przed rozpoczeciem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B Funduszu;

5) otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpi w dniu 1
marca 2012r,;

6) Zamkniecie subskrypcji i zakoriczenie przyjmowania Zapisow nastgpi z uptywem wczeéniejszego terminu:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastapito przyjecie waznych Zapiséw na
maksymalnq liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
b) dnia 30 marca 2012 r.

7). Oferujgcym bedzie Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, 31-548, przy Al. Pokoju 1;

8) Certyfikaty Inwestycyjne serii B Funduszu bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym - Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;;
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§3
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, pod warunkiem zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego przez
Komisje Nadzoru Finansowego, na podstawie art. 30 ustawy z dnia 29 lipca 2007 r. o Ofercie Publicznej.

W gtosowaniu brato udziat Z cztonkéw Zarzqdu. Za uchwatg gtosowato Z. cztonkéw. Przeciw uchwale byto ..~

cztonkéw.™... cztonkow Zarzgdu wstrzymato sie.
x r oo M[ﬂ/f é
Qotor 8—  fmt-

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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BPHT

grupa GE Cc

Uchwata Nr 44/2012
Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdnia 24 kwietnia 2012 r.

w sprawie zmiany uchwaty nr 96/2011 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12 pazdziernika 2011 r. w sprawie emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 w drodze oferty publicznej, dematerializacji
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz
w sprawie termindw emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu

Dziatajgc na podstawie art. 371 § 6 kodeksu spétek handlowych, w trybie, o ktérym mowa w § 9 ust. 8
Regulaminu Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) uchwala, co nastepuje:

§1

Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) dziatojgc joko organ BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 (,Fundusz”) niniejszym postanawia
dokona¢ zmiany uchwaty nr 96/2011 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 12
pazdziernika 2011 r. w sprawie emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 w drodze oferty publicznej, dematerializacji Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie
terminéw emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B Funduszu, w sposob nastepujqcy:

1. w §2 pkt 5) uchwaty otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

,5) otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpi w
2 kwartale 2012 r. Szczegbtowy termin subskrypcji zostanie okrelony w prospekcie emisyjnym
Funduszu;”

2. w § 2 pkt 6) uchwaty otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:
,6). zamkniecie subskrypcji i zakohczenie przyjmowania Zapisdbw nastgpi z uptywem wczesniejszego
terminu:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych
Zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

b) ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii B Funduszu.”

§2
Pozostate postanowienia uchwaty nr 96/2011 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. z
dnia 12 pazdziernika 2011 r. pozostajq bez zmian.

§3
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia, pod warunkiem zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego, na podstawie art. 30 ustawy z dnia 29 lipca 2007 r. o
Ofercie Publicznej.

Q\Q{t&_\, mr

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokr.
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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BPH TFI

grupa GE Capital

Uchwata Nr 66/2012
Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdnia 13 czerwca 2012 .

w sprawie zmiany uchwaty nr 96/2011 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
12 pazdziernika 2011 r., zmienionej uchwatq nr 44/2012 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 r. w sprawie emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 w drodze oferty publicznej,
dematerializacji Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz w sprawie termindw emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu

Dziatajqc na podstawie art. 371 § 1 i 2 kodeksu spotek handlowych, w trybie, o ktérym mowa w § 9 ust. 8
Regulaminu Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") uchwala, co nastepuje:

§1

Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) dziatajgc jako organ BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 (,Fundusz”) niniejszym postanawia
dokona¢ zmiany uchwaty nr 96/2011 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 12
pazdziernika 2011 r. zmienionej uchwatq nr 44/2012 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
SA. z dnia 24 kwietnia 2012 r. w sprawie emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 w drodze oferty publicznej, dematerializacji
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz w
sprawie terminéw emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B Funduszu, w sposéb nastepujqcy:

1. w §2 pkt 5) uchwaly otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

,5) otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpi w
3 kwartale 2012 r. Szczegdtowy termin subskrypcji zostanie okreslony w prospekcie emisyjnym
Funduszu;”

2. w § 2 pkt 6) uchwaty otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

,6). zamkniecie subskrypcji i zakoriczenie przyjmowania Zapiséw nastgpi z uptywem wczedniejszego
terminu:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktdrym nastgpito przyjecie waznych
Zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

b) ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii B Funduszu.”

§2 :
Pozostate postanowienia uchwaty nr 96/2011 Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. z
dnia 12 pazdziernika 2011 r. pozostajq bez zmian.

§3
Niniejsza uchwata wchodzi w 2ycie z dniem jej podjecia, pod warunkiem zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego, na podstawie art. 30 ustawy z dnia 29 lipca 2007 r. o
Ofercie Publicznej.

W g+osow0n|u brato udziat .2 cztonkéw Zarzqdu. Za uchwatg gtosowato 2. ¢ fo kéw. Przeciw uchwale
byto .. cztonkoéw. .7 cz+onkow Zarzqdu wstrzymato sie.

( ;QCU’ —

Artur Czerwonski Mdrcin Bednarek Aleksander Mo AQkQ
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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3. Definicje i skroty

Aktywa Funduszu, Aktywa

Mienie Funduszu obejmujgce: srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Cena emisyjna

Cena emisyjna dla Certyfikatéw serii B jest ceng jednakowq dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i bedzie rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B powiekszonej lub obnizonej
maksymalnie o 2,00% (stownie: dwa procent). Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii B
zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb okreslony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapisow.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat

Papier wartosciowy na okaziciela, wyemitowany przez Fundusz na podstawie postanowien
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego Statutu, reprezentujgcy jednakowe prawa
majqtkowe Uczestnikdw Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany
w przypadkach okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Oznacza réwniez
Certyfikaty Inwestycyjne oferowane w drodze oferty publicznej oraz podlegajgce dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Depozytariusz
Bank BPH Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.
Dom Maklerski

Firma inwestycyjna prowadzgca rachunek papierow wartosciowych Uczestnika, na ktérym zostaty
zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie ztozyt Dyspozycji
Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych

Dyspozycja sktadana jednocze$nie z Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktorej
przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych Inwestora albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

Dzien Gietdowy
Dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.
Dzien Wyceny

Dzien wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajgcy:

a) na Dzien Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty
potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisébw na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej emisji,
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Z zastrzezeniem sytuacji opisanej w punkcie 4 Rozdziatu VI Prospektu.
Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskie).

Emitent

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4.

Emisja

Emisja nie mniej niz 100.000 i nie wiecej niz 10.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych, oferowanych
na podstawie niniejszego Prospektu.

EURO, EUR

Jednostka Monetarna Unii Europejskiej.

Fundusz

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4.

GPW, Gietda

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zsiedzibg w Warszawie.
Instrukcja Rozliczeniowa

Dyspozycja Funduszu zlecajgca Depozytariuszowi wykonanie czynnosci zwigzanych z rozliczeniem
transakcji dokonanych przez Fundusz.

Instrumenty Pochodne

Prawa majqgtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego
Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Instytucja Posredniczgca

Podmiot $wiadczqcy ustugi maklerskie lub inny podmiot, za posrednictwem ktérego Fundusz
realizuje cel inwestycyjny okreslony w Statucie Funduszu,

Instytucje Bankowe
Instytucje finansowe $wiadczqce ustugi bankowe.
Instytucje Depozytowe

Instytucje finansowe lub inne podmioty Swiadczqce ustugi depozytowe w zakresie Aktywéw
Funduszu.

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawne;j,
ktéra sktada bgdZz zamierza ztozy¢ Zapis.
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KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA.
Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego.

Konsorcjum

Zorganizowane przez Oferujgcego, prowadzqce Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum
maklerskich firm inwestycyjnych oraz bankéw prowadzqcych dziatalnos¢ maklerska.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Instrumenty Pochodne, ktore sq przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Oferta

Oferta dotyczgca wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym 10.000.000 (stownie: dziesiec¢
miliondw) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B Funduszul.

Oferujgcy
Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakdw.
Optata manipulacyjna, Optata za wydanie

optata pobierana przez Towarzystwo przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne serii B Funduszu w
odniesieniu do jednego Certyfikatu, ktorej wysoko$¢ podana zostanie do publicznej wiadomosci
wraz z publikacja Prospektu w formie komunikatu aktualizujgcego. Wysoko$¢ Optaty
manipulacyjnej nie moze przekroczy¢ maksymalnej wartosci okreslonej w Statucie Funduszu.
Optata za wydanie Certyfikatdw moze zostac obnizona na zasadach okreslonych art. 8 pkt 13 oraz
14 Statutu oraz w Rozdziale VI, pkt 4.3.1 Prospektu.

PLN, 2, zloty
Prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskie;.
Polecenie

Jednorazowa bqdz stata dyspozycja Funduszu, zlecajgca Depozytariuszowi wykonanie czynnosci
wynikajgcych z umowy zawartej z Depozytariuszem, przepisami prawa i Statutem.

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku - Prawo dewizowe (Dz.U. 2002 Nr 141, Poz. 1178 z pdzn. zm.).
Punkt Obstugi Klientow

Punkt obstugi Klientéw Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum.

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy - jedynie prawnie wigzgcy dokument, sporzgdzony w formie jednolitego dokumentu,
zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia 809/2004, na podstawie ktérego Certyfikaty Inwestycyjne sq
wprowadzane do publicznego obrotu.

Rada Inwestoréw, Rada
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Organ Funduszu dziatajgcy na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu
Funduszu.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych

Prowadzona przez Towarzystwo ewidencja Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajgca w
szczegblnosci informacje o biezqcej liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére nie
zostaty wykupione.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sqd
Okregowy w Warszawie.

Rozporzqdzenie 809/2004

Rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji
dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w
prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania,
publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym
(Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004).

Rozporzqdzenie w Sprawie Instrumentow Pochodnych

Rozporzgdzenie Ministra Finansoéw z dnia 30 stycznia 2012 r. w sprawie dokonywania przez
fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz
niektére prawa majgtkowe (Dz.U.2012.144).

Sponsor Emisji

Firma inwestycyjna, z ktérqg Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie rejestru
Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Statut
Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4.
Towarzystwo

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibqg w Warszawie przy ul. Bonifraterskiej 17,
00-203 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej,
na ktérej rachunku papieréw wartosciowych albo na wtasciwym rachunku zbiorczym zapisane sg
Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546,
z pbdzn. zm.).

Ustawa o Ochronie Danych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r., Nr
101 poz. 926 z pdzn. zm.).
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Ustawa o Ochronie Praw Konsumentow

Ustawa z dnia 2 marca 2000 roku o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o
odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz.U. Nr 22, poz. 271 z
pbézn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz.
1538).

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr
184 poz. 1539).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz.
1537).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr
14, poz. 176, z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr
54, poz. 654, z pdzn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).
Wartosé Aktywow Netto Funduszu (WAN)

Wartosé Aktywow Funduszu pomnigjszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI)

Wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczona jako Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe Certyfikatédw Inwestycyjnych zawartg w Rejestrze Certyfikatéw
Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis

Zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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4. Lista Punktow Obstugi Klienta

Lista Punktéw Obstugi Klientdw, w ktérych przyjmowane sg Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego bezpieczna Inwestycja 4.

Punkty Przyjmowania Zlecen Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

l.p. ulica miejscowos¢ kod pocztowy wojewodztwo

1. ul. Bolestawa Prusa 4 Bolestawiec 59-700 dolnoslgskie

2. | al.Wolnosci 14d Gtogbéw 67-200 dolnoslgskie

3. | al.1-go Maja 14 Jelenia Gora 58-500 dolnoslgskie

4, ul. Zajecza 4 Ktodzko 57-300 dolnoslgskie

5. ul. Najswietszej Marii Panny 22 Legnica 59-200 dolnoslgskie

6. ul. Kamienna 1h Lubin 59-300 dolnoslgskie

7. | pl. Zwyciestwa 2 Olesnica 56-400 dolnoslgskie

8. pl. éw. Matgorzaty 1/2 Swidnica 58-100 dolnoslgskie

9. |Rynek?7 Watbrzych 58-300 dolnoslgskie

10. | ul. Kusocinskiego 5 Watbrzych 58-309 dolnoslgskie

11. | ul. Szewska 5 Wroctaw 50-053 dolnoslgskie

12. | ul. Sw. Antoniego 2/4 Wroctaw 50-073 dolnoslgskie

13. | pl. Powstaricéw Slgskich 17 lok. 121 Wroctaw 53-329 dolnoslgskie

14. | ul. Krawiecka 3 Wroctaw 50-148 dolnoslgskie

15. | ul. Pitsudskiego 12 Wroctaw 50-049 dolnoslgskie

16. | ul. Legnicka 56 Wroctaw 54-204 dolnoslgskie

17. | ul. Ruska 66/67/68 Wroctaw 50-079 dolnoslgskie

18. | ul. Sienkiewicza 2 Wroctaw 50-335 dolnoslgskie

19. | ul. Traugutta 107/1A Wroctaw 50-419 dolnoslgskie

20. | ul. Sredzka 20 Wroctaw 54-017 dolnoslgskie

21. | ul.Chodkiewicza 15 Bydgoszcz 85-065 kujawsko-pomorskie
22. |pl.Wolnosci 1 Bydgoszcz 85-004 kujawsko-pomorskie
23. |ul. Dtuga 27 Bydgoszcz 85-034 kujawsko-pomorskie
24. | ul. Dworcowa 17 Bydgoszcz 85-009 kujawsko-pomorskie
25. | ul. Gdanska 95 Bydgoszcz 85-022 kujawsko-pomorskie
26. | ul. Sniadeckich 42/2 Bydgoszcz 85-011 kujawsko-pomorskie
27. | ul. Dworcowa 3 Grudzigdz 86-300 kujawsko-pomorskie
28. | ul. Wybickiego 24/26 Grudziqdz 86-300 kujawsko-pomorskie
29. | ul. Solankowa 2 Inowroctaw 88-100 kujawsko-pomorskie
30. | ul. Mate Garbary 2 Torunh 87-100 kujawsko-pomorskie
31. | ul. Mazowiecka 52 Torunh 87-100 kujawsko-pomorskie
32. | ul. Chetminska 11 Torunh 87-100 kujawsko-pomorskie
33. | ul. Szeroka 7 Torunh 87-100 kujawsko-pomorskie
34. | ul. Jana Kilinskiego 10 Wioctawek 87-810 kujawsko-pomorskie
35. | ul. Warszawska 7-9 Wioctawek 87-800 kujawsko-pomorskie
36. | ul. Prosta 10 Biata Podlaska 21-500 lubelskie

37. | ul. Gen. Tadeusza "Bora" Komorowskiego 23 | Bitgoraj 23-400 lubelskie

38. | pl. Dr. Edwarda tuczkowskiego 15 Chetm 22-100 lubelskie
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39. | ul. Wojstawicka 7 Chetm 22-100 lubelskie
40. | ul. Jana Zamoyskiego 24 Janow Lubelski 23-300 lubelskie
41, |ul.Farna 1 Lubartéw 21-100 lubelskie
42. | ul. Zemborzycka 53 Lublin 20-445 lubelskie
43. | ul.T.Zana 35 Lublin 20-601 lubelskie
44. | ul. Krakowskie Przedmiescie 68 Lublin 20-076 lubelskie
45. | ul. Krolewska 15 Lublin 20-109 lubelskie
46. | ul. Narutowicza 43 Lublin 20-016 lubelskie
47. |al. Jana Pawta Il 95 teczna 21-010 lubelskie
48. | ul. Centralna 10 Putawy 24-100 lubelskie
49. | ul. Rynek Stary 37 Ryki 08-500 lubelskie
50. | ul. Partyzantéw 7 Zamosé 22-400 lubelskie
51. | ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 52 Zamosé 22-400 lubelskie
52. | ul.Ignacego Moscickiego 6 Gorzéw Wielkopolski 66-400 lubuskie

53. | ul. Mostowa 12 Gorzéw Wielkopolski 66-400 lubuskie

54. | ul. Bolestawa Chrobrego 1 Gorzéw Wielkopolski 66-400 lubuskie

55. | ul. Wincentego Witosa 1 Nowa Sél 67-100 lubuskie

56. | al. Wojska Polskiego 114c Zielona Gora 65-762 lubuskie

57. | ul. Kupiecka 40 Zielona Gora 65-426 lubuskie

58. | ul. Moniuszki 11 Zary 68-200 lubuskie

59. | ul. Wojska Polskiego 70 Befchatow 97-400 todzkie

60. | ul.Zduhska 9 Kutno 99-300 todzkie

61. | ul. Piotrkowska 184 todz 90-368 todzkie

62. | ul. Piotrkowska 109 todz 90-425 todzkie

63. | pl. Reymonta 5/6 todz 93-003 todzkie

64. | ul. Narutowicza 6 todz 90-135 todzkie

65. | ul. Pitsudskiego 14 todz 90-051 todzkie

66. | ul.Zachodnia 81/83 to6dz 90-400 todzkie

67. | ul. Tatrzanska 124a todz 93-239 todzkie

68. | ul. Piotrkowska 18 Opoczno 26-300 todzkie

69. | ul.Zamkowa 4 Pabianice 95-200 todzkie

70. | al. 3-go Maja 2 Piotrkdw Trybunalski 97-300 todzkie

71. | ul. Warszawska 10/14 Tomaszoéw Mazowiecki | 97-200 todzkie

72. | pl. 2wirki i Wigury 3 Brzesko 32-800 matopolskie
73. | al. Henryka 55 Chrzanéw 32-500 matopolskie
74. | ul. Kalwaryjska 69 Krakow 30-504 matopolskie
75. |ul. Na ZjeZdzie 11 Krakow 30-527 matopolskie
76. | ul. Kalwaryjska 19 Krakow 30-504 matopolskie
77. | ul. Wielicka 72 Krakow 30-552 matopolskie
78. | 0s. JagielloAskie 19 Krakow 31-834 matopolskie
79. | 0s.Wandy 18 Krakow 31-906 matopolskie
80. | ul. J6zefa Dietla 76 Krakow 31-039 matopolskie
81. | ul. Mazowiecka 25 Krakow 30-019 matopolskie
82. | ul. Kielecka 2 Krakow 31-526 matopolskie
83. | ul. Grodzka 44 Krakow 31-044 matopolskie
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84. | ul. Karmelicka 27 Krakéw 31-131 matopolskie
85. | ul. Zwierzyniecka 24 Krakow 31-105 matopolskie
86. | ul. Krélewska 90 Krakow 30-079 matopolskie
87. | ul. Stradomska 27 Krakow 31-068 matopolskie
88. | ul. Dluga 80 Krakow 31-146 matopolskie
89. |ul. Lubicz3 Krakow 31-034 matopolskie
90. | ul. Henryka Sienkiewicza 16 Miechow 32-200 matopolskie
91. | ul. Gorzkowska 32 Nowy Sqcz 33-300 matopolskie
92. |ul.Rynek 6 Nowy Sgcz 33-300 matopolskie
93. | ul. Florianska 1a Olkusz 32-300 matopolskie
94. | ul. tukasza Goérnickiego 1 Oswiecim 32-600 matopolskie
95. | ul. Zwirki i Wigury 4 Skawina 32-050 matopolskie
96. | ul. Stoneczna 32 Tarnéw 33-100 matopolskie
97. | ul. Juliusza Stowackiego 10 Wieliczka 32-020 matopolskie
98. | ul. Niepodlegtosci 9 Grojec 05-600 mazowieckie
99. | ul. Warszawska 51 Konstancin-Jeziorna 05-510 mazowieckie
100. | ul. Warszawska 34 Kozienice 26-900 mazowieckie
101. | ul. Jézefa Pitsudskiego 39 Legionowo 05-120 mazowieckie
102. | ul. Warszawska 109 tomianki 05-092 mazowieckie
103. | ul. Joachima Lelewela 6 Mtawa 06-500 mazowieckie
104. | ul. Ignacego Daszyrskiego 16 Nowy Dwor Mazowiecki | 05-100 mazowieckie
105. | ul. Inwalidéw Wojennych 23/2 Ostrofeka 07-410 mazowieckie
106. | ul. Poniatowskiego 1 Otwock 05-400 mazowieckie
107. | ul. Tadeusza Kosciuszki 51 Piaseczno 05-500 mazowieckie
108. | al. Jana Pawta 11 19 Pionki 26-670 mazowieckie
109. | ul. Tumska-Kolegialna 2 Ptock 09-402 mazowieckie
110. | ul. Jachowicza 42 lok 5 Ptock 09-400 mazowieckie
111. | ul. Jedrzejewicza 1 Ptonsk 09-100 mazowieckie
112. | ul. Koscielna 17 Pruszkow 05-800 mazowieckie
113. | ul. Zeromskiego 31 Radom 26-600 mazowieckie
114. | ul. Zeromskiego 49 Radom 26-610 mazowieckie
115. | al. Jana Pawta Il 1c Radzymin 05-250 mazowieckie
116. | ul. Starowiejska 6 Siedlce 08-110 mazowieckie
117. | ul. Pasaz Ursynowski 3 Warszawa 02-784 mazowieckie
118. | ul. Rakietnikow 38 Warszawa 02-495 mazowieckie
119. | ul. Wgwozowa 33 Warszawa 02-793 mazowieckie
120. | al. Komisji Edukacji Narodowej 49 Warszawa 02-722 mazowieckie
121. | ul. Zelazna 28/30 Warszawa 00-832 mazowieckie
122. | ul. Radiowa 1a Warszawa 01-485 mazowieckie
123. | ul. Wrzeciono 65 Warszawa 01-950 mazowieckie
124. | ul. Hanki Czaki 2 Warszawa 01-588 mazowieckie
125. | ul. Kondratowicza 22 Warszawa 03-285 mazowieckie
126. | ul. Powstaricéw Slgskich 108a/5 Warszawa 01-466 mazowieckie
127. | ul. Francuska 47 Warszawa 03-905 mazowieckie
128. | pl. gen. J. Hallera 6 Warszawa 03-464 mazowieckie
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129. | ul. Grochowska 217 Warszawa 04-077 mazowieckie
130. | ul. Jubilerska 10 Warszawa 00-939 mazowieckie
131. | ul. Targowa 41 Warszawa 03-728 mazowieckie
132. | ul. Walcownicza 14 Warszawa 04-921 mazowieckie
133. | al. Standw Zjednoczonych 72 Warszawa 04-028 mazowieckie
134. | al. Jerozolimskie 125-127 Warszawa 02-017 mazowieckie
135. | ul. Dzielna 21 Warszawa 01-029 mazowieckie
136. | ul. Motdawska 12 Warszawa 02-127 mazowieckie
137. | ul. Rakowiecka 39a Warszawa 02-519 mazowieckie
138. | ul. Stominskiego 7 Warszawa 00-195 mazowieckie
139. | ul. Gréjecka 53/57 Warszawa 02-320 mazowieckie
140. | ul. Ogrodowa 58 Warszawa 00-876 mazowieckie
141. | al. Jerozolimskie 27 Warszawa 00-508 mazowieckie
142. | ul. Swietokrzyska 14 Warszawa 00-950 mazowieckie
143. | ul. Marszatkowska 85 Warszawa 00-683 mazowieckie
144, | ul. Putawska 16 Warszawa 02-512 mazowieckie
145. | ul. Legiondw 8 Wotomin 05-200 mazowieckie
146. | al. Partyzantéw 5 Zyrardéw 96-300 mazowieckie
147. | ul. Dtuga 21 Brzeg 49-300 opolskie
148. | al. Jana Pawta Il 7 Kedzierzyn-KoZle 47-220 opolskie

149. | ul. M.C. Sktodowskiej 6b Kedzierzyn-KoZle 47-200 opolskie

150. | ul. Damrota 7 Opole 45-064 opolskie
151. | ul. Horoszkiewicza 6 Opole 45-301 opolskie

152. | ul. Krakowska 2 Opole 45-075 opolskie
153. | ul. Rzeszowska 114 Debica 39-200 podkarpackie
154. | ul. 11 Listopada 13 Kolbuszowa 36-100 podkarpackie
155. | ul. Tysigclecia 1 Krosno 38-400 podkarpackie
156. | ul. Putaskiego 1 Mielec 39-300 podkarpackie
157. | ul. Jagiellonska 10 Przemysl 37-700 podkarpackie
158. | ul. H. Sienkiewicza 1 Ropczyce 39-100 podkarpackie
159. | ul. Juliusza Stowackiego 24 Rzeszow 35-060 podkarpackie
160. | ul. Geodetéw 1 Rzeszow 35-017 podkarpackie
161. | ul. Grunwaldzka 22 Rzeszow 35-068 podkarpackie
162. | ul. Zamkowa 26 Sanok 38-500 podkarpackie
163. | ul. Okulickiego 16a Stalowa Wola 37-450 podkarpackie
164. | ul. Stanistawa Wyspianskiego 3 Tarnobrzeg 39-400 podkarpackie
165. | Rynek Zygmunta Augusta 30 Augustow 16-300 podlaskie
166. | ul. Jana Klemensa Branickiego 19 Biatystok 15-085 podlaskie
167. | ul. | Armii Wojska Polskiego 7a Biatystok 15-102 podlaskie
168. | ul. Sienkiewicza 40 A Biatystok 15-004 podlaskie
169. | ul. Lipowa 28 Biatystok 15-427 podlaskie
170. | ul. Etcka 10 Grajewo 19-200 podlaskie
171. | ul. Zawadzka 4 tomza 18-400 podlaskie
172. | ul. Teofila Noniewicza 95 Suwarki 16-400 podlaskie
173.| Stary Rynek 11-13 Chojnice 89-600 pomorskie
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174. | ul. Antoniego Abrahama 1A Gdansk 80-307 pomorskie
175. | al. Grunwaldzka 471 Gdansk 80-309 pomorskie
176. | ul. Targ Drzewny 12-14 Gdansk 80-886 pomorskie
177. | ul. Grunwaldzka 92-98 Gdansk 80-244 pomorskie
178. | ul. Klonowa 4 M Gdansk 80-264 pomorskie
179. | ul. Rajska 4e Gdansk 80-850 pomorskie
180. | ul. Starowiejska 37 Gdynia 81-363 pomorskie
181. | pl. Kaszubski 15/1 Gdynia 81-350 pomorskie
182. | ul. Swietojanska 64 Gdynia 81-391 pomorskie
183. | ul. Wtadystawa IV 57 Gdynia 81-384 pomorskie
184. | ul. Pitsudskiego 15 Kwidzyn 82-500 pomorskie
185. | ul. Staromiejska 7¢ Lebork 84-300 pomorskie
186. | ul. KoSciuszki 23a Malbork 82-200 pomorskie
187. | ul. Wojciecha Kossaka 2/10 Pruszcz Gdanski 83-000 pomorskie
188. | ul. H. Dgbrowskiego 20 Rumia 84-230 pomorskie
189. | ul. Wojska Polskiego 53 Stupsk 76-200 pomorskie
190. | ul. Chopina 46 Sopot 81-786 pomorskie
191. | ul. Gdanska 1a Starogard Gdanski 83-200 pomorskie
192. | pl. Hallera 17 Tczew 83-110 pomorskie
193. | ul. Jagiellonska 18 Ustka 76-270 pomorskie
194. | ul. Gdanska 146b Wejherowo 84-200 pomorskie
195. | ul. Matachowskiego 36 Bedzin 42-500 $lgskie
196. | ul. Wyzwolenia 1 / ul. Szkolna 2 Bielsko-Biata 43-300 Slgskie
197. | ul. Rynek 4 Bytom 41-902 Slgskie
198. | pl. Wolskiego 5 Bytom 41-902 Slgskie
199. | ul. Wolnosci 23 Chorzéow 41-500 $lgskie
200. | ul. Rynek 20 Cieszyn 43-400 Slgskie
201. | al. NMP 18 Czestochowa 42-200 $lgskie
202. | ul. Daszynskiego 4 Czestochowa 42-200 Slgskie
203. | ul. Jana Il Sobieskiego 1 Dgbrowa Gérnicza 41-300 $lgskie
204. | ul. Jagiellonska 4 Gliwice 44-100 Slgskie
205. | ul. Zawadzkiego 26 Gliwice 44-109 $lgskie
206. | ul. Zwyciestwa 10 Gliwice 44-100 $lgskie
207. | ul. Zwyciestwa 56 Gliwice 44-100 $lgskie
208. | ul. Sgdowa 5 Jaworzno 43-600 $lgskie
209. | al. Wojciecha Korfantego 117a Katowice 40-157 $lgskie
210. | ul. Dyrekcyjna 10 Katowice 40-005 $lgskie
211. | ul. Kosciuszki 37 Katowice 40-048 $lgskie
212. | pl. Mikotaja Kopernika 5 Lubliniec 42-700 $lgskie
213. | Rynek 8 Mystowice 41-400 $lgskie
214. | ul. Rynek 8/9 Racibérz 47-400 $lgskie
215. | ul. Niedurnego 40 Ruda $lgska 41-709 $lgskie
216. | ul. Jankowicka 2 Rybnik 44-200 $lgskie
217. | ul. Rynek 14 Rybnik 44-200 $lgskie
218. | ul. Zebrzydowicka 30 Rybnik 44-200 $lgskie

158




Rozdziat VII - Zatqczniki

219. | ul. Morcinka 16 B Skoczow 43-430 $lgskie

220. | ul. 3 Maja 28 Sosnowiec 41-200 Slgskie

221. | ul. ks. Blachnickiego 3 Sosnowiec 41-200 Slgskie

222. | ul. Stanistawa Matachowskiego 26 Sosnowiec 41-200 Slgskie

223. | ul. Piastowska 8 Tarnowskie Gory 42-600 $lgskie

224. | ul. Legiondw Polskich 36 Tychy 43-100 Slgskie

225. | ul. Grota Roweckiego 47 Tychy 43-100 $lgskie

226. | ul. ks. kard. Stefana Wyszynskiego 43 Wodzistaw Slgski 44-300 $lgskie

227. | ul. Wolnosci 262 Zabrze 41-800 Slgskie

228. | ul. Tarnopolska 66 Zabrze 41-807 Slgskie

229. | al. Adama Mickiewicza 12 Busko-Zdroj 28-100 Swietokrzyskie

230. | ul. Sienkiewicza 27 Kielce 25-007 Swietokrzyskie

231. | ul. $w. Leonarda 2 Kielce 25-311 Swietokrzyskie

232. | ul. Sienkiewicza 59 Kielce 25-022 Swietokrzyskie

233. | ul. Zawichojska 13 Sandomierz 27-600 Swietokrzyskie

234. | al. Marszatka J. Pitsudskiego 23 Skarzysko-Kamienna 26-110 Swietokrzyskie

235. | ul. 12 Lutego 2-4 Elblgg 82-300 warminsko-mazurskie
236. | ul. Hetmanska 3E Elblgg 82-300 warminsko-mazurskie
237.| ul. Sfowackiego 15A Etk 19-300 warminsko-mazurskie
238. | ul. Unii Europejskiej 20 Gizycko 11-500 warminsko-mazurskie
239. | ul. Jana Il Sobieskiego 37a ltawa 14-200 warminsko-mazurskie
240. | ul. Maty Rynek 4 Mrggowo 11-700 warminsko-mazurskie
241. | ul. Michata Kajki 3 Olsztyn 10-546 warminsko-mazurskie
242. | ul. Dgbrowszczakéw 1 Olsztyn 10-018 warminsko-mazurskie
243. | ul. Staromiejska 2/5 Olsztyn 10-538 warminsko-mazurskie
244, | ul. Dworcowa 3 Pisz 12-200 warminsko-mazurskie
245. | ul. Henryka Sienkiewicza 1 Gniezno 62-200 wielkopolskie

246. | ul. Ignacego Paderewskiego 3 Jarocin 63-200 wielkopolskie

247. | ul. Czestochowska 23a Kalisz 62-800 wielkopolskie

248. | ul. Gtowny Rynek 5 Kalisz 62-800 wielkopolskie

249. | ul. Chopina 21 F Konin 62-507 wielkopolskie

250. | ul. Stowianska 54 Leszno 64-100 wielkopolskie

251. | ul. Kolejowa 10 Ostrow Wielkopolski 63-400 wielkopolskie

252. | pl. Konstytucji 3 Maja 8 Pita 64-920 wielkopolskie

253. | ul. Ratajczaka 31 Poznan 61-815 wielkopolskie

254. | ul. Dgbrowskiego 75 Poznan 60-522 wielkopolskie

255. | ul. Pétwiejska 3 Poznan 61-885 wielkopolskie

256. | ul. Stowianska 38U/10 Poznan 61-664 wielkopolskie

257. | ul. Garbary 38 Poznan 61-869 wielkopolskie

258. | ul. Glogowska 265a Poznan 60-104 wielkopolskie

259. | ul. Romana Maya 1 Poznan 61-371 wielkopolskie

260. | ul. Glogowska 70 Poznan 60-740 wielkopolskie

261. | ul. Chtapowskiego 28 Srem 63-100 wielkopolskie

262. | ul. Czerwonego Krzyza 18 Sroda Wielkopolska 63-000 wielkopolskie

263. | ul. Harcerska 2 Wrzesnia 62-300 wielkopolskie
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264. | pl. Lotnikow 2 Goleniow 72-100 zachodniopomorskie
265. | ul. 1-go Maja 20 Gryfino 74-100 zachodniopomorskie
266. | ul. Chodkiewicza 16d Kotobrzeg 78-100 zachodniopomorskie
267. | ul. Zwyciestwa 37 Koszalin 75-022 zachodniopomorskie
268. | ul. Bankowa 18 Police 72-010 zachodniopomorskie
269. | pl. Wolnosci 2/4 Pyrzyce 74-200 zachodniopomorskie
270. | ul. J. Pitsudskiego 89b Stargard Szczecinski 73-110 zachodniopomorskie
271. | ul. Wyszynskiego 15 Stargard Szczecinski 73-110 zachodniopomorskie
272. | ul. Jana Henryka Dgbrowskiego 38/40 Szczecin 70-100 zachodniopomorskie
273. | ul. LeSmiana 5 Szczecin 70-786 zachodniopomorskie
274. | ul. Jasna 3B Szczecin 70-777 zachodniopomorskie
275. | al. Papieza Jana Pawta I 50 Szczecin 70-413 zachodniopomorskie
276. | pl. Zwyciestwa 1 Szczecin 70-233 zachodniopomorskie
277.| ul. Zubréw 3 Szczecin 71-617 zachodniopomorskie
278. | ul. Krzywoustego 69 Szczecin 70-251 zachodniopomorskie
279. | ul. Wyzwolenia 30-32 Szczecin 71-500 zachodniopomorskie
280. | ul. Kardynata S. Wyszynskiego 71 Szczecinek 78-400 zachodniopomorskie
281. | pl. Stowianski 2 Swinoujscie 72-600 zachodniopomorskie
282. | ul. Kosciuszki 27 Watcz 78-600 zachodniopomorskie
283. | ul. Zmigrodzka 11 Wroctaw 51-120 dolnoslgskie
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