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'WYBRANE DANE FINANSOWE witys z!. W tys. EUR
I. Przychody z lokat 270 65
1I. Koszty funduszu netto’ 201 49
Ill. Przychody z lokat netto 69 17
1V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 115 28
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -386 -94
VI. Wynik z operacji -202 -49
Vil. Zabowigzania 63 15
VIil. Akywa 25 084 5 980
IX. Aktywa netto 25 021 5 965
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 207 348 207 346
XI. Wartoé¢ aklywéw netto na certyfikat inwesycyjny 120,67 28,77
Xil. Wynik z operacji na certyfikat Inwestycyjny -0,97 -0,24
pozycja X. wykazana w szt,
pozycje XIi Xl odpowienio: wzt. | EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. Sredniego lursu NBP z dnia 30 czerwca
RO15 .
pozycje rachunku wymkéwwty& EUR- sa przehczone g, Snedmej arytmetycznej kurséw -
NBP z dnia 30 czerwea, 29 maja i 30 kwietnia 2015 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
Warto§ ¢ . Wartos$ ¢
: Warto§é wedlug rocentowy Wartosé wediug ro?e ntowy
Wwedlug ceny wyce'ny na dzialw wedlug ceny wy.ceny na udziat w
nabycia w tys. d'Z|en . ktywach habyciaw tys. dzien ktywach
g 77 pilansowy w logétem . bilansowy w jogbtem
kys. . kys. 3
1.Akcje 2796 ) . 3056 12,18 9 385 9 947| - 37,59
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 2} 0 0,00
5, Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 ) 0,00
6. Listy zastawne 0 .0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w arto$ciow e 12 685 12 253 .48,85 14 785 14.455 54,62
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 -18 -0,07
9. Udzialy w spotkach z ograniczon . ‘ ’
c;dpovt/y Iedzn:lnosma ’ 51 ' -0 0 -+ 000 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0| 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelno$ci -0 0 0,00 ] 0 0,00{.
14. Weksle 0 of 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 1300 1 300 518 104 104 0,39
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nisruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 Kl 0,00 0] . 0 0,00},
19. lhne . : . 0 0 ' 0,00 o} 0 0,00| -
" Warto§¢ instrumentéw pochodnych na dzien
31.03.2015 obejmuje niezrealizow anyg strate
ha transakcjach futures w wysoko$ci 18 tys.
Pl ktory nie jest ujety w w arto$ci skladnikéw
okat prezentow anych w -bilansie
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2014 rok 2 kwartal
2014 roku
Warto$ ¢ . Warto$ 6
Wartos ¢ wediug rocentowy Wartos ¢ wedlug ro&lze ntowy
wediug ceny wyceny na dziat w wedlug ceny wy.ce ny na dzialw
nabyciaw tys. d.zieﬁ ktywach nabycia w tys d.ZIeﬁ ktywach
bilansowy w Jogélem : - pilansowy w ogétem
tys. - : . kys. .
9 339( 9 551 ‘34,26 9 339 9 890|. 33,40} -
0 0 0,00 0 0 0,00
25 37 0,13 0 0 0,00{
.0 0 0,00 of 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 0 0 0,00
15310 15 099 54,16 16 885 16 873 56,99
0 -76 -0,27 0 120 0,41
0 0 0,00 0 0 0,00
0 ol .. - . 000 0 0 0,00|"
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
0 Q 0,00 0 o] © 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1499 1499 5,38 486 486 1,64
0 0 0,00 0 0 0,00
0 Y 0,00 0 ) 0 0,00
0 ] - 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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[ Warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien
31.12.2014 obejmuje niezrealizow any3 strate
ha transakcjach futures'w w ysokosci 76 tys.

okat prezentow anych w bilansie

7k, ktory nie jest ujety w wartosci skiadnikéw

30.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na

prezentow anych w bilansie

[ Warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien

ransakcjach futures w wysoko$ci 120 tys. zt.,| .
ktdry nie jest ujety w.wartoéci skiadnikéw lokat

"TABELEZUPELNIAJACE
s Martoss wedlug MWartoéé wedlug
IAKCJE Rodza) rynku Nazwa rynku Liczba :::ijt:;:mby ceny nabycla w wyceny na dzien
. s, bilansowy w tys.
. Gietda Papieréw
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Aktlywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 689 ?iEfozLPgKS:OU 59 62
. - : ) Warszawie
B . Gietda Paplerow
2.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO000186) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 1131 ?iEsgfg}f:OL' 52 65
: ) MWarszawie
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA."- S ' [Glelda Papiersw RZECZPOSPOLI :
3. (PLPEKA000016) Aklywny rynek- rynek regulowany x:z:c“i’f:ym W 19761 1 POLSKA 299 ) 366
L : - (Gietda Papieréw '
4.Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  JAKywny rynek - rynekregulowany Wartosciowych w 455 ?iE;:ngOf:OLl 130 1685
MWarszawie
Gietda Papieréw .
5. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)-  [AKywny rynek - rynek regulowany . (Wartosciowych w 3263 RZECZPOSPOLI 84 77
. . E . oo IR A Vo Warzawie .[TA POLSKA
. . . - Gielda Pableréw p )
6. ENEA S.A. (PLENEA000013) IAktywny rynek - rynekregulowany  MWartosclowych w 3237 RZECZPOSPOL 63 52
Margzawie TA POLSKA
: . Gletda Papleréw
7.ENERGA S.A. (PLENERG00022) " |AKkywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych wi 3029 ?iE:gngS:OLI 81 69
o C . Marzawie _ :
e _ Gielda Papierow ' y
8. EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartoéciowych w 1183 ?iE:gstKS:OLI 62 44
Warszawie
Gielda Papleréw
ECZ
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017 Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 2054 ?ZA :OESKS:OLI 232 219
. } C Warszawie .
o . Gietda Paplierow
; - : . RZECZ LI
10.LPP S.A. (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych wi 26 0ZPOSPO 190 173{-
g \Wargzawie TA POLSKA
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. ' Gletda Papieréw RZECZPOSPOLI
: - ‘ ‘ 64 27
11. (PLLWBGD00016) - Aktywny rynek. rynekregulowany w:;t;:;ic;wych w| 520 A POLSKA
T e N . Gietda Papierow ' : ‘
: : ECZPO
12. MBANK S.A. (PLBRE0000012) IAktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 195 ?i POLPSKS:OL' 42 80
Warszawie
Gietda Papleréw
ECZP oL
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLOOO17) Aklywny rynek - rynekregulowany  (Wartosclowych w 9776 ?i POLS?}?AP ! 128 80
- Warszawie :
. R Gietda Papieréw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S. A . . . .o RZECZPOSPOLI
- 223 217
14 (PLPGER000010) AKywny ynek - rynekregulowany x’r‘;:’;‘f’:’ych w 11752 A poLSKA
: . [Gielda Papleréw R
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOL!
- . S .176 346
18 " (PLPKNO0OOOTE) AKywny ynek-ynekregulowany - fieriosclowych w 4 680/r A poLSKA 8|
IESHRE SR S .WGletda-Papleréw i . N .
POLSK!E GORNICTWO NAFTOWE (B N . : i . . RZECZPOSPOLI :
. 9 162
1% GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGOOO14) ~ [AywnY ynek-ynekregulowany - arossiowyehw) 24 8987, poy gica !
Gielda Papieréw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK A RZECZPOSPOLI 43 403
17-poLski s.A. (PLPKO0000016) Htywny rynek-rynekregulowany x::gj‘mw”"“ Wl 12948 porska 4
s o Gielda Papieréw y
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. S ' i RZECZPOSPOLI
: - 282 366
18. (PLPZU0000011) Aktywny ryne!( rynek regulowany x::t;icv;?ewych W, 845 T A POLSKA :
Gietda Papieréw
. RZECZPOSPOLI
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) IAKywny rynek - rynek regulowany . Wartosciowych w 7 501 A POLSKA 42 35
. ) . Warszawie ]
I S Gietda Papierow - )
TAURON POLSKA ENERGIA S.A, . N \Wario&ciowych wi 15 756 RZECZPOSPOLI 72 69
20. (PLTAURN00011) Aktywny rynek - rynek regulowany War&oawi:vy 7 A POLSKA

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH Flz BEZPIECZNA INWESTYCJA 5 v FIZ-Q-E_201.20309 2/2015

Procentowy udziat
W aktywach
pgdtem

0,87

0,69

0,11

0,32

0,32

0,86

1,38

0,65,

1,61

0,14
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynku Nazwa rynku

_Emitent

Kraj sledziby
emitenta

[Termin
wykupu

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

-DS1015 (PLO000103602)

! Aldy’\imy {ynek-rynekrégulowany )

[Treasury Bond
Spot Poland

Skarb Paristwa Polsk

Rzeczpospolit
Polska

o

b015-10-24

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy .

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

DEPOZYTY

Kraj sledziby

Nazwa banku banky Waluta

Warunki

_pprocentowania

Wartos6 wediug
Ceny nabycia w
fane] walucie

ys.

Warto&¢ wediug
ceny nabycia w

1.W walutach paristw nalezacych do OECD

1300

1.O/N 1D 2015-07-01

Rzeczpospolita

_ pankBPHS.A. L

PLN.

flate 1,05

1 300 000,00

1300

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do -
uzytku

- Numer kslegi

Pata nabycia hieczyse]

Kraj polozenia

Adres

Powierzchnia

| TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT ; .

Warto&¢ wedlug
. ceny nabyclaw
ys.

gczna

‘Rodzaj iczba

Warto$¢ wediug
\wyceny na dzleri
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
W aktywach
og6tem

1. Papiery wartdéciowe' gwarantowane
przez Skarb Panistwa

hie dotyczy

2.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP ' N

hie dotyczy

przez jednostki samorzadu © -
terytorialnego

3.Papiery wartosciowe gwarantowane -

“hie dbtyczy

4.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez paristwa nalezace do OECD (z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

pie dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

hie dotyczy

jedno’z paristw nalezacych do OECD .

‘ Komisj‘a Nadzoru Finansév&ego
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A ) Wartoss wediug MWartoss wediug Procentowy udziat
!Vagcnelj\towanla rnr:?nflna Liczba keny nabyciaw jwyceny na dziefi v akdywach
proce Lys. . pilansowy w tys. bgétem
12080 12 685 12253] . 48,85
12 080 12 685 12 253 48,85
stale 6,25 1.000,00 12080 12 685 12 263 .48,85
Wartosé wedhfg Wartoé¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien )
bilansowy w Wwyceny na dziefi W akdywach
dane] walucie bilans§wywtys. ogbtem
1300 5,18
1 300 000,00 1300 5,18
Warto& wediug Warto&6 wediug Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnoéci ceny nabyclaw pwyceny na dzlef v akywach
ys. bilansowy w tys. pgétem

'Komisja Nadzoru Finansowego *
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NSTRUMEN N ' : : Warto$é wediug Warto$ wedlug
PIENI 2NEG£Y RYNKU Emitent Termin wykupu owpar:aucnekrlntowan!a nwoar:?nflna | iczba ceny nabycia w Jwyceny na dzien
E ys. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH L“;ZZ?:?SLT& Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys PHYwach ogélem
1. nle dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD - - ‘ L
: Wartos¢ wedtug rocentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYGH MOWA lwceny na dzien  [L0=obuY Wi
W ART. 107 USTAWY bilansowy wtys. ,
1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ o
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE o
S c A ; - .
Eg_‘:)Nng‘évnﬁ ' JKETS?_RY H Nazwa emitenta :Sgt:ri:ﬂby - 'Rodzaj rynku - Nazwa rynku | iczba -
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD S
1.nie dotyczy .
2 wwartat| 1 kwartal 2 kwarlal
BILANS R L 2014 rok  fo-ceocoomoe-
2015 roku 2015 roku 2014 roku
. Aktywa 25 084 26 462 27 878 29 608|
1. Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty . 902 1643 1463 1 540| .
2. Naleznosci - 5§52 381} 228 . 797
3. Transakcje przy zobowuazanlu sie druglej srony do odkupu 7 000 0 0 0
4. Skkadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 16 308 24 401 24 687 26 763
-dtuzne paplery wartosciowe 12 253 14 455 16 099 16 873
5. Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 1300 104 1499 486
~dluzne papiery wartosciowe o’ [ -0 0
6. Nieruchomosci .0 0 0 0
7. Pozostate aklywa 22 33 0 23
Il. Zobowigzania 63 69 76 74
IIl. Aktywa netto (I-1) 25021 26 393 27 802 29 534
V. Kapitat funduszu -3.739 -2 569 1172 526
1. Kapitat wptacony 349 986 349 986 349 986 " 349 986
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -353 725 -352 555 -351 158 -349 460
V.Dochody zatrzymane 28 933 28 749 29 036 28 350
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 397 18 328 18 312 18 018
2, fs;mcgt;look\;/fny, merozdysponowany zreanzowany zysk (strata) ze 10 535 10 420 , 10724 10 331
Vi \rll\;zbr;;;(s padek) warto$ci lokat w odmesmmu do ceny : 473 214 63 659
VI :(:,;:i\t/il/.fclr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 25 021 26 303 27 802 26 534
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 207 346 216 964 228 444 242 337
\Warto$6 aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 120,67 121,65 121,70 121,87
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych - 199 592
120,67

Rozwodniona warto&¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny B

‘ Komiéja Nadzoru Finansowego‘
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Procentowy udziat

W aktywach
pgotem

Wartos6 wediug
ceny nabycia w
lys.

Warto$¢ wediug
Wwyceny na dzieri
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W aklywach
ogbtem
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Liczba centyfikatow inwestycyjnych w podzl,alei na serie certyfikatow:

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 207346 szt,

Warto&¢ aklywow rietto na'poszczegéine serie certyfikatow inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 120,67 z1.

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku- kwartaty roku
blezgcego O:r:e:::: o poprzedniego
kwartal: gd? g kwartat:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 2015-04-01 F-~----------1 2014-04-01  |[------------
’ 2015 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI - |----mmommse oo FUPURRES B Rt BoSCRRb
: . i . P - 2015-01-01 2014-01-01
do 2015-06-30 | -~~=~~=~nm-=-1 2014-06-30 DU
. ] P015-06-30 | . ) P014-06-30"
I. Przychody z lokat 270 493 426 707
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 50 50 161 161
2. Przychody odsetkowe - - 220 443 265 546
a) Odsetki od depozytow | rachunkéw bankowych "3 18 9 17
b) Odsetki od papieréw wartoéciowych 191 409 256 529
¢) Odpis dyskonta 16 16 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruichomoséci 0 0 o 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 ‘0 0 0
5. Pozostate 0 .0 0 0
1. Koszty funduszu 201 407 230 468
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 185 377 216 439
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depazytariuza 4 7 2 5
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw 8 16 8 17
funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 [} 0
6. Udugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0 o]
7. Ustlugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne : 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0 0 0 [+]
10. Koszty odsetkowe 0 .0 0 [
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei ] 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 9| -
13. Pozostate - . . 4 8 4| 8
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV.Koszty funduszu netto (ll-1ll) 201 407 230 468

Komisja Nadzoru Finansowego
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V.Przychody z lokat netto (I-IV) S 69 85 . “a0e[ - . 239
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 271 -299 . ATs o -238
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 115 -189 -203 -127
-z tytutu rénic kursowych 0 0 0 0
2. Werost (spadek) nlezrealizowanego zysku (s(raty) z wyceny . . . .
lokat, w tym: -386 -110 28 . <110
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
V. Wynik z operacji -202 214 20 1
lwnikz operacji przypadajacy na certyfjkat inwestycyjry 0,97 . -1,03] ° . ; 0,08 '+ ¥ 0,00
Rozwodnipny wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,97| - g 4,03 o008 0,00
nwestycyjny ) g )
" Narasta) ch ) i Nérasta]qco '
e T o
kwartal: pop 9 kwartal:
od:
rok: dos rok:
od: S © od:
" do: } dor’
‘ 2 ’ 2
od 2015-04-01 |---v--eooooo- 2014-01-01  |----“-cioaoo-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 2012 21
' ‘ £015-01-01 P014-01-01
’ do 2015:06-30 ~-e—----------.201412-31 [oom-==ie
_ ...  pois-08-30 p014-08-30 .
1. Zmiana warto$ ci aktyw 6w netto -1372 -2 780 -4 253 -2 620
1. Wartoé¢ adywow netto na konlec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 26 393 27 802 32 055 32 055
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) wtym: -202 -214 <34 1
a) przychody z lokat netto 69 " 85| 532 239
b)zreallzowany zysk (strata) ze zbycia lokat 115 "89] 265 21|
cywzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 386 -110 -832 -110
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniklt z operacjl -2021 214 -34 1
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 3} 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 -0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 .0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 170 -2 567 4218 -2 521
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenle kaplitatu z tytutu 0 0 0 0
_ wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) . B B
b)zmiana kapitatu wyptaconego zmniejsZenie kapitatu z tytutu : el T nE
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -13872 "2 780 4258 2520
6.tgczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawezym -1372 -2 780 4253 -2 520
7. Warto&¢ aklywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 25021 25021 27 802} 29 534
8. Srednia wartos¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym . 25612 .26 231 29 482 30 481
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 9618 21098 34 585 " 20692]
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 9618 21098 34 585 20 692
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 9618 21098 34 585 20 692
¢)saido zmian -9 618 -21 098 -34 585 -20 692
2, Liczba certyfikatéw Inwestycyjnych narastajgco od poczatiu RN o § U . i
dziatalnoscl funduszu, w tym: . 207348 '297'?46. = <228 444 : 2423371
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3 499 861 3 499 861 3 499 861 3499 861
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestyoyjnych 3292515 3292515 3271 417 3257 524
c)saldo zmian 207 346 . 207 346 228 444 242 337
3. Przewidywana liczba certyflkatéw inwestycyjnych 199 592 199 592 216 964 233 929
NI.Zmiana warto$ ci aktywéw netto na certyfikat mwestycyjny -0,97 -1,03 0,17 0,00
1. warto$é aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresu sprawozdawczego 121,85 121,70 121,87 121,87
2. warto&¢ aklywbw nelto na certyfikat Inwestycy]ny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 120,67 120,67 '12-1'7,0 ”12,1_'87
3, procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inwestycyjnyw TR DR PR B R e o
olresie sprawozdawczym -0.80 .'9"84 - - 014 0,00
4. minimalna warto$¢ aklywéw netto na cenyflkat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 120,67 120,67 121,68 121,14
-data wyceny P015-06-30 2015-06-30 P014-12-30 2014-01-31
5. maksymaina warto& akywéw netto na cenyﬂkat inwestycyjny w olresie ' ’
sprawozdawczym . _ ‘122,(_)8. : 122 08 . 122,62 122,13
-data wyceny 2015-04-30. 2015-04-30 2014-10-31 2014-02-28
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6. warto&t
ooy :lhoth::en;t::“rl\oazgae;zf;ﬁ: lnwestycyjny wed{ug ostatniej | 120'67 120,67 121,68 121,87
-data wyceny ) 015-06-30 2015-06-30 P014-12-30 014-06-30
7. Rozwodnlona wartos¢ aklywsw netto'na ceityfikat InwestyGyjny 120,67 120,67 121,70 121,87
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoéci
aktyw 6w netto, w tym: 0.78 1,85 0,03 1,54
1. procentowy udziatl wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 1,44 0,03 1,44
2, z}r:):;g&iwjrg udziat wynagrodzenia dla podmio‘éw pmwadzqcych . | 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariuza - ' © 0,01 . 0,02 0,00 0,02].
4. :Jurﬁgznsztzwy uduat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejes(ru aldywow 0,03 0',06 0,00 0,05
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci . 0,00 0,00 0,00}. 0,00
6. :‘rzzznsztzwy udziat oplat za uslugl wzakresue zarzqdzama aktywami 0,00 0,00 - “0,00] 0,00 .
Narastajgco Narasﬁa]qco c
e okros rors el ks
kwartat: gz!mednlego h kwartal:
rok: dos rok:
od: od:
do: . . do:
T 2
od 2015-04-01 P014-0401  f-----nm-nauny
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH oo ]2 L ] A
014-01-01
do 2015-06-30 014-06-30  [-=-=eccseemned
2015-06-30 - P014-06-30
A.Przeplywy $rodkéw plemeznych z d2|alalno§c| ope racyjnej o 529 2005 1286 2879
1. Woplywy ) 182 994 213 827 21 550 50 263
1. Z tytulu posiadanych lokat 13 64 50 50
1.1, Dywidendy = 13 64 50 50
2. Z tytutu zbycia skadnikéw lokat . ’ 182 969 213 737 21490 50 189
2.1. Akeje | prawa z nimi zwigzane ‘7 301 7 689 0 : 595
2.2, Obligacje i 137 132{ 137 656 1298 2371
2.3. Prawa pochodne 118 1394 1176 3033
2.4. Depozyty ] 38 418 66 998 19017 44 190
3.Pozostate ] . ] 13 25 9 24
a)w tym odsetki od |okat i rachunkdw bankowych IR 13 25 ) C 9 24
Il Wydatki . : ) " 182 466 - 211 821 20 263 47584
1. Z tytutu posiadanych lokat . ' 0 0 0 ) 0
2, Z tytulu nabycia sdadnikéw lokat 182 270 211 379 20 038| . 47083
2.1. Akcle | prawa z nimi zwnqzane ) o ) J223) 658 L0 634
-2.2. Obligagje - Cee T . 142008]. 142008 - - o o -
2.3. Prawa pochodne ) I ' 425 " 1914 1089 3083
2.4, Depozyty 39 614 66 799 18 949 43 365
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 190 386 221 448
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia podmlotéw prowadzqcych R o 0 o
dystrybucje N B
5. Z tytulu optat dia depozytarfiusza 4 11 -2 5
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywbw funduau o a2 0 a3
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejeslracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosdel -+ - 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akiywam| funduszu 0 0 0 .0
10. Z tytulu ustug prawnych v 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomoéci 0 0 0 0
12. Pozodate 1 14 1 14
B.Przeplywy Srodkéw pie meinych z dzxalalnoé ci finans OWEJ -1 170 -2 567 -1 158 -2 5219
1. Wptywy. 0 0 0 0
1.Z tytutu_wydania certyfikatow Inweslycyjnych T 4] 0 0
2.Z tytutu zaciagnietych kedytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek o] o 0 0
4. Z tytutu splaty udzlelonych poiyczek o . 0 0 0
5. Odsetki of of. 0 0
6. Pozodtale ol 0 0 o]
Il Wydatki 1170 2 567 1158 2521
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1170 2 567 1158 2521
2.Z tytutu spiat zaciagnietych kredytéw ' of ] ) 0

. Komisja Nadzoru Finansowego .




. BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

FIZ-Q-E_20120309 2/2015

3. Z tytulu-splat zaciagnietych pozyczek

4. Z tytulu wyemitowanych obligacj

5. Z tytulu wyptaty przychoddéw

6. Z tytulu udzielonych pozyczek

7. Odsetk

8, Pozogtate

Olo|j|o|lo|lo]jo

ojojojlojolo

ojojojo|lolo

olololololo]|

C. Skutki zmian kurs éw wymiany érodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych

D.Zmiana stanu §rodkéw pienieznych netto (A+/-B)

. -B41

-562

128

159

poczatek okresu sprawozdawczego

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na

'1543].

14863

1412

1382

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty §rodkéw pie‘n‘ieinych na

902

902

1540

1540

NOTY

_ NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_BIS.dif

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU

2 iwaral’

2015 roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2, Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -

4, Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsstek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym ¢zynszéw

7. Ztytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU .

"2 hwartal

2015 roku

1. Z tytulu nabytych akywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odiupu
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych :

4.2 tytutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw fundusu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z {ytilu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki lredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

ololololole]leolole]lale

12. Z tytutu rezerw

o
i

13. Pozostale zobowigzania

[=}

INFORMACJA DODATKOWA -
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Plik i} . T . Jopls
FBIS__raporf_‘ll_kwaﬁale’l5_dodatkow;:r§f e e e

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ -

Data mie | Nazwisko Stanowisko/Funkeja ’ Podpis
p015-08-04  PIOTR KARNKO\),VSKI 3 - PREZES ZARZADU
P015-08-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADY ‘

P01508-04  [AUEKSANDER MOKRZYCKI' \MICEPREZES ZARZADU _
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' : " Zatgeznik do sprowozdonuo finansowego o
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
‘zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych SA

Nota ObjGSI’\IOjQCG 1— Pohtyko rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w spn{‘o\)voz'dohiu‘_finansowym'

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowone sq zgodme z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz, 330, z pdzn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoscn funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie".

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqgtkiem
wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieh bilansowy Fundusz przyjmuje- metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na teJ podstowue
sporzqdza sprawozdanie finansowe. .

Ujmowanie w ksiegach rochunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sk’mdmkow Iokot oraz. ustaleme zobownqzon i wynlku fmcunsowego

Opercqe dotyczqce Funduszu UJmUJe sne w ksiegach rochunkowych i wykczu1e W sprowozdamu flnonsowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.
Wartosé poszczegolnych sktadnikdw aktywow i posywow przychodow i 2zwigzanych z nimi kosztow jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie. -

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone Sq W systemle ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej o

oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstoww dowodoéw ksiegowych.
Operacje dotyczqce Funduszu u;muje siew ksiegoch rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq

Nabycie albo zbycne sk’fodmkow Iokot przez Fundusz Uijje sie w ksuggoch rcchunkowych w dacue zoworuo'
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia” wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T.i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji-w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnnonych zawartych tronsokql zdniaT.

k+odn|k| oktywow Funduszu wycenlcme sq oraz zobowaqzomo Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelme i Josno przedstawiajqc
sytuoc;e mouqtkowq [ ftnansowq oraz wynlk fmonsowy

Aktywa Funduszu wycenlo sue, a zobowuqzanuo Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobownqzomo Funduszu w dniu wyceny

Ze wzgledu na prowodzonq polltyke mwestycyjnq, a takze -w ceIu umozliwienia Toworzystwu W sposob-
nalezyty wyceny aktyw6w netto draz.ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowodzenua wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgamzocyjno techmczne momentem dokonywoma wyceny jest godznno 23.00 czosu
‘polskiego w dnil. wyceny.







Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a-takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie. na
wtasciwe podejmowanie decyzjiinwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych. :

Wartoéé dtuznych papierdéw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
_ odsetkowych Funduszu. T e , ' :

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycénio sie, poczciWszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy prgcentowej_." o

Zobowigzania z ty{u’ru zbycia papiéréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenid
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. .

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie"p_r"zy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. - _ : g

Dniem wprowadzenia do 'ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. ,

Ujecie w ksiegach 'rdi:hunkowych stanéw &rodkéw pienieény'ch odbywo sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach.bankowosci elektronicznej. ‘ : ;

Koszty ujmuje sie w ksiegdch rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone nd podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartoéci aktywow netto w-dniach wyceny. ' ‘ 4
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca .
kalendarzowego. za miesiqc poprzedni, ‘ . Lo o
Fundusz" pokrywa z'wiasnych érodkéw ndstepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw. prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwiqzane z- dziatalnodciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zt). Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng- dywidende z akcji lub'innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie'w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywand jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. . '

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.







Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia 5|e, a ZObOWIQZOI‘\IO Funduszu ustala. sie wedtug wnarygodme oszacowonej
wartosci godziwej,

1)

Wartos¢ godziwg sk%adnlkow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie ‘W nostepUchy

sposob

a)-  jezeli. Dzief\ Wyceny jest-rownoczesdnie zwyktym dniem dokonywamo transakql na aktywnym rynku -
- wedtug" ostatniego dostepnego W momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni

+-dostepny kurs przyjmuje s:e ten kurs albo wartos$é z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziert Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na oktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdéw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania. wyceny kursu ' ustalonego na aktywnym rynku, . skorygowanego w sposéb |
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, e gdy wycena Aktywéw Funduszu
oraz Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w

* przypadku braku kursu’ zamknigcia - innej; ustolonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni. dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem
istotnych zdarzeri majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé;

¢) Jezeli Dziery Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
‘ostatniego -dostgpnego w-momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, d w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustaloriej przez rynek wartosci.
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdéb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobow
wyceny poszczegolnych kategorii lokat nlenotowonych na rynku aktywnym,

W przypodku gdy sk’rodmk Iokot )est przedmlotem obrotu na wneceJ niz Jednym aktywnym rynku, wartosmq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. .

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla. sktadnikéw . lokat notowonych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danymsktadniku lokat., .

Wyboru rynku gtéwnego dokonUJe sie na konlec kazdego kolejnego miesigca kolendorzowego W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqgc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy tqcznie nastepujqce kryteria:

d) - instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e¢) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zdinteresowani nabywecy i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci,

Za wiarygodhie oszacowonq wortoéc god2|wq sk’rodmkow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje

sie wartoéé wyznaczonq poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika Iokot przez wyspeqohzowanq, niezalezng jednostke $wiadczgcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowodzone do tego mode!u dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat ‘za pomocq powszechnle uznanych. metod estymacji;
~oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na.podstawie

_ . publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie lstotnle skiadmka wszczegolnosc:

" 0 podobnej konstrukqv prawnej i celu ekonomicznym,

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

1)

Akcje, prawa do akcji, prawa- poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdlnosci:

a) - dla akeji bedzie -stosowana metoda wyceny w skorygowanej -cenie nabycia, oszacowanej przy
) uwzglednlemu kazdeJ nstotnej zmlany wartosci godzuwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynlkOcheJ z







2)

3)

4y

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabyciq,
oszacowanej przy. uwzglednieniu “kazdej stotnej zmiany wartoéci  godziwej, o ktérej wiadomo

- Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartodci wewnetrznej, tj jOkO

wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
_-prawo poboru oraz wartoéci wynikajqcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych

warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartodci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
wediug ostatniej ogtoszonej przez: fundusz inwestycyjny ~wartodci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wiartoéci godziwej certyfikatu.inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wortoscn aktywow netto przez fundusz do godziny 23 00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoéci nomlnolnej oraz nohczonych odsetek przy

czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,

natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Diuzne popnery wartoéciowe notowane na rynku- aktywnym wycenia sne wed%ug kursu z rynku aktywnego.,

Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu-ze wzgledu na znaczqco niski

wolumen obrotéw na.danym skiadniku aktywédw albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej

transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu

- .Bloomberg Fair Value (BFV) ‘Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na. rynku aktywnym wycenia sue’ :

metodq. skorygowcnej ceny. nobycna -pszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych nlestondoryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegb6inodci dla stondordowych opcji na akcje = model Blacka=Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowe, transakgji FRA i transakgji zamiany walut (currency swap).model wyceny metodq

~ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktorych
baze stanowiqg kontrakty terminowe noetowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z zasadami

przyjetyml dlo mstrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu-na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,

‘poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznlcy pomledzy ceng odkupu a cenq sprzedazy,

przy zastosowaniu efektywnej stopy-procentowej. -

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, d w przypodku gdy nie sq notowane na oktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denommowane :

‘2. Opis wprowod_zonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.







" Informacjd - dodatkowa do skroconego sprawozdoma fmansowego bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego '

| BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkmgtego Bezpleczna Inwestyqa 5

za ckres od1 kwnetnla 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

1) | Informacje o anc2qcych zdarZé_nidth ~dotyczqcych lat ub‘ieg’fych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy '
W okresie sprawozdawczym me wystqpn’fy znoczqce zdarzenia dotyczqgce lat ubiegtych.

2) - lnformaqe o znaczqcych zdurzemoch jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nostqpn‘y znoczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprowozdomu
finansowym. , S

3)  Zestawienie' oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w’
sprawozdaniu finansowym_ i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednlo
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdanlaml finansowymi g

‘W okresie sprawozdawiczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujowmonyml w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprowozdonlomt finansowymi.

4) Dokonane korekty b’fedow podstawowych ich przyczyny, tytu’fy oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynlk z operaql i rentownosc funduszu, przy czym w przypodku gdy

al w okresue sprawozdawczym wystqpi’fy przypadkl mformowoma uczestnlkow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub “certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprowozdowczym nie wystqpl’ry takie zdorzemo

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywamo lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej. co- najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okre5|e sprowozdowczym nie wystqpl’ry tokle zdorzemo

c) w okresne sprawozdawczym wystqptly przypadki nie rozlnczema sie transakcp
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprowozdowczym nie wystqpity takie zdarzenia,







5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy-sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych quz planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak nlepewnosci co do mozhwosu kontynuowcnlo dzm%alnoscu _

6) lnne mformaqe niz wskazune w sprawozdamu fmansowym ktore mog’ryby w
istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszuuch zmlcm ] ‘ _ ‘

4 Komentarz Zarzqdzajqcego Funduszem
Wydarzeniem drugiego kwartatu byta mewqtpllw:e silna przecena obhgoql skarbowych -
minione 3 miesigce byty dla polskich papieréw skarbowych najgorszymi od 15 lat. Szeroki

indeks rynku stracit prawie 3%, :a rentownosci -obligacji dtugoterminowych wzrosty o

przeszto 100 punktéw bazowych. Trudno znalezé jeden powédd wyprzedazy - byta to
raczej mieszanka czynnikow fundamentalnych i technicznych. Po pierwsze, z polskiej i
niemieckiej gospodarki praktycznie niezmiennie od poczqtku roku naptywajq coraz lepsze
dane makroekonomiczne. Dotyczy to zaréwno produkgji przemystowej jak i aktywnosci
konsumentéw. Ponadto w miesigcach wiosennych inwestorzy utwierdzili - sie w
przekonaniu, ze odczyt wskaznika inflacji za luty br. byt ostatecznie najnizszym w historii,
ktory stopniowo od tego rmomentu rést bedzie w strone 1% r/r. Podobne trendy zauwazyli
inwestorzy na rynkach bazowych. Réwnolegle z poprawiajgcymi sie danymi makro -
udrozniony zostat kanat kredytowy bankéw. A jak wiadomo, bez tego nie mozna byto
liczy¢ na trwalsze ozywienie. Pomogt tutaj réwniez pakiet dziata EBC ze stycznia, ktdry
obnizyt skutecznie koszty finansowania przedsiebiorstw. Wyprzedaz miata swoje
bezposrednie powody Féwniez z czysto technicznych czynhikéw. Z Jedngj strony pakiet
EBC przewidywany byt przez uczestnikéw rynku juz o potowy 2014 roku, co oznacza ze
mieli duzo czasu aby. zbudowac obszerne pozycje w obligacjach niemieckich oraz krajéw
peryferyjnych. Z druglej strony sezonowo duze podaze w moJu obligacii skorbowych '
cigzyty na kupujgcych.

Podobnie jak na rynku papieréw skorbowych drugi kwarto’f nie rozpieszczat réwniez
inwestorow na polskim rynku akcji. Po dynamicznym wzroécie indekséw w pierwszych
trzech miesiqgcach roku korekta byta prawdopodobna, jednak jej skala byta duzym
zaskoczeniem - zniwelowane zostato 2/3 wzrostéw wypracowanych do potowy maja.
Gtéwnymi powodami tak silnych spadkéw byto pogorszenie notoward i sentymentu do
rynkdw rozwijajgcych sie, wzrost ryzyka politycznego po wyborach prezydenckich w
_ Polsce. oraz powracajgca telenowela grecka. W efekcie pierwsze péirocze zokonczy’ro sie
wzrostem indekséw WIG i WIG20 zaledwie o odpowiednio 3,7% i 1,7%, po wzroscie w
pierwszym kwartale o 52% i 3,5% oraz spadku w drugim o 15% i 1,7%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda .
zoongozowonlo -
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