Aktualizacja Prospektu Informacyjnego
Rockbridge Neo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z dnia 1 marca 2024 r.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje, ze w dniu 1 marca 2024 r. nastgpita publikacja
zaktualizowanego Prospektu Informacyjnego Rockbridge Neo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Aktualizacja obejmuje nastepujgce zmiany:

l. Na stronie tytutowej:
1) ostatni wiersz otrzymuje brzmienie:
,Data sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego: 01.03.2024 r.”
IR W Rozdziale drugim - Dane o Towarzystwie:
1) w pkt2.7.2. dodaje sie wyrazy , Pawet Wojciechowski  Cztonek Rady Nadzorczej”
2) pkt 2.7.3 otrzymuje brzmienie:

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Konserwatywny Plus Katarzyna Rokicka
Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Obligacji Plus Katarzyna Rokicka
Jakub Ryba

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Matych Spotek ) )
Jedrzej tukomski

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu Przemystaw Michalak

Wojciech Debski

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa L
Andrzej Lis

Jakub Ryba

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Polskich
Jedrzej tukomski

, Michat Tuczynski
Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Obligacji Swiatowych ) )
Jedrzej tukomski

Wojciech Debski

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Amerykanskich
Andrzej Lis

i Michat Tuczynski
Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki ) i
Jedrzej tukomski

Wojciech Debski

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych
Andrzej Lis

Wojciech Debski

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzacych o
Andrzej Lis

Michat Tuczynski
Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich ) ]
Jedrzej tukomski

Wojciech Debski

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Europejskich L
Andrzej Lis

) Michat Tuczynski
Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Ameryki tacinskiej

Jedrzej tukomski

3) w pkt 2.9 skresla sie wyrazy:
- ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci w likwidacji
- ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3 w likwidacji
1l. W Podrozdziale Il a ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY PLUS:
1) pkt3.15 otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjnq, z uwzglednieniem strategii zarzqgdzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
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geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papierow wartosciowych, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papieréw dtuznych
moze nastgpic rowniez w wyniku zmian trenddéw na swiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedq zmiany stop procentowych oraz zmiany kursow
na krajowym rynku papierow dtuznych. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogq spowodowac wahania
wartosci Aktywdw Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqgzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, Zze niewyptacalnos¢ bqdz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowiqzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentdow finansowych lub opdZnienie w wywiqzaniu sie z
takich zobowiqzarn; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczer ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczgcymi Aktywdow Subfunduszu lub dotyczqcych
nabytych przez Subfundusz instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktdrych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajqcej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczqcych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajqcej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqgd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidfowosci dotyczqce
systemow mogq przejawiac sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakoéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywoéw netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdéznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktére moze zmaterializowac sie jako opdéznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jedngq ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obroét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwic¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wpfyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgqdania przez
Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wypftaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdw. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktorej
w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajqcq 10% WANS, Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa mozZe zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach.

Ryzyko walutowe — nie wystepuje.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
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na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiqze sie z cigzqgcych na nich obowigzkow zwigzanych z
przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji.
Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna roéwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza Ilub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywierac negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajgcq czes¢ aktywdw w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub emitentéw,
ktorych dziatalnos¢ koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywow zwigzane
jest gtownie z koniunkturq na rynku lokalnym. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju
moze spowodowac pogorszenie sie kursow instrumentow dtuznych, ktére bedq przedmiotem lokat Subfunduszu,
a w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownosc inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dfuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogq miec¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dfuznych.

Ryzyko konfliktéw interesow - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzgdzania portfelem, tj. technik
inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztow lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty intereséw wynikajqgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powigzane mogq
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatari moggcych powodowac wystgpienie konfliktu
interesow, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy do wyeliminowania bgdz
ograniczenia negatywnego wplywu konfliktu interesow na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwosé¢ nieprawidtowego
wywiqgzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opdZznienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub btednq realizacje zlecen.

Ryzyko zwiqzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywiqgzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotdw.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna zagwarantowad, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastgpi rozwiqzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptynq na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjqc decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajqcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.
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Ryzyko przejecia zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawq
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejq¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajqcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem | prowadzenie jego spraw spdtce
zarzgdzajgcej prowadzqgcej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie
zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzqgcemu dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwfocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastqpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadfosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajqcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany
podmiotow obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwiqzaniu.

Ryzyko poftqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastgpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potqczenie krajowe). Potqczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc decyzje o zmianie Statutu, w tym
takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwar Uczestnikow.

Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papierow nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dfuznych
papierow wartosciowych bqgdz wypftaci¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentdow dtuznych moze w istotny sposob wptynqc na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej
zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, Zze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentdw dtuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartosc¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentow
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq miec¢ charakter nagtego i
znaczqcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajqc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji moggq istotnie ogranicza¢
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umaéw, ktérych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptynqc na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, Ze
ewentualne odejscie niektérych pracownikéw i cztonkdéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ Funduszu.
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Ryzyko zwiqzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawq AML, Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcego szczegodlne srodki ograniczajgce przeciwko niektérym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdine srodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczenstwa
Organizacji Naroddéw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Narodow Zjednoczonych,
dotyczqcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegdolnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji Narodow
Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedqcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspdtoracownik osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd lub odpowiedzialna za dziatalnos¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa
Funduszu lub kontynuacje stosunkow gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkéw do o0séb
zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego
cztonka Zarzqdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na nawiqzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczenstwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,

b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.”.

V. W Podrozdziale 1l b ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ OBLIGAC)I PLUS:

1)

2)

w pkt 3.14 zdanie w brzmieniu ,,W zwigzku z zawieraniem umdéw majqcych za przedmiot instrumenty pochodne,
moze wystqpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punktach 3.15.b i 3.15.c.” otrzymuje brzmienie ,W zwiqzku z
zawieraniem umow majqcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqgpic ryzyko opisane ponizej w pkt
3.15.”;

pkt 3.15. otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykqg inwestycyjnq, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geogrdficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papieréw dtuznych
moze nastqgpic¢ réwniez w wyniku zmian trenddéw na swiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedg zmiany stép procentowych, zmiany kurséw
papieréow dtuznych na rynkach, na ktérych inwestowane sq Aktywa Subfunduszu, oraz zmiany kurséw walut
krajow, w ktdrych to walutach papiery dfuzne bedq denominowane. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq
spowodowa¢ wahania wartosci Aktywdw Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiqzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, Zze niewyptacalnos¢ bqdz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw dfuznych moze w istotny sposob wptyngé na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzarn z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdZnienie w wywigzaniu sie z
takich zobowiqzarn; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczgcymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczgcych
nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktdrych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastqpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajqcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczqcych systeméw Towarzystwa, zasobdéw ludzkich lub
wynikajqcej ze zdarzer zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdéznionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczqce
systemow mogq przejawiac sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemoZliwiajgcym
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przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opoZnieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jednq ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe Ilub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedngq ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwié jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moZze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wpltyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazqdania przez
Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktorej
w okresie dwadch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcqg 10% WANS, Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentdéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciqg spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ze taki podmiot nie wywiqze sie z ciqgzqcych na nich obowigzkow zwigzanych z
przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji.
Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej postawienie Depozytariusza Ilub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajgcq czes¢ aktywdw w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa lub emitentow,
ktorych dziatalnos¢ koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywdw zwigzane
jest gtownie z koniunkturq na rynku lokalnym. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju
moze spowodowac pogorszenie sie kursow instrumentoéw dtuznych, ktére bedg przedmiotem lokat Subfunduszu,
a w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownosc inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych, takich jak: poziomy stop procentowych, kursy walutowe,
czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest
ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwosciq niewywigzania sie z zobowiqzar przez kontrahenta Funduszu, co
moze skutkowac utratq nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike
Instrumentow Pochodnych, tj. efektu dZzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krétkiej pozycji oraz poziomu
skomplikowania wyceny tych instrumentdéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi
instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentdéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentow finansowych wchodzqcych w
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sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogq mie¢ rozny wplyw na wartos¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktérych tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujg lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwiqzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka
te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow Funduszu.

Ponadto ewentualne bfedy w wycenie tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedqcych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogq wywierac wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktdrej na skutek braku ptynnosci niektérych instrumentéw finansowych bedqgcych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen wycena tytutéw uczestnictwa
zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie
mogq wplywac ujemnie lub dodatnio na wartosc Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majgcym istotny
wpfyw na mozliwosc¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie opdzniern w umarzaniu tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedqcych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzeri moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzarni wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci opdozni¢ wyptate srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznosé
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac koniecznos$¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktow interesow - w zwiqzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzqdzania portfelem, tj. technik
inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztow lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty intereséw wynikajgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powigzane mogq
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatari moggcych powodowac wystgpienie konfliktu
intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqgzy do wyeliminowania bgdz
ograniczenia negatywnego wplywu konfliktu interesow na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidfowego
wywiqgzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opdZznienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub btednq realizacje zlecen.

Ryzyko zwiqzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych umdw majqcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywiqgzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw.

Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub
ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potqczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwiqzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch milionow) zt. Nie mozna zagwarantowad, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie
nastqpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptynq na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjq¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
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Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawgq
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejq¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajqcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spofce
zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalnosc na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwiqgzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie
zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalnosc na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwfocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastgpic w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogfoszenia
upadfosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajqgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotow obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko poftqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodg Komisji moze nastgpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potqczenie krajowe). Pofqczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym
takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwarn Uczestnikow.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw wartosciowych bgdz wypftaci¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentdow dtuznych moze w istotny sposob wptynqc na Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajqcej
zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowaé, Zze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentdw dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartosc¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentow
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq miec¢ charakter nagtego i
znaczqcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajqc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepisow prawa lub ich interpretacji mogq istotnie ograniczac¢
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umaéw, ktérych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptyngc¢ na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, Ze
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ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z realizacjq obowigzkow wynikajgcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawg AML Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcego szczegodlne srodki ograniczajgce przeciwko niektérym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdine srodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Naroddéw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Narodow Zjednoczonych,
dotyczqgcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegdlnosci na listach, o ktorych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji Narodow
Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedqgcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobqg znang jako bliski wspdtoracownik osoby zajmujqgcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd lub odpowiedzialna za dziatalnos¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa
Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkow do o0séb
zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody Zarzqgdu Towarzystwa, wskazanego
cztonka Zarzqdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na nawiqzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,
b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowal aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdlne
kraje mogq znajdowac sie lub znalez¢ sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji
ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem wartosci aktywow
bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczynic¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie
ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

V. W Podrozdziale Ill c ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI MALYCH SPOLEK:

1)

2)

w pkt 3.14 zdanie w brzmieniu , W zwigzku z zawieraniem umow majqgcych za przedmiot instrumenty pochodne,
moze wystqgpic¢ ryzyko okreslone ponizej w punktach 3.13.b i 3.13.c.” otrzymuje brzmienie ,W zwiqzku z
zawieraniem umow majqcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqpic¢ ryzyko opisane ponizej w pkt
3.15.7;

pkt 3.15 otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykqg inwestycyjnq, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze

geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentdw o charakterze udziatowym, poziom stop procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentdw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedqgcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwiqzane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazujq znaczng korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosng lub spadajqg, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszqce sie
do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych
emitentow akcji oraz innych instrumentdow o charakterze udziatowym.

Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sq gtéwnie w akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i
transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywow Subfunduszu wynikac
bedq gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogq spowodowac
wysokie wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia wysokich spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.
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Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqgzania sie ze
swoich zobowiqzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuinych papieréw wartosciowych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, Zze niewyptacalnos¢ bqdz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyngc¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdZznienie w wywiqgzaniu sie z
takich zobowiqzarn; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczer ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczqgcymi Aktywoéw Subfunduszu lub dotyczgcych
nabytych przez Subfundusz instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidfowosci dotyczgcych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqgd ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczqce
systeméw mogq przejawiac sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa Funduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opoZnieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe Iub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwié¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzqcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazqdania przez
Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w fqcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wypfaci¢ Srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywoéw i
uzyskaniu srodkoéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdw. W przypadku wystqgpienia sytuacji, w ktorej
w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% WANS, Fundusz
moze zawiesic¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentdow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej.

Ryzyko zwiqgzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umdéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ze taki podmiot nie wywiqze sie nalezycie z cigzgcych na nich obowigzkow
zwigzanych z przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia
zawartych transakcji. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami
upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczyé sytuacji, w ktdrej postawienie Depozytariusza lub
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Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadfosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozZliwoscig inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajgcq czes¢ aktywdw w akcje spoétek notowanych na GPW lub akcje spotek, ktérych dziatalnosé
koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywdéw zwiqzane jest gtownie z
koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze
spowodowac pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby spétek, ktorych akcje bedq przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownosc inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiqgze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwosciq niewywiqgzania sie z zobowiqzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowac utratq nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dZwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krétkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwosc takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dfuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takie zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogq miec¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktérych tytuty uczestnictwa mogq byc przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujqg lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwiqzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwiqzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka
te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow Funduszu.

Ponadto ewentualne bfedy w wycenie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedqcych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogq wywierac wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktdrej na skutek braku ptynnosci niektdrych instrumentdw finansowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych lub w wyniku innych zdarzeri wycena tytutow uczestnictwa
zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie
mogq wptywac ujemnie lub dodatnio na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majqgcym istotny
wpfyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczenri lub wystgpienie opdzniern w umarzaniu tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedqcych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkdw z tytutu tych umorzeri moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzari wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w
szczegdlnosci opdzni¢ wypftate srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznosc¢
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzer Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ Ilub uniemozliwi¢ dokonanie prawidfowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitow depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w
kwity depozytowe dotyczqce akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujq w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszq ptynnosc¢ kwitéw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnosciq akcji, mozliwos¢
opdznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej
wysokos¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystgpienia réznic kursowych,
mozliwosc opdznienia w publikacji informacji dotyczqcych spotki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane
sq kwity depozytowe, mozliwos¢ podwdjnego opodatkowania dochoddw z tytutu zbycia kwitéw depozytowych i
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepiséw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe,
a takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji skutkujgce utartq akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. PowyZsze ryzyka moggq
powodowacd, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych
kwitéw depozytowych okaze sie istotnie nizsza w porownaniu ze stopq zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spofek.
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Ryzyko konfliktéw interesow - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzqdzania portfelem, tj. technik
inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztow lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty intereséw wynikajqce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powiqzane mogq
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatarn moggcych powodowac wystgpienie konfliktu
interesow, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy do wyeliminowania bqdz
ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu interesow na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej liczby ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikow, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidfowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzarn, w szczegdlnosci poprzez opdZznienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub btedngq realizacje zlecen.

Ryzyko zwigzane ze szczegéInymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majqcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwarn zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotdéw.

Ryzyko wystqpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcg, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwiqzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch milionow) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjgc decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajqcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawg
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejqc¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajqcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem | prowadzenie jego spraw spdfce
zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalnosc na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwiqgzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozZliwe przekazanie
zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzqgcemu dziatalnosé¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogfoszenia
upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwfocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajqcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.
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Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastgpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqgdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potgczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc decyzje o zmianie Statutu, w tym
takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwar Uczestnikow.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtfuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréow wartosciowych bgdz wypftaci¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposob wptynqc na Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
Z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dfuzne bedzie ocena wypfacalnosci strony zaciggajgcej
zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentdow dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wpfywac na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentow
finansowych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i
znaczqcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujqcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji moggq istotnie ograniczac
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umaéw, ktérych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptyng¢ na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, Ze
ewentualne odejscie niektorych pracownikéw i cztonkdw kierownictwa lub zaprzestanie swiadczenia przez te
podmioty powierzonych ustug, nie bedzie mie¢ negatywnego wpfywu na dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwiqgzane z realizacjq obowigzkéw wynikajqgcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawq AML Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne sSrodki ograniczajgce przeciwko niektérym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdlne srodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Naroddéw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Narodow Zjednoczonych,
dotyczqcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegdlnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Narodow Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji Naroddow
Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedqcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspdtoracownik osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych
z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkow do osob zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na
nawiqzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczenstwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,

b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.
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Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegéine
kraje mogq znajdowac sie lub znalezé sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji
ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem wartosci aktywow
bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczynic¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie
ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowad, Ze nie zajdzie
sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

VI. W Podrozdziale Il d ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ OCHRONY WZROSTU:

1) pkt 3.15. otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentdw o charakterze udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe.
Ryzyko kurséw akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spétek wykazujg znacznq korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosnq lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne jest to ryzyko zwigzane z mozliwosciq niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszgce sie
do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych
emitentow akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane
sq gtéwnie w akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, jak réowniez w instrumenty dfuine nominowane w PLN, zatem zmiany wartosci Aktywow
Subfunduszu wynikac¢ bedq gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian rynkowych stop
procentowych w Polsce. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq spowodowac znaczne wahania wartosci
Aktywdw Subfunduszu, co oznacza mozliwosc wystgpienia znacznych spadkdéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajqce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiqzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, Zze niewyptacalnosc¢ bgdz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdow dtuznych moze w istotny sposob wpfyng¢ na Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktéorym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowiqzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentdw finansowych lub opdznienie w wywiqzaniu sie z
takich zobowiqzarn; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczeri ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczgcymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczgcych
nabytych przez Subfundusz instrumentdéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktdrych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastqpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.
Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajqcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidfowosci dotyczqcych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajqcej ze zdarzenri zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczqgce
systemow mogq przejawiac sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe Iub
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nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednq ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazqdania przez
Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktdrej
w okresie dwadch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcqg 10% WANS, Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moZe zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentdw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciqg spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzgcych na nich obowigzkdéw zwigzanych z
przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlnosci majqcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji.
Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywieraé negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjg aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywdw Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
moze inwestowac przewazajgcq czes¢ aktywow w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje spotek, ktorych
dziatalnos¢ koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, jak rowniez w instrumenty dfuzne nominowane w
PLN, wiec ryzyko koncentracji aktywdw zwigzane jest gtdwnie z koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdlnosci,
niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej
liczby spdtek, ktorych akcje bedq przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze spadek kurséw instrumentdw dtuznych,
co moze w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownosc inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne — nie wystepuje.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwosc takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzqcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci cafego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogq mie¢ rozny wptyw na wartos¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw dtuznych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktérych tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujq lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwiqgzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka
te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne bfedy w wycenie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedqcych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogq wywierac wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktdrej na skutek braku ptynnosci niektdrych instrumentdw finansowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu
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zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzer wycena tytutow uczestnictwa
zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie
mogq wplywac ujemnie lub dodatnio na wartosc Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majgcym istotny
wplyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie opdzniern w umarzaniu tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec Uczestnikéow Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci opdzni¢ wyptate srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos¢
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wypftat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w
kwity depozytowe dotyczgce akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w porownaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszq ptynnos¢ kwitéw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnosciq akcji, mozliwos¢
opozZnienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej
wysokos¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystgpienia réznic kursowych,
mozliwosc opoZnienia w publikacji informacji dotyczqcych spotki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane
sq kwity depozytowe, mozliwos¢ podwdjnego opodatkowania dochoddw z tytutu zbycia kwitow depozytowych i
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepisow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gfosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe,
a takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wtasciciela akcji skutkujgce utartq akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogq
powodowad, Zze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych
kwitow depozytowych okaze sie istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopq zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spotek.

Ryzyko konfliktow interesow - w zwiqzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzqdzania portfelem, tj. technik
inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztow lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty intereséw wynikajgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powigzane moggq
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatan mogqcych powodowaé wystgpienie konfliktu
intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy do wyeliminowania bgdz
ograniczenia negatywnego wplywu konfliktu interesow na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko modelu — ryzyko nieprawidtowo zbudowanych (zdefiniowanych) modeli, taryf lub parametrow,
niewtasciwego zastosowania modeli lub braku niezbednej ich aktualizacji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umow - specyfika zawieranych umdéw o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidfowego
wywiqgzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opdZznienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub btednq realizacje zlecen.

Ryzyko zwiqzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych umdw majqcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywiqgzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub
ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potqczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwiqzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna zagwarantowad, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastqgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
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przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wpfyng na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawgq
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejqc¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajgcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem | prowadzenie jego spraw spétce
zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwiqgzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie
zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzqgcemu dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigzaé¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastgpic w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogfoszenia
upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwfocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotow obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastgpic¢
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqgdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potqczenie krajowe). Pofqgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc decyzje o zmianie Statutu, w tym
takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko niewypftacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dfuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dfuznych
papierow wartosciowych bqdz wypftaci¢ odsetek. Niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentdw dtuznych moze w istotny sposob wptyngc na Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej
zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, Zze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentdw dtuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartosc¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i
znaczqcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajqc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogq istotnie ograniczac
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umadw, ktérych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.
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Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wtfasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptyngc na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzaleZniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z realizacjq obowigzkow wynikajqcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawq AML, Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne srodki ograniczajgce przeciwko niektorym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdlne srodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Naroddw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Naroddéw Zjednoczonych,
dotyczqcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegdlnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji Narodow
Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku osob zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedqgcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobq znangq jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych
z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkow do osob zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na
nawiqzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,
b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdlne
kraje mogq znajdowac sie lub znalez¢ sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji
ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem wartosci aktywow
bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczynic¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie
ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

W Podrozdziale 11l e ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI NOWA EUROPA:

1)

2)

3)

w pkt 3.14 wyrazy ,w szczegdlnosci na gietdach w Warszawie, Budapeszcie, Pradze oraz Rosji i Turcji” zastepuje
sie wyrazami ,,w szczegdlnosci na gietdach w Warszawie, Budapeszcie, Pradze oraz Turcji”;

w pkt 3.14 zdanie w brzmieniu ,, W zwigzku z zawieraniem umdéw majqcych za przedmiot instrumenty pochodne,
moze wystqpic ryzyko Rockbridge Neo Specjalistycznego okreslone ponizej w punkcie 3.13.b. i 3.13.c.” otrzymuje
brzmienie ,W zwigzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqpic ryzyko
opisane ponizej w pkt 3.15.”;

pkt 3.15. otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykg inwestycyjnq, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentdow o charakterze udziatowym, poziom stop procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kurséw akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spotek wykazujq znaczng korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosnq lub spadajq, natomiast ryzyko specyficzne jest to ryzyko zwigzane z mozliwosciqg niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszgce sie
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do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych
emitentéw akcji oraz innych instrumentdw o charakterze udziatowym. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane
sq gtéwnie w instrumenty dajqce ekspozycje na rynek akcji Europy Centralnej, niekorzystne tendencje na tych
rynkach mogq spowodowac znaczne wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia
znacznych spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqgzania sie ze
swoich zobowiqzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiqzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, Zze niewyptacalnos¢ bqdz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentdéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdzZnienie w wywigzaniu sie z
takich zobowiqzarn; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczqgcymi Aktywdw Subfunduszu lub dotyczgcych
nabytych przez Subfundusz instrumentdéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidfowosci dotyczgcych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich Ilub
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczqce
systeméw mogq przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jedngq ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe Iub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedngq ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzqcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez
Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duZym udziale w fgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystqgpienia sytuacji, w ktorej
w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% WANS, Fundusz
moze zawiesic¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
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aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ze taki podmiot nie wywiqze sie z ciqgzqgcych na nich obowigzkow zwiqzanych z
przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji.
Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna roéwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza Ilub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywdw Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajgcq czes¢ aktywow w instrumenty dajqce ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej (w
szczegolnosci Warszawy, Budapesztu i Pragi) oraz Turcji, wiec ryzyko koncentracji aktywdw zwigzane jest gtdwnie
Z koniunkturg na tych rynkach. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze spowodowac
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktérych akcje bedq przedmiotem lokat Subfunduszu, a
takze spadek kurséw instrumentéw dtuznych, co moze w konsekwencji niekorzystnie wptywacé na rentownosé¢
inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwosciq ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwiqzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwosciq niewywiqzania sie z zobowiqzar przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowac utratq nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krétkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takie zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogq mie¢ rozny wplyw na wartos¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktérych tytuty uczestnictwa mogq byc przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujqg lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwiqzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwiqzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka
te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogq wywierac wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzeri wycena tytutdw uczestnictwa
zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie
mogq wptywac ujemnie lub dodatnio na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majqgcym istotny
wptyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie opdzniern w umarzaniu tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzer moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzarni wobec Uczestnikéow Subfunduszu, w tym w
szczegdlnosci opdzni¢ wyptate srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos¢
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wypftat z tytutu umorzer Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ Ilub uniemozliwi¢ dokonanie prawidfowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w
kwity depozytowe dotyczqce akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w porédwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszq ptynnos¢ kwitéw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnosciq akcji, mozliwos¢
opoZnienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej
wysokos¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystgpienia roznic kursowych,
mozliwos¢ opdZnienia w publikacji informacji dotyczqcych spotki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane
sq kwity depozytowe, mozliwos¢ podwdjnego opodatkowania dochoddw z tytutu zbycia kwitéw depozytowych i
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reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepisow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe,
a takZze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wtasciciela akcji skutkujgce utartq akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogq
powodowac, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych
kwitéw depozytowych okaze sie istotnie nizsza w porownaniu ze stopq zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spofek.

Ryzyko konfliktéw interesow - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzgdzania portfelem, tj. technik
inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztow lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty intereséw wynikajqgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powiqzane mogq
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatan moggcych powodowac wystgpienie konfliktu
interesow, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy do wyeliminowania bgdZ
ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu interesow na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umow - specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikow, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidfowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub bfednq realizacje zlecen.

Ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystqpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcqg, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takZze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwiqzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdéch miliondw) zt. Nie mozna zagwarantowad, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie
nastgpi rozwiqzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wpfyng na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikoéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjqgc decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajqcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawg
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejqc¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajqcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spofce
zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalnosc na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwiqgzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie
zarzqgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzqcemu dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwfocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
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upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwfocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkow Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moZze nastgpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqgdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potqczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majqgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym
takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papierow wartosciowych bqdz wypftacic¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptynqc na Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
Z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej
zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowal, Zze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentdow dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wpltywac¢ na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentow
finansowych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i
znaczqcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwaftowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywdéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogq istotnie ogranicza¢
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umaow, ktdrych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wpfynqc¢ na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajqgcej — dziafalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikéw i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkdéw pracy, Towarzystwo nie moZe zapewnic, Ze
ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wpfywu na
dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacjq obowiqzkow wynikajgcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawq AML, Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajqcego szczegdlne srodki ograniczajgce przeciwko niektérym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajqcych szczegdlne srodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Naroddéw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Naroddéw Zjednoczonych,
dotyczqgcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegdlnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji Narodow
Zjednoczonych; liscie, o ktorej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedgcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobq znanq jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujqcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzgdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych
z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkdw do osob zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
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uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na
nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkéw gospodarczych,
b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujqgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdlne
kraje mogq znajdowac sie lub znalezé sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji
ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowa¢ spadkiem wartosci aktywow
bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczynic¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie
ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie
sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”;

VIIl. W Podrozdziale 11l f ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH:

1)

2)

w pkt 3.14 wyrazy ,, W zwigzku z zawieraniem uméw majqcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqpic
ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.11.b. i 3.11.c.” zastepuje sie wyrazami ,, W zwigzku z zawieraniem umow
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpic ryzyko opisane ponizej w pkt 3.15.”;

pkt 3.15. otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykqg inwestycyjnq, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geogrdficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentow o charakterze udziatowym, poziom stop procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kurséw akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty
subskrypcyjne) bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne
catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwiqzane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne
polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosnq lub spadajq, natomiast ryzyko specyficzne jest to ryzyko zwigzane z mozliwosciq niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spétki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszqgce sie
do danego emitenta lub wynikajqce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.
Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dqzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych
emitentow akcji oraz innych instrumentdw o charakterze udziatowym. Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane
sq gtéwnie w akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, jak réowniez w instrumenty dfuine nominowane w PLN, zatem zmiany wartosci Aktywow
Subfunduszu wynikac¢ bedq gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian rynkowych stop
procentowych w Polsce. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq spowodowac znaczne wahania wartosci
Aktywdw Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia znacznych spadkdw wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwiqzku z zakfadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, Zze niewyptacalnos¢ bqdz pogorszenie sie sytuacji finansowej
ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw dfuznych moze w istotny sposob wptyngé na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentdw finansowych nabywanych przez
Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentdw finansowych lub opdZznienie w wywiqzaniu sie z
takich zobowiqzarn; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczgcymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczgcych
nabytych przez Subfundusz instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczqgce emitenta lub kontrahenta
Funduszu, w wyniku ktdrych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego
lub nie nastqpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajqcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczqcych systeméw Towarzystwa, zasobdéw ludzkich lub
wynikajqcej ze zdarzeri zewnetrznych.
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W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczqce
systeméw mogq przejawiac sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemoéw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdZznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jedngq ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe Iub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednq ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwic jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzqgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez
Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wypftaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdw. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktorej
w okresie dwadch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcqg 10% WANS, Fundusz
moze zawiesic¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moZe zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentdéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiqze sie z ciqgzgcych na nich obowigzkow zwiqzanych z
przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majqgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji.
Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna roéwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywdw Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz
inwestuje przewazajgcq czes¢ aktywdw w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje spotek, ktérych dziatalnosé¢
koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, jak rowniez w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, wiec
ryzyko koncentracji aktywoéw zwigzane jest gtdwnie z koniunkturq na rynku lokalnym. W szczegdlnosci,
niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej
liczby spdtek, ktorych akcje bedq przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze spadek kursow instrumentow dtuznych,
co moze w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownosc inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwosciq ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozZliwosciq niewywigzania sie z zobowiqzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowac utratqg nawet znacznej czesci Aktywdw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krétkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
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transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentow
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dfuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogq mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdéw dtuznych.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa mogq byc przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujg lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwiqzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka
te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogq wywierac wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutéow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen wycena tytutow uczestnictwa
zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie
mogq wptywac ujemnie lub dodatnio na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majgcym istotny
wpfyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzern moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzarn wobec Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci opdznic wyptate Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos¢
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wypftat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ Ilub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac koniecznosc zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwiqgzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitow depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w
kwity depozytowe dotyczqce akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w pordwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujq w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszq ptynnosc kwitow depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnosciq akcji, mozliwos¢
opdZnienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej
wysokos¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystgpienia réznic kursowych,
mozliwosc opdznienia w publikacji informacji dotyczqcych spétki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane
sq kwity depozytowe, mozliwos¢ podwdjnego opodatkowania dochodow z tytutu zbycia kwitéw depozytowych i
reprezentowanych przez nich akgji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepiséw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gfosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe,
a takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wtasciciela akcji skutkujgce utartq akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogq
powodowacd, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych
kwitow depozytowych okaze sie istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopq zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spotek.

Ryzyko konfliktow interesow - w zwiqzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzqdzania portfelem, tj. technik
inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztéow lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty interesow wynikajqce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powiqzane mogq
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatarn moggcych powodowac wystqgpienie konfliktu
interesow, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy do wyeliminowania bgdz
ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu interesow na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umoéw - specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
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wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opdzZnienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub bfedngq realizacje zlecen.

Ryzyko zwigzane ze szczegéInymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub
ma ograniczony wptyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujqcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcg, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdéch milionow) zt. Nie mozna zagwarantowad, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie
nastqpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wpfyng na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjqc decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawgq
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejq¢ zarzgdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajqcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem | prowadzenie jego spraw spofce
zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalnosc na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie
zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzqgcemu dziatalnosc na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwfocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastqpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwfocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposoéb zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkow Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwiqzaniu.

Ryzyko potqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastqpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqgdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potqczenie krajowe). Pofgczenie nastepuje przez przeniesienie majqgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym
takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwar Uczestnikow.

Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw wartosciowych bqdz wypftaci¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptynqc na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
Z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dfuzne bedzie ocena wypftacalnosci strony zaciggajgcej
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zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dfuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realnq wartosc¢ wpfaconego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegélnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq miec¢ charakter nagtego i
znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchow cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogq istotnie ogranicza¢
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umow, ktorych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéow wtfasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptyng¢ na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotow, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkow. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkow pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektérych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawqg AML, Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne sSrodki ograniczajgce przeciwko niektérym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajqcych szczegdine srodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Naroddéw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VIl Karty Naroddéw Zjednoczonych,
dotyczqgcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegdlnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Narodoéw Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji Naroddéw
Zjednoczonych; liscie, o ktorej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedgcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobq znang jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany czfonek Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych
z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkdw do osob zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na
nawiqzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,
b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdlne
kraje mogq znajdowac sie lub znalez¢ sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji
ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem wartosci aktywow
bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczyni¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie
ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

1X. W Podrozdziale Ill g ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ OBLIGACII SWIATOWYCH:
1) pkt 3.14. otrzymuje brzmienie:
,,3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Rockbridge Neo Subfunduszu Obligacji Swiatowych

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne
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2)

Funduszy Portfelowych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg, spetniajgce
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokujq swoje aktywa
przede wszystkim w instrumenty o charakterze dtuznym o statym lub zmiennym dochodzie, emitowane przez rzqdy
i agencje rzgdowe, miedzynarodowe instytucje finansowe.

Nie wiecej niz 20 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu inwestowane jest w jednostki uczestnictway/tytuty
uczestnictwa innych funduszy opisanych powyzej, lokujgcych, zgodnie z ich statutem Ilub prospektem
informacyjnym, aktywa przede wszystkim w instrumenty o charakterze dfuznym emitowane przez rzqdy i agencje
rzqdowe lub przez spotki o ratingu nie inwestycyjnym.

Celem inwestycyjnym Rockbridge Neo Subfunduszu Obligacji Swiatowych jest wzrost wartosci Aktywdw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu jest lokowane w Srodki Ptynne
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa/tytuty uczestnictwa oraz w Srodki
Ptynne bedq podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegéinych lokat oraz ich
potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkow dotyczqcych w szczegdlnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
b) tempa wzrostu gospodarczego,

¢) ryzyka kredytowego,

d) ptynnosci poszczegdlnych klas aktywow,

e) relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na
poszczegalnych rynkach.

Fundusz nie bedzie lokowac powyzej 20% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez jeden podmiot.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu dtuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego.

Ze wzgledu na ekspozycje portfela Subfunduszu na instrumenty o charakterze dtuznym, zmiennos¢ Wartosci
Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mierzona w walucie inwestycji bedzie niewielka.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut w
zwiqzku z lokatami Subfunduszu oraz pod warunkiem, Zze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

W zwiqzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpic ryzyko opisane
ponizej w pkt 3.15.

Aktywa Subfunduszu nie bedq lokowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa zarzqdzajgcego tym
Subfunduszem, jego akcjonariuszy oraz podmiotéow bedqgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w
stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem Funduszu, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe i
prawa majgtkowe, jezeli zawarcia takich uméw wymaga interes uczestnikow, a zawarcie umow nie spowoduje
wystqgpienia konfliktu intereséw.”;

pkt 3.15. otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréow rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papieréw dtuznych
moze nastqpic rowniez w wyniku zmian trenddéw na swiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedq zmiany cen instrumentéw bazowych ETF, stop
procentowych, zmiany kursow papierow dtuznych na rynkach, na ktérych inwestowane sq Aktywa Subfunduszu,
oraz zmiany kursow walut krajow, w ktorych to walutach papiery dtuzne bedq denominowane. Niekorzystne
tendencje na tych rynkach mogq spowodowac wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢
wystqgpienia spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny instrumentéow bazowych — cena instrumentow ETF, odzwierciedlajgc zmiany cen instrumentow
bazowych, podlega wahaniom, stqgd wartos¢ inwestycji w instrumenty ETF podlega odpowiednim wzrostom lub
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spadkom. Jesli do stworzenia instrumentu ETF wykorzystana zostata duZa liczba instrumentow pochodnych,
wowczas profil ryzyka danego instrumentu ETF moZe sie znaczqgco roznic¢ od instrumentu ETF, ktory ma za zadanie
nasladowac ten sam indeks gietdowy lub obligacji, ale uzywajgc w tym celu tylko klasycznych aktywdw (akcji,
obligacji, itp.).

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajqce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W zwiqzku z zaktadanym duzym udziatem w portfelu lokat Subfunduszu instrumentow typu
ETF oraz dtuznych papieréw wartosciowych istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ bqgdz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentéw moze w istotny sposob wptyngé na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotem lokat
emitentow instrumentow finansowych opisanych powyZzej mogq byc¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Uczestnicy Funduszu narazeni sq na ryzyko znacznej utraty wartosci
zainwestowanych srodkéw w przypadku niewywigzania sie ze swoich zobowigzan kontrahentow, z ktérymi opisani
emitenci zawarli przedmiotowe transakcje.

Ryzyko odwzorowania — cechq instrumentow ETF jest to, Ze nie osiggajq stép zwrotu réwnych stopom zwrotu z
indeksow lub benchmarkéw, ktére odwzorowujq, z reguty osiqgajg one nizsze wyniki, ze wzgledu na wptyw optat
i innych kosztéw. Btgd odwzorowania rézni sie pomiedzy instrumentami ETF zaleznie od podejscia wybranego w
celu replikacji danego indeksu czy benchmarku.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidfowosci dotyczgcych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich Ilub
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczqce
systeméw mogq przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakoéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdéw netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktére moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jedngq ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe Iub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednq ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwic jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wpfyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazqdania przez
Uczestnikdw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w fgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktdrej
w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% WANS, Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdinych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwoch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach. Ponadto, niektdre sktadowe instrumentéow ETF mogq byc¢ przedmiotem obrotu przy ograniczconym
wolumenie. Moze sie zdarzy¢ tak, Ze transakcja kupna bqdz sprzedazy takich aktywéw moze mie¢ negatywny
wplyw na ich cene a poprzez to na wycene instrumentu ETF. Dodatkowo, brak ptynnosci moze powodowaé
opdZnienie w realizacji takich transakcji lub moze mie¢ wptyw na wielkos¢ zawieranej transakcji. Handlowanie
instrumentami ETF mozZe byc¢ rowniez zawieszone ze wzgledu na zamkniecie rynku gietfdowego dla instrumentu
bazowego lub ze wzgledu na likwidacje instrumentu ETF.

Ryzyko dopasowania czasowego - instrumenty ETF kwotowane sq w czasie otwarcia gietd, ale moze zdarzy¢ sie
tak, Ze transakcje na instrumentach ETF sq zawierane poza godzinami handlu na gietdach, na ktorych kwotowane
sq instrumenty bazowe dla danego instrumentu ETF. To moze powodowac zmiane wyniku inwestycji w dany
instrument ETF w stosunku do jego instrumentdow bazowych.
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Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej. Ryzyko walutowe moze podlegac czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznosci od decyzji
zarzqgdzajgcego Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W przypadku
gdy instrument ETF bedzie wyceniany w jednej walucie obcej (przyktadowo w USD), a ETF bedzie replikowat indeksy
lokalne wyrazone w innych walutach, niz waluta danego instrumentu ETF (przyktadowo obligacje rynkéw
wschodzqcych w walutach lokalnych), wtedy zarzqdzajgcy bedzie mogt zabezpieczyc¢ jedynie ryzyko walutowe
pomiedzy PLN a walutq danego instrumentu ETF (przyktadowego USD). Oznacza to, iz dany ETF bedzie posiadat
wbudowane, niezabezpieczane ryzyko walutowe, ktore bedzie miato wptyw na wynik osiggany z inwestycji w dany
instrumentu ETF (przyktadowo wartos¢ replikowanego indeksu wzrosnie, ale waluta lokalna sie ostabi, niwelujgc
w ten sposob wynik catkowity z inwestycji).

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywoéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ze taki podmiot nie wywiqze sie z ciqgzqcych na nich obowigzkow zwiqzanych z
przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji.
Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna roéwniez wykluczy¢é sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza Ilub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - zwiqzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywdw Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Subfundusz inwestuje
przewazajgcq czes¢ aktywow w instrumenty ETF notowane na rynkach innych niz na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w danym kraju moze spowodowacd
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby aktywow bazowych danego ETF bedgcego przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywaé na rentownosc¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.
Subfundusz inwestuje gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicq inwestujgcych w instrumenty dfuzne, wiec ryzyko koncentracji
aktywow zwigzane jest rowniez z tymi inwestycjami. Zgodnie z art. 101 ust. 2 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢
wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytufy
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjq sktadajgcq sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu. Fundusz nie moze wykluczy¢ sytuacji, w
ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy
wchodzgcych w sktad jednego funduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania. Fundusz nie
moze rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty
uczestnictwa kilku subfunduszy, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére sq
zarzgdzane przez ten sam podmiot lub przez podmioty wchodzqgce w skfad tej samej grupy kapitatowej. Mozliwos¢
wystgpienia wspdlnych czynnikdw ryzyka, w tym ryzyka operacyjnego, ryzyka kredytowego, ryzyka wynikajqgcego
z mozliwosci realizacji zblizonej polityki inwestycyjnej przez te subfundusze, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania, ryzyka reputacyjnego, a takze innych wspdlnych rodzajow ryzyka, powoduje
podwyiszenie ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwosciq ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozZliwosciq niewywigzania sie z zobowiqzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowac utratqg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentow, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentow
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzqcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogq mie¢ rozny wptyw na wartos¢ instrumentow
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finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dfuznych.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujq lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka
te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogq wywierac wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzer wycena tytutow uczestnictwa
zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie
mogq wptywac ujemnie lub dodatnio na wartosc¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majgcym istotny
wpfyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowiqgzari wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w
szczegdlnosci opdznic wypftate srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznosc
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzer Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ Ilub uniemozliwi¢ dokonanie prawidfowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac koniecznosc zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktéw interesow - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzgdzania portfelem, tj. technik
inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztow lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty intereséw wynikajqgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powigzane mogq
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatarn moggcych powodowac wystgpienie konfliktu
interesow, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dgzy do wyeliminowania bgdz
ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywiqzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub bfedngq realizacje zlecen.

Ryzyko zwiqzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majqcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywiqgzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotdéw.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wpfyw - Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujqcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spdtke zarzqdzajgcq, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch milionow) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastgpi rozwiqzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjqc decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajqgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.
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Ryzyko przejecia zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawq
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejq¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajqcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem | prowadzenie jego spraw spdtce
zarzgdzajgcej prowadzqgcej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwiqgzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie
zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzqgcemu dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwfocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastqpi¢ w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadfosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotow obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwiqzaniu.

Ryzyko poftqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastgpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potqczenie krajowe). Pofqczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc decyzje o zmianie Statutu, w tym
takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwar Uczestnikow.

Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty,
ktore moze powodowac zmiane polityki inwestycyjnej wptywajgcg na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papierdw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréow wartosciowych bqgdz wypftaci¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktdregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptynqc na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej
zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dfuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiqgzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogq miec¢ charakter nagtego i
znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajqc sie do gwattowanych ruchdw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepisow prawa lub ich interpretacji moggq istotnie ogranicza¢
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umow, ktorych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wpfyngc na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko kadry zarzqdzajgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkdw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z realizacjq obowiqzkow wynikajqcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawq AML, Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne srodki ograniczajgce przeciwko niektorym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdlne srodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczerstwa
Organizacji Naroddw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Naroddéw Zjednoczonych,
dotyczqcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegolnosci na listach, o ktorych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji Narodow
Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedgcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobq znang jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany czfonek Zarzgdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkdw gospodarczych
z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkéw do osob zajmujqgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzgdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na
nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,
b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowal aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdlne
kraje mogq znajdowac sie lub znalez¢ sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji
ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem wartosci aktywow
bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczynic¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie
ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

W Podrozdziale Il h ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH:
1) pkt 3.14 otrzymuje brzmienie:
»3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Amerykanskich

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne
Funduszy Portfelowych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okreslone w Ustawie, jeZeli, zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokujq swoje aktywa
gtéwnie w instrumenty udziatowe spétek, ktore majq siedzibe lub prowadzqg przewazajgcq czesc¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Celem inwestycyjnym Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Amerykanskich jest wzrost wartosci Aktywdw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu aktywéw Subfunduszu jest lokowane w Srodki Ptynne
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa/tytuty uczestnictwa oraz w Srodki
Ptynne bedg podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz ich
potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkéw dotyczqcych w szczegdlnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
b) tempa wzrostu gospodarczego,

¢) dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spotek,

d) ryzyka kredytowego,

e) plynnosci poszczegdlnych klas aktywdw,
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2)

f) relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywdw oraz przewidywari odnosnie rozwoju sytuacji na
poszczegdlnych rynkach.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut w
zwiqgzku z lokatami Subfunduszu oraz pod warunkiem, Zze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

W zwiqzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqgpic ryzyko opisane
ponizej w pkt 3.15.”;

pkt 3.15 otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjnq, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu.

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréow rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papierdw dfuznych
moze nastqgpic¢ réwniez w wyniku zmian trenddéw na swiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedq zmiany cen instrumentow bazowych ETF, stdp
procentowych, zmiany kurséw papierow dtuznych na rynkach, na ktérych inwestowane sq Aktywa Subfunduszu,
oraz zmiany kursow walut krajow, w ktérych to walutach papiery dfuzne bedq denominowane. Niekorzystne
tendencje na tych rynkach mogqg spowodowac wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwosé
wystgpienia spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny instrumentow bazowych — cena instrumentow ETF, odzwierciedlajgc zmiany cen instrumentow
bazowych, podlega wahaniom, stqgd wartos¢ inwestycji w instrumenty ETF podlega odpowiednim wzrostom lub
spadkom. Jesli do stworzenia instrumentu ETF wykorzystana zostata duza liczba instrumentéw pochodnych,
woweczas profil ryzyka danego instrumentu ETF moze sie znaczgco réznic od instrumentu ETF, ktéry ma za zadanie
nasladowacé ten sam indeks gietdowy lub obligacji, ale uzywajgc w tym celu tylko klasycznych aktywow (akcji,
obligacji, itp.).

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqgzania sie ze
swoich zobowiqzan przez emitenta instrumentdow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W zwiqzku z zaktadanym duzym udziatem w portfelu lokat Subfunduszu instrumentow typu
ETF oraz dtuznych papieréw wartosciowych istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ bqdZz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentéw moze w istotny sposéb wptyng¢ na Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotem lokat
emitentow instrumentow finansowych opisanych powyzej mogq byc¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Uczestnicy Funduszu narazeni sq na ryzyko znacznej utraty wartosci
zainwestowanych srodkéw w przypadku niewywigzania sie ze swoich zobowiqzar kontrahentow, z ktérymi opisani
emitenci zawarli przedmiotowe transakcje.

Ryzyko odwzorowania — cechq instrumentdw ETF jest to, Ze nie osiggajq stop zwrotu rownych stopom zwrotu z
indeksow lub benchmarkdw, ktore odwzorowujq, z reguty osiqgajg one nizsze wyniki, ze wzgledu na wptyw optat
i innych kosztéw. Btqd odwzorowania rdzni sie pomiedzy instrumentami ETF zaleznie od podejscia wybranego w
celu replikacji danego indeksu czy benchmarku.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajqcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidfowosci dotyczqcych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajqcej ze zdarzenri zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidfowosci dotyczqgce
systemow mogq przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktére moze zmaterializowac sie jako opoznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe Iub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednq ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.
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Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwic jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wpfyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazqdania przez
Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktorej
w okresie dwadch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcqg 10% WANS, Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa mozZe zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach. Ponadto, niektdre sktadowe instrumentéw ETF mogq byc¢ przedmiotem obrotu przy ograniczonym
wolumenie. Moze sie zdarzy¢ tak, ze transakcja kupna bqgdZz sprzedazy takich aktywow moze mie¢ negatywny
wplyw na ich cene a poprzez to na wycene instrumentu ETF. Dodatkowo, brak ptynnosci moze powodowa¢
opdznienie w realizacji takich transakcji lub moze mie¢ wptyw na wielkos¢ zawieranej transakcji. Handlowanie
instrumentami ETF mozZe byc¢ rowniez zawieszone ze wzgledu na zamkniecie rynku gietfdowego dla instrumentu
bazowego lub ze wzgledu na likwidacje instrumentu ETF.

Ryzyko dopasowania czasowego - instrumenty ETF kwotowane sq w czasie otwarcia gietd, ale moze zdarzy¢ sie
tak, Ze transakcje na instrumentach ETF sq zawierane poza godzinami handlu na gietdach, na ktérych kwotowane
sq instrumenty bazowe dla danego instrumentu ETF. To moZe powodowac zmiane wyniku inwestycji w dany
instrument ETF w stosunku do jego instrumentéw bazowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej. Ryzyko walutowe moze podlegac czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznosci od decyzji
zarzqdzajgcego Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawieraé umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W przypadku
gdy instrument ETF bedzie wyceniany w jednej walucie obcej (przyktadowo w USD), a ETF bedzie replikowat indeksy
lokalne wyrazone w innych walutach, niz waluta danego instrumentu ETF (przyktadowo obligacje rynkéw
wschodzqcych w walutach lokalnych), wtedy zarzqdzajgcy bedzie mogt zabezpieczy¢ jedynie ryzyko walutowe
pomiedzy PLN a walutq danego instrumentu ETF (przyktadowego USD). Oznacza to, iz dany ETF bedzie posiadat
wbudowane, niezabezpieczane ryzyko walutowe, ktére bedzie miato wptyw na wynik osiggany z inwestycji w dany
instrumentu ETF (przyktadowo wartos¢ replikowanego indeksu wzrosnie, ale waluta lokalna sie ostabi, niwelujgc
w ten sposob wynik catkowity z inwestycji).

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ze taki podmiot nie wywiqze sie z cigzqcych na nich obowigzkéw zwigzanych z
przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majqgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji.
Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna roéwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtfosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywdw Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Subfundusz inwestuje
przewazajgcq czes¢ aktywow w instrumenty ETF notowane na rynkach innych niz na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w danym kraju moze spowodowac
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby aktywow bazowych danego ETF bedgcego przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wpfywac na rentownosc¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.
Subfundusz inwestuje gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicq inwestujgcych w instrumenty udziatowe spotek ktore majq siedzibe
lub prowadzq przewazajqcq czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Stanach Zjednoczonych Ameryki, wiec ryzyko
koncentracji aktywow zwiqzane jest rowniez z tymi inwestycjami. Zgodnie z art. 101 ust. 2 Ustawy, Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
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inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjq sktadajgcq sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu. Fundusz nie moze wykluczy¢ sytuacji, w
ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy
wchodzgcych w sktad jednego funduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania. Fundusz nie
moze rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty
uczestnictwa kilku subfunduszy, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére sq
zarzqdzane przez ten sam podmiot lub przez podmioty wchodzgce w skfad tej samej grupy kapitatowej. Mozliwos¢
wystgpienia wspdlnych czynnikdw ryzyka, w tym ryzyka operacyjnego, ryzyka kredytowego, ryzyka wynikajgcego
z mozliwosci realizacji zblizonej polityki inwestycyjnej przez te subfundusze, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania, ryzyka reputacyjnego, a takze innych wspdlnych rodzajow ryzyka, powoduje
podwyzZszenie ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwosciq ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwosciq niewywiqgzania sie z zobowigzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowac utratq nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dZwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentow, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentow
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dfuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogq mie¢ réiny wptyw na wartosc¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujqg lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w ninijeszym
punkcie. W zwiqzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka
te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne bfedy w wycenie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogq wywierac wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktdrej na skutek braku ptynnosci niektdrych instrumentdw finansowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzeri wycena tytutow uczestnictwa
zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie
mogq wpfywac ujemnie lub dodatnio na wartosc¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majgcym istotny
wpfyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie opdzniern w umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedqcych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi Srodkdw z tytutu tych umorzeri moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzari wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w
szczegdlnosci opdzni¢ wypftate Srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznosc
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wypfat z tytutu umorzer Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ Ilub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktow interesow - w zwiqzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzqdzania portfelem, tj. technik
inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztéw lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty interesow wynikajqce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powigzane mogq
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatan moggcych powodowac wystgpienie konfliktu
intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy do wyeliminowania bgdz
ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu interesow na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikow, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidfowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqgzan, w szczegdlnosci poprzez opdZznienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub btedngq realizacje zlecen.

Ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwarn zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystqpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potqczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwiqzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch milionow) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywoéw
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podjq¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawgq
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejg¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajqcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac¢ zarzqdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spofce
zarzqdzajgcej prowadzqgcej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwiqzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozZliwe przekazanie
zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalnosc na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwfocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakazac¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwfocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajqcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkow Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwiqzaniu.

Ryzyko pofqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastqpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potqczenie krajowe). Pofgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikéw
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc decyzje o zmianie Statutu, w tym
takZze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposob odbiegajgcy od oczekiwar Uczestnikéw.
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Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty,
ktore moze powodowac zmiane polityki inwestycyjnej wptywajgcg na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dfuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papierow nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréow wartosciowych bgdz wypftacic odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptynqc na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
Z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wypfacalnosci strony zaciggajgcej
zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentéw dtuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wpfywac na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentow
finansowych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogq miec¢ charakter nagtego i
znaczqcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajqc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogq istotnie ograniczac
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takZze warunki zawierania
przez Fundusz umaéw, ktérych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptynqg¢ na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajqgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikéw i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, Ze
ewentualne odejscie niektdrych pracownikow i cztonkow kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wpfywu na
dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacjq obowiqzkéw wynikajqcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawqg AML Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne sSrodki ograniczajgce przeciwko niektérym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdlne srodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Naroddw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Naroddéw Zjednoczonych,
dotyczqcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegdlnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Narodow Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczerstwa Organizacji Narodow
Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedqgcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany czfonek Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych
z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkéw do osob zajmujqgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na
nawiqgzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczenstwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,
b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowal aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdlne
kraje mogq znajdowac sie lub znalezé sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji
ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem wartosci aktywow
bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczyni¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki

Strona 38z 73



Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie
ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowac, Ze nie zajdzie
sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

Xl W Podrozdziale Il i ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY AZJATYCKI:

1)

2)

pkt 3.14 otrzymuje brzmienie:
»3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Rockbridge Neo Subfunduszu Zréwnowazonego Azjatyckiego

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majqgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem
lub prospektem informacyjnym, lokujq swoje aktywa gtdwnie w instrumenty udziatowe duzych i srednich spotek,
notowanych na rynkach Azji i Pacyfiku bgdZ w instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym dochodzie, emitowane
przez rzqdy i agencje rzgdowe, zaliczanych do kategorii rynkéw wschodzgcych.

Celem inwestycyjnym Rockbridge Neo Subfunduszu Zréwnowazonego Azjatyckiego jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa/tytuty uczestnictwa oraz w Srodki
Ptynne bedq podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz ich
potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkéw dotyczqcych w szczegdlnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
b) tempa wzrostu gospodarczego,

¢) ryzyka kredytowego,

d) ptynnosci poszczegdlnych klas aktywdw,

e) relatywnej wyceny poszczegdinych klas aktywéw oraz przewidywar odnosnie rozwoju sytuacji na
poszczegdlnych rynkach.

Subfundusz nie bedzie lokowac powyzej 20% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez jeden podmiot.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na ekspozycje portfela Subfunduszu na instrumenty udziatowe zmiennos¢ Wartosci Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ duza.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w
zwiqzku z lokatami Subfunduszu oraz pod warunkiem, Zze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

W zwiqzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqpic ryzyko opisane
ponizej w pkt 3.15.

Aktywa Subfunduszu nie bedq lokowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa zarzqdzajgcego tym
Subfunduszem, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedqgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w
stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy.”;

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem Funduszu, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe i
prawa majgtkowe, jezeli zawarcia takich uméw wymaga interes uczestnikow, a zawarcie umdéw nie spowoduje
wystgpienia konfliktu interesow.”;

pkt 3.15 otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykq inwestycyjnq, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papierow dtuznych
moze nastqpic rowniez w wyniku zmian trenddéw na swiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedq zmiany cen instrumentéw bazowych ETF, stop
procentowych, zmiany kursow papierdw dtuznych na rynkach, na ktorych inwestowane sq Aktywa Subfunduszu,
oraz zmiany kursow walut krajow, w ktorych to walutach papiery dtuzne bedq denominowane. Niekorzystne
tendencje na tych rynkach mogq spowodowac wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢
wystqgpienia spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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Ryzyko ceny instrumentéow bazowych — cena instrumentow ETF, odzwierciedlajgc zmiany cen instrumentow
bazowych, podlega wahaniom, stqgd wartosc¢ inwestycji w instrumenty ETF podlega odpowiednim wzrostom lub
spadkom. Jesli do stworzenia instrumentu ETF wykorzystana zostata duza liczba instrumentéw pochodnych,
wowczas profil ryzyka danego instrumentu ETF moze sie znaczqco rézni¢ od instrumentu ETF, ktéry ma za zadanie
nasladowac ten sam indeks gietdowy lub obligacji, ale uzywajgc w tym celu tylko klasycznych aktywow (akcji,
obligacji, itp.).

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqgzania sie ze
swoich zobowiqzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W zwiqzku z zaktadanym duzym udziatem w portfelu lokat Subfunduszu instrumentéw typu
ETF oraz dfuznych papieréw wartosciowych istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ bqdZz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentow moze w istotny sposob wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotem lokat
emitentéow instrumentow finansowych opisanych powyzej mogq byc¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Uczestnicy Funduszu narazeni sq na ryzyko znacznej utraty wartosci
zainwestowanych srodkow w przypadku niewywiqgzania sie ze swoich zobowiqgzarn kontrahentow, z ktérymi opisani
emitenci zawarli przedmiotowe transakcje.

Ryzyko odwzorowania — cechq instrumentow ETF jest to, Ze nie osiggajq stop zwrotu réwnych stopom zwrotu z
indeksow lub benchmarkdéw, ktére odwzorowujqg, z reguty osiggajq one nizsze wyniki, ze wzgledu na wptyw optat
i innych kosztéw. Btqd odwzorowania rozni sie pomiedzy instrumentami ETF zaleznie od podejscia wybranego w
celu replikacji danego indeksu czy benchmarku.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczqcych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich Ilub
wynikajqcej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawia¢ sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqgd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczqgce
systeméw mogq przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jedngq ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidfowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednq ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko plynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwic¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzqcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowac
znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac istotny negatywny wpfyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez
Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tqcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wypftaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdw. W przypadku wystqgpienia sytuacji, w ktorej
w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% WANS, Fundusz
moze zawiesic¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdinych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajqcy dwdch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach. Ponadto, niektdre sktadowe instrumentow ETF mogq byc¢ przedmiotem obrotu przy ograniczonym
wolumenie. Moze sie zdarzy¢ tak, ze transakcja kupna bqdz sprzedazy takich aktywow moze mie¢ negatywny
wpfyw na ich cene a poprzez to na wycene instrumentu ETF. Dodatkowo, brak ptynnosci moze powodowac
opdznienie w realizacji takich transakcji lub moze mie¢ wptyw na wielkos¢ zawieranej transakcji. Handlowanie
instrumentami ETF moze by¢ réwniez zawieszone ze wzgledu na zamkniecie rynku gietdowego dla instrumentu
bazowego lub ze wzgledu na likwidacje instrumentu ETF.

Ryzyko dopasowania czasowego - instrumenty ETF kwotowane sq w czasie otwarcia gietd, ale moze zdarzyc¢ sie
tak, ze transakcje na instrumentach ETF sq zawierane poza godzinami handlu na gietdach, na ktérych kwotowane
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sq instrumenty bazowe dla danego instrumentu ETF. To moZe powodowac zmiane wyniku inwestycji w dany
instrument ETF w stosunku do jego instrumentéw bazowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciqg spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréow
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej. Ryzyko walutowe moze podlegac czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznosci od decyzji
zarzgdzajgcego Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W przypadku
gdy instrument ETF bedzie wyceniany w jednej walucie obcej (przyktadowo w USD), a ETF bedzie replikowat indeksy
lokalne wyrazone w innych walutach, niz waluta danego instrumentu ETF (przyktadowo obligacje rynkéw
wschodzqcych w walutach lokalnych), wtedy zarzqdzajgcy bedzie mogt zabezpieczy¢ jedynie ryzyko walutowe
pomiedzy PLN a walutq danego instrumentu ETF (przyktadowego USD). Oznacza to, iz dany ETF bedzie posiadat
wbudowane, niezabezpieczane ryzyko walutowe, ktore bedzie miato wptyw na wynik osiggany z inwestycji w dany
instrumentu ETF (przyktadowo wartos¢ replikowanego indeksu wzrosnie, ale waluta lokalna sie ostabi, niwelujgc
w ten sposob wynik catkowity z inwestycji).

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ze taki podmiot nie wywiqze sie z cigzqcych na nich obowigzkéw zwigzanych z
przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majqcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji.
Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci
Aktywdw Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Subfundusz inwestuje
przewazajgcq czes¢ aktywow w instrumenty ETF notowane na rynkach innych niz na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w danym kraju moze spowodowac
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby aktywow bazowych danego ETF bedgcego przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywacé na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.
Subfundusz inwestuje gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicq lokujgce swoje aktywa gtdwnie w instrumenty udziatowe duzych i
srednich spdtek, notowanych na rynkach Azji i Pacyfiku bqgdZ w instrumenty dfuine o statym lub zmiennym
dochodzie, emitowane przez rzqdy i agencje rzqdowe, zaliczanych do kategorii rynkéw wschodzgcych. Ryzyko
koncentracji aktywow zwiqzane jest réwniez z inwestycjami tych instytucji. Zgodnie z art. 101 ust. 2 Ustawy,
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz zagraniczny lub
instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg
sktadajqcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje innqg polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 % wartosci
swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa lub tytufy uczestnictwa jednego subfunduszu. Fundusz nie moze
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku
subfunduszy wchodzqcych w sktad jednego funduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz nie moze réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w
tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre sq
zarzqdzane przez ten sam podmiot lub przez podmioty wchodzqce w skfad tej samej grupy kapitatowej. Mozliwos¢
wystgpienia wspdlnych czynnikdéw ryzyka, w tym ryzyka operacyjnego, ryzyka kredytowego, ryzyka wynikajgcego
z mozliwosci realizacji zblizonej polityki inwestycyjnej przez te subfundusze, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania, ryzyka reputacyjnego, a takze innych wspdlnych rodzajow ryzyka, powoduje
podwyzZszenie ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwosciqg ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozZliwosciq niewywigzania sie z zobowiqzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowac utratq nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krétkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentow, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.
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Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dfuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogq miec rézny wpltyw na wartosc¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dfuznych.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujqg lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwiqzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka
te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogq wywierac wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutéow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej na skutek braku ptynnosci niektorych instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzeri wycena tytutow uczestnictwa
zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie
mogq wptywac ujemnie lub dodatnio na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majgcym istotny
wpfyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkow z tytutu tych umorzeri moze utrudnic
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzari wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci opdznic wyptate srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos¢
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac koniecznosc zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktéw interesow - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzgdzania portfelem, tj. technik
inwestycyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztéw lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty intereséw wynikajqgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powigzane mogq
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatarn mogqgcych powodowac wystgpienie konfliktu
interesow, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy do wyeliminowania bqgdZz
ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu interesow na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywiqzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub btedngq realizacje zlecen.

Ryzyko zwiqzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umoéw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papieréow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywiqgzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wpfyw - Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujqcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastgpi rozwiqzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wpfyng na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
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jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo mozZe réwniez podjqc¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawq
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejq¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajqcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac¢ zarzqdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spofce
zarzqgdzajgcej prowadzqgcej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwiqzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie
zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzqgcemu dziatalnosc na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujqcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwfocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkow Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotow obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko poftqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastgpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potqczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majqtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc decyzje o zmianie Statutu, w tym
takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczyé przypadku, w ktorym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty,
ktore moze powodowac zmiane polityki inwestycyjnej wptywajgcqg na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dfuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dfuznych
papierow wartosciowych bqgdz wypftaci¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentdow dtuznych moze w istotny sposob wptynqc na Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej
zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentdw dtuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartosc¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i
znaczqcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajqc sie do gwattowanych ruchow cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugqg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji moggq istotnie ograniczac
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umaow, ktérych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.
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Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wtfasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wpfyngc na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotdw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z realizacjq obowigzkow wynikajqcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawq AML, Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majqtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne srodki ograniczajgce przeciwko niektorym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdlne srodki
ograniczajqce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Naroddw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Naroddéw Zjednoczonych,
dotyczqgcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegdlnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji Narodow
Zjednoczonych; liscie, o ktorej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedgcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobq znang jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych
z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkow do osob zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na
nawiqzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,
b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowal aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdlne
kraje mogq znajdowac sie lub znalez¢ sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji
ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem wartosci aktywdow
bedqgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczynic¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie
ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

XIl. W Podrozdziale Il j ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW ROZWINIETYCH:
1) pkt 3.14. otrzymuje brzmienie:
»3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Rynkow Rozwinietych

Celem inwestycyjnym Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Rynkow Rozwinietych jest wzrost wartosci Aktywdow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytufy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem
lub prospektem informacyjnym, lokujq swoje aktywa gtéwnie w instrumenty udziatowe duZych spdtek z rynkow
rozwinietych, w szczegdlnosci ze Standw Zjednoczonych Ameryki oraz krajéow Europy Zachodniej.

Do 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu jest lokowane w Srodki Ptynne.
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa oraz w Srodki Ptynne bedg
podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdinych lokat oraz ich potencjatu
wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkdw dotyczgcych w szczegdlnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
b) tempa wzrostu gospodarczego,

¢) dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spotek,
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2)

d) ryzyka kredytowego,
e) plynnosci poszczegdlnych klas aktywdw,

f) relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na
poszczegalnych rynkach.

Subfundusz nie bedzie lokowac powyzej 20% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez jeden podmiot.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

Ze wzgledu na ekspozycje portfela Subfunduszu na instrumenty udziatowe zmiennos¢ Wartosci Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ duza.

Fundusz mozZe na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w
zwiqzku z lokatami Subfunduszu oraz pod warunkiem, Zze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem umdw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqpic ryzyko opisane
ponizej w pkt 3.15.

Aktywa Subfunduszu nie bedq lokowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa zarzqdzajgcego tym
Subfunduszem, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w
stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem Funduszu, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe i
prawa majgtkowe, jezeli zawarcia takich uméw wymaga interes uczestnikow, a zawarcie umow nie spowoduje
wystgpienia konfliktu intereséw.”;

pkt 3.15. otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykq inwestycyjnq, z uwzglednieniem strategii zarzqdzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze

geogrdficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papierow wartosciowych, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papieréw dtuznych
moze nastgpic rowniez w wyniku zmian trenddéw na swiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedq zmiany cen instrumentéw bazowych ETF, stop
procentowych, zmiany kurséw papierdw dtuznych na rynkach, na ktorych inwestowane sq Aktywa Subfunduszu,
oraz zmiany kursow walut krajow, w ktdrych to walutach papiery dfuine bedq denominowane. Niekorzystne
tendencje na tych rynkach mogq spowodowac wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢
wystgpienia spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny instrumentow bazowych — cena instrumentéw ETF, odzwierciedlajgc zmiany cen instrumentdéw
bazowych, podlega wahaniom, stgd wartos¢ inwestycji w instrumenty ETF podlega odpowiednim wzrostom lub
spadkom. Jesli do stworzenia instrumentu ETF wykorzystana zostata duZa liczba instrumentow pochodnych,
wdwczas profil ryzyka danego instrumentu ETF moze sie znaczqco réznic¢ od instrumentu ETF, ktdry ma za zadanie
nasladowac ten sam indeks gietdowy lub obligacji, ale uzywajgc w tym celu tylko klasycznych aktywdw (akcji,
obligadji, itp.).

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajqgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W zwiqzku z zaktadanym duzym udziatem w portfelu lokat Subfunduszu instrumentdw typu
ETF oraz dtuznych papieréw wartosciowych istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ bqdZz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktoregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentdw moze w istotny sposob wptyngé na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotem lokat
emitentéow instrumentow finansowych opisanych powyzej mogq byc¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Uczestnicy Funduszu narazeni sq na ryzyko znacznej utraty wartosci
zainwestowanych srodkow w przypadku niewywiqzania sie ze swoich zobowiqgzar kontrahentdw, z ktorymi opisani
emitenci zawarli przedmiotowe transakcje.

Ryzyko odwzorowania — cechq instrumentdw ETF jest to, Ze nie osiqgajq stop zwrotu rownych stopom zwrotu z
indeksow lub benchmarkdw, ktére odwzorowujg, z reguty osiggajq one nizsze wyniki, ze wzgledu na wptyw opfat
i innych kosztéw. Btgd odwzorowania rézni sie pomiedzy instrumentami ETF zaleznie od podejscia wybranego w
celu replikacji danego indeksu czy benchmarku.
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Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidfowosci dotyczgcych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczqgce
systemoéw mogq przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo
nierozliczenie transakcji przez jedngq ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe Iub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate
czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, Zze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym mozZe
uniemozliwic jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze
moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata
ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze spowodowad
znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazqdania przez
Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w fqcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdw. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktorej
w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcqg 10% WANS, Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdinych przypadkach odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moZe zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypftat z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
w ratach. Ponadto, niektore sktadowe instrumentow ETF mogq by¢ przedmiotem obrotu przy ograniczonym
wolumenie. Moze sie zdarzy¢ tak, ze transakcja kupna bqdz sprzedazy takich aktywow moze mieé¢ negatywny
wplyw na ich cene a poprzez to na wycene instrumentu ETF. Dodatkowo, brak ptynnosci moze powodowac
opdzZnienie w realizacji takich transakcji lub moze mie¢ wptyw na wielkos¢ zawieranej transakcji. Handlowanie
instrumentami ETF mozZe byc¢ rowniez zawieszone ze wzgledu na zamkniecie rynku gietdowego dla instrumentu
bazowego lub ze wzgledu na likwidacje instrumentu ETF.

Ryzyko dopasowania czasowego - instrumenty ETF kwotowane sq w czasie otwarcia gietd, ale moze zdarzy¢ sie
tak, ze transakcje na instrumentach ETF sq zawierane poza godzinami handlu na gietdach, na ktérych kwotowane
sq instrumenty bazowe dla danego instrumentu ETF. To moze powodowac zmiane wyniku inwestycji w dany
instrument ETF w stosunku do jego instrumentdw bazowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej. Ryzyko walutowe moze podlegac czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznosci od decyzji
zarzqdzajgcego Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawieraé umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W przypadku
gdy instrument ETF bedzie wyceniany w jednej walucie obcej (przyktadowo w USD), a ETF bedzie replikowat indeksy
lokalne wyrazone w innych walutach, niz waluta danego instrumentu ETF (przyktadowo obligacje rynkow
wschodzqcych w walutach lokalnych), wtedy zarzqdzajqcy bedzie mdgt zabezpieczy¢ jedynie ryzyko walutowe
pomiedzy PLN a walutg danego instrumentu ETF (przyktadowego USD). Oznacza to, iz dany ETF bedzie posiadat
wbudowane, niezabezpieczane ryzyko walutowe, ktore bedzie miato wptyw na wynik osiggany z inwestycji w dany
instrumentu ETF (przyktadowo wartos¢ replikowanego indeksu wzrosnie, ale waluta lokalna sie ostabi, niwelujgc
w ten sposob wynik catkowity z inwestycji).

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ze taki podmiot nie wywiqze sie z cigzqgcych na nich obowigzkow zwigzanych z
przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji.
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Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza Ilub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - zwiqzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Subfundusz inwestuje
przewazajgcq czes¢ aktywow w instrumenty ETF notowane na rynkach innych niz na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w danym kraju moze spowodowac
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby aktywow bazowych danego ETF bedgcego przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywacé na rentownosc¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.
Subfundusz inwestuje gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicq inwestujgcych gtownie w instrumenty udziatowe duzych spétek z
rynkow rozwinietych, w szczegdlnosci ze Standw Zjednoczonych Ameryki oraz krajow Europy Zachodniej, wiec
ryzyko koncentracji aktywdow zwiqgzane jest rowniez z tymi inwestycjami. Zgodnie z art. 101 ust. 2 Ustawy, Fundusz
nie moze lokowac wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjq sktadajgcg
sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 % wartosci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu. Fundusz nie moze wykluczyé¢
sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy
wchodzgcych w sktad jednego funduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania. Fundusz nie
moze rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty
uczestnictwa kilku subfunduszy, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére sq
zarzqdzane przez ten sam podmiot lub przez podmioty wchodzgce w skfad tej samej grupy kapitatowej. Mozliwos¢
wystgpienia wspdlnych czynnikow ryzyka, w tym ryzyka operacyjnego, ryzyka kredytowego, ryzyka wynikajgcego
z mozliwosci realizacji zblizonej polityki inwestycyjnej przez te subfundusze, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania, ryzyka reputacyjnego, a takze innych wspdlnych rodzajow ryzyka, powoduje
podwyzZszenie ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwosciq ponoszenia strat w
wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwosciq niewywiqgzania sie z zobowigzan przez kontrahenta
Funduszu, co moze skutkowac utratqg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dZwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej pozycji oraz
poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwosc takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktdra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzqcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogq mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktdrych tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujq lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwiqzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka
te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu mogq wywierac wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktdrej na skutek braku ptynnosci niektérych instrumentdw finansowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzeri wycena tytutow uczestnictwa
zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie
mogq wplywac ujemnie lub dodatnio na wartosc Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majgcym istotny
wpfyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie opdzniern w umarzaniu tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedqcych
przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi Srodkdw z tytutu tych umorzeri moze utrudnié
lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzari wobec Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w
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szczegdlnosci opdzni¢ wyptate srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos¢
stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozZliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz
spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktow interesow - w zwiqzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzqdzania portfelem, tj. technik
inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztéow lub generowania dodatkowego
dochodu, mogq powstac konflikty intereséw wynikajgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty powigzane mogg
Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne
ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatarn mogqgcych powodowac wystgpienie konfliktu
intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy do wyeliminowania bqgdz
ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa
i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej
czesci Prospektu.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i
realizacji zlecen lub bfednq realizacje zlecen.

Ryzyko zwiqzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaftowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwar zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywiqzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw.

Ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub
ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowad, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie
nastgpi rozwiqzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wpfyng na zmniejszenie wartosci aktywow
netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjgc decyzje o likwidacji Subfunduszu,
w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji
Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu
pozostajqcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawgq
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejq¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajqcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem | prowadzenie jego spraw spdfce
zarzqdzajqgcej prowadzqcej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w zwiqgzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozZliwe przekazanie
zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzqcemu dziatalnosc na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwfocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakazac¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastqpi¢ w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadfosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowiqzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
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podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie
do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moZze nastgpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqgdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potqczenie krajowe). Pofqczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym
takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczyé przypadku, w ktorym polityka
inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwar Uczestnikéw.

Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty,
ktore moze powodowac zmiane polityki inwestycyjnej wptywajgcg na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji.

Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papierow nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papierow wartosciowych bgdz wypftacic¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptyngc na Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym
Z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej
zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentéw dtuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wplywac¢ na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentow
finansowych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i
znaczqcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajqc sie do gwaftowanych ruchow cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepisow prawa lub ich interpretacji moggq istotnie ogranicza¢
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umadw, ktérych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptynqc na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajqgcej — dziafalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkdéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektérych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacjqg obowiqzkow wynikajgcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawq AML, Fundusz dokona
zamrozenia wartosci majqtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii
Europejskiej wprowadzajqcego szczegdlne sSrodki ograniczajgce przeciwko niektérym osobom, grupom lub
podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdine srodki
ograniczajqce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Naroddw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Naroddw Zjednoczonych,
dotyczgcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczegdlnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Narodéw Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji Narodow
Zjednoczonych; liscie, o ktorej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko,
iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedgcych cztonkiem rodziny osoby
zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobq znang jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych
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z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkow do o0sob zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzqd na
nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczenristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,
b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujqgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowal aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdlne
kraje mogq znajdowac sie lub znalez¢ sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji
ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowaé spadkiem wartosci aktywow
bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczyni¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie
ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

XIIl. W Podrozdziale 11l k ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH:
1) pkt 3.14. otrzymuje uje brzmienie:
»3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzgcych

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokujg swoje aktywa gtéwnie w instrumenty udziatowe
duzych i srednich spdtek, notowanych na rynkach wschodzqcych bqdZz w instrumenty dtuzne o statym lub
zmiennym dochodzie, emitowane przez rzqdy i agencje rzqgdowe paristw zaliczanych do kategorii zaréwno
rynkow wschodzgcych jak i rozwinietych (w szczegdélnosci ze Standw Zjednoczonych Ameryki oraz krajow Europy
Zachodniej).

Do rynkow wschodzgcych zaliczone sq w szczegdlnosci nastepujgce kraje: Brazylia, Chile, Chiny, Kolumbia,
Czechy, Egipt, Grecja, Wegry, Indie, Indonezja, Korea Potudniowa, Kuwejt, Malezja, Meksyk, Peru, Filipiny,
Polska, Katar, Republika Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandia, Turcja oraz Zjednoczone Emiraty Arabskie.

Celem inwestycyjnym Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Rynkow Wschodzgcych jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Do 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu jest lokowane w Srodki Plynne.
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa/tytuty uczestnictwa oraz w Srodki
Ptynne bedq podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz
ich potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkéw dotyczqcych w szczegdlnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stép procentowych,
b) tempa wzrostu gospodarczego,

¢) dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spotek,

d) ryzyka kredytowego,

e) ptynnosci poszczegdlnych klas aktywaow,

f) relatywnej wyceny poszczegélnych klas aktywoéw oraz przewidywari odnosnie rozwoju sytuacji na
poszczegdlnych rynkach.

Subfundusz nie bedzie lokowacé powyzej 20% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez jeden podmiot.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

Ze wzgledu na ekspozycje portfela Subfunduszu na instrumenty udziatowe zmiennos¢ Wartosci Aktywdéw Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ duza.

Fundusz mozZe na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w
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zwiqgzku z lokatami Subfunduszu oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

W zwiqzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqgpic ryzyko opisane
ponizej w pkt 3.15.
Aktywa Subfunduszu nie bedq lokowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa zarzqdzajgcego
tym Subfunduszem, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w
stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem Funduszu,
ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, jezeli zawarcia takich uméw wymaga interes
uczestnikéw, a zawarcie umow nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.”;

2) pkt 3.15. otrzymuje uje brzmienie:
»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu.
Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papierow wartosciowych, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papieréow
dtuznych moze nastgpic réwniez w wyniku zmian trendow na swiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedqg zmiany cen instrumentéw bazowych ETF,
stop procentowych, zmiany kurséow papieréw dtuznych na rynkach, na ktérych inwestowane sq Aktywa
Subfunduszu, oraz zmiany kurséw walut krajow, w ktorych to walutach papiery dtuzne bedq denominowane.
Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq spowodowac¢ wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwos¢ wystqgpienia spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny instrumentow bazowych — cena instrumentow ETF, odzwierciedlajgc zmiany cen instrumentéw
bazowych, podlega wahaniom, stqd wartos¢ inwestycji w instrumenty ETF podlega odpowiednim wzrostom lub
spadkom. Jesli do stworzenia instrumentu ETF wykorzystana zostata duza liczba instrumentéw pochodnych,
woweczas profil ryzyka danego instrumentu ETF moze sie znaczgco rézni¢ od instrumentu ETF, ktéry ma za
zadanie nasladowac ten sam indeks gietdowy lub obligacji, ale uzywajgc w tym celu tylko klasycznych aktywow
(akgji, obligacji, itp.).

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqzania sie ze
swoich zobowiqzarn przez emitenta instrumentdw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta,
z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W zwiqzku z zaktadanym duzym udziatem w portfelu lokat Subfunduszu instrumentéw typu
ETF oraz dfuznych papierow wartosciowych istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ bqgdz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentow moze w istotny sposéb wptyngé na
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotem
lokat emitentéw instrumentéw finansowych opisanych powyzej mogq byc instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Uczestnicy Funduszu narazeni sq na ryzyko znacznej utraty
wartosci zainwestowanych srodkéw w przypadku niewywiqzania sie ze swoich zobowigzar kontrahentéw, z
ktérymi opisani emitenci zawarli przedmiotowe transakcje.

Ryzyko odwzorowania — cechq instrumentdow ETF jest to, Ze nie osiggajqg stop zwrotu rownych stopom zwrotu z
indeksow lub benchmarkdw, ktére odwzorowujq, z reguty osiggajq one nizsze wyniki, ze wzgledu na wptyw opfat
i innych kosztow. Bfgd odwzorowania rdzni sie pomiedzy instrumentami ETF zaleznie od podejscia wybranego w
celu replikacji danego indeksu czy benchmarku.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajqcej ze zdarzer zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidfowosci dotyczqce
systeméw mogq przejawiac sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub bfedne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic¢
sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej nierozliczenie, a takze nieprawidfowe Ilub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje
utrate czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptfynnosci - istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwic¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a
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takze moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu
moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢
Aktywow Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazqdania
przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tqcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wypftaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i
uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw. W przypadku wystgpienia sytuacji, w
ktorej w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcqg 10%
WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mozZe zostac¢ zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwadch
miesiecy, a w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach. Ponadto, niektére sktadowe instrumentow ETF mogq byc
przedmiotem obrotu przy ograniczonym wolumenie. Moze sie zdarzy¢ tak, Ze transakcja kupna bgdz sprzedazy
takich aktywow moze mie¢ negatywny wplyw na ich cene a poprzez to na wycene instrumentu ETF. Dodatkowo,
brak ptynnosci moze powodowac opdznienie w realizacji takich transakcji lub moze mie¢ wptyw na wielkos¢
zawieranej transakcji. Handlowanie instrumentami ETF moze byc rowniez zawieszone ze wzgledu na zamkniecie
rynku gietdowego dla instrumentu bazowego lub ze wzgledu na likwidacje instrumentu ETF.

Ryzyko dopasowania czasowego - instrumenty ETF kwotowane sq w czasie otwarcia gietd, ale moze zdarzyc sie
tak, ze transakcje na instrumentach ETF sq zawierane poza godzinami handlu na gietdach, na ktdrych
kwotowane sq instrumenty bazowe dla danego instrumentu ETF. To moze powodowac zmiane wyniku inwestycji
w dany instrument ETF w stosunku do jego instrumentéw bazowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej. Ryzyko walutowe moze podlegac czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznosci od decyzji
zarzqdzajgcego Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W przypadku
gdy instrument ETF bedzie wyceniany w jednej walucie obcej (przyktadowo w USD), a ETF bedzie replikowat
indeksy lokalne wyrazone w innych walutach, niz waluta danego instrumentu ETF (przyktadowo obligacje
rynkéw wschodzqgcych w walutach lokalnych), wtedy zarzqdzajgcy bedzie mdgt zabezpieczyé jedynie ryzyko
walutowe pomiedzy PLN a walutg danego instrumentu ETF (przyktadowego USD). Oznacza to, iz dany ETF bedzie
posiadat wbudowane, niezabezpieczane ryzyko walutowe, ktore bedzie miato wptyw na wynik osiggany z
inwestycji w dany instrumentu ETF (przyktadowo wartosc replikowanego indeksu wzrosnie, ale waluta lokalna
sie ostabi, niwelujgc w ten sposob wynik catkowity z inwestycji).

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wifasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umdéw zawartych na polecenie Funduszu przez
Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzgcych na nich
obowigzkow zwigzanych z przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz
przed skutkami upadfosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadfosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
wartosc¢ Aktywdw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw - zwigzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Subfundusz inwestuje
przewazajgcq czes¢ aktywdw w instrumenty ETF notowane na rynkach innych niz na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w danym kraju moZze spowodowac
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby aktywdw bazowych danego ETF bedgcego przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.
Subfundusz inwestuje gtéwnie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicq inwestujgcych w instrumenty udziafowe duzych i Srednich spéfek,
notowanych na rynkach wschodzqcych bqdZz w instrumenty dtuzne o statym Ilub zmiennym dochodzie,
emitowane przez rzqdy i agencje rzqgdowe paristw zaliczanych do kategorii zaréwno rynkéw wschodzqcych jak i
rozwinietych, wiec ryzyko koncentracji aktywdw zwiqgzane jest réwniez z tymi inwestycjami. Zgodnie z art. 101
ust. 2 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz
zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucjq sktadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje innq polityke inwestycyjng
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- wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu. Fundusz nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie
inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy wchodzgcych w sktad jednego funduszu zagranicznego
lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania. Fundusz nie moze réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢
Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére sq zarzgdzane przez ten sam podmiot lub przez podmioty
wchodzqgce w sktad tej samej grupy kapitatowej. Mozliwos¢ wystgpienia wspdlnych czynnikow ryzyka, w tym
ryzyka operacyjnego, ryzyka kredytowego, ryzyka wynikajgcego z mozliwosci realizacji zblizonej polityki
inwestycyjnej przez te subfundusze, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, ryzyka
reputacyjnego, a takze innych wspdlnych rodzajow ryzyka, powoduje podwyzszenie ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozZliwoscig ponoszenia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwosciq niewywiqzania sie z zobowiqzan przez
kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utratqg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze
wzgledu na specyfike Instrumentow Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej
pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentdw, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku
klasycznych instrumentéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogq miec rézny wptyw na wartosc¢ instrumentow
finansowych znajdujqgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dfuznych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktdrych tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujqg lokat na rynkach finansowych, z ktorymi zwigzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwiqzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ryzyka te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu mogq wywiera¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej na skutek braku ptynnosci niektdrych instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen
wycena tytutdw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas
nieokreslony. Korekty takie mogq wpfywac ujemnie lub dodatnio na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Umarzanie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlega¢ réinym ograniczeniom majgcym
istotny wpfyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny,
wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznieri w umarzaniu tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych
bedqcych przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkdw z tytutu tych umorzen
moze utrudnic lub uniemozliwic¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzar wobec Uczestnikéw Subfunduszu,
w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wypftate srodkdw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac
koniecznos¢ stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wypfat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa
oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktéw interesow - w zwiqzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzqdzania portfelem, tj.
technik inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztéw Ilub generowania
dodatkowego dochodu, mogg powstac konflikty interesow wynikajqce z faktu, zZe kontrahent lub jego podmioty
powigzane mogq Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz
Towarzystwa inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatari moggcych powodowac
wystgpienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu interesow, dgzy
do wyeliminowania bgdz ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz
funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
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Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk
opisanych w tej czesci Prospektu.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikow, w tym umdw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidfowego
wywiqzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opoZznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btednq realizacje zlecer.

Ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywiqzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystqgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wplyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosc¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktore nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqdzania Funduszem przez spétke zarzqdzajgcq, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potqczenie Funduszu z innym funduszem, a takZze zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz mozZe ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch milionow) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do
czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci
aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia
co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podjqc¢ decyzje o likwidacji
Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci
aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawgq
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejg¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastqgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw
spotce zarzqdzajqgcej prowadzqcej dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe
przekazanie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalnos¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwiqza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakazac Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy mozZe nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadfosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy
nie dojdzie do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastgpic
potqczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potgczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majqtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc decyzje o zmianie Statutu, w
tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym
polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajqcy od oczekiwar Uczestnikow.
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Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, ktére moze powodowac zmiane polityki inwestycyjnej wptywajgcg na wyniki inwestycyjne osiggane
przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwiqzku z zaktadanymi inwestycjami w dfuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papierow wartosciowych bgdZ wyptacic¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentow dfuznych moze w istotny sposéb wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz
jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony
zaciggajqcej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wplywaé na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagfego i
znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajqgc sie do gwaftowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujqcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugqg Funduszu. Zmiany przepisow prawa lub ich interpretacji mogq istotnie
ograniczac zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz umdw, ktdrych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa
pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptyng¢ na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzgdzajgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikow i Towarzystwa i podmiotow, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moZe zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektorych pracownikdw i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z realizacjq obowigzkéw wynikajqcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawq AML, Fundusz
dokona zamrozZenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie
prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne Srodki ograniczajqgce przeciwko niektérym osobom,
grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych
szczegdlne srodki ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji
Rady Bezpieczeristwa Organizacji Naroddw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VIl Karty Narodéw
Zjednoczonych, dotyczqcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami
terrorystycznymi, w szczegolnosci na listach, o ktorych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Narodow Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczenistwa Organizacji
Naroddw Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie
Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych. Ponadto
istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedgcych cztonkiem
rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspétpracownik osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzqdu lub osoba
wyznaczona przez Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje
stosunkdéw gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkow do 0s6b zajmujgcych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby
wyznaczonej przez Zarzqd na nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkow bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w
szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,

b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowac¢ aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym
poszczegdlne kraje mogq znajdowac sie lub znaleZé sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub
skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem
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wartosci aktywow bedqcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczynic¢ sie do obnizenia
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w w/w
instrumenty bedzie ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela Ilub gwaranta, Fundusz nie mozZe
zagwarantowac, Ze nie zajdzie sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

XIV. W Podrozdziale 11l | ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI CHINSKICH | AZJATYCKICH:

1)

2)

pkt 3.14 otrzymuje brzmienie:
»3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Chinskich i Azjatyckich

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytufy uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jeZeli,
zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokujq swoje aktywa gtdwnie w instrumenty udziatowe
emitowane przez spétki notowane na rynkach Azji i Pacyfiku, w tym w szczegdlnosci Chin, Hongkongu i Tajwanu.

Celem inwestycyjnym Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Chinskich i Azjatyckich jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu jest lokowane w Srodki Ptynne
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa/tytuly uczestnictwa oraz w Srodki
Ptynne bedq podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz
ich potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkow dotyczqcych w szczegdlnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stép procentowych,
b) tempa wzrostu gospodarczego,

¢) ryzyka kredytowego,

d) ptynnosci poszczegdlnych klas aktywow,

e) relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na
poszczegolnych rynkach.

Fundusz nie bedzie lokowac powyzej 20% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez jeden podmiot.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

Ze wzgledu na ekspozycje portfela Subfunduszu na instrumenty udziatowe zmiennos¢ Wartosci Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ duza.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w
zwiqzku z lokatami Subfunduszu oraz pod warunkiem, Ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem umdéw majqcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqpic ryzyko opisane
ponizej w pkt 3.15.

Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa zarzqdzajgcego
tym Subfunduszem, jego akcjonariuszy oraz podmiotéow bedqgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w
stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem Funduszu, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe i
prawa majgtkowe, jeZeli zawarcia takich umow wymaga interes uczestnikow, a zawarcie umow nie spowoduje
wystgpienia konfliktu intereséw.”;

pkt 3.15 otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjnqg, z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréow rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papierow
dtuznych moze nastgpic réwniez w wyniku zmian trendow na Swiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedq zmiany cen instrumentéow bazowych ETF,
stop procentowych, zmiany kurséw papieréw dtuznych na rynkach, na ktérych inwestowane sq Aktywa
Subfunduszu, oraz zmiany kursow walut krajéw, w ktorych to walutach papiery dtuzne bedq denominowane.
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Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq spowodowac¢ wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwos¢ wystgpienia spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny instrumentéw bazowych — cena instrumentow ETF, odzwierciedlajgc zmiany cen instrumentow
bazowych, podlega wahaniom, stqd wartosc inwestycji w instrumenty ETF podlega odpowiednim wzrostom lub
spadkom. Jesli do stworzenia instrumentu ETF wykorzystana zostata duza liczba instrumentow pochodnych,
wéwczas profil ryzyka danego instrumentu ETF moze sie znaczgco rézni¢ od instrumentu ETF, ktéry ma za
zadanie nasladowac ten sam indeks gietdowy lub obligacji, ale uzywajqgc w tym celu tylko klasycznych aktywow
(akcji, obligacji, itp.).

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajqce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze
swoich zobowiqzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta,
z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W zwiqzku z zaktadanym duzym udziatem w portfelu lokat Subfunduszu instrumentéw typu
ETF oraz dtuznych papieréw wartosciowych istnieje ryzyko, Zze niewyptacalnos¢ bqdz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentow mozZe w istotny sposob wptyngc¢ na
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotem
lokat emitentéw instrumentéw finansowych opisanych powyziej mogq by¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Uczestnicy Funduszu narazeni sq na ryzyko znacznej utraty
wartosci zainwestowanych srodkéw w przypadku niewywiqzania sie ze swoich zobowiqzari kontrahentéw, z
ktérymi opisani emitenci zawarli przedmiotowe transakcje.

Ryzyko odwzorowania — cechq instrumentow ETF jest to, Ze nie osiqgajq stop zwrotu réownych stopom zwrotu z
indeksow lub benchmarkow, ktére odwzorowujq, z reguty osiggajq one nizsze wyniki, ze wzgledu na wptyw optat
i innych kosztow. Btgd odwzorowania rézni sie pomiedzy instrumentami ETF zaleznie od podejscia wybranego w
celu replikacji danego indeksu czy benchmarku.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciq poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczqcych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajqcej ze zdarzer zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczgce
systeméw mogq przejawiac sie, w szczegdolnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opéZnieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub bfedne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedngq ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic¢
sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej nierozliczenie, a takze nieprawidfowe Ilub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje
utrate czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a
takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w
konsekwencji mozie doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzqcych w sktad portfela lokat Subfunduszu
moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentdw i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢
Aktywow Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazqdania
przez Uczestnikdw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wypftaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdw. W przypadku wystqpienia sytuacji, w
ktorej w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zaZzgdano, stanowi kwote przekraczajqgcqg 10%
WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch
miesiecy, a w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach. Ponadto, niektére sktadowe instrumentow ETF mogq byc
przedmiotem obrotu przy ograniczonym wolumenie. Moze sie zdarzy¢ tak, Ze transakcja kupna bgdz sprzedazy
takich aktywdw moze mie¢ negatywny wptyw na ich cene a poprzez to na wycene instrumentu ETF. Dodatkowo,
brak ptynnosci moze powodowac opdZnienie w realizacji takich transakcji lub moze mie¢ wptyw na wielkos¢
zawieranej transakcji. Handlowanie instrumentami ETF mozZe byc réwniez zawieszone ze wzgledu na zamkniecie
rynku gietdowego dla instrumentu bazowego lub ze wzgledu na likwidacje instrumentu ETF.
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Ryzyko dopasowania czasowego - instrumenty ETF kwotowane sq w czasie otwarcia gietd, ale moze zdarzy¢ sie
tak, Ze transakcje na instrumentach ETF sq zawierane poza godzinami handlu na gietdach, na ktorych
kwotowane sq instrumenty bazowe dla danego instrumentu ETF. To moze powodowac zmiane wyniku inwestycji
w dany instrument ETF w stosunku do jego instrumentéw bazowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej. Ryzyko walutowe moze podlegac czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznosci od decyzji
zarzqgdzajgcego Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W przypadku
gdy instrument ETF bedzie wyceniany w jednej walucie obcej (przyktadowo w USD), a ETF bedzie replikowat
indeksy lokalne wyrazone w innych walutach, niz waluta danego instrumentu ETF (przyktadowo obligacje
rynkéw wschodzqcych w walutach lokalnych), wtedy zarzqdzajgcy bedzie mdgt zabezpieczyé jedynie ryzyko
walutowe pomiedzy PLN a walutq danego instrumentu ETF (przyktadowego USD). Oznacza to, iz dany ETF bedzie
posiadat wbudowane, niezabezpieczane ryzyko walutowe, ktore bedzie miato wptyw na wynik osiggany z
inwestycji w dany instrumentu ETF (przyktadowo wartos¢ replikowanego indeksu wzrosnie, ale waluta lokalna
sie ostabi, niwelujgc w ten sposéb wynik catkowity z inwestycji).

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umdw zawartych na polecenie Funduszu przez
Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiqgze sie z cigzqcych na nich
obowiqgzkdw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz
przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczyé sytuacji, w ktorej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadfosci bedzie wywieraé negatywny skutek na
wartos¢ Aktywdw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - zwiqzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Subfundusz inwestuje
przewazajgcq czes¢ aktywow w instrumenty ETF notowane na rynkach innych niz na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w danym kraju moze spowodowac
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby aktywdw bazowych danego ETF bedgcego przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywacé na rentownosc inwestycji w Jednostki Subfunduszu.
Subfundusz inwestuje gtoéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania majqcych siedzibe za granicq inwestujgcych w instrumenty udziafowe emitowane przez spotki
notowane na rynkach Azji i Pacyfiku, w tym w szczegdlnosci Chin, Hongkongu i Tajwanu, wiec ryzyko koncentracji
aktywdw zwigzane jest rowniez z tymi inwestycjami. Zgodnie z art. 101 ust. 2 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgcq sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywdw
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu. Fundusz nie moze wykluczy¢ sytuacji, w
ktérej wiekszos¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy
wchodzgcych w sktad jednego funduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania. Fundusz
nie moze rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty
uczestnictwa kilku subfunduszy, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre sg
zarzgdzane przez ten sam podmiot lub przez podmioty wchodzqce w sktad tej samej grupy kapitatowe;.
Mozliwos¢ wystgpienia wspdlnych czynnikdéw ryzyka, w tym ryzyka operacyjnego, ryzyka kredytowego, ryzyka
wynikajgcego z mozliwosci realizacji zblizonej polityki inwestycyjnej przez te subfundusze, fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania, ryzyka reputacyjnego, a takze innych wspdlnych rodzajow ryzyka,
powoduje podwyzszenie ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiqze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwosciq ponoszenia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig niewywiqzania sie z zobowiqzarn przez
kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze
wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dZzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej
pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentow, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku
klasycznych instrumentdw finansowych.
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Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dfuznych instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogq miec rézny wptyw na wartosé¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastqgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dfuznych.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujg lokat na rynkach finansowych, z ktorymi zwigzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwiqzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ryzyka te sq réwniez poSrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem
lokat Subfunduszu mogq wywiera¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej na skutek braku ptynnosci niektdrych instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen
wycena tytutéw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas
nieokreslony. Korekty takie mogq wptywacé ujemnie lub dodatnio na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegaé réznym ograniczeniom majgcym
istotny wpfyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny,
wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznienn w umarzaniu tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych
bedqcych przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen
moze utrudnic lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywiqzywanie sie ze zobowiqzarn wobec Uczestnikéw Subfunduszu,
w tym w szczegdlnosci opozni¢ wyptate Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac
koniecznos¢ stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa
oraz spowodowac koniecznosc zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktow interesow - w zwiqzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzqdzania portfelem, tj.
technik inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztéow Ilub generowania
dodatkowego dochodu, mogq powstac konflikty interesdw wynikajqce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty
powigzane mogq Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz
Towarzystwa inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatan moggcych powodowa¢
wystgpienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy
do wyeliminowania bgdz ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz
funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powiqzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk
opisanych w tej czesci Prospektu.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikow, w tym umdw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidfowego
wywiqzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btednq realizacje zlecen.

Ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywiqzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystgpienia szczegblnych okolicznosci, na wystqpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub
ma ograniczony wptyw - Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktdre nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqgdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takZie zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwiqgzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna zagwarantowad, ze w wyniku powyziszych czynnikéw nie
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nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do
czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci
aktywow netto Funduszu pozostajqcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia
co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjg¢ decyzje o likwidacji
Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci
aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawg
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych mozZe na podstawie umowy z
Towarzystwem przejq¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzqdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw
spofce zarzqdzajgcej prowadzqgcej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe
przekazanie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzqdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalnos¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakazac¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastqpic w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogfoszenia
upadfosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotow obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy
nie dojdzie do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastqpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potqgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (pofgczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjqc decyzje o zmianie Statutu, w
tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozina wykluczy¢ przypadku, w ktérym
polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajqcy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, ktére moze powodowac zmiane polityki inwestycyjnej wptywajgcq na wyniki inwestycyjne osiggane
przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dfuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, Ze emitent tych papierow nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dfuznych
papieréw wartosciowych bqdz wypfacic¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Mimo, iz
jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony
zaciggajqcej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentdw dfuznych, jak rowniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i
znaczqcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia
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dziatalnosci zwigzanej z obstugqg Funduszu. Zmiany przepisow prawa lub ich interpretacji mogq istotnie
ograniczac zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa
pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptyng¢ na rentownosc inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajqcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikéw i Towarzystwa i podmiotdw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektorych pracownikéw i cztonkow kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z realizacjq obowigzkow wynikajgcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawg AML, Fundusz
dokona zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem naleZytej starannosci na podstawie
prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne Srodki ograniczajgce przeciwko niektdrym osobom,
grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajqcych
szczegdlne Srodki ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji
Rady Bezpieczeristwa Organizacji Narodow Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Narodéw
Zjednoczonych, dotyczgcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami
terrorystycznymi, w szczegolnosci na listach, o ktorych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Narodow Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie
Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto
istnieje ryzyko, iz w przypadku osob zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedgcych cztonkiem
rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znangq jako bliski wspotpracownik osoby
zajmujqgcej eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzqdu lub osoba
wyznaczona przez Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje
stosunkow gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkéw do osob zajmujgcych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby
wyznaczonej przez Zarzqd na nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze srodkdow bezpieczerstwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w
szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkéw gospodarczych,

b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowaé¢ aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie Ilub Prospekcie, przy czym
poszczegdlne kraje mogq znajdowac sie lub znaleZé sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub
skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem
wartosci aktywdw bedqcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczynic¢ sie do obnizenia
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w w/w
instrumenty bedzie ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela Ilub gwaranta, Fundusz nie moze
zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

XV. W Podrozdziale 11l t ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPEJSKICH:

1)

pkt 3.14 otrzymuje brzmienie:
»3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Europejskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez Fundusze Portfelowe, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub prospektem
informacyjnym, lokujg co najmniej 50% swoich aktywdw w instrumenty udziatowe spétek, ktére majq siedzibe
lub prowadzq przewazajqcq czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie.

Wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majgcego siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne jednego Funduszu Portfelowego lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez jednq instytucje wspdlnego inwestowania majgcq siedzibe za granicq nie bedzie przekracza¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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2)

W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz lokuje do 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Srodki Ptynne.
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa oraz w Srodki Plynne bedg
podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz ich potencjatu
wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkéw dotyczgcych w szczegdlnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stép procentowych,
b) tempa wzrostu gospodarczego,

¢) dynamiki wzrostu zyskow i wyceny rynkowej spofek,

d) ryzyka kredytowego,

e) ptynnosci poszczegdlnych klas aktywow,

f) relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywow oraz przewidywarn odnosnie rozwoju sytuacji na
poszczegolnych rynkach.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz lokuje aktywa, wartos¢
aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulegac istotnym zmianom.

Fundusz mozZe na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang
kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z
celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwiqzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqgpic ryzyko opisane
ponizej w pkt 3.15.”;

pkt 3.15 otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykg inwestycyjng, z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papieréow
dfuznych moze nastqpic rowniez w wyniku zmian trendéw na Swiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedq zmiany cen instrumentéw bazowych ETF,
stop procentowych, zmiany kurséw papieréow dtuznych na rynkach, na ktérych inwestowane sq Aktywa
Subfunduszu, oraz zmiany kursow walut krajow, w ktdrych to walutach papiery dfuzne bedq denominowane.
Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq spowodowac wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwos¢ wystgpienia spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny instrumentow bazowych — cena instrumentéw ETF, odzwierciedlajgc zmiany cen instrumentow
bazowych, podlega wahaniom, stqd wartosc inwestycji w instrumenty ETF podlega odpowiednim wzrostom lub
spadkom. Jesli do stworzenia instrumentu ETF wykorzystana zostata duza liczba instrumentéw pochodnych,
wowczas profil ryzyka danego instrumentu ETF moze sie znaczqco rozni¢ od instrumentu ETF, ktory ma za
zadanie nasladowac ten sam indeks gietdowy lub obligacji, ale uzywajgc w tym celu tylko klasycznych aktywow
(akcji, obligacji, itp.).

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajqgce z mozZliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiqzania sie ze
swoich zobowiqzarn przez emitenta instrumentdw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta,
z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W zwiqzku z zaktadanym duzym udziatem w portfelu lokat Subfunduszu instrumentow typu
ETF oraz dfuznych papierow wartosciowych istnieje ryzyko, Ze niewyptacalnos¢ bqdz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktdregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentow moze w istotny sposob wptyng¢ na
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotem
lokat emitentow instrumentow finansowych opisanych powyZzej mogq byc¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Uczestnicy Funduszu narazeni sq na ryzyko znacznej utraty
wartosci zainwestowanych srodkéw w przypadku niewywigzania sie ze swoich zobowiqzar kontrahentéw, z
ktérymi opisani emitenci zawarli przedmiotowe transakcje.

Ryzyko odwzorowania — cechq instrumentow ETF jest to, Ze nie osiqgajqg stop zwrotu rownych stopom zwrotu z
indeksow lub benchmarkdw, ktore odwzorowujq, z reguty osiqgajq one nizsze wyniki, ze wzgledu na wptyw optat
i innych kosztow. Bfgd odwzorowania rézni sie pomiedzy instrumentami ETF zaleznie od podejscia wybranego w
celu replikacji danego indeksu czy benchmarku.
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Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwosciqg poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidfowosci dotyczqcych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opoZnionym rozliczeniem transakcji, a
btqd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidfowosci dotyczqce
systeméw mogq przejawiac sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdZnieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktore moze zmaterializowac sie jako opdznione lub bfedne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jednq ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic¢
sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze nieprawidfowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednqg ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje
utrate czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko pfynnosci - istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a
takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu
moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢
Aktywow Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazqdania
przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdw. W przypadku wystgpienia sytuacji, w
ktérej w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcqg 10%
WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwdch
miesiecy, a w okresie nieprzekraczajqcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach. Ponadto, niektore sktadowe instrumentéow ETF mogq by¢
przedmiotem obrotu przy ograniczonym wolumenie. Moze sie zdarzy¢ tak, ze transakcja kupna bgdZ sprzedazy
takich aktywdéw moze miec¢ negatywny wpfyw na ich cene a poprzez to na wycene instrumentu ETF. Dodatkowo,
brak ptynnosci moze powodowac opdznienie w realizacji takich transakcji lub moze mie¢ wptyw na wielkosc
zawieranej transakcji. Handlowanie instrumentami ETF moze by¢ rowniez zawieszone ze wzgledu na zamkniecie
rynku gietdowego dla instrumentu bazowego lub ze wzgledu na likwidacje instrumentu ETF.

Ryzyko dopasowania czasowego - instrumenty ETF kwotowane sq w czasie otwarcia gietd, ale moze zdarzy¢ sie
tak, ze transakcje na instrumentach ETF sq zawierane poza godzinami handlu na gietdach, na ktérych
kwotowane sq instrumenty bazowe dla danego instrumentu ETF. To moZe powodowac zmiane wyniku inwestycji
w dany instrument ETF w stosunku do jego instrumentdw bazowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentdw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Subfunduszu bedq narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréow
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej. Ryzyko walutowe moze podlegac czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznosci od decyzji
zarzgdzajgcego Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W przypadku
gdy instrument ETF bedzie wyceniany w jednej walucie obcej (przyktadowo w USD), a ETF bedzie replikowat
indeksy lokalne wyrazone w innych walutach, niz waluta danego instrumentu ETF (przyktadowo obligacje
rynkéw wschodzqcych w walutach lokalnych), wtedy zarzqdzajgcy bedzie mdgt zabezpieczy¢ jedynie ryzyko
walutowe pomiedzy PLN a walutq danego instrumentu ETF (przyktadowego USD). Oznacza to, iz dany ETF bedzie
posiadat wbudowane, niezabezpieczane ryzyko walutowe, ktore bedzie miato wpfyw na wynik osiggany z
inwestycji w dany instrumentu ETF (przyktadowo wartosc replikowanego indeksu wzrosnie, ale waluta lokalna
sie ostabi, niwelujgc w ten sposdb wynik catkowity z inwestycji).

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez
Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzgcych na nich
obowigzkow zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlnosci majqcych wplyw na terminy
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rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz
przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadfosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
wartosc¢ Aktywdw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - zwiqzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Subfundusz inwestuje
przewazajgcq czes¢ aktywow w instrumenty ETF notowane na rynkach innych niz na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w danym kraju moze spowodowac
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby aktywow bazowych danego ETF bedgcego przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywacé na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.
Subfundusz inwestuje gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicq inwestujgcych w instrumenty udziatowe spotek, ktore majq siedzibe
lub prowadzq przewazajgcq czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie, wiec ryzyko koncentracji aktywow
zwiqzane jest réwniez z tymi inwestycjami. Zgodnie z art. 101 ust. 2 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej
niz 20 % wartosci Aktywdow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdélnego inwestowania, a jezeli ten fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjq sktadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu. Fundusz nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktcérej
wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy wchodzqcych w
sktad jednego funduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania. Fundusz nie moze rowniez
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku
subfunduszy, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére sq zarzqdzane przez ten sam
podmiot lub przez podmioty wchodzqce w sktad tej samej grupy kapitatowej. Mozliwos¢ wystgpienia wspdlnych
czynnikow ryzyka, w tym ryzyka operacyjnego, ryzyka kredytowego, ryzyka wynikajgcego z mozliwosci realizacji
zblizonej polityki inwestycyjnej przez te subfundusze, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, ryzyka reputacyjnego, a takze innych wspdlnych rodzajow ryzyka, powoduje podwyzZszenie ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiqze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwosciq ponoszenia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig niewywiqzania sie z zobowiqzan przez
kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utratq nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze
wzgledu na specyfike Instrumentow Pochodnych, tj. efektu dZwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej
pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentow, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku
klasycznych instrumentdow finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z
tytutu lokaty.

Ryzyko stop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogq miec rézny wpfyw na wartos¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np.
nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dfuznych.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonujq lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sq wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ryzyka te sq rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow Funduszu.

Ponadto ewentualne bfedy w wycenie tytufdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedqcych przedmiotem
lokat Subfunduszu mogq wywiera¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej na skutek braku ptynnosci niektdrych instrumentéw finansowych bedqgcych
przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych lub w wyniku innych zdarzer
wycena tytutdw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas
nieokreslony. Korekty takie mogq wptywacé ujemnie lub dodatnio na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlega¢ réznym ograniczeniom majgcym
istotny wptyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny,
wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdZniern w umarzaniu tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych
bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkow z tytutu tych umorzen
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moze utrudnic lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywiqzywanie sie ze zobowigzan wobec Uczestnikow Subfunduszu,
w tym w szczegdlnosci opoZni¢ wyptate srodkdéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac
koniecznos¢ stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wypftat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidfowej wyceny Jednostek Uczestnictwa
oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktow interesow - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzqdzania portfelem, tj.
technik inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztow Ilub generowania
dodatkowego dochodu, mogq powstac konflikty interesow wynikajqce z faktu, zZe kontrahent lub jego podmioty
powigzane mogq Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo lub na rzecz
Towarzystwa inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatari mogqcych powodowa¢é
wystgpienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dqzy
do wyeliminowania bgdz ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz
funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk
opisanych w tej czesci Prospektu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych umdw o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikow, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiqzan, w szczegdlnosci poprzez opoZnienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedngq realizacje zlecen.

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzqdzajgcego) oraz umow pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wpfywu lub
ma ograniczony wpfyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na
ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, przejecie zarzqgdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcg, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takie zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwiqgzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwéch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie
nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do
czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci
aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystgpienia
co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podjqc¢ decyzje o likwidacji
Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynq na zmniejszenie wartosci
aktywow netto Subfunduszu pozostajqcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawq
o0 Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejq¢ zarzqdzanie Funduszem. W takim przypadku mogq nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzqdzania Funduszem przez spotke zarzqdzajgcq - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzqdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw
spofce zarzqdzajqgcej prowadzqcej dziatalnosc na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiqgzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest moZliwe
przekazanie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzgdzajgcemu z UE prowadzqgcemu dziatalnos¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogq
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. JeZeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o
tym Komisje. Komisja moze nakazac Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastqpic w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogfoszenia
upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajgcy
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nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotow obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy
nie dojdzie do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwiqzaniu.

Ryzyko potqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodq Komisji moze nastqpic
potgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo
(potqczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzqdzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (pofgczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o zmianie Statutu, w
tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym
polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposob odbiegajgcy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, ktére moze powodowac zmiane polityki inwestycyjnej wptywajgcqg na wyniki inwestycyjne osiggane
przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztafcenia specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji.

Ryzyko niewypftacalnosci gwaranta - w zwiqzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréow nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréow wartosciowych bqdZz wypftaci¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych
instrumentow dfuznych moze w istotny sposéb wptyngc¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz
jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony
zaciggajqcej zobowiqzanie, Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentow dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronic realng wartos¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogq negatywnie wpfywac¢ na atrakcyjnos¢ finansowq instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq miec¢ charakter nagtego i
znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujqcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwiqzanej z obstugq Funduszu. Zmiany przepisow prawa lub ich interpretacji mogq istotnie
ograniczac zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz umow, ktdrych przedmiotem sq okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa
pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wtasnych
Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze
niekorzystnie wptyngc¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzqdzajqcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikoéw i Towarzystwa i podmiotdw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektorych pracownikdw i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z realizacjq obowigzkow wynikajgcych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawqg AML, Fundusz
dokona zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie
prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne Srodki ograniczajqce przeciwko niektérym osobom,
grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajqcych
szczegdlne srodki ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji
Rady Bezpieczenristwa Organizacji Narodow Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Narodéw
Zjednoczonych, dotyczgcych zagroZzen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami
terrorystycznymi, w szczegolnosci na listach, o ktorych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczeristwa
Organizacji Narodow Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddw Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie
Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto
istnieje ryzyko, iz w przypadku osob zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedgcych cztonkiem
rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspétpracownik osoby
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zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne Zarzqd Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzqdu lub osoba
wyznaczona przez Zarzqd nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje
stosunkéw gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkéw do osob zajmujgcych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody Zarzqdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzqdu lub osoby
wyznaczonej przez Zarzqd na nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze Srodkow bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w
szczegdlnosci:

a) nie nawiqzuje stosunkow gospodarczych,

b) rozwiqzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujgce sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowaé aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym
poszczegolne kraje mogq znajdowac sie lub znalezé sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub
skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej. Wystqpienie takich okolicznosci moze skutkowac spadkiem
wartosci aktywéw bedqcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczyni¢ sie do obnizenia
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéow wyboru lokat w w/w
instrumenty bedzie ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela Ilub gwaranta, Fundusz nie mozZe
zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

XVI. W Podrozdziale Il m ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKI tACINSKIEJ:
1) pkt3.14. otrzymuje brzmienie:
»3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Ameryki tacinskiej

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez Fundusze Portfelowe, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy oraz tytufy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub prospektem
informacyjnym, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w instrumenty udziafowe spéfek, ktére majq siedzibe
lub prowadzq przewazajgcq czesc swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach Ameryki Potudniowej i Srodkowe;.

Wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majgcego siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne jednego Funduszu Portfelowego Ilub tytuty
uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez jednq instytucje wspdlnego inwestowania majqgcq siedzibe za granicq nie bedzie przekraczac
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W celu zapewnienia plynnosci Subfundusz lokuje do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Srodki Ptynne.
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa oraz w Srodki Ptynne bedg
podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz ich potencjatu
wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkdéw dotyczgcych w szczegdlnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,

b) tempa wzrostu gospodarczego,

¢) dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spotek,

d) ryzyka kredytowego,

e) ptynnosci poszczegdlnych klas aktywow,

f) relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywdw oraz przewidywar odnosnie rozwoju sytuacji na
poszczegdlnych rynkach.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego..

Ze wzgledu na duzq zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych, w ktdre Fundusz lokuje aktywa, wartos¢
aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulegac istotnym zmianom.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang
kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z
celem inwestycyjnym Subfunduszu.
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W zwiqzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystqgpic ryzyko opisane
ponizej w pkt 3.15.”;

pkt 3.15 otrzymuje brzmienie:

»3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykqg inwestycyjnqg, z uwzglednieniem strategii
zarzqdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréow rynkowych, takich jak: ceny
dtuznych papieréw wartosciowych, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papierow
dtuznych moze nastgpic¢ réwniez w wyniku zmian trenddw na $wiatowych rynkach finansowych.

Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedg zmiany cen instrumentéw bazowych ETF,
stép procentowych, zmiany kursow papieréw dtuznych na rynkach, na ktérych inwestowane sg Aktywa
Subfunduszu, oraz zmiany kurséw walut krajéw, w ktdrych to walutach papiery dtuzne bedg denominowane.
Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga spowodowaé¢ wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co
oznacza mozliwos¢ wystgpienia spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ceny instrumentéw bazowych — cena instrumentéw ETF, odzwierciedlajgc zmiany cen instrumentéw
bazowych, podlega wahaniom, stgd wartos¢ inwestycji w instrumenty ETF podlega odpowiednim wzrostom lub
spadkom. Jesli do stworzenia instrumentu ETF wykorzystana zostata duza liczba instrumentéw pochodnych,
wowczas profil ryzyka danego instrumentu ETF moze sie znaczaco rézni¢ od instrumentu ETF, ktéry ma za
zadanie nasladowac ten sam indeks gietdowy lub obligacji, ale uzywajgc w tym celu tylko klasycznych aktywéw
(akcji, obligacji, itp.).

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta,
z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu. W zwigzku z zaktadanym duzym udziatem w portfelu lokat Subfunduszu instrumentdéw typu
ETF oraz dtuznych papierow wartosciowych istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$é badz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktoregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw moze w istotny sposéb wptyngé na
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotem
lokat emitentow instrumentéw finansowych opisanych powyzej mogg by¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Uczestnicy Funduszu narazeni s3 na ryzyko znacznej utraty
wartosci zainwestowanych srodkéw w przypadku niewywigzania sie ze swoich zobowigzan kontrahentéw, z
ktérymi opisani emitenci zawarli przedmiotowe transakcje.

Ryzyko odwzorowania — cecha instrumentow ETF jest to, ze nie osiggajg stop zwrotu réwnych stopom zwrotu
z indekséw lub benchmarkéw, ktére odwzorowujg, z reguty osiggajg one nizsze wyniki, ze wzgledu na wptyw
optat i innych kosztéw. Btad odwzorowania rézni sie pomiedzy instrumentami ETF zaleznie od podejscia
wybranego w celu replikacji danego indeksu czy benchmarku.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwoscia poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdéw Towarzystwa, zasobdw
ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji,
a btad ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci
dotyczace systemdw mogg przejawia¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdéw komputerowych
uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk
naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdéw netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktére moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic¢
sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat
Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej nierozliczenie, a takze nieprawidiowe lub
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje
utrate czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwic¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a
takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfela lokat Subfunduszu
moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywieraé istotny negatywny wptyw na
wartos¢ Aktywdw Subfunduszu i wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku
zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptacic srodki nalezne
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow
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i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywdéw. W przypadku wystgpienia sytuacji, w
ktorej w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
WANS, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch
miesiecy, a w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach. Ponadto, niektdére sktadowe instrumentéw ETF moga by¢
przedmiotem obrotu przy ograniczonym wolumenie. Moze sie zdarzyc tak, ze transakcja kupna badz sprzedazy
takich aktywdw moze miec¢ negatywny wptyw naich cene a poprzez to na wycene instrumentu ETF. Dodatkowo,
brak ptynnosci moze powodowac opdznienie w realizacji takich transakcji lub moze mie¢ wptyw na wielkosé¢
zawieranej transakcji. Handlowanie instrumentami ETF moze by¢ réwniez zawieszone ze wzgledu na zamkniecie
rynku gietdowego dla instrumentu bazowego lub ze wzgledu na likwidacje instrumentu ETF.

Ryzyko dopasowania czasowego - instrumenty ETF kwotowane sg w czasie otwarcia gietd, ale moze zdarzy¢ sie
tak, ze transakcje na instrumentach ETF s3 zawierane poza godzinami handlu na gietdach, na ktérych
kwotowane sg instrumenty bazowe dla danego instrumentu ETF. To moze powodowac zmiane wyniku
inwestycji w dany instrument ETF w stosunku do jego instrumentow bazowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej,
Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig
spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow
wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty
obcej. Ryzyko walutowe moze podlegac czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznosci od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W
przypadku gdy instrument ETF bedzie wyceniany w jednej walucie obcej (przyktadowo w USD), a ETF bedzie
replikowat indeksy lokalne wyrazone w innych walutach, niz waluta danego instrumentu ETF (przyktadowo
obligacje rynkéw wschodzacych w walutach lokalnych), wtedy zarzadzajacy bedzie mdgt zabezpieczy¢ jedynie
ryzyko walutowe pomiedzy PLN a walutg danego instrumentu ETF (przyktadowego USD). Oznacza to, iz dany
ETF bedzie posiadat wbudowane, niezabezpieczane ryzyko walutowe, ktére bedzie miato wptyw na wynik
osiggany z inwestycji w dany instrumentu ETF (przyktadowo wartos¢ replikowanego indeksu wzrosnie, ale
waluta lokalna sie ostabi, niwelujgc w ten sposdb wynik catkowity z inwestycji).

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym
aktywow zapisywanych na witasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umdéw zawartych na polecenie Funduszu przez
Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzacych na nich
obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majacych wptyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz
przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
wartos¢ Aktywow Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Subfundusz inwestuje
przewazajaca cze$¢ aktywow w instrumenty ETF notowane na rynkach innych niz na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w danym kraju moze spowodowaé
pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby aktywdéw bazowych danego ETF bedgcego przedmiotem
lokat Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywa¢ na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki
Subfunduszu. Subfundusz inwestuje gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica inwestujgcych w instrumenty udziatowe spétek, ktére
maja siedzibe lub prowadza przewazajgcg cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach Ameryki
Potudniowej i Srodkowej, wiec ryzyko koncentracji aktywdw zwigzane jest réwniez z tymi inwestycjami. Zgodnie
z art. 101 ust. 2 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna
- wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu. Fundusz nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie
inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy wchodzacych w sktad jednego funduszu zagranicznego
lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania. Fundusz nie moze réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej wiekszosé
Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa kilku subfunduszy, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére sg zarzadzane przez ten sam podmiot lub przez podmioty
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej. Mozliwos¢ wystgpienia wspdélnych czynnikow ryzyka, w tym
ryzyka operacyjnego, ryzyka kredytowego, ryzyka wynikajgcego z mozliwosci realizacji zblizonej polityki
inwestycyjnej przez te subfundusze, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, ryzyka
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reputacyjnego, a takze innych wspdlnych rodzajow ryzyka, powoduje podwyzszenie ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig niewywigzania sie z zobowigzan przez
kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac¢ utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo,
ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dZzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania
krotkiej pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych
przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku
klasycznych instrumentéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci
z tytutu lokaty.

Ryzyko stép procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stép procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogg mie¢ rézny wptyw na wartosé instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.
nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktorych tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu,
dokonuja lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk opisane w niniejszym
punkcie. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ryzyka te sg rowniez posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu mogg wywiera¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej na skutek braku ptynnosci niektérych instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen
wycena tytutéw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub zostanie zawieszona na czas
nieokreslony. Korekty takie moga wptywaé ujemnie lub dodatnio na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Umarzanie tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegaé réznym ograniczeniom majgcym
istotny wptyw na mozliwos$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny,
wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen
moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec Uczestnikdw
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
spowodowac konieczno$é stosowania proporcjonalnej redukgcji i rat przy dokonywaniu wypfat z tytutu umorzen
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek
Uczestnictwa oraz spowodowac konieczno$é zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktéw intereséw - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem, tj.
technik inwencyjnych wykorzystywanych w celu redukcji ryzyka, redukcji kosztéw lub generowania
dodatkowego dochodu, mogg powstac konflikty interesdw wynikajgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty
powigzane mogg $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub na rzecz
Towarzystwa inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatarn mogacych powodowac
wystgpienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dazy
do wyeliminowania badZ ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz
funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk
opisanych w tej czesci Prospektu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikdw, w tym umow z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwos$¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz
transakcje mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majacych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
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odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotdéw.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw - Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia nastepujacych
zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana
depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w przypadku spadku WAN ponizej
poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikow nie
nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do
czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci
aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W przypadku wystgpienia
co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjg¢ decyzje o likwidacji
Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci
aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawg
o Funduszach Inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacq - godnie z art. 4 ust. 1la Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw
spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie
funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe
przekazanie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzgdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalnos¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz moga
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6
miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia
o tym Komisje. Komisja moze nakazaé Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie
umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. W przypadku jednak gdy
nie dojdzie do zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgoda Komisji moze nastgpi¢
potaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
(potaczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (potaczenie krajowe). Pofgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego. Tylko w przypadku potaczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikdéw
Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjaé decyzje o zmianie Statutu, w
tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczyé przypadku, w ktdrym
polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, ktére moze powodowac zmiane polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane
przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyna¢ na Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu. Mimo, iz
jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokat w instrumenty diuzne bedzie ocena wypfacalnosci strony
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zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu instrumentéw dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochroni¢ realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdélnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnos$¢ finansowa instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i
znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattowanych ruchdw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywoéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie
ograniczac zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa
pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw
wiasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
wartos¢ moze niekorzystnie wptynac na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy
pracownikéw i Towarzystwa i podmiotow, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektérych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu
na dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkéw wynikajacych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawg AML, Fundusz
dokona zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie
prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne srodki ograniczajace przeciwko niektérym osobom,
grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych
szczegolne srodki ograniczajace lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji
Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych wydanych na podstawie rozdziatu VIl Karty Narodéw
Zjednoczonych, dotyczacych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych aktami
terrorystycznymi, w szczegdlnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczenstwa
Organizacji Narodow Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczenstwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML - publikowanych w Biuletynie
Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto
istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedacych cztonkiem
rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspotpracownik
osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub
osoba wyznaczona przez Zarzad nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje
stosunkéw gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkéw do oséb zajmujgcych eksponowane
stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzadu lub osoby
wyznaczonej przez Zarzad na nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania
jednego ze s$rodkéw bezpieczeristwa finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w
szczegdlnosci:

a) nie nawiazuje stosunkéw gospodarczych,

b) rozwigzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
kraje znajdujace sie w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym
poszczegdlne kraje moga znajdowaé sie lub znalezé sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub
skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej. Wystapienie takich okolicznosci moze skutkowa¢ spadkiem
wartosci aktywdéw bedacych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczyni¢ sie do obnizenia
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w w/w
instrumenty bedzie ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwaranta, Fundusz nie moze
zagwarantowag, ze nie zajdzie sytuacja utraty jego wyptacalnosci.”.

XVII. W Rozdziale siodmym - zataczniki:
1) skresla sie akapit w brzmieniu:

»PineBridge Funds lub PineBridge Global Funds — subfundusze PineBridge Global Funds z siedzibq w Dublinie
(Irlandia), funduszu zarzqdzanego przez PineBridge Investments Ireland Limited, dziatajgcego jako instytucja
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe w rozumieniu Dyrektywy UCITS;”;
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2) po definicji ,Dzien Wyceny” dodaje sie definicje pojecia ,,ETF” w brzmieniu:
,ETF — (exchange traded fund) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. fundusze
inwestycyjne otwarte lub spotki inwestycyjne, ktore uzyskaty zezwolenie wtasciwego organu w Paristwie
Cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe jak rowniez tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq;”;

3) definicja ,Srodki Plynne” otrzymuje brzmienie:
»Srodki Plynne — czes¢ aktywdw Subfunduszy lokowana w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw
Subfunduszu i biezgcego dochodu w:

a) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

"

ptatne na zgdanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci;”;
4) po definicji ,,Uczestnik Funduszu lub Uczestnik” dodaje sie definicje pojecia ,,Ustawa AML” w brzmieniu:

,Ustawa AML — ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu;”.

W pozostatym zakresie Prospekt Informacyjny nie ulegt zmianie.
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