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podstawa prawna.
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu; Typ funduszu:

Subfundusz: | Fundusz sekurytyzacyjny: a

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: [}

Fundusz powigzany: (]} Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zi

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane;

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu}
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
I. Przychody z lokat 357 85
Il. Koszty funduszu netto 122 29
NI, Przychody z lokat netto 235 56
IV. Zrealizowane zysi (draty) ze zbycia lokat -206 49
V. Niezrealizowane zyski (straly) z wyceny lokat 156 37
VI. Wynik z operacji 185 44
VIl. Zobowigzania 37 9
VI Akywa 21703 5198
IX. Akywa netto 21 665 5189
X, Liczba zarejestrowanych cenyfilatdw inwestycyjnych 163 B45 163 845
XI. Warto¢ aktywow netto na cenyfikat inwestycyjny 132,23 31,67
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,13 0,27
pozycja X, wykazana w szt.
pozycje Xl i XIl odpowienio: wzt. i EUR
pozycie bilanss wtys. EUR 53 przeliczone wg. Sredniego kursu NBP 2 dnia 30 wrzesnia
RG14r.
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR 53 przeliczone wg, sedniej arytmetycznej kursdw
NBP z dnia 30 wrzednia, 29 sierpnia i 3t lipca 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
artos ¢ MWartos¢
Wartosé wediug ro?entowy Wartosé wedtug rot.:entowy
wedlug ceny w;tce-ny na dziat w wadiug ceny wy:cetny na dziat w
Inabycla w tys. d‘ZIBI'I kt}rwach habycia w tys. d'men kt‘ywach
bilansowy w jogblem bilansowy w [ogoiem
tys. kvs.
1. Akcje 6 936 7511 34,61 5 936 7238 3219
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgiji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 o 0 0,00
6. Listy zastawne 0 1] 0,00 1] 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 12 295 12 358 56,95 13 309 13 447 59,81
8. Instrumenty pochodne 0 3z 0,15 1] 76 0,34
9. Udzialy w spélkach z ograniczon
odpcwlwy iedzi:Inoécia ? : o 0 0.00 0 0 -
10. Jednostki uczestniciw a ] 0 0,00 o 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 1] 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibg za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 ] 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 C.00
15, Depozyty 615 615 2,83 758 758 3,37
16. Waluty ¢} 1} 0,00 ] 0 0,00
17. Nieruchomosci o) Q 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie v] o 0,00 0 0 0,00
19, lhne 1] 0 0,00 0 0 0,00
[ Wartcsé instrumentdw pochodnych na
30.09.2014 obejmuie niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 32 tys, zi,,
ktory nie jest ujety w wartosci skladnikdw lokat
pbrezentow anych w bilansie

Komisja Nadzoru
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3 kwartat
2013 rok
2043 roku
Wartos & artos ¢
Wartosc wedlug rot:.‘e ntowy Vartosé ediug Protlze ntowy
wediug ceny wy.ceny na dziat w Lvediug ceny y_ceny na dziat w
nabycia w tys. d.ﬂeﬁ kt?rwach nabyciaw tys e Fkt}mach
hilans owy w  jogolem bilansowy w jogélem
tys. Lys.
6914 7 208 30,74 6 909 7180 30,18
0 0 0,00 1] 0 0,00
0 0 0,00 a 1] 0,00
0 o 0,00 0 1} 0,00
0 0 0,00 ¢] 0 0,00
[} 0 0,00 0 +] 0,00
14120 14 417 61,50 15 033 15 380 64,64
0 27 0,11 0 1 0,00
o] o 0,00 0 0 0,00
1] 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 £,00
0 0 4,00 4] o) 0,00
o] 0 0,00 g 0 0,00
0 i} 0,00 0 1} 0,00
556 556 2,37 274 274 1,15
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 4] 0,00
Q +] 0,00 4] 0 0,00
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[ Wartosé instrumentdw pochodnych na
[30.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokoséci 76 tys. zi.,

prezentow anych w bilansie

Kiory nie jest ujety w wartosci skiadnikow lokat

[ Warlos¢ instrumentéw pochodnych na
31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 27 tys, zt,,

prezentow anych w bilansie

ktory nie jest ujety w wartosci skladnikéw lokat

[ Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
[30.09.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokesci 1 tys. zt,

prezentow anych w bilansie

ktéry nie jest ujety w wartosci skladnikow fokat

TABELEZUPELNIAJACE
Kral siedzib Marloét wediug Martost wedlug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba amijlenta ¥ peny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w lys.
Gielda Papierow
1, ALIOR BANK S.A. (PLALIOR0004S) Akywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w) 1620 ?iE:ZPOs:OU 142 138
Warszawie OLS
Gielda Papierow
2.ASSECOQ POLAND S.A. (PLSCFTBO0O016) Aktywny rynek - ynek reguiowany  Martodciowych w| 2940 .;’?ZAE:ZSOKS:OLI 133 137
Warszawie OLs
Gielda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A, L RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany m:zo:c‘;ic;wych w| 5130 A POLSKA 80O 996
Gietda Papieréw
4.Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ0C000044) AKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 1110 el 316 438
Warzawie [TA POLSKA
Gletda Papierdw
5. EUROCASH S.A, (PLEURCHODD11) IAKywny rynek - rynek regulowany  pVartosciowych wi 3030 RZECZPOSPOL 160 98
Warzawie [TA POLSKA
[Gietda Papierow
6. GRUPA LOTOS S.A, (PLLOTOS00025) |Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 2370 .;R.ZECZPOSPOLI 82 67
arzrawie A POLSKA
7 JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. |, ek requl ﬁ:::i:::p'sz 5 070 RZECZPOSPOLI 176 &7
* (PLISWO000015) ywny rynek - rynek regulowany Mma“:ﬂew w T A POLSKA
Gielda Papierow MWIELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LUG327357389) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1 920KSIESTWO 120 48
MWarszawie LUKSEMBURGA
Gietda Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017 Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wi 5 340 RZECZPOSPOLI 742 676
Warsawie [FA POLSKA
Gietda Papierow
10.LPP 5.A. (PLLPPOO000O11) IAKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych wi 36 el 324 356
M rawie TA POLSKA
Gieida Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. f RZECZPOSPOLI
11. (PLLWBGDO0O16) Aktywny rynsk - rynek regulowany mg':cv:?ewych w 1320 A POLSKA 157 145
[Gietda Papierow
12, MBANK S.A. (PLBRECOC0012) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 510 RZECZPOSPOLI 148 251
Varszawie TA POLSKA
Gielda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLOOD1T) AKywny rynek - rynek regulowany  Marosciowych w) 25 290 RZECZPOSPOLY 240 295
Warmzawie TA POLSKA
Gieida Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A| . RZECZPOSPOLY
14, (PLPGER000010) AXywny rynek - ymek reguiowany xg::“::;wych w 27 840 T A POLSKA 512 584
Gielda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. L RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNOC00018) Aktywny rynek - nmek regulowany m:l;:c‘;;wych w 12120 TA POLSKA 553 500
Gielda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZPOSPOLI
18- GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0O14)  ["4ywny rynek- ynek regulowany x"r;:"v;i‘;‘”"”‘ Wl 838300, poLska 312 322
Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK] . RZECZPOSPOLI
17. POLSKI S.A, (PLPKO00D0016) Aktywny rynek - rynek regulowany mg:cv:'?:ych W 26 040 T A POLSKA ea7 1033
- Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A, ] RZECZPOSPOLI
18'(PLPZU0000011) Akywny rynek - rynek regulowany m?;:c;;wychw 2180 A POLSKA 814 1054
Gielda Papiendw
19. SYNTHOS S_A. (PLDWORY00(Q19) AKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 19 140 RZECZPOSPOLI 121 88
arsawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . RZECZPOSPOLI
5 219
20, (PLTAURNOOO11) AKywny rynek - rynek regulowany xrtr;:c‘;;wych w 40770 A POLSKA 196

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aktywach
pgotem

Procentowy udzial

2,02

0,45

0.3

0,22

3N

1.64

0,67

1,38

2,69

2,30

1,48

4,86

0,41

1.01
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Krai siedzib Wartosé wedlug MWartosd wedlug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi,tenta Y Lkenynabyciaw fwyceny na dzien
y¥S. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Keai siedzib Warto& wedtug MWarto$ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku fazwa rynku Liczba emijteman ¥ Yenynabyciaw fwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
ra siedzib Warost wedlug MWartoss wediug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijienta ¥ Eeny nabycia w wyceny na dzien
¥S. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
keai siedziby VA0S wediug Martost wediug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku Liczba emijienta Y kenynabyciaw pwyceny na dzien
kys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodza] rynku Nazwa rynku Emitent ETELCHTY A ) e )
emitenta wykipu oprocentowania
1, nie dotyczy
3 A . : Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynks  Emitent emitenta Wwykupu
1,0 terminie wykupu do 1 roku:
a} Ohligacje
Treasury Bond . . RZECZPOSPO
-P50415 (PLOOGO 105953 s .
{ ) Altywny Rynek - Rynek Regulowanyspo‘ Poland Skarb Pafistwa Polsk | ITA POLSKA [2015-04-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
W akywach
pgotem

—_—

Procentowy udziat
W aklywach
pgdtem

%mcentowy udziat
\w akywach
pgotem

—

Procentowy vdziat
W akywach
pgotem

FIZ-Q-E_20120309 3/2014

rale 5,80

Mano& Warlot wediug Marlodé wediug Procentowy udzial
Rodzaj lisu Podstawa emisii . Liczba eny nabycia w jyceny na dzlen w akdywach
pominalna N
ys. bilansowy w tys. pgétem
Warunk \arto & _ Miartost wedtug [Wartoéé wedh.:g Procentowy udzial
5 N Liczba ceny nabycia w yceny na dzien
oprocentowania pominalna :
YS bilansowy w ys.
12 120 12 295 12 359 56,95
12120 12 295 12 359 56,95
1 000,00 12 120 12 295 12 359 56,95

Komisja Nadzoru Finansowego
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Lmitent raj siedziby g niment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa ryniu emitanta
wystawca) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda Papierow [Gietda Papieréw .

FUTURES, Indeks WIG20, FW20 ) -2~ -

- (PLOGF0006239) 21420, 20141219 |, ) imy Rynek - Rynek Reguiowany Wartoseiowyeh wiwartoseiowyeh wsifsf;p"s""'“ﬂ ndeks WIG20
Warszawie Warszawie SA

2.nie dotycz
UDZIALY W SPOLKACH Z rai sedzib Miariosc wediug partosé wedlug
OGRANICZONA Nazwa spali  [Siedziba spoiki 61!0’ ¥ Liczba Eeny nabycia w wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ¥s. pilansowy w tys.

1. nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I Rodzai W MNazwa i mdzaj MWarto&c wedluQ
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE odzaj ryn Nazwa rynku funduszu Liczba cyesny nabycia w

1. nie dotyczy

2. nie dotyczy

TULY UCZESTNICTWA

MlTpWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj ynku Nazwa ryniu MNazwa Kraj siedziby Liczba

SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  mitenta

AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

1. nie dotyczy

R . . S . MWartos Wartoét wediug Wartost wediug
WIERZYTELNOSCI :::zaic:t:odzaj E::::ii?:lby Tenn::nalnoi::i i O'izacjzenia Ibwiadczenia wlliczba ceny nabycia w yceny na dzien
rymag kys. VES bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Wartodd wediug Wartot wediug Precentowy udziai

WEKSLE Wystawca Data ptatnoéci  eny nabycia w |wyceny na dzien w aktywach

tys. pilansowy w tys. pgolem
1. nie dotyczy

R . Wartost wedlug (MWartosé wediug

DEPOZYTY Nazwa bankr :raj sedziby Lot [Varunk _ kenynabyciaw keny nabyciaw
anku pprocentowania _ .
danej walucie yS.
I. Wwalutach panistw naletacych do OECD 615
RZECZPOSPOLI

1.0/N 1D 2614-10-01 EankBPH S.A, A POLSKA PLN Kate 2,05 615 000,00 615
2. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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tys.

Martosé wedlug
Liczba ceny nabycla w

Wartos2 wediug
wyceny na dzied
bilansowy w lys.

FProcentowy udziat
w akdywach
pgdlem

95

0 32

0,18

95

0 32

0,18

Emcentowy udziat
aktywach

ngalem

Warlodt wediug
wyceny na dzien
hilansowy w tys.

w adywach
pgdlem

Procentowy udziat

L\,‘artose wedtug

t:eny nabycia w
yS.

Warloss wedtuy
Mwyceny na dzien
biansowy w tys.

Frocentowy udziat
W akywach
pgdiem

Procenlowy udziai
w aklywach
pgotem
kl\lanosc wedlL:lg Warlos¢ wedlug Procentowy udziat
ceny ha dzied N
; wyceny na dzied w akdywach
Dilansowy w bilansowy wtys. pgdte
danej walucie wy wlys. pgotem
615 2,83
615 000,00 615 2,83

FIZ-Q-E_20120309 3/2014

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartodd wediug MWarlo&d na dzienWarlo€ wedtug Procentowy udziat
VVALUTY Panstwo ceny nabycia w pilansowy w Wwyceny na dziefi i aklywach
ys. panej walucie pilansowy wtys. pgdtem
1. nie dolyczy
2. nie dotyczy
NIERUCHOM OSC| S::tzjddama do Data nabycia ::':::;;:;gl Kraj potozenia Jdres Powierzchnia
ral rejedacii Wartoid wediug Marost wedlug
BTATK! MORSKIE at:u ! 1 Kias satiu Eeny nabycia w wyceny na dzien
bys. bilansowy w tys,
1. nie dotyczy
: Kraj siedziby MWaros wediug . Procentowy udziat
NNE Emitent mitenta sotne parametryl.iczba keny nabycia w Wartost na dmeﬁwa“ywach
wystawca) bilansowy w tys.
wystawcy) ¥s. ogdtem
1. nie dotyczy
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADNIKI )  aezna Wartost weglug Wartost wedh..Jg' Procentowy udziai
LOKAT Rodzaj e ceny nabycia w wyceny na dzien w adywach
kys. bilansowy w tys. pgdlem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paistwa Obligacje 12120 12 295 12 359 56,95
2. Papiery wartoSciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostkisam orzadu nie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez pafistwa naleZace do OECD{z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
§.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU , _ arunts nartoss _ Warto& wedtug Wartos¢ wediug
- Emitent Termin wykupu t . inal Liczba eny nabycia w wyceny na dzien
PlENlﬁZNEGO pprocentowania pominalna tys. hilansowy w tys.
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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\Wartosé wedtug (Wartod wediug Procentowy udziat
Qbcigzenia IStuzebnosci Ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
¥5. bilansowy wtys. pgdiem

Procentowy udziat
w akywach
pgétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [artos wediug

OWA W ART. 98 USTAWY e i

Frocentowy udziat w
lakywach ogdtem

1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warto st wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
akywach ogétemn

1. nie dotyczy

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cenyfikatow:

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 163 845 szt.

Komisja Nadzoru Finansowego

PAPIERY WARTOSCIOWE

EMITOWANE PRZEZ

MIEDZY NARODO)NE INSTYTUCJE

E?L%NNSI'?IEVIE ! JKETS?.RYCH Nazwa emilenta ::i’t::;z'by Rodzaj rynfa Nazwa rynka  Liczba

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB

PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW

NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy

3 kwartat 2 hkwarlat 3  kwarat
BILANS b e ear e 2013 rok  peemseecacaas
2014 roku 2014 roke 2013 roku

I Aktywa 21703 22 484 23 444 23792
1. SrodK pieniezne i ich ekwiwalenty B804 809 732 496
2. Naleznosci 404 212 534 451
3. Transaksje przy zobowigzanlu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 ]
4. SKadnili lokat notowane na akywnym rynkd, w tym: 19 870 20 685 21622 22 560

-diuzne papiery waroéiowe 12 359 13 447 14 417 15 380
5. SHadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 615 758 556 274
-diuine papiery wartosciowe 4] 0 0 Q

6. Niemchomosci 0 Q 0 Q
7. Pozostale aktywa 10 21 0 11
. Zobowigzania a7 40 43 41
. Aktywa netto {I-I}) 21 665 22 444 23 401 23 752
IV. Kapital funduszu -7 235 £ 272 -5 246 -4 610
1. Kapitat wplacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapilat wyptacony (wielka$& ujemna) -257 235 -256 272 -255 246 -254 610
V.Dochody zatrzymane 28 229 28 200 28 032 27 743
1. Zakumulowane, nierozdysponowane pizychody z lokat netto 22 435 22 200 21 960 21 840
Z.f:xir;n.:look:tany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 5794 6 000 8072 5903
Vl.xz;:;:(spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny 671 515 a5 e
Vil :‘;’sﬂl‘tla:f:;;duszu i zakumulowany wynik z operacji R o VT 93 782

Liczha zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 163 845 171 193 179 032 183 956

Wartoi aklywow nelto na cerlyfikat inwestycyjny 132,23 131,10 130,71 129,12

Przewidywana liczba ceryfikatdw inwestycyjnych 161 081

Rozwodniona warloit akdywdw netto na cenyfikat inwestycyjny 132,23
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Warosé akywow netto na poszczegéline serie cenyfikatdw inwestye yjnych:

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 132,23 PLN

Narastajaco Narastajgce
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
bleigcego R Iy poprzednlego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 2014-07-01 f------------1 P013-07-01  fr-reesecenes
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  frommmmmmmmofoss oo oo
R014-01-01 0130101
do 2014-09-30 |------------1 P013-09-30  [-----------oy
014-09-30 P013-09-30
L Przychody z lokat 357 851 454 1042
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 180 297 245 345
2. Przychody odsetkowe 177 553 208 697
a)Odsetki od depozylow i rachunkdw bankowych 8 20 3 21
b} Odsetk od papierdw wartosciowych 169 533 205 676
c}Qdpis dyskonta o] o} o} 0
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieruchomoéci o 1} 1} 0
4, Dodatnie safdo rdinic kursowych ¢] 0 1] 0
5. Pozostate 0 0 0 Q
Il. Koszty funduszu 122 375 133 413
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 110 336 119 372
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Opiaty dla depozytariusza 1 5} 2 6
4. Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestiu akywow
funduszu 8 ex 8 24
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o] ¢]
8, Uslugi w zakresie rachunkowosc| 0 0 [+ [
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akdywami funduszu 0 0 o o
8. Uslugi prawne 0 0 0 1
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 Q 1} [¢]
10. Koszty odsetkowe 0 0 [} ¥}
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [} o)
12. Ujermnne saldo réznic kursowych 0 0 Q o
13. Pozostale 4 11 3 12
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4] ] 0 0
IV, Koszty funduszu netto (II-1l1} 122 375 133 413
V.Przychedy z lokat netto (1-[V) 235 475 kral 629
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -50 -222 162 -1125
1. Zrealizowany zysk (dlrata) ze zbycia lokat, w tym: -206 -278 -248 441
-z tytulu rédZnic kursowych o 0 0 0
2. Wzrog (spadel) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny
lokat, w tym: 156 56 410 684
-2 tytubu réznic kursowych 0 0 Q 0
VIl. Wynik z operacji 185 254 483 -496
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Minik z operacji przypadajacy na centyfikat inwestycyjny 1.13 1,55 263 -2,70
Rozwodm_ony wynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat 113 155 263 2,79
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
biezacego T peprzedniego
kwartal: pop 8 kwartak:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
3 ¢ 3
od 2014-07-01 |-- == u-p0t3-0101 pe-----
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ |--r-omemmeoebooteen oS00
2014-01-01 PC13-01-01
do 20140930 [------=a--o-o P013-12-31  |-----ve-ao--
2014-09-30 2013-09-30
l.Zmiana wartosci aktywdéw netto 779 -1735 -3 878 -3527
1. Warloé¢ akywow netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 22 444 23 401 27 278 27 278
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 185 254 =21 486
a)przychody z lokat netto 235 475 749 629
b)zrealizowany zysk (Strata) ze zbycia lokat -206 278 =273 441
cjwzrod (spadek) niezrealizowanego zysh (straty) z wyceny lokat 156 56 -BB7 -684
3. Zmiana w akywach netto z tylulu wyniku z operacji 185 254 211 -496
4. Dystrybucja dochodéw {przychod ow) funduszu {razem) o] i} o) 0
a)z przychoddw z lokat netto Q 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Q 0 0 0
t)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -963 -1 988 -3 667 -3 034
ajzmiana kapitaiu wptaconego (powiekszenie kapitafu z tytutu
wydanych cerylikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitatu wyptacenego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych) 963 -1989 LIk 3031
6. tgczna zmiana akywdw netto w okresie sprawozdawczym 779 -1 735 -3 878 =3 527
7. Warlo& aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 21 665 21 665 23 401 23752
8. Srednia wartost aldywow netto w olresie sprawozdawczym 21782 22478 24 528 24 828
il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych 7 348 15 187 28 488 23 564
1. Zmiana liczby cenyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym; 7 348 15187 28 488 23 564
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych o 0 0 0
b}liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 7348 15 187 28 488 23 564
c)saldo zmian -7 348 -15 187 -28 488 -23 564
2. Liczba certyflikatéw inwestycyjnych naragtajaco od poczathu
dziatalnosci funduszu, wtym: 163 845 163 845 179032 183 956
a)liczba wydanych cenyfikatdw inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000 2 500 Q00 2 500 000
b)liczba wykupionych ceriyfikatow inwestycyjnych 2 336 155 2 336 155 2 320 968 2316 044
¢)saldo zmian 163 845 163 845 179 032 163 956
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 161 081 161 081 175 417 179 032
ll. Zmiana wartoé ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1,13 1,52 0,74 -2,33
1. wartost aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego ckiesu sprawozdawczego 131,10 130,71 131,45 131,45
2. warto& aklywdw nelto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olresu sprawozdawezego 132,23 132,23 130,71 129,12
3. procentowa zmiana wartosci adywow netto na certyfikat inwestycyjny w
olkresie sprawozdawezym 0.86 118 057 ety
4. minimalna warto&¢ akywéw neito na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 130,43 130,26 126,47 126,47
-data wyceny R014-07-31 R014-01-31 2013-06-28 2013-06-28
5. maksymalna warto$é aldywow netto na certyfikal inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 132,23 132,23 132,29 129,88
-data wyceny 2014-09-30 2014-09-30 P013-11-29 013-05-31
6. warlos aklywow netto na cerlyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym 132,23 132,23 130,69 129,12
-data wyceny P014-09-30 2014-09-30 R013-12-30 R013-09-30
7. Rezwodniona warto&¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 132,23 132,23 130,71 129,12
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,56 1.67 220 1.66
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 1,50 2,00 1,60
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dysiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,04 0,02
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4. procentowy udziat optat zwiazanych dzeni jestru aki
:) wy iat optat Zwiazanych z prowadzeniem rejestre aldywdw 0.03 0.0 0.10 0,09
unduszu
5, procentowy udzial optat za udugi w zalresie rachunkowodgi 0,00 0,00 0,00 0,00
6, procentowy udzial optat za udugi w zalresie zarzadzania akywami
zjnduszuwy & 9 & AL 0,00 0,00 0,00 Q0,00

sprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Pozycja ll. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz 1.1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie

Narastajaco Narasta]aco
iescege | Okres ok L
kwartat: po!:rzednlego kwartak
rok: ::: rok:
od: od:
do! do:
3 3
od 20940701 fevoeaeomnanad PO13-07-01  f---ooomomme-d
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH || __. G S o]
014-01-01 2013-01-01
do 20140930 f------------- P013-09-30  f--s-sce-sanny
[2014-09-30 2013-09-30
A.Przeplywy $rodkdéw pienigznych z dzialalnosci cperacyjne] 959 2 061 461 2 684
1. Wotywy 52 809 119 652 17 611 71855
1. Z tytutu posadanych lokat 146 904 214 1 062
a)Dywidendy 146 182 214 247
b}Kredyly i pozyczki ] 0 o o
¢)Odsetki od obligacji 0 722 0 815
2. Z tytutu zbycia skadnikdw lokat 52 B55 118 719 17 393 70768
a)Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 0 436 341 718
b)Obligacje 1035 1897 v 6767
c)Prawa pochodne 875 2914 484 1491
d) Depozyty 50 744 113472 16 568 61792
3. Pozostate 8 29 4 26
a}w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 8 22 4 21
1. Wydatki 51 850 117 591 17 160 B9 171
1. Z tytulu posiadanych lokat 4] o 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 51736 117 199 17 027 68 739
a)Akcje | prawa z nimi zwigzane 4} 468 316 4942
b) Prawa pochodne 11356 3203 690 1854
c)Depozyty 50 601 113 531 16 021 61843
d}Inne papiery wartosciowe-weksle inwedycyjne 4] Q 0 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 111 3N 120 378
4. Z tylutlu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 5 0 . u
5. Z tytutu opiat dla depozytariusza 2 7 2 7
6. Z tyluiu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywdw funduszu o 40 0 3
7. Z tylutu opiat 2a zezwolenia oraz opiat rejestracyjnych [} 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci o 0 Q 0
9. Z tylulu uslug w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu 0 0 i} 0
10. Z tylutu ustug prawnych 0 0 Q 1
11, Z tylwtu posadania nierechomosci 0 0 Q 0
12. Pozodtale 1 14 1 15
B. Przeplywy $rodkdw pieniginych z dziatalnosci finansowej 963 -1 989 -507 -3 031
1. Wiptywy 0 0 0 0
1. Z tytubu wydania cedyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 o]
2. Z tytutu zaciagnietych kedytéw 0 0 0 0
3. 2 tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 Q o v]
5. Odsetki 1] 4] 0 o]
6. Pozostate 1] 4] 4] [t
1. Wydatki 963 1989 507 30N
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 963 i 989 507 3031
2. Z tytutu spiat zaciagnigtych leedytow 8] o o 4
3. Z tylulu splat zaciggnietych pozyczek 0 ] 0 [
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4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychodow

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Odsetk

8. Pozostale

olo|lojolo

olo|jo|lo|a

o|lS|o|lolo

=2E=1K~1K~] K~]

C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i
ekwiwalentow $rodkéw pienieznych

i=]

(=

o

D.Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A+/-B)

| o

72

46

-347

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

809

732

542

843

F. Srodki pienfezne i ekwiwalenty érodkow pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

804

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

B13_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2014

kwartat

roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tylwdu indrumentéw pochednych

3. Z tytudu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4, Z tytuty dywidendy

115

5. 2 tytutu odsetek

289

6. Z tytutu posiadanych nieruchomoici, w tym ¢zynszow

7, Ztytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostaie

NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU :

kwartal

2014 roku

1. Z tytulu nabytych aktywdw

2. Z tytulu lransakeji przy zobowigzaniu slg funduszu do odkupu

3. Z tytufu ingrumentow pochodnych

4, Z tytuly wplat na cenyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych centyfikatow inweslycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychod 6w funduszy

8. Z tytutu wyemlitowanych obligacji

9. Z tytulu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tyletu diugoterminowych pozyczek i kedytow

11. Z tyluty gwarancji lub poreczen

Cjiojlojlo|lojlojo|jo|lo|o|o

12, Z tytutu rezerw

w
~J

13. Pozostate zobowigzania

(=]

INFORMACJA DODATKOWA
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Plik

Opis

FBI3_raport_lI|_kwartal_2014_dodatkowa.itf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCI-[FUNDUSZ

Data mig i Nazwisho

[Btanowisiko/Funkcja

odpis

PO14-1104 PIOTR KARNKOWSK]| PREZES ZARZADU
PO14-11-04 MARCIN BEDNAREK MACEPREZES ZARZADL
R014-11-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego preez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgednie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 rokuy, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie".

Sprowozdanie sperzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzienn bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzaf i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywodw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtownej
orgz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny pe momencie, o ktérym mowa w
Statucie (t). godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskozanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé¢ potwierdzenio zawartych transokeji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zosady rachunkowoséci, rzetelnie i josno przedstawiajge
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tymw
szczegllnosci biorge pod uwaoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny,



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia. oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Cniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim:.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych standw sérodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw Zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe,
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem: optaty i prowizje mokierskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych: koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoéciq Rady Inwestoréw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktudlizacja rynkoéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowych instrumentdw udziatowych dlo funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywrych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla kragjowych instrumentow dtuznych wybér rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument Jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloormberg Foir Value (BFV);

d) dle zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bioomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkohwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o Jednoczesdnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakohczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuaciji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dig danego papleru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1.00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyeeny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowogci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu,
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za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 .
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenio dotyczqce lat ubieghych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2014 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objosnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikdéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywodw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnoéci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6] Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowe;j, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat uptyngt pod znakiem dynamicznych wzrostéw cen obligacji skarbowych na
rynkach bazowych napedzanych oczekiwaniami ng dalsze luzowanie polityki pienieznej
przez Europejski Bank Centralny. Rentownogé niemieckich 10-letnich obligacji rzqdowych
po raz pierwszy w historii spadta ponizej 1%, przy jednoczesnym spadku rentownosci 3-
letnich papieréw do ulemnych poziomow. Zapowiedziany we wrzeéniu program skupu
papierédw wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABS) i listéw zastawnych z uwagi
Na ograniczongq skale nalezy uznaé jedynie za pierwszy krok w kierunku ekspansji bilansu
banku. Nieudana aukgja pierwszej transzy wprowadzonego w czerweu programu
diugoterminowych pozyczek dla sektorg bankowego TLTRO z objeciem przez banki sumy
jedynie 80 mld EUR wsparta oczekiwania na uruchomienie programu, ktory w swej
konstrukgji i potencjalnej wielkoéci doréwnatby ,projektom” prowadzonym przez Rezerwe
Federalnq, czy Bank Japonii.

Inwestorzy po drugiej stronie oceanu uswiadomili sobie, ze w &lad zq postepujqcq
poprawq na rynku pracy w USA, amerykanski bank centralny jest coraz blizej zmiany
nastawienia w polityce monetarnej. Inwestorzy rozpoczeli pozycjonowanie portfeli pod
zakonfczenie trzecigj rundy programu luzowanig losciowego w pazdzierniku oraz
prawdopodobne podwyzki stép procentowych w horyzoncie 6-9 miesiecy, co wywolato
siine umocnienie dolara amerykariskiego oraz chwilowq wyprzedaz 10-letnich obligacji
skarbowych USA.

Czynniki globalne stanowity wsparcie réwnies dla notowan polskich obligagji skarbowych.
W trzecim kwartale rentownosci spadty o 40 punktéw bazowych w przypadku obligagji
krotkoterminowych i blisko 60 punktéw bazowych - dig obligacji dtugoterminowych.
Dzigki temu indeks rynku zyskat 2.7%, a w przypadku papieréw z terminem wykupu nie
przekraczajqcym 4 lat +1.8%. W tym otoczeniu dobrze radzit sobie réwnies polski rynek
akgji - notowania indeksu WIG20 wzrosty o 3,.8% (6,3% z uwzglednieniem dywidend).

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu jest metoda
2aangazowania.



