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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 1 kwartal 2012 roku obejmujgcy okres od 2012-01-01 do 2012-03-31

podstawa prawna:

§ 82 udt, 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych | okresowych przelazywanych przez emitentdw papierow
warlotciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wyrmaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panhstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pdin, zm.)

Data przekazania: 2012-04-27
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [l Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podslawowy: O Fundusz portfelowy: a
Fundusz powigzany: O Fundusz alywdw niepublicznych: a
Waluta sprawozdania finansowego: _r:l_
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfundugzami:
(nazwa funduszu)
Plik Dpis
WY BRANE DANE FINANSOWE WTYS Zt WTYS. EUR
I. Przychody 2z lokat 3109 745
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1l. Koszty funduszu netlo 1578 378
Ill. Przychody z lokal netto 1531 BT
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1183 283
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -385 -85
VI. Wynik z operacji 2320 556
VIl. Zobowigzania 58 349 14 021
VIl Aldywa 176 185 42 326
1X. AMywa nelto 117 836 28 315
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatoéw inwestycyjnych 1215168 1215 168
X1 Warto& aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 96,97 23,30,
X1 Wynik 2 operacji na ceryfilat inwestycyjny 1,91 0,46
bozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i XIl odpowienio: wzl. i EUR
hozycje bilanst wtys. EUR sa przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 marca
2012
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR s przeliczone wg. éredniej arytmetycznej kursdw
NBP z dnia 30 marca, 29 lutego, 31 stycznia 2012,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2011 roku
Wartosé Wartog ¢
Wartosé wedlug roi:entowy Wartos & wedlug ro‘_:entowy
wediug ceny wgrce’ny na dziat w vediug ceny Wwyceny na dzial w
habycia w tys. dIZIGI'l ktywach habycia w tys. zie ktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w jogdlem
Rys. kys.
1. Akcje 3450 3 466 1,97 266 196 0,05
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 1] 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 [+] 0 0,00
5. Kwily depozytowe 0 0 0,00 [+] 1] 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 [+] 1] 0,00
7. Duzne papiery wartoSciow e 126 795 127 205 72,20 1344 186 167 709 39,60
8. lnstrumenty pochodne 0 -219 -0,12 0 -358 -0,08
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpcn:ly iedzi:I:{::cia ? : L 0 0,00 o 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 [ 0.00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 6 028 5991 3,40 0 o 0,00
majgce siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 Q.00 0 o 0,00
15. Depozyty 14 14 0,01 16 759 16 853 3,98
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 o] 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. lnne 0 0 0,00 0 0 0,00
[ Wartos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje
hiezrealizow ang strate na transakcjach futures
w wysokesci 191 tys. zi, kiora nie jest ujeta w
v artosci skladnikdw lokat prezentow anych w
bilansie
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2011 rok 1 kwartat
2011 roku
Warto§é artogé
wediu Procentow . ediu Procentow
Warto$c wyceni na udzial w ! [artos yce n?f na udziat w !
nw:bc::;g :::;L' d_zieﬁ pktywach ::bc::;g :::3; ‘zieﬁ hktywach
bilansowy w pgdtem bilansowy w  pgdlem
kys. tys.
266 196 0,05
0 o} 0,00
0 0 0,00
0 Q 0,00
0 0 0,00
0 ] 0,00
168 341 167 709 39,60
0 -358 -0,08
0 0 0,00
o] 0,00
0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
16 759 16 853 3,98
0 0 0,00
0 o 0.00
0 g 0,00
0 0 0,00
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TABELEZUPELNIAJACE
Kra) siedzit Martodt wedlug MWartost wedlug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba L mitenta 4 ceny nabycia w jwyceny na dzien
¥S. bilansowy w tys.
1. PGE {PLPGERQOO010) Axywny Rynek - Rynek Regulowany GPWw 179 690 Polga 3450 3 465
Warszawie
5 : L . Kraj siedziby [Temmnin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku mitent bmitenta wylupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
R . " q Molkawagen Leasing i
Volkswagen Leasing 20120611 Mienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy bolsa Sp. 2 0.0, Folska 2012-06-11
-PKQO BP 20120510 (seria PKO0512) Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy PKO Bank Polsd S.A. Polska 2012-05-10
' . . BRE BANK
- BRE Hipoteczny 20120824 Nienotowane na rynku aklywnym  hie dolyczy HIPOTECZNY S.A. Folska 2012-08-24
b) Bony skarbowe
-TB130227 (PLOOCGOOOE144) Nienotowane na rynks aklywnym  hie dolyczy [karb Panistwa Polsk Polska 2013-02-27
- nie dotyczy
¢)Inne
-PEKAO 20120510 MNienotowane na rynku akklywnym  pie dotyczy Pank Pekan S.A. Polska 2012:05-10
-Bre Bank SA 20120516 Mienotowane na rynku akklywnym  pie dotyczy BRE BANK 5.A, Polska P012-05-16
-Nordea Bank Polska 20120615 Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy Bank Pekag 5.A. Folska p012-06-15
-PEKAQ 20120614 Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy Bank Pekaoc S.A. Polska P012-06-14
Volksvagen Bank 20120806 . o [Volkswagen Bank
(CD20120806,6000) Nienotowane na rynku akkywnym  pie dotyczy olsa S.A. Polska P012-08-06
2.0 terminie wykupu powyizej 1 roku:
a) Obligacie
- WZ0115(PLOD00106480) Aldywny Rynek- Rynek Rgulowany;::‘mry Bond  loarb Pariswa Polskd Polsia 0015-01-25
- nie dolyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku MNazwa rynku Fmitent emitenta ament
wyslawca) ) hazowy
wystawcy}
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Okligacja rzadu
Niemiec o
1. EURG-BUND FUTR JUN12 AKywny rynek - Rynek regulowany [EUREX EUREX Miemcy °;“:°f:r::;‘i'2'"
Eapadalnoéci od
5 do 10,5
CE-INTERCONT |CE-INTERCONT s tan
2. COCOA FUTR DEC12 Altywny rynek - Rynekregulowany JNENTAL NENTAL Zjed:oczone Cocoa
XCHANGE XCHANGE
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Procentowy udzial
W aktywach
pgdtem
1,97
Mannk Martoss ) Wartost wet':llug Wartosd wedlgg_ FProcentowy udzial
. X Liczba Eeny nabycia w pwyceny na dzief w akywach
oproceniowania hominalna h
yS. bilansowy w tys. pgélem
14 370 86 785 97 163 55,15
199 19 686 18 765 11,22
5.42 5 500 000,00 55 5 500 5 502 3,12
.00 10 900 000,00 109 10 781 10 639 6,15
0,00 3 500 000,00 35 3 406 3424 1,04
3000 28 704 28812 16,35
4 30 000 000,00 3 000 28 704 28 812 16,35
11171 48 395 48 586 27,58
5,34 5 000 000,00 5 000 5 000 5000 2,84
4 14 000 000,00 140 13812 13 905 7.89
D 17 000 000,00 17 16 782 16 819 9,55
539 6 000 000,00 6 000 6 000 5999 3.41
4] 7 000 000,00 14 6 801 G 862 3,80
30 000 30009 30 042 17,05
30 000 30 009 30042 17,05
5,01 30 000 000,00 30 000 30009 30042 17.05

Wartosé wedlug MWarlosé wediug Procentowy udziat
Liczba eny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
ys. bilansowy w tys. pgolem
17 -191 0,11
77 o] -326 0,19
17 Q -21 -0,01
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CE-INTERCONT JCE-INTERCONT |,
3. COFFEE "C' FUTURE DEC12 IAKywny rynek - Rynek regulowany  INENTAL NENTAL 'ed:oczone Coffee
XCHANGE XCHANGE
CBT- CHICAGO [CBT- CHICAGO ISlan
4.CORN FUTR DEC12 [AKywny rynek - Rynek regulowany [BOARD of QARD of Zjed:oczone Com
TRADE RADE
CE-INTERCONT JCE-INTERCONT ltan
5.COTTON NO.2 FUTR DEC12 [AKywny rynek - Rynek regulowany NENTAL MNENTAL Z'ed:oczone Cotton
EXCHANGE XCHANGE :
Obligacje rzadu
USA o
pprocentowaniu
CBT- CHICAGO CBT- CHICAGO tan B% i teminie
6.US 10YR NOTE (CBT) MAR12 |AKywny rynek - Rynek regulowany [BOARD of BOARD of Z‘ed:oczone papadalnogci nie
TRADE TRADE s Hiuzszym niz 10
al od daty
wygadigcia
fontraktu
CBT- CHICAGO CBT- CHICAGO kian
7. WHEAT FUTURE (CBT) DEC12 AKywny rynek - Rynekregulowany BOARD of BOARD of Zjed:oczone Mheat
TRADE TRADE
Il. Nlewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1. FX SWAP EUR/PLN Nienotowane na rynku akkywnym  hie doiyczy Bank BPH S.A. Polska i1 500 EUR
2.FX SWAP EUR/PLN MNienotowane na rynfu aklywnym  hie dotyczy Bank BPH S.A. Polska (00 EUR
3. FX SWAP EUR/PLN Nienolowane na ryntu aklywnym  hie dotyezy Bank BPH S.A. Poisla 100 053 EUR
4. FX SWAP USD/IPLN Nienotowane na rynku akklywmym  hie dotyczy Bank BPH S.A. Polska 144 000 USD
5. FX SWAP USD/PLN Nienolowane na rynku aktywnym  pie dotyczy 22?:’:'& Polska 919 00D USD
6. FX SWAP USD/PLN Nienolowane na ryniu akywnym  pie dotyczy Bank BFH S.A. Polska 149 200 USD
7. FRA 2012-09-28 85 000 000 Nienolowane na rynku aklywnym  pie dotyczy E:]::le sa Porse \WMBOR 3M
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ) Nazwa Kraj siedziby .
Rodzaj rynku Nazwa rynku . N Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
1. MARKET VECTORS ETF GOLDMINERS 4 4wy Rynek - Rynek Regulowany NYSE ARCA Vecrors Feny 38 750
{US570601L1007) ETF TRUST Ejednoczone
P . rodt wediug [Wartosé wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku ::":'eaz'by Wialuta :“:r:,cn;towania eny nabycia w feny nabycia w
anej walucie Jys
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 14
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN .25 14 000,00 14
Il. W walutach panstw nienaleiacych do CECD 0
1. nie dotyczy
NIERUCHOM OSC| Eg;;ddania do Data nabycia ::T:;zfgl Kraj polozenia |jAdres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI c2na Wano$t wedlug MWartos wedtug Procentowy udziat
Rodzaj i:zba ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
LOKAT bys. bilansowy wtys pgodlem
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5 ] 14 0,01
13 1) -33 -0,02
9 [} 28 0,02
11 0 68 0,04
27 0 80 0,05
7 0 -28 0,02
1 0 0 0,00
1 0 1] 0,00
1 0 0 0.00
1 0 -3 0,00
1 ] -21 -0,01
1 0 2 0.00
1 0 £ 0,00
MWartod: wedlug Méarost wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia w wceny na dzieh w akywach
kys. bilansowy w tys  pgdlem
6028 5991 3,40
o wedlug Lyo o8t wedtug Procentowy udzial
ceny na dzien ;
h lwweeny na dzien w akdywach
LEUES bilansowy w tys. pgotem
anej walucie Wy w iy 9
14 0.0
14 001,63 14 0,01
0 0,00
Wartoét wedlug Warto& wediug Procentowy udziat
Cbcigzenia ISluzebnodci keny nabycia w wyceny na dzied v akywach
tys. bilansowy w tys. pgdlem
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1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa

E:ligacje. beny
rbowe

33 000

58 713

58 854

33,40

2. Papiery wartosclowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4, Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez parnistwa nalezace do OECD(z
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezgcych do OECD

nie dolyczy

LNSTRUM ENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Termin wykupu

MWarunk
bprocentowania

Warlo&
hominalna

Liczba

Warlost wedlug
ceny nabycia w
ys.

Warto& wedlug
wyceny na dzien
bil ansowy w tys.

1. nie dotyczy

bRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

MWartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy wtys.

Procentowy udzial w
pkywach ogdlem

1. Grupa BRE

17 329

9,84

2. Grupa Volkswagen

12 364

7,02

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART, 107 USTAWY

Wartos wedtug
Wwyceny na dzien
Bilansowy w lys.

Frocentowy udzial w
pldywach ogdlem

[ 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
2L ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

MNazwa emitenta

Kraj siedziby
Emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1.nie dotyczy

BILANS

2011 reku

2011 ek

2011 roku

1. Aktywa

176 185

423 495

423 495

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2768

3517

3517

2. Naleznodci

7 381

1512

1512

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

29 385

233 693

233 683

4. SHadnik lokat notowane na akywnym rynku, w

tym:

39 500

130 099

130 089

-diuzne papiery wartoéciowe

30042

129 903

129 903

5. 5Kadnild lokat nienotowane na aklywnym rynku

. wiym:

97 149

54 675

54 675

-dluzne papiery wartosciowe

97 163

37 806

37 806

6. Nieruchomodci

]

0

1]

7. Pozodate aktywa

42

0

0

Il. Zobowigzania

58 349

301 768

301 767

. Aktywa netto (I-Il}

117 836

121 726

121 727

IV. Kapitat funduszu

121 518

127 730

127 730

1. Kapital wplacony

131 719

131719

131 719

clojolo|olojoloc|lo|ojojolo|c
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pydiem

Procentowy udzial

Warto& wediug
reny nabycia w
Lys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys

Procentowy udzial

v altywach
bgolemn
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2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -10 201 -3 989 -3 989 0
V. Dochody zatrzymane -3 476 -6 191 -6 190 0
1. Zakemulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2703 1171 1172 v
2. Zalumulowany, nierozdysponawany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 5179 -7 362 -7 362 0
vl ros.t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 207 188 T o
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
0
(IV+V+-V1) 117 836 121 726 121 727
Liczha zarejestrowanych cenyfikatow inwestycyjnych 1215168 1280 471 1280471 0
Wartosd akywdw netlo na ceryfikat inweslycyjny 96,97 95,06 95,06 0,00
F:zewidywana liczba ceryiikaldw inwestycyjnych 1171691
Rozwodniona warlo akywow netio na ceryfikal inwegycyiny 98,97
Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cenyfilatow
[iczba certyfikatow (zasymilowane seric AiB): 1 215 168
Warto&t akdywow netto na poszczegdine serie certyfikalow inwestycyjnych:
Wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 96,97 zl.
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
blezacego O:r:zs rdoli(u . poprzedniego
kwartaf: poprzednieg kwartal:
od: .
rok: dor rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
od 2012-01-01 |[======--==--1 PO11-01-01  pr--r---eeees
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rommsessssrmfoomoroe s mmmmo o e e
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-03-31 [------------ 201103-31  f------------
2012-03-31 P011-03-31
I Przychody z lokat 3109 3109 o 0
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 o} 0
2. Przychody odsetkowe 2164 2164 o) 0
a}Odsetki od depozyldw i rachunkbw bankowych 156 156 [} 0
b} Odsetid od papierdw wartosciowych, 634 634 0 o
c} Odpis dyskonta 1374 1374 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci Q 0 0 0
4, Dodalnie saldo roznic kursowych 946 946 [} 0
5. Pozoslale 1] o 1] 0
a} [} 0
II. Kaszty funduszu 1578 1578 +] 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 736 736 1] 0
2. Wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych dystirybucje o} 0 [} 0
3. Optaty dla depozylariusza 11 1 1] 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rej

fcl.)u’ilduysu & e estru aktywow 10 10 [} 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejedracyjne [} 0 0 0
8. Usugi w zakresie rachunlowoici [} 0 0 0
7. Udugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu o} 0 0 0
8. Uslugi prawne 1 1 0 0
9. Ustugi wydawnicze, wiym poligraficzne 0 o] o] 0
10. Koszty odsetkowe 811 811 [} 0
11. Koszty 2wigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 0 0
12, Ujemne saldo roznic kursowych 0 4] 0 0
13. Pozostate 9 9 o 0
a) o 0
. Kos 2ty pokrywane przez towarzystwo 0 0 o 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll} 1578 1578 o 0
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 1531 1531 1] 0
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 789 789 1] 0
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym 1183 1183 v} 0

-2z tytulu réznic lursowych 396 396 0 0
Z.m.stv:s;;c!elo niezrealizowanego zysk (slraty) z wyceny 395 295 o 0

-Z tytulu réinic lrsowych -357 =357 0 0
Vil Wynik z operacji 2320 2320 0 0

Wik z operacji przypadajgcy na ceryfikal inwestycyjny 1,91 1,91 0,00 0,00
F:‘::ew::gji? wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 1.94 1.91 0.00 0.00
Narastajaco Narastajgco
AT A
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
1 1
0d 20120101 f---m--mmaoe PO11-01-01  fecceaeano-o-d
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | ------oeenees PP S CREEE RECRELE PO
R012-01-01 2011-01-01
do 2012-03-31 |[------------- bo11-1231  fF------eseen-n
2012-03-31 2011-03-31
I.Zmiana warto$ci aktywow netto -3 892 -3892 121 727 0
1.$;t“?°ﬁzdaamv;:elto na koniec poprzedniego okresu 121 727 121 727 0 0
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 2320 2 320 -6 002 0

a) przychody z lokat netto 1531 1531 1172 0

b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1183 1183 -7 362 0

c)ywzrodl (spadek) niezrealizowanego zysku {Siraty) z wyceny lokat -395 -395 188 0
3. Zmiana w alywach netlo z tytutu wyniku Z operacji 2320 2320 -6 002 0
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) 0 0 1] 0

a)z przychodow z lokat netto 0 0 0

b)ze zreaiizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0

¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w lym. -6 212 £ 212 127 730 0

a)zmiana kapitatu .wplflcqnego (po_wigkzenie kapitatu Z lytulu 0 o 131 718 o

wydanych cerdyfilaldw inwegycyinych)

P L e amd s aws c
6. Laczna zmiana akywow netlo w okresie sprawozdawczym -3 892 -3 892 121 727 0
7. Wartos¢ addywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 117 836 117 836 121 727 0
8. Srednia wartos¢ aklywow netto w okresie sprawozdawe2ym 117 188 117 155 116 520 0
ll. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 65 303 65 303 1280471 0
1. Zmiana liczby cerytikatdw inwestycyjnych w okesie sprawozdawczym: 65 303 65 303 1280 471 0

a) liczba wydanych ceryfikatéw inweslycyjnych 0 v 1323 392 o]

b) liczba wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych 65 303 65 303 42 921 0

c)saldo zmian -85 303 -65 303 1280471 0
z '&'zf::':n‘f;{f;zf:&'?:ﬁ;’:‘"ych narastajaco od poczatk 1215 168 1215 168 1280 471 0
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a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 1323392 1323 392 1323 392 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 108 224 108 224 42 921 0
¢)saldo zmian 1215168 1215 168 1280 471 0
3. Przewidywana liczba ceryfikaléw inwedycyjnych 1171691 1171691 1215 168 0
lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,91 1,91 -4,94 0,00
1. warto$¢ akdywow netlo na certyfikal inwestycyjny na koniec
poprzedniege okesu sprawozdawczego 95,06 95,06 100.00 0.00
2. wartoé akdywow netto na certyfikal inweslycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 96,97 96,97 95,06 0,00
3. procentowa zmiana wartosci akdywow nello na certyfikat inweslycyjny w
okesie sprawozdawczym 2,01 2.01 494 0.00
4. minimalna wano$ adywow netto na cenyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 95,01 95,01 92,20 0,00
-data wyceny P012-01-04 0120104 [2011-09-21
5. maksymalna warlo&t akdywdw nette na certyfikat inwestycyiny w okresie
sprawazdawezym 97,22 97,22 100,52 0,00
-data wyceny 2012-03-21 2012-03-21 2011-07-27
6. wartods akdywdw nelto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 96.96 96,96 LELES 0.00
-data wyceny P012-03-28 P012-03-28 011-12-30
7. Rozwodniona warto$t aklywdw nelto na ceryfikat inwestycyjny 96,97 96,97 95,06 0,00
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w éredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 1.35 1,35 6,47 0,00
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 0,83 1,49 0,00
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysirybucije 0.00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,03 0,00
4.;:rncemowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejesing adywow 0.01 0.01 0.02 0,00
unduszu
5. procentowy udzial optal za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optal za usugi w zakesie zarzadzania akywami 0,00 0.00 0,00 0.00
funduszu
Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
Eprawozdawczym - wartosci ujemne

Narastajgce Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
biezacego Okres r:’;: s poprzedniego
kwartak: poprzednieg kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
0d 20120101 |---mmmmammnns 2011-01-01
2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |---oooooo 450000 L R S OoC S
2012-01-01 2011-01-01
do 20120331 f------------ P0O11-03.31 |- ------
P012-03-31 2011-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 5463 5463 0 8]
1. Wphywy 2101 257 2101 257 ] 1]
1. Z tytulu posiadanych lokat 669 €69 0 0
1.1. Odselk od obligacji 669 669 0 0
2. Z tytulu zbycia skadnikbw lokat 20992683 2099 683 0 0
2.1. Akeje | prawa Z nimi zwigzane 410 410 0 0
2.2. Obligacje 1535029 1535 029 0 0
2.3. Bony skarbowe 59 958 59 95686 0 0
2.4, Prawa pochodne 284 714 284 714 0 0
2.5, Depozty 192 575 192 575 0 0
2.6. Inne papiery wartosciowe 27 000 27 000 0 0
3. Pozostale 904 804 0 0
a}w lym odsetid od lokat i rachunkdw bankowych 250 250 o] 0
11, Wydatki 2095 793 2085 793 0 0
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikéw lokat 2094 978 2094 978 0 0
2.1, Akcje | prawa z nimi zwigzane 3641 3641 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ MULTI INWESTYCJA

FIZ-Q-E_20120309 1/2012

2.2.0bligacje 1459 486 1499 488 1] 0
2.3, Bony skarbowe 88 633 88 633 0 0
2.4 Prawa pochodne 284 014 284 014 o 0
2.5. Depozyty 175 842 175 842 [} 0
2.6. Inne papiery warloSciowe 43 363 43 363 [} 0
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzysiwa 739 739 1] 0
4. 7 tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje e 0 Y .
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 13 13 0 0
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu 39 30 0 0
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejeslracyjnych 2] 0 o 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania akdywami funduszu [ o [} 0
10. Z tytulu uslug prawnych 1 1 o 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomoici ¢l 1] 0 0
12. Pozodtale 24 24 g 0
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finans owej 6212 6212 [} 0
| Wotywy 0 o o 0
1. Z tytutu wydania cestyfikatdw inwestycyjnych 0 o} o} 0
2. Z tytutu zaciagnietych kwedytéw 0 o) [} 0
3. Z tylutu zaciggnigtych pozyczek 0 o} 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 1} [} ¢ 0
5, Odsetki [} 1} [} 0
6. Pozostate 0 0 0 0
Il Wydatki 6212 6212 1] 0
1. 2 lytulu wykupienia certyfikatow inweslycyjnych 6212 6212 1] 0
2, Z tytulu splat zaciagniglych kedyldw ] 0 ] 0
3. Z tytuiu splat zaciggnigtych pozyczek 0 0 [} 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji [} 0 ¢ 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw o 0 0 0
€. Z tytutw udzielonych pozyczek 1} 0 b} 0
7. Odseik Y] 0 o] 0
8. Pozostale ¢ 0 o} 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw plenieznych i o 5 o 0
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -748 -748 1] 0
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na S 3517 o 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na
koniec Ic,rk rezu sprawozdawczﬁgo {E+-D) 3 i 2768 2768 ¢ °
NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
MI nota 1.pdf
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU T e
2012 roku
1. Z tytulu zbytych (okat 6873
2. Z tytulu ingrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych ceryfikatow inweslycyjnych 0
4. Z tytulu dywidendy o]
5. Z tytulu odsetek 487
6. Z lytuiu posiadanych nieruchemosci, w tym czynszdw 0
7. Z tytulu vdzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 0
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartat

2012 roku

. Z tytulu nabytych aktywow

36 245

. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniv sie fundugu do odkupu 21 828

. Z tytulu instrumentéw pochodnych

. Z tytulu wykupionych ceryflikatow inwestycyjnych

.  tytulu wyplaty dochodow funduszu

1
2
3
4. Z tytulu wplat na ceryfikaty inwestycyjne
5
]
7

. Z tyluiu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tylutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kdlkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tylutu dlugoterminowych potyczeki kedytow

clojo|olojojojlo|lo

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

12, Z tytutu rezerw

276

13, Pozostale zobowiazania

INFORMACJA DODATKOWA

lo$¢ EURO-BUND FUTR JUNI12: -77
lo$¢ US 10YR NOTE (CBT) MAR12: -11

TABELAUZUPELNIAJACA-INSTRUMENTYPOCHODNE:

Plik

Opis

FMI_rapori_|_kwartal_2012_dodatkowa nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie | Nazwisko Btanowisko/Funkcja Padpis

2012-04-27 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
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R012-04-27

PMARCIN BEDNAREK

MACEPREZES ZARZADU

R012-04.27

ILLEKSANDER MOKRZYCK}

MICEPREZES ZARZADU
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Zolqcznik do sprawozdenia finansowego
8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zorzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informocje w sprowozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 23 wrzesnia
1994 roku o rachunkowaosci [Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskig;.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza spraowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny oktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finonsowym
zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych skladnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskow i strat ustalo sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gfownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustolonego plonu kant. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqee Funduszu uimuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktodnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Stotucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktoérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednio sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzori.
Towaorzystwo dopetnio wszelkich starad, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych tronsokgji w wymaganym czasie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikocji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T,

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujqcymi przepisomi prowa polskiego i stotutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Kornitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowné okreélone Ustawq zasady rochunkowodci, rzetelnie i jasne przedstawigjgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finonsowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustolo sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenio sprowozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest rowna wortosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowodzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartodci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskanic przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny cktywdw netto oroz ustalenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
bedg pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu nie wplynie na prowidfowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wortosci aktywodw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci oktywow netto no certyfikoty inwestycyjne a takZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie no
wilosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dhuznych popierdw wartosciowych nienotowonych no okitywnym rynke wyznaczo sig w
skorygowaonej cenie nobycio, oszacowonej przy zastosowaniu efeklywnej stopy proceniowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw loket zolicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albe kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej streny do edkupu wycenio sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe,j.

Zobowigzonia 2 tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnio zaworcia umowy sprzedozy, metody korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i po2yczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie pray
zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Oniem wprowadzenia do ksigg zmiony kapitolu wyptaconego jest dzieri przekazenia srodkdw z tytutu wykupu
certyfikotow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okrestenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyplaconego,
zwiqzanych z wyptotami, ujmowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw $rodkéw pieniegnych odbywo sie na podstowie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktore zostoty
zatwierdzone w systemaoch bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptotnosci z tytulu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenio sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztdw, zowierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasodnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wortosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kolendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiosnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziotolnodciq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszemy, optaty i prowizie moklerskie; prowizje i optoty
bankowe; koszty obstugt i odsetek od kredytow i pozyczek zociggnigtych przez Fundusz; podatki i optoty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzone z dziotalnosciq Rody Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziotolnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Noleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny okeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ nale2ne dywidendy. wyptaconej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywona jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej woluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sklod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca kalendarzowege z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach akiywnych, na kidrych notowony byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, no ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi,



Pojecte rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prowa,

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
Jest realizowano na dzieA rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznocza sie rynki aktywne, na ktdrych notowony jest dany instrument, w tyem:

a) dla krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gléwny ustalany jest no
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dlo pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego papieru, w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢! dio krajowych instrumentow diuznych wybér rynku gléwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym 2 tych rynkdw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dlo zagranicznych instrumentdow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dlo zogranicznych instrumentéw dtuznych rynek gldwny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym 2 tych rynkéw na kidrym dony instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznoczony jest
Bloomberg Generic, o w przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przyngjmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizeg)i rynkéw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqco poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegélnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji cynkdw glownych
nie byt notowany no Zadnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
vruchomienio procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - ped uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokoriczenia
danego miesiqca kolendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesiqgea no kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotdw dla danego popieru wortosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenio na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wortosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dig obligocji oroz bonéw skarbowych,

- 1.00 % dlo akciji,

Jezeli rdznice zawierajq sig w ustalenych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowonych zosed rochunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informagcje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacjo dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012rr.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tji. 31 marca 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosc
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto no jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
oktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zowieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w
istotny sposéb wpltyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat 2012 roku przyniést odreagowanie bardzo nerwowego |
niepewnego ostatniego kwartatu roku poprzedniego. Rosngcym  kosztom  obstugi
zadtuzenia krojdw takich jok Hiszpania i Wiochy zapobiegly dziatania Europejskiego
Banku Centralnego. Przeprowadzone w grudniu 2011 i w lutym 2012 dwie
dtugoterminowe operacje refinansujgce (LTRO), ktére zapewnity europejskim bankom
tanie finansowanie na trzy lata na kwote niemalze biliona euro. Pozwolito to bankom na
pozyskanie $rodkdw, ktére mozna byto zyskownie zainwestowaé w hiszpaniskie i wioskie
obligacje skarbowe. Ogromny popyt na obligacje tych panstw spowodowat spadek
kosztéw obstugi zadtuzenia i uspokoit inwestorow.

Lepsze nastroje nie ominety i polskiego rynku. Pierwszy kwartat byt bardzo udany dla
ztotego, ktdry umocnit sie 0 10% wzgledem dolara amerykanskiego i o 7% wzgledem
euro. Rosty rowniez notowania polskich akcji i obligacji - notowania szerokiego rynku
warszawskiej gietdy mierzone indeksem WIG wzrosty o 10%, a rentownosci polskich
obligacji skarbowych spadty od 25pb dla obligacji o krétkich terminach zapadalnosci do
40pb dla obligacji o $rednich i dtugich terminach zopadalnosci



