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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 1 (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada
sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowied ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sig od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o
zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje¢ majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2010
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanow aktywdw funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Parfistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 11{,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 26 min PLN, natomiast tqczna
wortos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w pierwszym potroczu 2010 roku o
0.38%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPj,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatul, na koniec zatozonego kozdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strotegii zabezpieczania
portfela znojduje sie w Statucie Funduszu.

7 poczgtkiem lipca 2010 rozpoczgt si¢ nowy trzyletni okres ochrony kapitatu.
Poziom ochrony kapitatu w biezqgcym okresie wynosi 153,06 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akcji oraz instrumentéw pochodnych Fundusz
osiggat zyski z arbitrazu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgea z zajetych pozyciji na kontraktach terminowych oroz
nabytych akgji miescita sie w przewidzionym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.
Rozpoczecie nowego okresu ochrony kapitatu pozwolito na zwiekszenie inwestycji Funduszu na rynkach
akgji. W zwigzku ze wzrostami indeksow gietdowych od momentu rozpoczgcia nowego okresu ochrony
kapitatu, zaangazowanie Funduszu no rynku akcji dodatkowo rosto.

Dziekujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finonsowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustowy z dnio 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm] oraz zgodnie 2z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie ocbejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stenu na dzied 30 czerwca 2010 roku o wartoéceil 17 tys. 2t w tabeli gtdwne)
oroz w tabetach uzupetniajqcych i dodatkowych,

+ Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2010 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 26 410 tys.
z,

e Rochunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 98 tys. zt,

« Zestawienie zmion w oktywach nette,

s Rachunek przeptywoéw pienieznych,

s Noty objosnigjqce,

« Informacje dedatkowa.

Warszawaq, 25 sierpnia 2010 r.
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Artur Czerwonski arcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8PH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 1, dolej zwany Funduszem, do 30 czerwco
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdzn. zml) joko fundusz inwestycyjny mieszany pod nozwq BPH Fundusz
Inwestycyjny Mieszany Bezpieczno Inwestycja.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 morca 2004 roku podjete uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwo z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisone jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez 5qd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, X! Wydziat Gospedorczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 2 dnic 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycjo.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 169.

0d dnig 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustowq 2 dnia 27 maja 2004 roku o funduszoch
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 joko fundusz inwestycyjny 2amkniety.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci fokat
Funduszu.

Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okgji ©
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie .CPPI"l polegaigcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatdéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponize] zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujqcymi zatozeniomi:
al Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé poniZel
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywow Netto Funduszu byta nie mnigjsza od
wymaganego dla uzyskania przyjgtego poziomu ochrony kapitatu,
b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosc roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bgdzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie roportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech} do 2 {dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda dc publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastgpnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent} Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takZe, w tym scmym trybie i na tych
samych warunkach, podwyzszy¢ zoktadany poziom ochrony kapitotu w trakcie trwania trzyletnich okresdw,
przy czym zmiana ta dotyczy donego okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nastgpnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zoktadanego
poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a tokze spetnienia sig zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji.



Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac Aktywo Funduszu wytgcznie w
o) papiery wartosciowe;
b} wierzytelnoéci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych:
c] Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienigznego;
el depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku 30 czerwca 2010 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone przy zatozeniu kontynuocji dziatalnodci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdanio finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w 2wiqzku z czym
sprawozdanie sporzadzono w oporciu © zasadg kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawarte) umowy © badanie sprowozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. 2 0.0. z siedzibq w Warszowie pod adresem: At Jana Pawta 1) 19, 00-854 Warszowa,

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych w \Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgeych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazanio serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 1 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 25 sierpnic 20101,
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Artur Czerwonski arcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
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TABELA GEOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 30.06.2010
30.06.2010 31.12.2009
Pracentowy Procentowy
Wartos¢ wediug udziat w Waortosé wedtug udziat w

Waortosé wedlug ceny  |wyceny na dzied aktywach  |Wwartosé wediug ceny |wyceny na dzien aktywach

nabycia w tys. bilansowy w tys. agdtem nabycio w tys. bilonsowy w tys. ogbtem
Akcje 1 1 0.00 1 1 0,00
warranty subskrypcyjne - -
Prowa do gkgji - - . ,
Prawa poboru - B
Kwity depozytowe
Listy zastawne .
Diuzne papiery wartosciowe - - 27599 28 959 99.69
Instrumenty pochodne - - - -
Udzialy w spdtkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa -
Certyfikaty inwestycyjne -
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibg
za granicq - -
Wierzytelnosci
Weksle - -
Depozyty 16 16 0,06 77 77 0,27
Waluty - - - -
Nieruchomaosci - - -
Statki morskie - -
Inne - -

s 3 u . A .
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycjo 1

na dzien 30.06.2010

Procentowy
Wartosé wedlug udziot w
Krgj siedziby | Wartesé wedlug ceny  |wyceny no dzien aktywach

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nobycig w lys. bilansowy w tys ogotern
Akcje 17 1 1 0,00
ASSECO POLAND  [Aktywny rynek -

Rynek reguiowony |WGPW 1 POLSKA 0.1 01 0,00
BICTON Aktywny rynek -

Rynek reguloweny |WGPW 1 POLSKA 0,0 0.0 0,00
BRE Aktywny rynek -

Ryniek requiowany |WGPW 1 POLSKA 0,2 0,2 0,00
82 WBK Aktywny rynek -

Rynek regulowany |WGPW 1 POLSKA 0.1 0,2 0,00
CEZ Aktywny rynek -

Rynek requlowany |WGPW 1 CZECHY 0,1 01 0.00
Getin Holding S.A. |Aktywny rynek -

Rynek regulowany  |[WGPW 1 POLSKA 0.0 00 0,00
GTC Aktywny rynek -

Rynek requlowany  |WGPW 1 POLSKA 0,0 0,0 0,00
KGHM Aklywny rynek -

Rynek regulowany |[WGPW 1 POLSKA 0,1 0.1 000
LOTOS Aktywny rynek -

Rynek regulowany  [waGpw 1 POLSKA Q0 0.0 0,00
PBG Aktywny rynek -

Rynek regulowany [WGPW 1 POLSKA 0.2 0.2 0.00
PEKAC Aklywny rynek -

Rynek regulowony lwepw 1 [POLSKA - 0.2 0,00
PGNIG Aktywny rynek -

Rynek regulowany |WGPW 1 POLSKA 0.0 0,0 0.00
PKNORLEN Aktywny rynek -

Rynek regulowsony |WGPW 1 POLSKA 0.0 0,0 0,00
PKO BP Aktywny rynek -

Rynek regulowony |WGPW 1 POLSKA 0,0 0.0 0,00
POLIMEXMS Aktywny rynek -

Rynek regulowany |WGPW 1 POLSKA 00 0,0 0.00
TPSA Aktywny rynek -

Rynek requlowany  JWGPW 1 POLSKA 0,0 0,0 0,00
TVN Alklywny rynek -

Rynek regulowany [WGPW 1 POLSKA 00 0.0 0.00




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 1
na dzief 30.06.2010

Procantowy
wartost wedlug wyceny udziol w
Kiop siedziby Worunke Woitod wedtug ceny wortpst wedlug ceny na dzen bilonsowy w Warttai wedlug wyceny [oktywoch
Nazwo banku hanku Walulo oprocentowamo  [nobytia w doney walucie jnabycig w tys ddane) waluce na daen bilonsowy w tys |ogolem
W walutach panstw nalezqeych do QECD 16 16 0,06
LOKATA OVERNIGHT chnk BPH S.A Polsko PLN 3.25 16 000.00 16 16 000,00 16 0.06

W walutach ponhstw nienaledqcych do QECD




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 30.06.2010

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqgcach zt. - z wyjqtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny wyrczonego w zt)

30.06.2010 31.12.2009
I. Aktywa 26 450 29 050
1] $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem - 1
2} Naleznosci razem - 12
3) Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 26 405 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1 28 960
Diuzne papiery wartosciowe - 28959
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 16 77
Dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
71 Pozostate aktywa 27 -
Il. Zobowigzania 40 49
IH. Aktywa netto (l-il} 26 410 29001
IV. Kapitat funduszu - 7336 |- 4 647
Kapitat wptacony 79772 79771
Kapitat wyplacony (wielkos< ujemnal - 87108 |- 84 418
V. Dochody zatrzymane 33 746 32288
Zekurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto b 498 6727
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk istratal ze zbycia lokat 27 248 25561
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 1360
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 26 410 29001
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 172 551 190197
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie
certyfikatdw 172551 190 197
Wwartosé aktywow netto no certyfikat inwestycyjny 153,06 152,48
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 162 142 181 397
Rozwedniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 153,06 152,48
Artur Caerworishi Mar .‘; g"f’“"’e" &, ahder Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 1
2o okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

{wszystkie done wyrazone sq w tysiqeach 21, - z wyjqtkiem wymiku z operag przypadojgeego no certyfikatl inwestycyjny wyrazonego w 2t}

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

I. Przychody z lokat 13 517 504
Dywidendy i inne udzioty w zyskoch - - 0
Przychody odsetkowe; w tym: 13 509 504
Odsetki od depazytdw i rochunkdw bankowych 2 16 11
Odsetki od papierow wartosciowych - 493 493
Odpis dyskonta 11 -

Przychody zwigzone z posiadoniem nieruchomosci - - -
Dodotnie soldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 8 -

II. Koszty funduszu 242 659 382
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 204 581 338
2) Wynagrodzenio dla podmictéw prowadzgcych dystrybucje -

3} Oplaty dla depozytariuszo 2 4 3
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru cklywow funduszu 21 44 25
51 Optaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6) Ustugi w zckresie rachunkowosci -

7) Ustugi w zakresie zarzgdzonia cktywami fundus2u - -

8] Ustugi prawne - 2 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne - - -
10} Koszty cdsetkowe -
11} Koszty zwigzane z posiadoniem nieruchomosc -
12) Ujermnne soldo rdznic kursowych - -

13} Pozostale 15 28 15
)Il. Koszty pokrywane przez toworzystwo - 12 -
IV. Koszty funduszu netto (I1-1) 242 647 382
V. Przychody z lokat netto (I-IV] 229 |- 130 122
Vi, Zrealizowony i niezrealizowony zysk [strata) 327 1321 393
Zrealizowany zysk istrotal ze zbycia lokat, w tym: 1687 340 280
2z lytubu réznic kursowych - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat. w tym: 1360 981 113
2 tytubu roznic kursowych - - -
Vil Wynik 2 operacji {V+/-V1} 98 1191 515
wynik z operacji przypadajgcy na €l 0,57 6,26 245
Rozwodniony wynik 2 operac) przypadajgey na certyfikat inwestycyiny 0,57 6,26 245
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego 2Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 24, - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonegc w zt)

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiana wartosci aktywow netto 2591 11 486
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 29001 40 487
2. Wynik z operocji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 98 1191
Przychody z lokat netto 229 130
Zreclizowany 2ysk (stratal ze zbycia lokat 1687 340
Wazrost lspadek] niezrealizowanego zysku {straty) 2 wyceny lokat 1360 981
3. 2Zmiona w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 98 1191
4, Dystrybucja dochoddw (praychodéw] funduszu [razem)
2 przychoddw z lokat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
Z przychoddw ze zbycig lokat - -
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 2 689 12677
Zmiana kapitotu wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytutu wydanych Cl) - -
Zmiana kapitatu wyploconego lzmniejszenie kapitatu 2 tytulu wykupionych Cl) 2 689 12677
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 2591 11 486
7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 410 29001
8. $rednio wartoi¢ oktywow netto w okresie sprawozdawezym 27 398 31868
1I. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 17 646 85 984
1. Zmiona liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 17 646 85 984
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - -
Liceba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnyeh 17 646 85 984
Saldo zmicn 17 646 85 984
2. Liczba certyfikatéw narastajgco od poczqtku dzictalnodei funduszu, w tym: 172 551 190 197
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 797 715 797 715
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 625 164 607 518
Saldo zmian 172 551 190 197
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 162 142 181 397
1. Zmiona wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,58 5,88
1, Wartoéé aktywédw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 152,48 146,60
2. Wartaéé aktywdw netta na Cl na koniec biezgcego okresu sprowgzdawczego 153,06 152,48
3 Procentowa zmiana wartoéc oktywow netto na Ctw okresie sprowozdawczym 0.38% 401%
4, Minimalna wartosé oktywdw netto na Cl w okresie sprowozdawzym 151,98 146,48
dato wyceny 2010-02-26 2009-02-27
5. Maksymalng wartos¢ aktywdw netto na Cl w ckresie sprawgzdawczym 153,06 152,48
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na Cl wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 153,06 152,48
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
7. Rozwodniona wartosé aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny 153,06 152,48
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 0,88% 2,03%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla towarzystwa 0,74% 1,82%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgeych dystrybucie 0,00% 0.00%
Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,01% 0.01%
Procentowy udziat optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.08% 0,10%
Procentowy udziat opiat za ustugs w zokresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplat zo ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyinego 2Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 1
za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

{lwszystkie dane wyrozone sq w tysiqcech 24 )

01.01-30.06.2010

0)01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

A. Przeplywy $rodkdw pienigznych 2 dziotalnosci operacyjnej i - 11 2 688 12 039 9 497
| Wptywy 41548 114 995 77 341
Z tytutu posiadanych lokat - 575 575
Qdsetki od cbligaci - 575 575
2 tytutu zbycia sktadnikow lokat 41536 114 402 76 753
Obligacje 25278 52916 50071
Prawa pochedne 9 207 207
Depozyly 12 249 61279 26475
Pozostate 13 18 13
w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych Z 18 13
It Wydotki 38 860 102 956 67 844
2Z tytutu posiodanych lokat - - -

2 tytutu nobycia skladnikéw lokat 38 583 102 258 67419
Obhgacje - 41017 41017
Bony skarbowe 26 395 -
Prawa pochodne 301 301
Depo2yty 12 188 60 940 26 101
Z tytuty wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 208 616 359
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje - - -

Z tytutu optat dla depozytariusza 1 3 1
Z tytutu optat zo prowadzenie rejestru oktywéw funduszu 42 44 43
Z tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyjnych - - -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowesci - - -

Z tytutu ustug w 2akresie zarzqdzania aktywami funduszu - - -

Z tytuhu ustug prawnych - 1 1
2 tytutu posiadania hieruchomosci - - .
Pozostate, w tym 26 33 21
B. Przeptywy $rodkéw pieniginych z dzigtalngsci finansowej (I - 1 2 689 12677 9634
| Wphywy

Z tytutu wydanio certyfikatow mwestycyinych

Z tytuhu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zociggnietych pozyczek

2 tytulu sploty udzielonych podyczek

Odsetki

Pozoslale -

11 Wydatki 2 689 12677 9634
Z tytutu wykupienia certyfikgtéw inwestycyjnych 7 689 12677 3634
Z tytulu splot 2ociqgmietych kredytow

Z ytuhs splat zociggnietych pozyczek

7 tytulu wyemitowanych obligogji

2 tytulu wyplaty praychodéw

Z wytutu udzielonych po2yczek

Odsetki

Pozostale

€. Skutki zmion kurséw wymiany érodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow

pienieznych

D.Zmiana stanu érodkdw pienieznych netto 1A +/- 8] 1 638 137
E. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczqtek akresu

sprowozdawczego 1 639 539
F.Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec okresu

sprawozdowczego [E +/- D] 0 1 502
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Zotgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota ebjaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosod rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finansdéw 2z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywaone w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, zo wyjgqtkiem
wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziefi bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktodnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu fingnsowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych sktadnikow oktywodw i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nime kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwne
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz uimuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nobyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia tronsakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zaworte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakcji w wymagonym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzonia Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowiqzujqcymi przepisami prawo polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardow
Rachunkowogci, W przypadku broku odpowiedniego standordu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawgq zasady rachunkowodci, rzetelnie i josno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzqdzenia sprawozdania finonsowego. Wartoé¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjnq, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegodlnoéci biorgc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustolenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie no prawidtowe, zgadne z Ustawq 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow, wartoéci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

wartoé¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych olbo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, 0szocowonej przy 2ostosowaniu efektywne)
stopy procentowe].

Zobowigzonia z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnio zawarcio umowy sprzedazy, metodq kerekty roznicy pomiedzy ceng odkupu @ ceng
sprzedazy, przy 2ostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniemn wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dziefi przekazania $rodkow z tytutu wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wortosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkow pienigznych odbywa sig¢ na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio Utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasodnionej, wiarygodnie oszacowane) wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokoéci uzasodnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz de 15-go dnig nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane 2z dzictalnosciq Funduszu:
wynogrodzenie Toworzystwa za zarzqdzonie Funduszem; optoty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziotalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidocji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziokalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z ckeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym no potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NEP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca  kalendorzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bioomberg Generic IBG] i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami oktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowiqzujgeymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trokcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustolony jest na
podstawie tych rynkow oktywnych, ktére sq brane pod uwagg przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Waorszowie oraz inne rynki
aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dlo krajowych instrumentdéw dtuznych wybdr rynku gtownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg Fair Value [BFV);

d) dlo zagraonicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o daone z serwisu Bloomberyg;

el dia zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu © dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku welumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG,
aw przypodku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtownych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegéinych rynkow.

Jezeli instrumnent w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury cktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkdw gtéwnych jest notowany no rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnege jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenio
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 112

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczgtku miesiqgca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, zo podstaweg
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtbwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokot posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nostepujgca warte$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dlo obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okcji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W 2wigzku z foktem wejécia w zycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwanego Rozporzgdzeniem'), Toworzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdéw Rozporzqdzenio w dniu 1 stycznio
2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze ujmowania
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu od 1 stycznio 2005 roku,

Sktodniki cktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustolone sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu zgodnie
z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.



Dla sktcdnikdw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowe wortosé
wynikajqca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustaleng skorygowanq cene
nabycia dla danych skiadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest wartos<
sktadnikow lokat oszacowona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysiqcach Ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackrqgleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2U
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

O o o |o |1© O

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

ojo |o o | o e |© |©

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzier 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na certfikoty inwestycyjne

2 tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

2 tytutu wyptaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarangji lub poreczen

2 tytutu rezerw

40

49

Pozostale zobowigzania

40

49




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzied 30.06.2010

30.06.2010

31.12.200%

I STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA

Waortesé na deier
bilansowy w daney

Warloid no dzen
DIansowy w wolucie
sprawozdonia

Warlose na dzied
bilansowy w dane)

Wartosd na dased
bilansowy w walucie
sprawozdanio
finansowego w lys

RACHUNKACH BANKQWYCH Wwaluta walucie w lys. finansowege w Lys walucie w lys

1. Banki:

1. BANK BPH 5.4 PLN 0 0 1 1

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM . . wartosc ng daen . wartost na dzen
Warteid na dzen bilonsowy w walucie Wartodé na gaet bilansowy w wolucie

SRODKOW PIEN'EZNYCH UTRZYMYWANVFH W CELY bilansowy w dane; sprawozdania bilansowy w danej sprowozdonig

2ASPOKDJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w lys linansoweago w tys walucie w tys linansowego w tys.

1. éredni w okresie sprowozdawczym poziom srodkéw pienigznych:

1 BANK BPH S A

PLN

330

111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc na dzien
ilonsowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

IIt. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w pedziole na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 30.06.2010

1] Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
o) Aktywao obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe
Kategorio bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2 | Udziot w aktywach
(%]
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- brak 0,00
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00
na oktywnym rynku
Suma 0 0,00
bl  Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziot w aktywach
(%)
Lokaty notowane no Papiery diuzne brak 0.00
aktywnym rynku zmienno-kKuponowe
Lokaty nie notowane brak 0,00
na oktywnym rynku
Suma 0 0,00
¢} Suma ali bl warteéé - 0 tys. zt, udzigt w aktywach - 0%
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a)  Kwoty odzwierciedigjqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzonia sig ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢) Catkowite obcigzenie ryzykiemn kredytowym
nie dotyczy
3} Poziom obcigzenio ryzykiem walutowym:
ol Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypodki znaczqcej koncentracji [*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdow)
nie dotyczy
4) Podsumowanie poziomu cbcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywn
o o g oo posom  sne | poiom  skown
L L . obcigzenia  kategorii . . |obcigzenio  |kategorii
oktywow i [obcigzone  |przeptywow Ktvwow i |lokat odzwierciedlajgce Kvwow | llokat
zobowiqzan |ryzykiem drodkow Oktywow ! - Jloxat. nie wypetnienie oktywow - jlokat
) o zobowigzar  |obcigzonych c zobowigzan |obcigzonych
ryzykiem stopy pienieznych i Kiem zobowigzan na Kiem ruzukiem
stopy procentowej |wynikajgcych LyZy em yzyxie dzien bilansowy YK yzysl
. redytowym |kredytowym walutowym  [walutowym
procentowej ze stopy
procentowe]
brak brak brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriaoch w peréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmionom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzief 30.06.2010

Na dzien bilansowy w portfelu funduszu nie bylo instrumentdw pochodnych

na dzien 31.12.2009

Na dzien bilansowy w partfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzieft 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
Wartoéé na dzien Wartesé na dzied
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. 2t

1. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 26 405 0

1. Transakgje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 26 405 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz prow wilasnosci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy 2zobowigzaniu sig funduszy do odkupu, w
tym: 0 0

1. Transakcje. w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praow wiasnosci 1 ryzyk 0 Q

2. Transokeje, w wyniku ktGrych nie nastgpuje przeniesiente na
druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

HI. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenio o podyczkach papierdw wartosciowych 0 0

Iv. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o po2yczkach popieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYC2KI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 1
na dzien 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim okresie sprowozdawezym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartosci aktywdw
funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys. )

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
I Aktywa W tys. PLN 0,01
1. Naleznosci 2 tyt. Dywidend w lys, PLN 001
w walucie obcej W tys. CZK 0,05
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,01

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

2Zrealizowane

INiezreulizowane

Zrealizowone Niezrealizowane

ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku do
Fa]

waluta

2010-06-30 0.1609

CZK




NOTA-10 DOCHQDY | ICH DYSTRYBUCIA

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzief 30.06.2010

30.06.2010 31122009

Wartaéé zrealizowanego |Wzrost Ispadek) Warlost zrealizowanego ‘:;:;\[nsz%::jae:lgo
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA] ZE ZBYCIA LOKAT |zyskulsiratylze zbycn  friezrealizowaneqgo zysku 2 | 2ysku istratyl ze zbycia

1okat wtys wiyceny oktywow wiys.  [lokol w iys. Zﬁ;i;mf;:
Sktadniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 1687 |- 1360 340 3981
Diuzne papiery wartosciowe 1678 |- 1360 465 950
Skiadniki [oko1 nienctowane na oktywnym rynku, w tym - - -
Dhuzne popiery wartosciowe - - _
Nieruchomogcr - . N .
Pozostate - - - -

1687 |- 1360 340 981

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Woartost w okresie
Sprowordowczym w lys

Wyptacone przychody 2 lokot:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZVCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

wartosc w okresie
Sprawozoawcym w tys

wyploty

Udzigl w aktywach w dmiuy

w dniu wyptoty

Udzot w cklywach netto |Wphyw no wartosé

aktywdw wtys

Wplyw ng wartosc
aklywdw nelto w tys

Przychody ze zbycia lokot funduszu aktywaw niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wortosé w okresie
SPrawozdaweszym w tys.

Wartoié w okresie
sprawozdawczym w tys.

Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestry aktywow funduszu

12

12

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprowozdawczym w tys,

Wartoscé w okresie
sprawo2dawczym w tys.

Czesé stata wynagrodzenio

204

581

Czeéé wynagrodzenio uzalezniona od wynikow funduszu

204

581

NI KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
SPrawozdowCzym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdowczym w iys.

{zbyty sktadnik lokat]

[koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




Informacjo dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdoniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqcych lot ubiegtych, kiére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nostqpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymaogatyby ujecia w
sprawozdoniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedoéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowono przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w kstegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpily przypadki nieroziiczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny spos6b wplynqé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokot { w tys. 2t

Obligacje 1678
tnstrurenty pochodne 9
Zrealizowany zysk {strata] - razem 1687

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} 2 wyceny lokat { w tys. z+)
Obligacje -1360
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - razem - 1360



Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami waortosciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu.
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzedniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 17 646 certyfikaty. Transakcje te zostaty rozliczene
przez Krojowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 10 409 certyfikatow inwestycyjnych na
tqczng kwote 1 593 tys. zt. Do dnia 30 czerwco 2010 roku zZlacenie umorzenia certyfikatdéw inwestycyjnych
nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Popierdw Wartosciowych SA.

Warszawa, 25 sierpnia 2010,

(
Artur Czerwonski arcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzgdu Wiceprezes Zarzgdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maojo 2004 roku o funduszoch inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta Stotecznego
warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sgdowege pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnio 26 kwietnia 2004 roku Komisja Popierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywiiny i Rejestrowy pod numerern RFJ 169.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 1 notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprowozdawczym Fundusz wykupit ogotem 17 646 certyfikaty. Transakcje te zostaty rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzieA 30 czerwca 2010 roku zostoto zgtoszonych do wykupu 10 409 certyfikatéw inwestycyjnych na tqczng
kwote 1 593 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecio celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strotegie zabezpieczanic portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie .CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebolansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu na koniec zatozonego kozdorazowo okresu zgodnie z
nastepujgcymi zatozeniami:

Q) Wartoéé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartoéé Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kopitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w okcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno byc
rowne w dowolnym momencie stotej wielokrotnosci réZnicy pomiedzy aktualng Wartosciq Aktywow
Metto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zoktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywot w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strotegii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% [sto procent) Wartosci
Aktyw6w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterechl do 2 {dwoch) tygodni przed pierwszym
Dniemn Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2 pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyd
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacie o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, o takze spetnienio si¢ zatozen strategii zabezpieczania portfelo akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytqcznie w:
a} popiery wartosciowe;
b) wierzytelnosci, z wyjqtkiemn wierzytelnosci wobec osdb fizycznych:
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;
el depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkoéci ekonomiczno - finansowe ujownione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdonia finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie akcje spotek wchodzqeych w skiad
indeksu gietdowego WIG20. Udziot papierow udziatowych w aktywach funduszu nie wykazywat wartosci setnych
procenta. Transakcie z przyrzeczeniem odkupu, ktorych przedmiotem byty dtuzne papiery wortosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa stanowity 39,83% wartosci aktywdw funduszu.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprowozdania finansowego wynosity 26 410 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 98 tys. 2t Wartosé certyfikotu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 153,06 zt. co oznacza wzrost o 0,38% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akgji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gidwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujqce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartoéci oktywdw Funduszu wynikajq gtownie ze zmian kursdw akgji polskich spétek oraz zmian poziomow stop
procentowych.

Ryzvka zwigzane ze specyfikg stosowenej strategii zobezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgce) o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajacq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu no koniec zatozonego kazdorazowo ckresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwoéci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akgji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem te] strategii zwiqzane sq ponizsze czynniki ryzyko powodujqgce, ze stosowana strategia moze nie
osiqgnqc¢ zaktadanego celu ochreny kapitatu:

al Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrota ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w skiad portfelg inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowony, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgee).

b) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akeji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowany wroz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowonia tej somej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akgji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez tg strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmicny sktadu portfela w reckcji na zmieniajgce sie
notowania akgji wchodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko. 2 zbyt duza zmiennosc
kursow akcji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwose dokonywanych zmian sktadu portfeia i tym somym moze
niekorzystnie wplywaé na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
stnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkoéei wynikajgce) z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;.




Ryzyko niewyptacalnodci emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadonym udziatern dtuznych papierdéw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosé ktdregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw dtuznych moze w istotny
sposob wplyngé na wartosé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie oceno wyplacalnosci strony zaciqgajqcej zobowiqzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, e nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzvko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentdw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentownoéé inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zorzqdzanie Funduszem

Ryzyka zmiany Statuty

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegblnosci ze
wzgledu na koniecznoéé dostosowania stotutu do zmienigjqcych sie przepisow prawa, proktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztdw, zasad wykupywanid
Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikot inwestycyjny

Rvzyvko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wycenione sg, a zobowigzania Funduszu ustolane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywédw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwanio Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mazliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtornym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomigdzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym no Gietdzie Papierow Wortosciowych w Warszawie SA.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtornym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transokcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtérnym bedg znaczqco nizsze od wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzvko gospodarcze

W gospodarce $wiatowej mogq wystgpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwoé¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. 2 uwagi na wzajemne powigzania gospodorek poszczegblnych krajow ostobienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodorcza Poiski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegodlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne),

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszy

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogq mie¢ wplyw no wyniki dziatolnosci Funduszu. W szczegdlnoéci dotyczy to zmian przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak rowniez zmiany formy prownej Funduszu, ktore to zmiany mogq utrudnié realizacje zatczone) polityki
inwestycyjne;.

Ryzyvko podotkowe
Istnigje ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktdrych moze nastgpi¢ zmnigjszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stdp procentgwych

Zmiany stép procentowych mogq mie¢ wplyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujqeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowe; posiadanych przez
Fundusz instrumentéw diuznych.

Ryzyko operacyjre

Ryzyko operacyjne objowia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewnetrznych, btedow ludzkich, bteddw systemow lub w wyniku zdarzen zewnegtrznych.

W szczegdlnoéci, zawodny proces moze przejowiac sie btednym lub op&znionym rozliczeniem transakgji, a bigd
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemdw moze
przejawiat sie, w szczegdlnosci, zowieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakcji @ niekorzystne zdorzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub otokdw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oroz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dziert 30 czerwca 2010 roku sktad Zarzgdu Towarzystwe byt nastepujqey:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzier 30 czerwco 2010 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorcze;

Marzenao Beata Bielecka - Czlonek Rady Nadzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatelnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktdrey przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza w
rozumieniu Ustowy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktorej przedmioter jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgcji sponsora emisji.

Fundusz zawart urnowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest badanie roczne oraz pétroczny przeglgd
sprawozcan finansowych Funduszu.

warszawa, 25 sierpnia 2010 1.

Artur Czerwonski arcin Bednarek eﬁ(sonder Mokrzycki

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu
\‘———
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 potwierdza, iz dane dotyczqgce stanéw aktywow funduszu,
w tym w szczegllnodci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
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