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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: (| Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: [} Fundusz aktywdw niepublicznych: I
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa fundueszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
{nazwa funduszu)
Plik Dpis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wtys zt. w tys EUR
|. Przychody z lokat 5 1
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Il. Koszty funduszu netto 122 29
I, Przychody z lokat netto -117 =28
IV, Zrealizowane zyski {(graty) ze zbycia lokat -23 5
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat 356 85
V1. Wynik z operaciji 218 52
VIl. Zobowiagzania 54 12
VI Akywa 20439 4633
IX, Adywa netto 20 385 4621
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inweslycyjnych 182 654 182 654
XI. Warto$¢ aktywow netto na cenyfikat inwestycyjny 111,81 25,30
XN Wynik 2 operacji na ceryfikat inwestycyjny 1,18 0,28
pozytja X. wykazana w =t.

pozycje Xl i XIl odpowienio: wzt. i EUR

pozycje bilansu w tys EUR s przeliczone wyg. Sedniego kursy NBP z dnia 30 wrzednia

2011

pozycje rachunky wynikéw w tys EUR s przeliczone wg. Sedniej arytmetycznej kursdw

NEP z dnia 28 lipca, 31 sierpnia i 30 wrzednia 2011

ZESTAWIENIE LOKAT
B kwartat 2011 roku 2 kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
artos ¢ Wartoé¢
MWarto$¢ ediug o Wartosé wedhig Prof:entowy
vediug ceny ylrcetny na dzial w vediug ceny wyrce.ny na dzial w
habycla w tys. _zlen ktywach habyeia w tys. d.zmn kt'ywach
ilansowyw pgélem pilansowyw pgdlem
hys. fys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 1] 0,00
2, Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Fraw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
B. Listy zastaw ne o) 1] 0,00 o 1] 0,00
7. Dhuzne papiery w artosciow e 15 993 17 381 85,04 16 934 18 080 86,78
8. Instrumenty pochodne 0 1] 0,00 0 4] 0,00
9. Udziaty w s ch z ograniczon
o dpolawtyie dzi:fn':‘zcia g . 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 1712 2 263 11,07 1712 2138 10,26
majace siedzibe za granicg
13. Wierzyteinosci 1] 0 0,00 "] 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 220 220 1,08 243 243 117
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki rmorskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. nne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku mitent :::t:;t;zuby L::J";: ‘;\;ar;u cr;hm -
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynio Nazwa ynks  Enmitent mers " oo
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
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2010 rok 3 kwartat 2010 roku
t:artoéé Wartosé
- rocentow diu P
Wartosc ediug towy Martos é wadiug rocentowy
Wwyceny na dziatw Wyceny na pdzial w
wedlug ceny L wedlug ceny A La
abycia w tys Hzien ktywach lhabycia w tys dzien ktywach
L ¥s- bilansowyw ogodlem y ¥ pilansowy w  pgdtem
tys. fys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
14 928 15 852 68,30 18 132 18 989 72,77
0 0 0,00 0 0 0,60
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1] 0 0,00 0 0 0,00
5953 7313 31,51 4279 4 821 18,48
0 0 0,00 4] 0 0,00
0 0 0,00 1] 1] 0,00
25 25 0,11 1170 11470 4,49
0 0 0,00 0 1] 0,00
] 0 0,00 0 1] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
vatods MWartoi wediug Martost wediug Procentowy udziat
Rodzaj lisu Podstawa emigi 5 Liczba [-eny nabycia w Myceny na dzien w aklywach
hominaina :
bys. bilansowy w tys.  pgdiem
Warunk Martose ) Wartost weqlug Warto& wedhlxg Procentowy udziat
. . Liczba Ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
pprocentowania pominalna b
tys bilansowy w tys. pgbétem
18 000 15993 17 381 85,04
18 000 15993 17 381 85,04
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-CKo712 Akywny rynek - rynek regulowany  Bond Spot Skarb Pafigwa Polska 2012-07-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . Nazwa Kraj dedziby )
2 Rodzaj i Nazwa rynku N o Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  pmitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
LYXORETF
1.LYXOR ETF COMMODITIES CRB jAklywny Rynek - Rynek Regulowany FP COMMODITI FRANCJA 24 000
FS CRB
. 5 PPN . . Wartosé Wartods wedlug Wartost wedlug
£ Nazwa i odzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj . . R - g
WIERZY TELNOSC1 bodmiotu bodmiotu lymagalnogi fwiadczenia Bwiadczenia wLiczba Leny nabycia w u(yceny na dzien
bys. ¥S bilansowy w tys.
Wartod wedlvg Wartos wedlug Procentowy udzial
WEKSLE MWystawca Data platnodci  feny nabycia w pyceny na dzien v akywach
ys. bilansowy w tys. pgdtem
o . MWartost wedlug Warto$t wedlug
DEPOZYTY Nazwa banky :raj el Walula [ .. eny nabycia w [ceny nabycia w
anku pprocentowania A i
danej walucie |Jys.
|.W walutach panstw nalezacych do OECD 220
1. LOKATA OVERNIGHT ank BPH S§.A. POLSKA PLN 4.3 220 000,00 220
2. nie dotyczy |
A Rok oddania do . Numer ksi¢gi . _— . .
NIERUCHOMOSCI Lisyti Data nabycia e Kraj potozenia PAdres Powierzchnia
TABELBDODATKOWE
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.00

18 000 000,00

18 000

15993

17 381 85,04

Warto$ wedtug
Leny nabycia w
ys.

Marost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys

Procentowy udzial

v altywach
bgttem

1712

2263

1,07

w aktywach
bg6tem

rocentowy udzial

atod&t wedlug
wyceny na dziefi
bilansowy w
danej walucie

WartoSt wedtug
wyceny na dzief
bilansmowy w tys

PProcentowy udzial

v aktywach
pgétem

220

1,08

220 000,00

220

1,08

[ObcigZenia

[Stuzebnosci

Waro wedlug
ceny nabycia w
tys.

Wartosd wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v aklywach
pgdtem
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GWARANTOWANE SKEADNIKI '  aczna Wartost wecflug lNartoét wedh'lg' Frocentowy udziat
Rodzaj . ceny nabycia w wyceny na dzief w aldywach
LOKAT iczba kys bilanmowy wiys pgdlem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 18 000,00 15993 17 381 85,04
2. ::::azr:;artosciowe gwarantowane i dotyczy
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Paplery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej}
5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panistw nalezacych do OECD
NSTRU.M ENTY RYNKU Emitent Termin wylkupu rarnk i S iczba :::nr;oril:;ec?‘aug xrac?né: r:;egle-i'gﬁ
IENIEZNEGO pbprocentowania pominalna B v, bilansowy w tys
LSILANS B kwanrtal 2011 2 kwartat 2011 b010 ok B lwartal 2010
ok foku ol
l.Aktywa 20 439 20 845 23210 26 096
1. 8rodK pieniezne i ich ekwiwalenty 1 2 4 4
2. Naleznosi 564 352 16 1097
3. Tmnsalkcje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odlspu 0 0 0 0
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 644 20 228 23 1865 2381
-diuine papiery warlodciowe 17 381 18 090 15 852 18 989
5. Skadnild lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 220 243 25 1170
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
6. Nienichomosci 0 0 0
7. Pozostaie akkywa 10 21 0 14
Il. Zobowigzania 54 54 54 2 070
HE. Aktywa netto {I-II} 20 385 20791 23 156 24 026
IV. Kapital funduszu 18 657 19279 21642 23377
1. Kapitat wplacony 115 845 115 645 115 645 115 645
2. Kapital wyplacony (wiello& ujemna)} 96 988 96 366 94 004 92 268
V.Dochody zatrzymane 211 -1 770 -751
1. Zalumulowane, niemzdysponowane przychody z lokat netio 5035 5153 5432 5 560
2. f::;r;m;;o:tany, niepzdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze YT 5223 5203 6311
Vl.xz;:;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny| T e 2285 e
VH. ::T\:a*‘!:\t;:;duszu i zakumulowany wynik z operacji mer 20 791 23 156 24 0261
Liczba zargjestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 182 654 188 227 209 479 225324
Warto& akywdw netio na cedyfikat inwegycyjny 111,61 110,46 110,54 106,63
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 182 654
Rozwodniona warlo$ alywdw netto na centyfilat inwestycyjny 111,61

Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na sere cenyfikatdéw:

Certyfikaty serii A: 182 654 szt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial
w aktywach
pgdiem

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E 31.10.07
Waros aldywéw nelto na poszczegolne sefie certyfikatow inwestycyinych:

Certyfikaty serii A: 111,61 2t

a 3 kwartaty Fa 3 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 20110701 RO11 mku pd 20100701 RO10 mku
o 2011-08-30 pd 20110101 Ho 2010-08-30 pd 2010-01-01
Ho 2011-09-30 Ho 2010-09-30
I.Przychody z lokat 5 15 1 7
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach o 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 5 15 1 7
a}Odsetki od depozytdw i rachunkiw bankowych 5 15 1 I
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieruchomosci [+] 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1] 0 0 0
5. Pozodtale 4] 0 0 0
I, Koszty funduszu 122 412 182 479
1. Wynagrodzenie dia towarzydwa 105 332 133 419
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 1] 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 5 1 4
4, zﬁlc’a:;z:sqzane z prowadzeniem rejestru aktywow s 22 11 a2
5. Oplaty za zezwolenia omz rejegracyjne 0 0 Q 0
6. Udigi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Udugi w zakmesie zarzadzania aktywami funduszu 0 [ ] T o
8. Udugi prawne 0 4] 0 0
9, Usugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ] 0 ]
10. Koszty odsetkowe 0 1] 1] 1]
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 [i]
12. Ujermnne saldo mznic kursowych 2 34 30 2
13. Pozostale & 19 7 23
l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 Q 4 4
V. Koszty funduszu netto {lI-1ll) 122 412 178 475
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -117 -397 177 -468
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 333 611 74 1188
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -23 956 151 717
-z tytutu mdznic kursowych 13 -56 -24 -127
2. :F:z]‘an:.ﬂw(?;:ld:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 156 345 77 471
-z tytutu rdznic Yursowych 174 336 -159 -46
VII.Wynik z operacji 216 214 -104 720
Wynik z operacji na przypadajacy na cedyfikat inwedycyjny 1,18 1,17 0,46 3,19
Rozwodnion nik z operacji przypadajacy na certyfikat
e v 1,18 1,47 0,48 3,19
Fa 3 kwartaty za 3 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 20110701 P01 roku bd 20100101 RO10 eku
Ho 2011-09-30 pd 20110301 Ho 2019-12-31 pd 2010-01-01
do 2011-08-30 Ho 2010-09-30
.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -406 277 -6 588 5717 862
1&:':32;%‘;: etio na koniec poprzedniego olresu 20 791 23156 20744] 20743 867
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 216 214 1 586 719 754
a}przychody z lokat netto -117 -397 -596 468 083
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -23 956 825 716 887
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskr (straly) z wyceny lokat 356 -345 1356 470 950
3. Zmiana w aldywach netto z tytutu wyniku z operaciji 216 214 1586 719 754
4. Dysgtrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 ] 0 0
a}z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat 1] o 0 0
¢)z preychoddw ze zbycia lokat 1] 4] 0 0
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5. Zmiany w kapitale w okese sprawozdawczym {razem), w tym: 622 -2 985 8173 6 437 617
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatv z tytuiu 0 0 o
wydanych certyfikatéw inweslycyjnych) Y
b)zmiana kapitatu wyplaconego {zmniej=zenie kapitatu z tytutu
wykupionych cedyfikatéw inwestycyjnych) 622 2985 e Lkt O
6.taczna zmiana akywow netio w okesie sprawozdawczym 406 2 771 5 588 5717 862
7. Warto akywéw netlo na koniec okess sprawozdawczego 20 385 20 385 23 156 24 026 004
8, Srednia warto&t akywow netlo w okesie sprawozdawczym 20 895 22185 27 051 27 975 967
fl. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -5 573 -26 825 <76 588 60743
1. Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycyjnych w okresie prawozdawczym: -5 573 -26 825 -76 588 60 743
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 0 1] 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatdw inwestycyjnych 5573 26 825 76 588 60 743
c)saldo zmian -5 573 -26 825 <76 588 60 743
2. Liczba cenyfikatdw inwedycyjnych narastajaco od poczathu
dzialalnogci funduszu, wtym: 182 654 182 654 209 479 225324
a)liczba wydanych ceryfikaléw inwestycyjnych 1156 452 1156 452 1156 452 1156 452
b)liczba wylkupionych certyfikatoéw inwestycyinych 973 798 973 798 946 973 931128
c)saldo zmian 182 654 182 654 209 479 225 324
3. Przewidywana liczba ceryfikatdw inwestycyjnych 182 654 182 654 209 479 225 324
. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 1,15 1,06 6,57 2,65
1. warto&t aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesy sprawozdawczego o .ze 110,54 103,90 103,58
2. wartod? aktywdw netlo na ceityfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 111,81 111,61 110,54 106,63
3. procentowa zmiana warosci akkywdw netto na cesyfikat inwestycyjny w
okrese sprawozdawczym 1,04 0,96 6,32 2,55
4. minimalna warlo$¢ aMywow netto na caryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 110,98 110,10 104,01 104,01
-data wyceny 2011-07-29 0110131 2010-01-29 2010-01-29
5. maksymalna wartodt alywdw netto na cemtyfilat inwestycyjny w oloesie
sprawozdawe zym 111,64 111,65 110,54 107,06
-data wyceny 2011-08-31 p011-02-28 2010-12-31 2010-06-30
6. warto& aklywéw netto na ceryfilat inwestycyjny wediug ogtatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 111,61 111,61 110,54 106,63
-data wyceny 2011-09-30 R011-09-30 010-12-31 £010-09-30
7. Rozwodniona warto&: aklywow netto na cenyfikat inwestycyjny 11,61 111,61 110,54 106,63
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w éredniej wartosci
aktywdw netto, w tym: 0,59 1,86 0,02 1,79
1. procentowy vdzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 1,50 0,02 1,50
2. procentowy udziaf wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozylanusa 0,01 0,02 0,00 0,01
3 iat opt i P j
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw 0.04 0,10 0,00 0,10
funduszu
5. procentowy vdzial optat za ustugi w zalsesie mchunkowoici 0,00 0,00 0,00 0,00
6. iat optat sugi kresi i
procentowy udziat optat za usdugi w zakesie zarzadzania aktywami 0.00 0,00 0,00 0,00
funduszu
i Fa 3 hwartaly 2a 3 kwartaly
RACHUNE]{PRZ,EPLYWOW[ENIEZNYCH pd 20110701 R011 mlu pd 2010-07-01  RO10 roku
do 2011-09-30 pd 2011-01-01 Ho 2010-09-30 jd 20%0-01-01
Ho 2011-09-30 Ho 2010-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pleniginych z dziatalno$ci operacyjnej 621 2982 2277 6 437
1. Wplywy 34 525 145 181 57 739 189179
1. Z tytuhy posiadanych lokat 0 0 a 1]
2. Z tytdu zbycia sdadnikéw lokat 34 520 145112 57 738 189 126
2.1. Obligacje 962 3780 2 387 10 583
2.2. Depozyly 33 209 134 651 54 949 169 650
2.3. Inne papiery warofciowe - tytuly uczestnictwa 350 6 680 402 8 892
3. Pozodlale 5 69 1 53
ajw tym odsetl od lokat i Achunkow bankowych 5 3 1 7
H. Wydatki 33 904 142 199 55 462 182 741
1. Z tytufu posiadanych lokat 1] 1] 1] 0
2, Z tytwtu nabycia skadnikdw lokat 33 790 141 806 55 323 182 238
2.1.Obligacje 4] 4703 0 7514
2.2. Depozyly 33 160 134 835 55323 170 723
2.3, Inne papiery wartodciowe-tytuty uczestnictwa 610 2269 Q 3998
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 108 339 136 431

Komisja Nadzoru Finansowego



BFH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FIZ-Q-E 31.10.07

4. Z tytuty wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje

5. Z tytulu oplat dla depozytariusza

6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu;

7. Z tylulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejesrmcyjnych

8. Z tytulu udug w zakresie rachunkowo&i

9. Z tylutu ustug w zakesie zarzadzania akywami funduszu

10. Z tytutu udug prawnych

1. Z ity posiadania nieruchomodci

12. Pozostate

oS oio|a] O [ o

B.Przeplywy Srodkdw pienigznych z dzialalnosci finans owej

&
)
[N

1. Wphywy

1. Z tytutu wydania cenyfikatéw inweslycyjnych

2, Z tytutu zaciggnigtych kedytéw

3.7 tytutu zaciggnigtych pozyczek

4. Z tytutu splaty udzielonych poiyczek

5, Odsetkd

6. Pozostale

olo|jo|ojo|o|o

clojlojo]jo|lOo|lo

clojlo|a|o|o|

11. Wydatki

622

2 985

6 438

1, Z tylutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych

622

2 985

6438

2. Z tytulu splat zaciggnietych kedytéw

3. Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek

4, Z tytulu wyemitowanych obligacji

5. Z tytulu wyplaty przychodéw

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. 0dseth

8. Pozostale
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C.Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i
ekwiwalentéw Srodkdéw plenleznych

(=]

o

D.Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+-B)

-1

E Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdaw czego

F.Srodki pienfezne | ekwiwalenty $rodkéw pieniginych na

koniec okresu sprawozdawczego (EH-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

lik Dpis

INOTA 1 DS.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU "
o

L kwartat 2011

1. Z tytutu zbytych lokat

564

2, Z tytutu instrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych cenyfilatéw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu pegadanych nieuchomodci, w tym czynszdw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostate
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Komisja Nadzoru Finansowego

10



BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FIZ-Q-E 31.10.07

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat 2011
BLT]

1. Z tytulu nabytych akywow

2, Z tytulu transakci przy zobowigzaniu sie funduseu do odkupu

3. Z tytulu ingtrumentdw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfitaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

7. 2 tytutu wyptaty preychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kétkoterminowych pozyczeki lmedytow

10. Z tytutu divgoterminowych pozyczeki kredytdw

11_Z tytutu gwarancji lub poreczer

olocjo|o|o|o|o|o|o|Ola

12. Z tytutu rezerw

N
'

13. Pozostate zobowizzania
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

[FDS_rapod_{H_lwanal_2011_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

R011-11-04 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

R011-11-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

P011-11-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego

11



Zatqeznik do sprawozdania finansowego .
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Note objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informocje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénio
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pé2n. 2m. ,Ustawa®) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonsdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, zo wyjgtkiem
wartosci oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sig w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosc poszczegbinych skladnikow aktywow i posywodw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
Zyskdw i strat ustola sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstowie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiodnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie (Y. godz. 23.00) oraz skiodniki, dia ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgji, uwzglednio sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopelnio wszelkich storor, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zoworte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawortych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+ przedstawio Depozytoriuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakeji 2 dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oroz zobowiqzania Funduszu ustalone sg zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego stondordu krojowego Fundusz moze stosowod
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiojqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowigzanio Funduszu ustolo sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartoéci oktywéw
Funduszu, pomniejszanych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjnq, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nolezyty wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartoici oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegélnosci biorqe pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenio wortoéci aktywéw netto na certyfikoty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, mornentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny akiywow netto Funduszu nie wplynie no prowidiowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wortosci aktywéw netto oraz
waortosci oktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne o tokfe na przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymieniongj Ustawy; ponadto nie wplynie na
wigsciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych paopieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikéw lokat zdlicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe;j.

Zobowiqzanio z tytutu zbycia popierdéw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do edkupu, wycenio
sig, poczqwszy od dnio zowarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réénicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sie przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowodzenia do ksiqg zmiany kopitolu wyptaconego jest dzieri przekazania srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA.

No potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonyrn dniu wyceny nie uwzglednio sie zmion kopitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowarnyemi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw $rodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciqgdw z rachunkbw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zotwierdzone w systemnach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydotki. Platnosci 2 tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszocowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajqcego pozycie
kosztdbw w wysokosci uzesadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalonia wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzonie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczcane sq przez Fundusz do 15-go dnio nostgpnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Funduszem; oploty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dzialalnodciq Rady Inwestorow; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dzialolnoiciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Toworzystwo.,

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ noleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustaionego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sklad porstfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkdw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
riesigeu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisomi prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowano no dzieri rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytr:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowaony jest dony instrument, w tym:

al dla krgjowych instrumentdéw udziolowych dla funduszu, kiéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gldwny ustalany jest na
podstowie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostalych krojowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuije sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowony dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
ckiywne dlo danego papieru, w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku glownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktorym dony instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dluznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczony jest
Bloomberg Generic, a w przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. JeZeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywrym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury oktuclizacii rynkéw gtéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszezegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzojqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych
nie byt notowony na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchorienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacii rynkéw gtownych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego, Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzony jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuadii, kiedy przy okazji badanio rynkéw gtdwnych na poczqtku miesiqea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotéw dio donego papieru wartociowego, za podstawe
przyimowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gidwny w miesiqeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skkadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierqjq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdonie finansowe Funduszu za bieiqcy okres sprawozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zalqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjqtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w 2ackrggleniu do jednosci,



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcéw

za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzeénia 2011 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzeénia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W ckresie sprawozdawczym nie wystqpily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat 2011 roku przynibst pogtebienie spadkéw wartosci gtéwnych indekséw
surowcowych. Thomson Reuters/Jefferies CRB Index stracit na wartoéci 11,8%. Przecenie
oparty sie niemal wytqczenie produkty miesna oraz ztoto - kierunek ucieczki inwestorow
od ryzykownych aktywdw. Na drugim biegunie znalazly sie metale przemystowe oraz
paliwa czyli surowce wykazujgce najwiekszg wrazliwosé na wahania koniunktury.



