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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

BPH lowarzystwa Funduszy Inwestycyinych 54 KRS 0000002970 Zaregd
Budynek North Gate sqd Rejonowy dia m st warszowy Prezes Zarzqdu
ul Bonifraterska 17 %I Wydziot Gaspodatcry Kiojowego Rejestru Sqdowego Artut Czerwoniski

J0-203 Worszowa

14 4 ke ? t
Wysokosc kapitaty zaklodowego 23 456 575 06 2 wicepreres Zazgdu

4 ¢ 45
};Ls “:.g ;g 55;2 Z; Z?i Wysokosc kopiohs wplaconege. 28 45b 525,00 2¢ Marcin Begnarek
+
emal ~abptet g Numer Identyfikocy Podatkowe) INIPY 527-21-53 832

Wwiceprezes Zorzqdu

Inernel www bphtfi pl
Aleksonder Mokezycke



BPH TFI

grupa GE Capital

Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Inwestycyjnego
Otwartego Aktywnego Zarzadzania (,,Subundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifaterska
17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 614.372 tys. zl,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
472.234tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 104.781 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwickszenie aktywow netto w kwocie 48.194 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rad¢ Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajagca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapisoéw ksiegowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz ogodlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste§my przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajacg podstawg do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania za
rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnoséci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Jacek Marczak

Pigtr Spkolowski

DELOITTE AUDYT 5p. 2 0.0.
Al Jana Pawta 1119, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod or ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstowie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pbZn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad rochunkowoscl funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowege,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku o wartodci 614 372 tys. zt, w tabeli
gtdéwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony no dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 472 234 tys. zt,

e Rachunek wyniku 2 operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnic 2009 roku wykazujacy dedatni
wynik z operacji w wysokoéci 104 781 tys. 2,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty cbjasnigjgce,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 26 lutego 2010,
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonio, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnio 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 ., Nr
49, poz. 448 z pdzn. zm.) joko specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisjc Papierow Wartosciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA B Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Statego Dochodu. W dniu 28 pazdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod
numerem RFJ 45,

Zgodnie z decyzjq nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielito zgody dla CA IB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na zmiany w statucie CA 1B
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczqee w szczegblnosci zmiany
nozwy Funduszu na CA B Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Zrdwnowazony, polityki
inwestycyjnej oraz podmiotéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu. Zmiany w Statucie weszty w
zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnia 6 listopoda 2002 roku Fundusz uzywat nozwy CA 1B
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzenia na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-
3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmionie na BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziate zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzanie, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Cbligagji 1, BPH FIC Obligagji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stobilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty 2z wydzielonymi subfunduszami - BPH FiO
Parasolowy [, Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowie, Vil Wydziat Cywiiny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowosc
prowng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone 2 rejestru funduszy inwestycyinych.

Qrgarem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002870,

BPH Subfundusz Aktywnego Zorzgdzenia jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnege Otwartege Parasolowego.

BPH FIO Parasclowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgee,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Furopy Wschodzqcej,



BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligag)i 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stobilnego Wazrosty,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Gchrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kopitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzanio Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnio 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wortosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia cetu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimolizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacolnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowadé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent! WANS w instrumenty dtuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich cdkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zomienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziot kentraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumicnego
jake iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wortosciowe i inne prawa majqtkowe, ktdrych
typy i rodzaje okredle art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

o) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paistwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonie, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowe Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w peristwoch nalezgcych do OECD  innych  niz
Rzeczpospolita Polska | Pafstwo Cztonkowskiel: Australic: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islondia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock £xchange,
Osaka Stock Exchonge, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange. Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnic 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone przy zatozeniu kentynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci,

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony, Na dzlen sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie 2odne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosc: przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oporciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry preeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finonsowego 26 okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy 0 badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Powta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzaniao zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigee sie w
szezegbinosdci sposobem pobierania opiat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawaq, 26 lutego 2010 .
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz aktywnego Zarzqdzania

ZESTAWIENIE LOKAT

poréwnanie 2 poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2009 31.12.2008
Procentowsy Procentowy
wartosé wedtug wyceny no vdagl w wontose wedlug ceny | Wartosé wedtug wyceny ud7iotw
Wortoéé wedlug ceny nabycia dzien bilansowy oktywach ogotem) nobyca no dzien bilansawy | oktywoch ogotem
Akcie 164 952 220822 33.86 181 954 167 781 2403
warronty subskrypcyjne
Prowa do ok¢ji 105 74 001
Prawa poboru 59 001
Kwity depozytowe
Listy zastawne 20000 19 999 307 20000 19999 286
Diuzne popiery wortosciowe 363 286 368199 56,46 461 247 470 095 6731
Instrumenty pochodne 1418 0,22 5551 0,79
Udzigly w spotkach z ograniczong
odpowiedziolnescig
Jednostki uczestinictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instylucje wspdlnego
inwestowonio majqce siedzibe za
granicg
Wierndelnodci
Weksle
Depozyty 6770 6770 1.04 1401 1401 0.20
waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
inne 275 275 0.04
Artur Czerworiski Marcin Bednarek Al t r Mokrzyck;
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio

no dzien 31.12.2009

Procentowy
udziat w
Kia) siedziby Wartosé wediug ceny wartos¢ wedtug wyceny  |aktywoch
Rodzo) rynku Nozwa rynku |Liczba emitenta nabycig w Tys na dzien bilonsowy w tys. |ogolern
26316 333 164 952 220 822 33,86

Akt Ryl ok

0BOCTAVA Rynek Regulowany | WGPW 858 477 |Polska 2118 2 146 0.33
AktywTiy Ryniek -

APATOR Kynek Begulowany [ WGPW 170 173|Polska 2662 2707 0.42
ARty Ry

ASSECO POLAND Ryruk Reguiavany  WGPW 57 413|Polsko 1263 36l4 0.56
ARlywiy Rynek -

BBI DEVELGPMENT NFI Rynwk Regulowore  [WGOPW 12 775 500|Polska 4 088 4982 0.76
ALy Ry

BOGDANKA Rytiek Regukweny [ WGPW 137 619]|Polska 7431 5771 1.50
ARty Funeh

BOMI Fmek Requlowony [wWiEPW 427 357]Poiska 5777 5299 0.81
Aktywriy Ryriek

BPH Rynek Heguiuwony [ WGPW 2 021|Polska 590 170 0,03
Aktywsy Ryheh

BRE Furek Regulomor [WGPW 6 151| Polska 678 1559 0.25
Aktywny Hytieh

BUDIMEX Ry Reguiowany | WGPW 87 764|Polska 6159 6 40? 098
Aktywny Ryniek

B2 WEBK Rynok Requicwary  [WGPW 37 139| Polska 3250 7056 108
ARywrey Hynek -

CERSANIT Ruriek Regquowary | WGPW 360 786| Polska 5422 5935 051
Bhywny Rynek

CEZ Renet Regukewnry | CD 14 Q53| Czechy 1419 1887 029
Aktywny Bvnck

CIECH Rk Regulowony | WGPW 11 823]Polska 414 440 Q07
Ablywry Rynek -

CYFROWY POLSAT Ry ek Fegulowory | WGPW 266 476|Polska 3491 3624 056
Aalywity Ryrieh

ECHC Rynek Regqulowany | WGPW 445 930|Polska 491 1876 0.29
A Tywerry Ryrieh

ELSTAR OILS Rynek Regulowany [ WGPW 21 064|Polsko 76 184 003
ARty Ry 10k

ERBUD Ryrek Reguloworry | WGPW 182 003|Polska 11172 8691 133
Aktywny Rynek -

ES-SYSTEM Ryrek fegulowany | WGPW 560 535/ Polska 3824 24772 0.38
ARty Ryiek

G1e Rynek Regqulowany [WGPW 106 960|Polska 1539 2744 0.42
Aktvatiy Ryriek -

HANDLOWY Ry Reguicwany FWGRW 48 100{Polsko 3102 3 367 052
Akt Ryhek -

HYDROTOR Rerwh Regulowane  FWGPW 87 992|Polska 1326 2877 044
oAy RyTick

IMMOEAST AG Rurieh Regulkmany [ AV 64 000{Austna 1004 1912 0.16
ARy Fyrick

INGBSK Ryrick Reguiowory  [WOPW 5 018/Polska 2176 3914 0.60
Aktywny Ryrieh

INSTAL KRAKOW Rymiek Regulowony  [WOPW 137 467 |Polska 2202 2296 0.35
Ak vy Hyries

W CONSTRUCTICN fynk Regulowony— [WGPW 458 006 Polska 5 490 5359 0.82
Aklawny Rynet

KGHM frmek Requlowony [ WGEPW 97 510|Polska 3281 10 336 1.59
Akl Rk

LPP Fynek Regulowony  [WGPW 302|Polska 576 480 0,07
Akhrwny Rynek

Millenium Fynek Regulowany  [WGEPW 558 756 Polska 24al4y 2682 0.4l
Aktyany Rynigh

NETIA Rynok Regulowarye WG PW 271 873|Polska 681 1332 0.20
ARty Ryneh -

NFIEMF Ayeh Regulowarv [WGPW 32 605| Polska 575 473 007
Aktywny Huneh

CRBIS Ayriek Hegulowary [ WGPW 10 161} Polska 205 451 007
ARty Hyneh

PBG Ryrw Roguiowary | WGPW 7 7811Polsko 1522 1581 0.2
ARy Ryneh,

PEKAC Rynek Regulowane [ WGRW 82 624{Polsko 1560 13 360 205
Aklywny Rynek.

PEP Ryrek Reguknany | WGPW 206 0221Polska 4580 6 799 104
FRlyweny Ryno.

PGE 5.A Rynck Regulowory  [WGEPW 164 482 |Polska 3 885 4 030 067
ATy Hynes

PGF Rynek Requlowony [ WOPW 17 £15|Polska 747 656 0,10
Ehiywriy Runoh,

PGNIG Rynek Regulowory | WGPW 2 743 945|Polska 9373 10 400 1,59
Abtywrty Runck.

PKNORLEN Rymek Regulowarne | WGPW 524 889|Polsko 12 815 17 820 273
Aty Rynek

PKO BP Bynek Requlowars | WGPW 528 727|Polska 12930 20092 308
B lywry Rynck

POL AQUA Ryrek Regquloworne | WGPW 54 597|Polska 7569 950 0,15
ARy Ry

POLIMEXMS wyneh Rogulowan | WGPW 508 b65|Palska 1656 2019 0.31
ARty RyTick

POLNORD tynek Reguiowony | \WGPW 2 750|Polska 94 96 001
ARy Rynek

RUCH sk Regulowane [ WGP 259 849|Polska 2661 2024 031
ARty Ryneh,

STALPROD Ryrwn Reguiowane [WGPW 3 116|Polskn 2126 1851 0.28
Aktywry Runek -

SYNTIHOS [DWORY) Rvneh Regu owane PWEPW 896 611|Polska 474 1040 01lé6
Akt Ryneh

SWIECIF Renek Hequowary JWOPW 10 633|Polsko 470 811 0.12
ARy Fyrak

TPSA yrwew Keguowaty PWOPW 683 500|Polskn 10211 10 B47 166
Aktyarny Rynek -

TN kyngk Regu'awany | WGPW 712 891|Polska 7096 10 202 1,56
Ak vty Rtk

WARIMPEX Rurweh Bttty {AV 208 828]Polska 2013 1870 0.29
ARy Ry

wWeiE Ryrweh Sogalawars | WGPW 378 698|Polska 3080 6321 .97
Akt B,

7PUF Kk segalowans [ WEPW 14 276|Polska 1 894 1870 0.29




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnege Zarzqdzonia
na dzien 31.12.200%

Pro<entowy
udad w
NaZwa Koy sieciby WLk Rodro) Ponstown WOrtost wiug ey wartost wedtug wyceny | aklywoch
Roxa) 1ynku eynku Ermitent emitenta Terman wykLp oprocentowamo  |Isty onrgp Warosd nominalrig Liczba nabycka w tys nA drief bilansowy w iys [ogiiem
20 000 20 000 19 9939 3,07
Rheinhyp-BRE
RHEINHYP-BRE Nienotowane na Bank
HPA4 rynku oktywnym [ESP Hipoteczny | Polska 2011-06-15 7,51 20 000 000 20 000 20000 19 99% 3.07




TABELA UZUPELMNIAJATA - DEUZME PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdamia
na dzien 31.12.2009

Mocertowy
untaicH w
Koy siennby Warunk WAOroL! wedtay cony Wbt wedtag wyteny | akiywoch
R e 1k NUzwa rynk.g Limient etlenig Termin wykapu optoceniowanic [ warted? nominalng Ligeb roby 00 tae brlons oy Ltlem
238 945 363 286 368_19% 56,46
O terminie wykupu do 1 roku: 1 1 1 0,00
Obligocje 1 1 1 0,00
Aklywriy RyTisk
DS1110 Rymies Keguinwany | VWG PW st Porstwn | Polska 2010-11-24 6,00 1 000,00 1 1 1 000
Bony skarbowe - -
e dotyczy
Bony pienigine - -
nie dotyczy - -
nne - -
nie dotyeczy
0 terminie wykupu powyZe| 1 roku. 238 944 363 285 368 198 56,46
Obligacje 238 944 363 285 368 198 56,46
AhTywhry Rymh. -
OKO711 Ryrek Raguiowory | BondSpot Swarti futtwa | Polska 2011-04-25 Q.00 50 000 (00,00 50 000 44 300 46527 714
A Tywetty Fyren
WZ0511 Ryred Reguiowaoy | BandSpat stk Postwa | Polsko 2011-08-24 4.34 27 730 000.00 27730 27 269 27 569 4.23
Atywerty Ryroeh -
PSO413 vk Bargukowony | BondSpotl sunh tarstwe | Polska 2013-04-25 525 100000 1 1 1 0,00
Bty Rymek
051013 Aynes Reguiowory | BondSpot surb tomiwn | Polsko 2013-10-24 5.00 1 000.00 1 1 1 000
Ak tywiy Ryrek
PSQ4l4 R Regukowory [ BondSpet skt burstwo | Polska 2014-04- 25 575 5 000 000.00 5000 5019 5008 0.77
Ak tywiny Rt -
wW50922 Kynek Rguiowsny | BondSpot skart buvwn | Polska 2022-08-23 575 50 000G.00 50 43 48 001
‘Bietywny Ryrwrk
D51015 Rynek Reguiowony | BondSpot shorb bansiwo | Polska 2015-10-24 6,25 100 00000 100 97 101 Q.02
Ahfyweny Rytvok
051017 Hynes. Rnguicwony | BondSpat kot Funstwn | Polska 2017-10-25 5.25 50 002 000.00 50002 47 295 47 163 7.23
AkTywrty Kyriek
w20118 #ymed keyutowony | BondSpot warh Pusswn | Polsko 2018-01-25 440 71074 000,00 71074 66 704 68139 10,45
Ak Tiwry Rmk
D51G13 Rynek Reguiowony | BongSpot skorb Parstwa | Polska 2019-10-25 550 15 191 060,00 15191 14 425 14 380 2.21
Rk tywrry Rynon
POLAND 5.875% 20140203 Rymek Reguiowany | STGT skarty ponstwa | Polska 2014-02-03 588 72 304 320.00 17 600 77075 784013 1196
AKTywrty Hvmes, -
PCLAND 4 2% 20200415 Rymek Regiownrry | STGT sart Bomswe | Polsko 2020-04-15 4.20 821640 2 7 8 0.00
A tywrey Ay WEPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Ry Reguiowaey | BUDA WHGIER Weqgry 2014-02-12 5.50 75 688,32 459 60 71 0.01
ARty Rymek | CECLE
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 Ryrek Feguiowary | BUDA WEGIER Wegry 2017-02-24 6.75 13 489.52 89 11 13 .00
rre—— REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Fyneh Heguiowony | BUDA WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 96 316,80 635 73 93 001
Aty Rynen RCPUBLIKE
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 Kk Regquiowory  § BUDA WIGIER Wegry 2023-11-24 600 ¥ 51680 10 1 1 0.00
Heenotowone no REPURL A
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 rynku ohywiven BGN WLGIER Wegry 2016-06-24 6.50 22 60032 149 19 20 000
NN OO NG
PKN 20120227 ryku ghtywnvm ESP SEH (ren SA Polska 2012-02-27 4.74 4 300 090.00 43 4085 4154 064
R WO 1O
CIECH rymky Oktywrym ESP Cech 50 Polska 2012-12-14 5.66 25 000 (00,00 250 25 000 25003 183
o
GTC 20140428 rymiky aktywryr ESH i Polsko 2014-04-28 5.61 21 800 000,00 218 21800 21798 334
Menolowane ra
PRO BP rynku aktywny, £SP RO BP Polska 2017-10-30 5.30 10 000 000,00 300 30 000 30087 461
Bony skorbowe
nie dotyczy
Bony pienigine
nie dotyczy
inne
rnie dotycry




TABELA UZUPELMIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
8PH FIO Parasolowy 8PH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzonia
na dzien 31.12.2009

Procentowy
Kra) siedziby warteié wediug udzial w
Ermitent emitento wartos¢ wedtug ceny  |wyceny na dzief gktywach
Rodzg) rynku Nazwa rynku [hwystaweal wystowcyl Insrument bozowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys ogotem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
]nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pechodne 0 -1418 0,22
Nignotowane na Societe
IRS 20110905 15M akbywnym rynku nie dotyczy | Generale Polska 4 x WIBOR 6M 0 210 -0,03
Nienotewaone ng ING Bonk
RS 20140811 50M aktywnym rynku me dotycry | Slqski S.A. Polsko WIBOR 6M a -934 0.14
Nienotownne na ING Bank
IRS 20140813 100M okiywnym rynku nie dotyczy |Slgski S A Pglska WIBCR 6M 0 -694 0.11




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzanio

no dzieA 31.12,2009

Wartosd wedtug Procentowy

wyceny na dzien wartos¢ wedtug udziol w

Krg) siedziby warunk: Wartoéé wedtug ceny | Wortoic wedtug ceny [ bilansowy w darey wyceny na dziery akbywach

Nazwa banku  |bonku Waluta |oprocentowonig  [nabycio w dane) wolucie frabycia w tys. walucie ilonsowy w tys. ogotem
W waolutach panstw nalezqcych do CECD 6770 6770 1,04
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH SA  |POLSKA PLN 39 6 680 00000 6680 6 680 000.00 6 680 103
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH SA | POLSKA HUF 5 485 000,00 <] 485 000.00 8 0,00
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH $A [POLSKA TRY 3] 43 000,00 82 43 000,00 B2 0,01

W walutach poristw nienolezgcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12,2009

Procentowy
udzial w
Wartos¢ wedtug ceny Wartod¢ wedlug wyceny  Joktywach
Rodzqj tqezng liczbo nobycia w tys. ng dzied bilansowy w tys.  |ogotem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacjo 236752 282 236 286 360 4601
Popiery wartosciowe gworantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwargntowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej) Obligacja 1382 165 198 0,03
Papiery wortosciowe gwarantowang przez
rniedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospelita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgeych do
QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzied 31.12.2009

twszystkie done wyraZzeone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa orgz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt.)

31.12.2009 31.12.2008

I. Aktywa 652 096 698 353
1) Srodki pieniezne 1174 2 464
2] Naleznosci 36 550 41729
3) Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lokat notowane na oktywnyrn rynky, w tym 507 960 454 257
Dtuzne papiery wartcsciowe 287 138 286 402
5) Sktadniki lokot nienotowane na oktywnym rynku, w tym 106 412 199 903
Diuzne papiery wartosciowe 81061 183 694
6) Nieruchomosci -

7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 175862 274313
Ill. Aktywa netto (I-11) 472 234 424 040
IV. Kapitat funduszu 243 346 299 933
Kapitat wplacony 3098 461 3058043
Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujemnal 2855115 |- 2758110
V. Dochody zatrzymane 169679 136 834
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 41739 24611
Zakumulowany, nierczdysponowany zreclizowany zysk Istratal ze zbycia lckat 127 940 112223
VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycio 59209 |- 12727
V. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 472 234 424 040

Liczbo jednostek uczestnictwo, w tym:

236 744 1431356

270652 005,7298

Jednostki typu A

172 434 184,5652

1894268781582

Jednostki typu B

2 656 6416415

23817648922

Jednocstki typu P

61653 316,9289

78843 3626794

Wartosé aktywdw netto ng jednostke uczestnictwa typu A 199 157
Wortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 1.99 1,57
wartosd oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 1.99 1,57
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
za okres od od 01.01.2009 do 31.12.2009

[done wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqeego na Jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

Artur Czerworiski

Marcin Bednarek

\ ) _
e i
rezes Zarzadu Wicéprezes Zarzadu

31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody z lokat 41099 36336
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5335 10074
Przychody odsetkowe, w tym: 22 187 26 226
Qdsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 152 623
Qdsetki od popierdw wartosciowych 14498 14 353
Odpis dyskonta 7537 11250
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 13 571 -
Pozostate 6 36
1. Koszty funduszu 23971 35522
1} Wynogrodzenie dla towarzystwa 17 457 27917
2} Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje -
3} Optaty dlc depezytariusza 129 214
4} Qptaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu -
8) Ustugi prawne
9) Ushugi wydawnicze, w tym poligroficzne - -
10) Koszty odsetkowe 6314 4292
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
12) Ujernne saldo roznic kursowych 3071
13) Pozostate 71 28
I1l, Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto {I1-H1) 23971 35522
V. Przychody z lokat netto {I-1V} 17128 814
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratal 87653 254061
Zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat, w tym: 15717 39553
Z tytutu rdznic kursowych 3663 1745
wzrost [spadek] niezrealizowonego zysku istraty) z wyceny {okat, w tym: 71936 214 508
2 tytutu rodznic kursowych 8001 4 660
VI, Wynik z operacji [V+/-VI 104 781 253 247
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 044 0.94
wynik z operacji preypadajqey na jednostke uczestnictwa typu A 0.44 0.94
wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 044 0.94
whynik z operagji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 0.44 0.94
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasclowy 8PH Subfundusz Aktywnege Zarzgdzania

za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
{dane wyrazone w tys. zt Z wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajqcego na jednestke uczestnictwe wyrazonegeo w )

31.12.2009 31.12.2008

I. Zmiona wartosci aktywow netto 48194 |- 770 084
1. Wartos¢ aktywow netto no koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 424 040 1194124
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy [razerm), w tym: 104781 |- 253 247
Przychody z lokat netto 17128 814
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 15717 |- 39553
wzrost [spadek) niezreclizowanego zysku (stroty) z wyceny lokot 71936 |- 214 508
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 104781 |- 253 247
4. Dystrybucjo dochodow (przychodéw) funduszu {razem) -

2 przychodtw 2z Ickat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdowczym Irazem}, w tym: 56 587 |- 516 837
Zmiang kapitolu wptoconego ipowiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 40 418 42 347
Zrmiona kapitatu wyptacenego (zmniejszenie kapitotu 2 tytutu odkupionych JU) 97 0QS 559185
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdowezym (3-44/-5) 48194 |- 770 084
7. Wartos¢ oktywow netto na koniec okresu sprawozdowczego 472 234 424 040
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawazdowczym 436 560 695 819
II. Zmigna liczby jednostek uczestnictwa 33 907 862,5942 - 273994 260,0065

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowezdawczym:

33 907 862,5942

- 273 994 260,0065

Liczba zbytych jednostek uczestnictwo

21663 0539355

229695747743

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo

555/0916,5301

296 963 834.7808

Saldo zmion

-33 907 862,5942

-273 994 2600065

2. Liczbe jednostek narostajgeo od poczqtku dziotelnosci funduszu, w tym:

236 744 143,1356

270 652 005,7298

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2017 679 0605333

1996 016 0065974

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo

1780934917.3977

1725 364 0008676

Salde zmian 236 744 143,1356 270652 005,7298
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 236 744 143,1356 270 652 005,7298
lll. Zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 042 |- 0,62
1. Warto$¢ aktywodw nette no JU na koniec poprzednieqo okresu sprawozdawczeqo 157 2.1925
2. Wartosc aktywow nettc no JU ng koniec biezgeego okresu sprawczdowczego 199 157
3. Procentowa 2rmiong wartosci oktywow netto na JU w okresie sprowozdowczym 26.75% -28.39%
4. Minimaina wartcé¢ aktywow netto na JU w okresie sprowoczdawczym 142 1.45
dota wyceny 2009-02-25 2008-10-24
S, Mgksymelna wartesc aklywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2,02 218
dato wyceny 2009-11-17* 2008-01-C2
6. Wartosc aktywow nettc na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1.99 157
doto wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w sredniej wartosci oktywow netto, w tym: 5.49% 511%
Procentowy udzict wynogrodzenia dia towarzystwo 4,00% 401%
Procentowy udziat wynogrodzenio dia podmiotow prowadzqeych dystrybucie - -
Procentowy udziat optot dic depozytoriusza 0,03% 0.03%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowodzeniem rejestru aktywéw funduszu - -
Procentowy udzial optot 20 ustugi w zakresie rachunkowesci - -
Procentowy udziof optot zo ustugi w zakresie zarzqdzanic oktywaomi funduszu - -
*oroz 2009-11-16
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityke rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. {,Ustawa") oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysiqcoch ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
oktywdw i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu
finonsowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktodnikéw oktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pormocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenio zowarcia transakcji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, by uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czosie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikccji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywodw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowonych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowacé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprowniony w myél ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowoséci. W przypadku broku odpowiedniego standordu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie 1 jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosc
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny akiywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Toworzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto orez ustolenio wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjnoc-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z ktére;
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowqg o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papierdow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszaocowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednic do przychodow odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe),

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawaorcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nolicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zociggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywne) stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycio
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okredleniac WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym araz zmian kepitotu wyptoconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniern poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqggow z rachunkdw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnig, ktore zostoty
zatwierdzone w systemach bonkowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajqcege pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych ocdpowiednio do
czestotliwodc ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczane sq kazdego dnia od wartosci oktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendorzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z witasnych érodkow nastepujqce koszty i wydatki zwigzane 2z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Subfunduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucj depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzickalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyze| pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nolezng dywidende z okeji notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkewych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptecanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywano jest wedtug sredniego kursu ustalenego dlo danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwieksey.
Bloomberg Generic (BG} i Blocomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prowa.

Zrodtem cen papierdw zagronicznych jest serwis Bloomberg.

DIz instrumentdéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest reclizowanao na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy olgorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentdw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki oktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dlo krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnege opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrad rynkdw
oktywnych, na ktarych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtowny ustolo sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jake rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego dote uruchomienio procedury
aktualizacji ryrkow wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury oktuolizacji rynkow gtownych
nie byt notowany na Zzadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednocze$nie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany no rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenic
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 11 2.

W sytuacji, kiedy przy ckazji bodania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigce na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowege, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenic na  kursach sktodnikéw lokat  posiadanych przez  Subfundusz |
Depozytariusza w donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedzigtach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dale) zwanego ,Rozporzqdzeniem®, Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,



Skiadniki oktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujgeym statutermn Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat preez Subfundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Dla sktadnikdw lokot wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzecji liniowej wartosé
godziwa wynikajgca z ksiqg rochunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skerygowang
cene nobycia dlo danych skiodnikow fokot. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naoliczona jest
wartosé sktodnikdw lokat oszacowana przy zastosowasniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawczdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
sz¢zegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzone od 2005 roku nie obejmujg
raportyu - Rachunek przeptywow pienieznych,

Informacje zowarte w sprowozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zockrqgleniu do jednosci.
3) Szezegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartoéci Wspotczynnika Kosztéw Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposob obliczanic Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= K/ WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartoscé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kaosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiodnikow portfela,

Z) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgeych z reafizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzonych z nabyciem lub odkupieniern jednostek uczestnictwa lub innych optat pencszonych
bezposrednio przez Liczestnika,

5 wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kidry przedstawione sq done.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskozanych powyze] do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposth obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: SOP = [{T1 - T2k/WANS]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz tronsakeji nabycia i zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwo w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwo Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, zo ktory przedstowicne sq done.

Po raz ostatni Subfundusz podat wortosé wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnegoe Otwartego Aktywnego Zarzgdzania
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008
Z tytutu zbytych ickat 29476 32011
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 23
Z tytutu dywidend - 3
Z tytutu odsetek 7051 3715
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostale - -

36550 41729

NOTA 3 - Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonia

na dzien 31.12,2009

lwyrazone w tys. zt)

31.12.2009 31.12.2008

2 tytutu nabytych cktywow 16 530 38189
2 tytutu transakeii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 161 25¢ 232926
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytuthu wptot na jednostki uczestnictwa 42 22
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 336 1592
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
7 tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych podyczek i kredytow -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredylow -
Z tytutu gwarangji iub poreczen -
Z tytutu rezerw 1641 1582
Pozostate zobowigzanio 1 2

179 862 274 313




NOTA 4 - SRODKI PIENIEI'!NE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzier 31.12.2009

I. STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosc na dzien
bilansowy w dare)
welucie w tys. na

Wartosé na dziefu
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

Wartgsc na dzief
bilonsowy w dane;
walucie w tys, no

Wartosc no daien
bilansowy w walucie
sprawozdong
finonsowego w tys. na

BANKOWYCH Waluto 31122009 31.12.2009 31122008 31.12.2008
1. Banki:
1. BaNK BPH $.A [na dzied 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A] PLN 1169 1169 2462 2 462
2 BANK BPH 5 A Ina dzien 31.12.2008 Bank PEKAO S.A) TRY 06 13 03 [
3. BANK BPH 5.A, Ing dzien 31.12 2008 Bank PEKAC 5.A) CZK 0 0 0.2 0.0
4 BANK BPH 5.A. na dzier 31.12. 2008 Bonk PEKAG S.A) UsSD 0 0 04 12
5 BANK BPH S A {na dzier 3117, 2008 Bank PEKAD 5.A) HUF 0.7 0 0.0 0.0
& BANK BPH 5.4 [no dzen 31,12.2008 Bank PEKAD $.4] EUR 1 39 0.1 03
Waortoscé no dziedy Waortosé na daies
Wartosd na dzien bilansowy w walucie Wartosc no dzien bilansowy w walutie
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bionsowy w dane| sprawozdanio bilansowy w dane) sprawozdania
SRODKOW PlENIﬁZ'ITIYCH UTRZYMYWANYFH W CELU walucie w tys. na finansowego w tys. na wolucie w tys. na finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluto 31.12.2009 31.12.2009 31122008 31.12.2008
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4, (g0 22.01.2009 Bonk PEKAD S.A) PLN 1703 1703 1101 1101
2. BANK BPH $.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAD S.A TRY 0 [ 0.5 0.9
3. BANK BPH 5 4 [do 22 01 2009 Bonk PEKAD S.A1 CZK 0 0 03 00
4. BANK BPH 5.4 [do 22.01.2009 Bonk PEKAQ 5.4 UsD 01 03 0.2 0.5
5 BANK BPH 5.A Ido 22.01.2005 Bank PEKAD 5.4.) HUF 0.2 0,0 03 0.0
6 BAMK BPH 9 A Ido 22 01 2009 Bank PEKAD 5.A) fUR 8 31 0.1 04

NI, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ no dzief
bilansowy w walucie
sprawozdonia
finonsowego w tys

11l Ekwiwalenty érodkow pienieznych w podziale
na ich rodzaje;




1

2)

3

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12.2009

Poziom obcigzenio ryzykiem stopy procentowej:
a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bilonsowa

Rodzaj aktywow

Wartesc w tys. 2t

Udziaf w aktywach
(%)

Lokaty nctowane no Papiery dtuzne stato- 191 430 29,36
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane dyskontowe 20 0,00
na aktywnym rynku
Interest Rate Swap* - 28000 4,29
lznbezpieczenie pozycji
statokuponowychl
Suma 163 450 25,07

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzgj aktywow

Wartosé w tys. 21,

Udziat w aktywach
%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 95708 14,68
aktywnym rynku Zrmienno-Kuponowe i

L.okaty nie nctowane listy zastawne 104 040 15,49
na aktywnym rynku Interest Rate Swagp* 85 0C0 13.03
Suma 284 748 43,20

¢} Surna a}i bl: wortoéé - 448 198 tys. 24, udziat w aktywach 68,27%
* Szczeqily dotyczqee transakji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdonia.
Kwoty 28 000 tys. 24 oraz 85 000 tys. zt stanowig wartesé nominalng transakeji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypodku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl  Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartosé w tys. zt

Udziat w aktywach
(%!

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 104 040 15,49
na oktywnym rynku dtuzne i listy zastawne

Suma 104 040 15,49

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentrocji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. weluty na ktorych

ekspozycia przekrocza 10% aktywow Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa zt, aktywach (%] |
TRY Srodki pieniezne i gotowka 1 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 82 0,01
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 83 0,01
CZK Srodki pienigzne i gotéwka 0 0,00
ich ekwiwalenty




Lokaty notowane Akcje nominowene | 1887 0.29
na aktywnym rynku | w walucie
Sumao 1887 0,29
EUR* Srodki pieniezne i gotowka 39 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Otuzne papiery 78021 11.9¢
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowane | 2 882 0,45
w walucie
Suma 80 907.% 12,41
HUF Srodki pieniezne i gotéwka 0 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Dtuzne papiery 178 0,03
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Lokaty Ctuzne papiery 20 0,00
nienotowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Cepozyty 8 0,00
nominowane w
waolucie
Suma 206 0,03

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i perownanie do ckresu
poprzedniego

Aktywo
) chcigzone ‘ )
ot?gz?err:ic Aktywa ryzykiem otfc{?z?emnio Wskazanie odzwiz:zgglo‘ ce otla:’:iz';emma Wskazanie
gzenic W przeptywow qeenic kotegorii lokat ) a9 qzenic kategorii lokat
aktywow | obcigzone . i aktywow | ! nie wypetnienie aktywow i bl
i : srodkdw T obcigzonych S ARl cbcigzaonych
zobowigzan ryzykiem stopy ey zobowigzan ‘ zobowigzan na zobowigzan .

‘ 5 pienigznych . ryzykiem AR . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe] nikaiacych ze ryzykiem kredvtowym dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej wy stjgp; kredytowym yiowy {w tys. 2t} walutowym Wy

procentowe)
obligacje,
papiery cbligacje, papiery okcje,
komercyjne, listy | komercyjne, listy Obligacje, papiery] obligacje
urmiarkowany zastawne zastawne umiorkowany komercyjne brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ) STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartosd na dzieri
bilansowy w tys. 2

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

. Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transokcje, w wyniku ktorych nostepuje przeniesienie no

subfundusz prow wigsnosci | ryayk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 161 252 232 926
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 161 252 232 926
2. Transokcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie ng

drugq strone prow wiosnosci i ryzyk 0 0
HI. NoleZnosci z tytutu papierdw wortosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych c 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoéciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosciowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzanio

no dzied 31.12.2009

I. ZACIAGMNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

Nazwa podmictu MO0 e U/ Dodve 2w hwal JoCiggriecio FowolQ ke ad Ll poier 2k pozoslik oo spxat i
orunki
udaeloQcega szt Termin spigty | 2obemmecrenc
kredhytu t;f]tv?ml P oCeriowy s w0 w O OTENIDuetd 1K) ety
1y kwato w waluce Jednostka waluto w akivewarh 155 wilutig Jednostka waluta
1. Bonk BPH 5.4 Polska 9679 G679  ltys PLN 2.60 0 0] tys PLN 6.20%| 2009-03-18

\. UDZIELONE PRZEZ FUNI

DUSZ POZYCZKI Pl

ENIEZNE W KWOCIE

STANOWIACES, NA

DZIEN ICH UBZIELANIA WIECES NIZ 1% WARTOSCI

Nawa podmitu

S

Fuviten kroedyd iiomneerkn w Chwl 2a0iggnigus

kwola w wolucie

peadnastka

waiula

procento Lilsud
e Onbasor

warunk

opror ontowania

Termn sptaty

Juberprecrena

no dzieh 31.12.2008

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN |CH WYKORZYSTANIA WIECES NiZ 1% WARTCSCI AKTYWOW

NOZwa pogmoty

Fuwali Kredvtulpode i w chwih 200 iqgriecig

Fowelis ke edyl/poiyve 7k porastalns oo st

udrekygreqo Sieanba worink Termin spioty | Zebensecrema
redyt [porye ki procemtowy ndant kwotu w ourocunigutig
Tys kw10 w wlLue: Jedriostka wolita w Oklywh e bl e Jednostkd waoliata
Palska 10000 10000  |tys PLN 1.08 0 Qltys 6.11] 2008-01-25
LPEKAD SA 105 190 105 190 1140 9.38) 2008-01-25
Polska 10 000 10 GO0 tys PLN 108 0 Oftys 6,11 2008-01-26
2 PEKAQ 5A 105 150 105130 11l.u0 9,38/ 2008-01-26
Palska 10000 10000 |tys PLN 108 0 Oltys 6.11| 2008-01-27
3.PEKAQ 5A 105 180 105190 11.40 9.38] 2008-01-27

. UDZIELONE PRZEZ FUN

DUsSZ POZYCZKI P

ENIEZNE W KWOCIE

STANOWIACE], NA

DZIEN ICH UDZIELANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI

Moo podinistu

Siedzite:
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio

na dzien 31.12.2009
twyrazone w tys. |

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU _jednostka waluta 31.12.2008
I. Aktywa w tys. 86872,1
1.Srodki pieniezne w tys PLN 52
w walucie obcej w tys. TRY 0.7
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 13
w walucie obcej W tys. EUR 03
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 39
w walucie obcej w tys. HUF 07
w waolucie sprawczdania finonsowego W tys. PLN 0
2. Skiadniki lokat notowane no aktywnym rynku w tys. PLN 82 969
w walucie obce w tys. CZK 12 142
w wolucie sprawozdania finonsowego W tys. PLN 1887
w walucie obce w tys. EUR 19 693
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 80 904
w walucie obcej W tys. HUF 11 744
w walucie sprowczdania finansowego w tys. PLN 178
3. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku w tys. PLN 28
w walucie obcej W tys. HUF 1827
w walucie sprowazdania finansowego w tys. PLN 28
w walucie obce} w tys. TRY 43
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 82
4. Naleznosci w tys. PLN 3 870
|. Z tytutu odsetek w tys. PLN 3870
w walucie obeej w tys. EUR 941
w walucie sprawczdania finansowego w tys. PLN 3 864
w walucie obcej w tys. HUF 408
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 6
. 2 tytutu sprzedazy w tys. PLN 918
w walucie cbcej w tys. TRY 480
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 918
1. Zobowigzania w tys. PLN 96 594
1. Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfundusau do odkupu W tys. PLN 96 594
w walucie cbce} w tys. EUR 1§ 751
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 81 140
. Z tytutu sprzedazy waluty w tys. PLN 15 454
w walucie abcej w tys, TRY 455
w walucie sproweczdania fingnsowego w tys. PLN 870
w walucie obeej W tys. EUR 3550
w walucie sprawezdania finansowego wiys. PLN 14 584
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezreolizowane Zreolizowane Niezrealizowone
Akcje 1122 12 1508 28
Dtuzne popiery wartosciowe 1939 19 5219 4968
[T SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  [kurs w stosunku
FINANSOWEGO do zt waluta
2009-12-31 1,5168|100 HUF
2009-12-31 0.1554|CZK
2009-12-31 19121|TRY
2009-12-31 2,8503|UsSD
2009-12-31 41082 |EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

3112.2008

ZREALIZOWANY | KIEZREALIZOWAMNY ZYSK {STRATA} ZE

wartosé zreolizowanego
zysku (straty] ze zbycio

Werost [spadek)
mezreclizowanege zysku 2

Wartosé zreahzowanego
Zysku (stroty) 2e 2bycio

Wzrost (spodek}
riezrealizowonego Zysku z

ZBYCIA LOKAT lokat w tys. wyceny akhywow w tys, lokat wtys. wyceny akbwow wotys.
Skindniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym 16 424 67829 42222 |- 209 042
Diuzne popiery wartoéciowe 11533 |- 2212 11 450 7273
Skiodniki fokat nienctowane ng aktywnym ryrku. w tym - 07 4107 2668 |- 5 466
Dhuzne popiery warlosciowe 822 - 2 -
Nieruchornosci - - -
Pozostate - - - -
15717 71936 39 553 - 214508

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

wartodc w okresie
SPraw02dawczym w tys.

Wyptacone przychody z lokat

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

warles< w okresie
SPrawozdowczym w tys

Udziat w aktywach w driu
wyplaty

Udziot w aktywach netto
w dniu wyploty

Wphyw no wartoéd
aktywow w tys.

Wpohw na wartosé
oktywow netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wortosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.
2t

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wanrosc w okresie
sprawczdawczym w tys.
2t

Wartosc w okresie
Sprawozdowczym w tys.
zt

Czes¢ stota wynogrodzenio

17 457

27917

Czesc wynogrodzenic uzalezniona od wynikoéw junduszu

Il KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wwartos¢ w ckresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdowczym w tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
warosé aktywow netto na koniec roku
obrotowego 472 23437111 424 (039 639,22 1194124 056,06
wortosd aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 199* 1,57+ 2.1925

Wartoéé aktywdw netto na poszczegdine kalegorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

warteéé aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A 199 157 2,1925
wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 199* 157* 2,1925
wartosé aktywow netto no jednostke
uczestnictwa typu P 1589* 1,57* 2,1925

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartosé Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwao jest ogioszana z dokladnoscig do
2 lstownie: dwdch) migjsc pe przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdowczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprowozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnowcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzene zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepuigce przypodki, w ktorych niezbedne byto dokoncnie
korekty w ksiegach rachunkoewych Subunduszu.

Data skarygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty wyceny  korektq korekcie

Przyczynq powstanio bledu byto przedwczesne

2009-03-03 2009-03-07 146 143 rozh;zeme finonsowe zokgpu obhgaqn_ wo
wyniku czego zostaly zanizone zobowigzania
Subfunduszu. Btgd zostat przecczony w zwigzku
z wystgpieniern w tym samym dniu rozliczenio
finansowego transakgji sell-buy-back w wolucie,
w rezultacie czego nieprawidtowe rozliczenie
transakeji kupna zostato potraktowane jako
rdznice kursowe 2 transakgji SBB.

Przyczynq powstania btedu byto przedwezesne

2009-03-04 2009-03-07 1.48 146 rozliczenie finansowe zakgpu obligacii w
wyniku czego zostoty zanizone zobowigzanio
Subfunguszu. Blqd zostol przeoczony w zwigzku
z wystgpieniem w tym sarmym dniu rozliczenia
finansowego transakgji sell-buy-back w walucie,
w rezultacie czego nieprawidiowe rozliczenie
transakeji kupna zostoto potraktowaone jako
réznice kursowe z transakcji SBB.

W ckresie sprowozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenic w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zowieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t

Akcje 3666
Obligacje 11933
Bony skarbowe 822
Prawa poboru 132
Prawa do akgji -42
fnstrumenty pochodne -794
Zrealizowany zysk (strata) - razem 15717

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat (w tys. zt.)

Akgje 70043
Obligacje -2 212
Prawa pcboru -59
Prawa do akgji 31
Instrumenty pochodne 4133
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 71936

Dane datyczqgee podatkow i optat

BPH FIO Pargsclowy posiada oscbowose prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o pedatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. L. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzictu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysckosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika peczqwszy od 1 marca 2002 T.
{ort. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zowart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi no rynku krgjowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zegranicznych mogg podlegad
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawczdawczym zaptacit podatek z tytutu ncleznej dywidendy w
wysokosci 48 tys. zt.

W okresie sprowozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 289 tys. zt.

Warszawaq, 26 lutego 2010 .
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Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Departament Powierniczy
UL Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupn GE Capital

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

O0SWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelnigjqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Aktywnego Zarzqdzania potwierdza, iz dane dotyczqce
stanéw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegélnoéci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow wynikajgcych,
zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  sub-funduszu  sporzgdzanym  na dzien
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sg zgodne ze

stanem faktycznym.
tpr
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