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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 (zwanego dalej
,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowosé
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Tloguate

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p62n. zm. oroz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859,

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku o wartodci 495 772 tys. 2t, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajqeych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 377 513 tys. 74,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujqey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 10 573 tys. 2,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

Vst — )

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek arider Mokrz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 majo 2008 roku dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnig 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papierdow Wartodciowych i Gield [obecnie Komisjo Nadzoru Finansowegol, kitéra udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA |B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Diuznych Papieréw Wartoéciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Saqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Cbligacji, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/vI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wezrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [,Fundusz”).

W dniu 16 maojo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztalcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstgpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spatek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Zréownowazony { do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzania),
BPH Subfundusz Obligaciji Korporacyjnych { do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenio sprawozdanio finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r. subfundusze: BPH Aktywnego
Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny oraz stosowane ograniczenig inwestycvine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyko zmiennoéci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowiqzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycji w instrumenty diuzne na
rozwijojgcych sie rynkach europejskich i rynkach paristw tworzgcych Wspdinote Niepodlegtych Poristw
(WNP).

Obok kryteridw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 [pieciul lat.,

W zokresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmictem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stony Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych iw pofstwach nalezqecych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osoka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreat Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

QOkres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity si¢ zadne przestanki Swiodczqce o mozliwosci zaprzestania dzictalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania,



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqigd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawarte] umowy o przeglqgd sprawoczdania finansowego, przez Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoéciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al, Jana Pawta
1119, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu B itypu P.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 1.

Piotr Karnkowski Maréin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




ZESTAWIENIE LOKAT
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligocji 1
pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

30.06.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
udzict w udziol w
Wuortoéc wedlug ceny Wartsé wedhug wycenyno | oktywoch Wortosé wedlug ceny Woartodé wedihug wycenyna | aktywach
nabycia dzien bilonsowy ogdlem nobycia dziefi bilansowy ogélem
Akeie 0 0 0.00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa do okgji 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zostawne 23 342 23 301 4,48 11 507 11 505 270
Dluzne papiery wartosciowe 469 173 472 631 90,88 405 303 405 685 95,37
Instrumenty pochodne 0 -188 -0.04 0 -111 -0.03
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwn emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania mojgce siedzibe 2a
gronicq 0 0 0,00 0 g 0.00
Wierzytelnoéci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0 000
Depozyty 28 28 0.01 3241 3241 0,76
Inne 0 0 0.00 0 0 000

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wéfﬁ{é es Zarzadu
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2014
Procentowy
udzial w

warteé¢ wedlug ceny  |Wortoé¢ wedhug wyceny na)  aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKE LOKAT Rodzay tqczna liczba nobycio w tys. dzier bilonsowy w tys. ogblem
Papiery wortosciowe gwarantowane przez
Skarb Podstwo Obligacje 372559 381124 384 360 7350
Papiery wartosciowe gworantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
paristwa nalezqce do QECD {z wylqczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 4 0 1 0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z ponstw nalezqcych do
OECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 1

Procentowy
i udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny jaktywach
USTAWY na dzien bilansowy w tys. |ogotem
Grupa PEKAO 33649 6,47
Grupa mBANK 11917 2,29




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 1
no dzien 30 czerwca 2014 roky

Iwszystkie done wyrasone sq w tysiqeach zi - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyinych oroz Wartodci Aktywdw Netto na Jednosiki inwestycyjne

wyrozanych w zll
30.06.2014 31.12.2013
|. Aktywa 520073 425 383
1} $rodki pieniezne 12 438 1139
2| Naleznosci 11 863 3924
3] Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 384 942 365 286
Diuzne papiery wartosciowe 384942 365 286
5) Skiadniki [okot nienctowone na aktywnym rynku, w tym 110 830 55 034
Dluzne papiery wartoSciowe 87 689 40399
6] Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowigzania 142 560 16458
1Il. Aktywa netto (I-11} 377513 408 925
V. Kapitad funduszu 212 697 254 682
Kapitot wplocony 4 141 228 3477 689
Kapitot wyplacony (wielkos¢ ujemna) -3 928 531 -3 223 007
V. Dochody zotrzymane 161 548 154 247
Zokumulowane, nierozgdysponowane przychody z lokat netto 117 020 113 213
Zakumutowany, nierozdysponowany zrealizowony zysk [stratal ze zbycia lokot 44 527 41034
V. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny naobycia 3 269 -4
VI, Kapitot funduszu i zokumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 377513 408 925
Liczba jednostek uczestnictwa. w tym; 1385 8568627 1 541 241,4437
Jednostki typu A 1233 481.7660 1348 811.8506
Jednostki typu B 16 224,7087 14 727,0711
Jednostki typu P 136 150,3880 177 702,5220
Waoitosé aktywdw netio na jednostke uczestnictwo typu A 272,40 26532
Wwartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu 8 27240 265.32
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 27240 26532

Piotr Karnkowski
T
Preze

/’
s Zarzqdu \%%gf}'xée es Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

(dane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w i)

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

0101-30:06.2013

I. Przychody z lokat 9175 20 892 12 609
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 8717 20 889 12 608
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 13 112 90
Qdsetki od papieréw wartosciowych 7084 16 459 9613
QOdpis dyskonta 1620 4318 2 905
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 456 0 0
Pozostate 2 3 1
). Koszty funduszu 5368 11757 6 860
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwo 3994 8 442 4251
2) Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 20 40 24
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6} Ustugi w zakresie rochunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu 0 0 0
8] Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 1350 2943 2284
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemnne saldo ré2nic kursowych 0 326 296
13} Pozostote 4 6 5
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {II-11l) 5368 11757 6 860
V. Przychody z lokat netto (I-1V] 3 807 9135 5749
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 6766 -2 698 -6 795
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 3493 4122 3784
2z tytutu réznic kursowych 486 756 390
Werost {spadek} niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: 3273 -6 820 -10 579
2 tytuhu réznic kursowych -109 -28 337
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 10573 6437 -1046
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwe 7,63 4,18 -0,62
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 7,63 4,18 -0,62
Wynik z operacji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa typu 8 7,63 4,18 -0,62
Wynik z operacji przypadojgcy na jednostke uczestnictwa typu P 763 n 4,18 -0,62

Prezes Zarzqdu

Marcin Bed
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - 2 wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oroz Wartoéci AktywGw Netto na Jednostki inwestycyine wyrazonych w zl)

30.06.2014 31.12.2013
I. Zmiana wartodci aktywow netto -31412 -24 571
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 408 925 433 496
2. Wynik z operacji zo okres sprowozdawczy [razem), w tym:; 10573 6437
Przychody 2 lokat netto 3807 9135
Zreglizowany zysk [stroto) ze zbycia lokat 3493 4122
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3273 -6 820
3. Zmiena w aktywach netto z tytuhy wyniku z operacji 10573 6437
4. Dystrybucja dochodow [przychoddw) funduszu irozem) 0 0
2 przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
2 przychoddw ze zbycia lokot 0 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: -41 985 -31 008
Zrniano kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitodu z tytutu zbytych JU} 663 539 785 862
Zrniong kapitatu wyptaconego lzmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 705524 816 870
6. tgczna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -31412 -24 571
7. Wartos¢ oktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 377513 408 925
8. Srednia wartoé oktywbw netto w okresie sprawozdawczym 402 540 422 011
il. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa -155 384,5810 -118 499,6120
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w ckresie sprowozdawczym: -155 384,5810 -118 499,6120
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwao 2 466 343,5095 29856117039
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 2621 728,0905 3104 111,3159
Saldo zmion -155 384,5810 -118 499.6120
2. Liczha jednostek narastajgeo od poczqtku dzictalnosci funduszu, w tym: 1 385 856,8627 1541 241,4437
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 579 516,6060 17 113 173,0965
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 18 193 659.7433 15571931,6528
Saldo zmign 1 385 8568627 1541 2414437
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwe 1385 856,8627 1541 241,4437
Ifl. Zmigno wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo 7,08 4,14
1, Wartesé oktywdw netto na JU no koniec poprzedniego ckresu sprawozdowczego 265,32 261,18
2. Wartos¢ aktywow netto no JU no koniec biezgcego okresu sprawozdowczego 27240 265,32
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2.67% 1,59%
4. Minimalng wartos¢ aktywow netto no JU w okresie sprawozdawczym 264,13 258,81
dato wyceny 2014-01-31 2013-06-24
5. Maksyrnalna wartosé aktywoOw netto na JU w okresie sprawozdoweczym 27254 265,98
dota wyceny 2014-06-26 2013-05-09
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedhug ostotniej wyceny w okresie sprawozdowczym 272,40 265,39
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Pracentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,33% 2,79%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo toworzystwa 0,99% 2,00%
Procentowy udziat wynogredzenio dlo podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat oplot dla depozytariusza 0,01% 0.01%
Procentowy udziat oplot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziot oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplot 20 ustugi w 2akresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Marcin Bednarek

Pio K?rnkowski
— 7,
‘Wﬁg{‘é’z s Zarzadu
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Zalqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustowa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwao.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywdw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych skiadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji w wymaoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowa okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiagjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoéci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustofenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupng, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcic umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dziert ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysckoséci przewidywanej, W przypadku kosztdw tworzy sic
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowierajgcego pozycie
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywédw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnic nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podotki i optaty wynikajqce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzictainodcig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrurnentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniv wyceny wartod¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BGN] i Bioomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtern cen papieréw zogranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzieri rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dlo krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzglgdu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalony jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oroz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dia krajowych instrumentow dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dia zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw oktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikéw lokat posiadonych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastepujqca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli roznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuie sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachurkowosci.



3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaZnikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Spos6b obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:;

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern sktadnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajgeych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartosci wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie whgcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenio oroz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 30.06.2014
fwyrazone w tys. 2}
30.06.2014 31.12.2013
2Z tytutu zbytych lokat 2522 0
Z tytutu instrumentdw pochednych 0 0
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2574 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 6767 3902
Z tytutu posiadanych nieruchomesci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 22
11863 3924
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzied 30.06.2014
fwyrazone w tys. 24)
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych oktywdw 19 768 0
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 119 349 15187
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 109 495
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2693 83
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 641 693
Pozostale zobowigzanio 0 0
142 560 16 458




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzier 30.06.2014

30.06.2014 31.12.2013
Warto$€ na dzien Wortosc no dzien

. R ; Wartosc no dzien | bilonsowy wwolucie | Wartos¢ no dzien | bilansowy w wolucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilonsowy w danej sprowozdania bilansowy w danej sprowozdenia
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. waolucie w tys. finansowego w tys.
[. Banki:
1. BANK BPH 5.A. PLN 354 354 1134 1134
2. BANK BPH §.A. TRY 0 1 0 0
3. BANKBPH S.A. HUF 1 0 1 0
4 BANK BPHS.A, EUR 2747 11 429 1 &
5. BANK BPH S.A ust 0 0 1 2
6. JP Morgan Securities Ltd. UsD 215 654 0 0

; Wartosc na dzie Worlos¢ na dzief
[l SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wortos¢ na dzien | bilonsowy w walucie | Wartodc na dzieri | bilansowy w walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w danej sprawozdanig bilansowy w danej sprawozdonia
ZASPOKQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdewczym poziom rodkéw pienieznych:
BANK BPH 5.A PLN 1377 1377 1795 1795
BANK BPH 5.4, HUF 0 0 4] 0
BANK BPH SA. TRY 0 1 0 0
BANK BPH S.4, EUR 76 318 50 50
BANK BPH 5.4, usp 4 12 55 166
JP Morgan Londen Uso 124 378 54 162
P Morgan Lenden EUR 0 0 158 655
. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale
na ich rodzaje;
0



Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzier 30.06.2014

1) Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowey:
al _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzgj aktywdéw Wartosé w tys. 2 Udziat w oktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stoto- 286 734 55,13

aktywnyrm rynku kuponowe i dyskontowe

Lokaty nie notowane na 43 794 842

aktywnym rynku

Suma 330528 63,55

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategorig bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2 Udziot w aktywach (%]
Lokaty notowane na Papiery dtuzne zmienno- | 98 207 18,88

aktywnym rynku kuponowe i listy

Lokaty nie notowane no zastowne 67 197 12,92

aktywnym rynku

Suma 165 404 31,80

¢l Sumaa)ib) wartosé - 495 932 tys, zt, udziat w aktywach - 95,39%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
o} Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzar

nie dotycay

bl  Przypadki znaczqceej koncentraci ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) _ Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w lys. 2 Udziat w aktywach %]
Lokoty notowane na Nieskarbowe papiery 18993 3,66

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery 81581 15,70

aktywnym rynku dtuzne

Suma 100574 19,36

31 Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentraji * oznuczone
waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. woluty na ktérych ekspozycjo przekracza 10%

aktywow Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywéw Wartodé w tys. Udziat w
2t aktywach (%)
EUR Srodki pieniezneiich | gotdwka 11 428 2,20
ekwiwalenty
Lokaty notowane Dtuzne papiery 17540 337
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Lokaty Dluzne papiery 21782 4,19
nienotowane na wartosciowe
oktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 50 750 9,76
usD Srodki pieniezneiich | gotéwka 654 0,13
ekwiwalenty
Lokaty Dtuzne papiery 8625 166
nienotowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 9279 1,79




4) Podsumowanie poziomu obcig2enia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego
Aktywa
i obcigzone . .

Poziom - Poziom . Poziom .

L ryzykiem . Wskazanie Kwoty o Wskazanie
%?:ngs‘:? ol?g;[y;c’)?le przeptywdw %i?cgg‘w? kategorii lokat jodzwierciedlajgce ?Ji?(ﬁgw? kategorii lokat

yWOW1 <1 Srodkéw YWOW I obcigzonych | nie wypetnienie yWow 1 obcigzonych
zobowigzan |ryzykiem stopy| >~ -, zobowigzar X e zobowigzan .

h ki b ki
woiem stoy| proceniows | DN | e | e | showcaing | " | mioken
procentowej ynikaacyc kredytowym 0Ly Wy waolutowym “ Y

Ze stopy
procentowej
obligacje, obligacie, .
A : papiery N
wysoki kog'(u]eprf%e kolrar?eprf%e umiarkowany | komercyjne, brak niski sl ]
. ne. 1 YIne. listy zastawne
listy zastawne | listy zastawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oroz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538)
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania
polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO QDKUPU
BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaciji 1

na dzien 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartosc na dzien
bilonsowy w tys. 2t

Wartoéé na dzien
bilansowy w tys, 2t

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no
subfundusz praw wiasnodci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosei i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzeniu sig subfunduszu do odkupu,
w tym:

119 349

15186

1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw whasnosci i ryzyk

119 349

15186

2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wlasnosci i ryzyk

I1l. Naleznogci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenio o pozyczkach papieréw wartogciowych

IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dziefi 30.06.2014

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajacych 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.
na dzieft 31.12.2013
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1%

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1
na dzien 30.06.2014

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYC ! BILANSU jednostka waluta 30.06.2014
I. Aktywa w tys, PLN 60 596
1.5rodki pieniezne w tys PLN 12082
w walucie obcej w tys. EUR 2747
w walucie sprawozdanio fingnsowego w tys, PLN 11429
w wolucie obcej wiys, TRY 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. usp 215
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 654
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 0
3. Sktadniki lokot notowane na aktywnym rynku w tys, PLN 17 541
w walucie obcej w tys. EUR 4216
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 17 540
wwalucie obeej w tys. HUF 35
w walucie sprawozdanio finansowego wtys. PLN 0
4, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
w tym w tys. PLN 30407
w walucie obgej w tys. EUR 5235
w walucie sprawozdaonia finansowego w tys. PLN 21782
w walucie obcej w tys. HUF 11
w walucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 0
w waolucie obcej w tys, usD 2 830
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8625
5. Naleznosci w tys. PLN 565
Naleznoéci z tytutu odsetek od obligaciji w tys. PLN 565
w walucie obcej w tys. HUF 1
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej wtys. EUR 123
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 510
w walucie obcej w tys. UsD 18
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 54
II. Zobowigzania w tys, PLN 0
Il. DODATNIE | WEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe w tys. Ujemne réznice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowone Zrealizowane Niezrealizowane

Listy zastawne 0 0 0 31
Diuzne papiery wartodciowe 80 79 274 235
Instrumenty pochodne 1856 10 1176 198
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunkuy
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 2t waluta

2014-06-30{100 HUF 13413

2014-06-30|EUR 4,1609

2014-06-30|USD 3,0473




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzier 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT Warlesé zrealizowanego Wzrost {spodekt wartoéc zrealizowanego Warost (spadek]
2ysku (straty] ze zbycia lokat| niezrealizowanego zysku z | zysku [stratyt ze zbycio lokat w| niezrealizowonego zysku
wIys. wyceny aktywdw w tys. Zwyceny aktywow w tys.
Sktodniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 2507 3350 5271 -6 651
Dluzne popiery wartodciowe 3306 3 350 5443 -6 651
Skiodniki lokot nienotowone na aktywnym nynku, w tym 0 0 -1149 -169
Diuzne popiery wortoiciowe [« 0 -778 -67
Nieruchomosci 0 0 0 g
Pozostale 986 77 0 0
3493 3273 4122 -6 820
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sp,‘:‘:",‘z"j‘fmﬁ"m
Wyplacone przychody z lokat: 0
idendy i inne udzialy w zyskach 0
Przychody odsetkowe 0
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomoséci 0
Dodatnie saldo réznic kursowych [¢]
Pozostale: 0
0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
= cerCRLoKAT Wartost w olresie Udziok w aktywach wdniu | Udziol w oktywoch netto w Wiphaw no wartosé \zm :e;r:oié
SprawnzdowCzym w tys. wyplaty dniu wyplaty akdywdw w tys. tys.
Przychady ze zbycio lokot funduszu aktywéw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzief 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
wortos¢ w okresie worloéé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawpzdawezym w tys, Sprowozdowczym w tys.
0 0
wartos w okresie Worlaéc w okresie
I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Sprowozdawezym w tys. sprowozdawczym w tys,
Czesc stata wynagrodzenio 3994 8442
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE warto$¢ w okresie warto$t w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI SPIOW0ZAOWCZyM W tys. sprawozdowczym w tys.
1. {zbyty skiadnik lokat) 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat} 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

30.06.2014 31.12.2013 31122012

Wartosc oktywow netto na koniec roku obrotowego 377 512 867,55 408 925 574,48 433 496 378,61
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa no koniec roku

obrotowego 27240 265,32 261,18

Waortos€ oktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 272,40 265,32 261,18
Wartos¢ okiywow netto na jednostke uczestnictwa typu 8 27240 265,32 261,18
Warlo$é oktywow netto no jednostke uczestnictwa typu P 272.40 26532 261.18




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprowozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprowozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzed, dotyczqcych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie Lransokgji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
oceng sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian,

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (w tys. 21)

Obligacje 3306
Instrumenty pochodne 187
Zrealizowany zysk (strota) - razem 3493

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokot [ w tys. zi

Obligacje 3350
Instrurmenty pochodne -77
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem 3273



Dane dotyczgce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posioda osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o poedatku dochodowym od osdb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych oraz
ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne
{Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjaych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot
uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r, (art. 52a ust. 6). Zwolnione od
podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {ort. 52a
ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieromi wartodciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 tys. zt.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

F"%‘—‘ %ﬂm/&l‘& cin Bednarek

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes 2arzqdu




Bank BPH S.A.

Ul. pik. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdarnsk
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupo GE Capitol

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane dotyczgce standw
aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdinosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dziert 30 czerwca 2014 roku za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

8ank 8PH Spdfka Akeyjna

: : Meneczer ds. Administracyi Fundus
Bank BPHBpitko Akcyno Biuro Powiernicze it

Konrad Komorowski
Bonk BPH S.A. [Ty




