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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polagczonego sprawozdania finansowego MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Przemystowej 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polgczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat i polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2014 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej
»ustawa o rachunkowosci” 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
»rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegodlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisdéw ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje
zawarte W sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg oceng sprawozdania finansowego. ;
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii. m/

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasola Krajowego we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego
dolaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczacych stanow aktywow
poszczeg6lnych subfunduszy wchodzacych w sklad Funduszu ze stanem faktycznym.

il

wosadko

Kluczowy‘ fegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

Darfusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLA
KRAJOWEGO ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
(,,Fundusz™).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku.

W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

—  MetLife Subfundusz Pieniezny,

—  MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

—  MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

—  MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

—  MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

—  MetLife Subfundusz Akcji,

—  MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek (dawniej Subfundusz Akcji Matych i Srednich
Spotek).

Od dnia 1 marca 2013 roku Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spolek dziala pod nazwa
Subfundusz Akcji Srednich Spétek.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firmg MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000181644.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu pelni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz dziata na podstawie:

-~ ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

- statutu zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia 2006 roku
decyzja nr DFIM//4033-25/1-1-4212/06 o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 13 wrzesnia 2006 roku sporzadzonym przed notariuszem Jolantg
Monika Niedziela (Repertorium A Nr 4277/2006) z p6zniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5



METLIFE FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY OTWARTY PARASOL KRAJOWY

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Funduszu w 2013 roku zamkneta sie dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
27.264 tys. z}. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 31 pazdziernika 2014 roku,
zawartej pomiedzy MetLife Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegltych Rewident6w listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr. 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Pawta Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach
od 2 marca 2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Funduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjaénief, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6



METLIFE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOL KRAJOWY

. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosdci z bilansu i rachunku wyniku z operacji oraz
wskazniki finansowe opisujace dziatalno$¢ Funduszu oraz jego sytuacje finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Wybrane pozycije (w tys. ziotych) 2014 2013
Aktywa 1.014.587 989.227
Aktywa netto 995.697 983.542
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 918.104 1.080.585
Przychody z lokat 30.465 38.746
Koszty Funduszu 22.585 25.665
Przychody z lokat netto 7.880 13.081
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17.172 -14.302
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 30.992 28.485
Wynik z operacji 21.700 27.264
Rentownos$¢ aktywow netto* 2,36% 2,52%
Wskaznik kosztow do $redniej wartosci aktywow netto 2,46% 2,38%

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej warto$ci aktywdw netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujgcych
tendencji w poréwnaniu z rokiem poprzednim:

- spadek rentownosci aktywdw netto,

- wazrost wskaznika kosztéw Funduszu w odniesieniu do warto$ci srednich aktywdw netto.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. 7
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[IL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng
we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) zwanego dalej
»rozporzadzeniem o rachunkowosci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly stosowane
w sposdb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonali$my weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

~  polgczone zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie
948.850 tys. zl,

—  polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 995.697 tys. zi,

- potlaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji netto w kwocie 21.700 tys. z4,

—  polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 12.155 tys. zt.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostato prawidfowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostal potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Kapital powierzony

Wartoé¢ ksiegowa kapitatu powierzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta
1.293.517 tys. zt. Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 30.465 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia struktur¢ przychodéw.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoe$cia Sp. k. 8
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Koszty dzialalno$ci operacyjnej

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosly 22.585 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 20.225 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia
strukture kosztow operacyjnych.

4. Kompletno§é i poprawno$é sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem do rozporzgdzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadno$é
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidlowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego List do Uczestnikéw Funduszu,
zawierajacy informacje wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci.

Dokonali$my sprawdzenia listu w zakresie ujawnionych w nich informacji, ktérych bezposrednim
Zrodlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo takz¢ Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanéw aktywéw poszezegdlnych subfunduszy wchodzacych w sklad
Funduszu ze stanem faktycznym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Towarzystwo przestrzegalo przepiséw prawa w zakresie zarzadzania Funduszem.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10



Warszawa, 8 kwietnia 2015 r.

Szanowni Panistwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Panstwu Sprawozdanie Finansowe MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. Do sprawozdania zataczony jest raport z badania przeprowadzonego przez bieglego rewidenta
wraz z opinia bieglego rewidenta oraz oswiadczenie banku depozytariusza.

W dniu 15 maja 2014 r. nastapita zmiana nazwy Towarzystwa z Amplico TFI S.A. na MetLife TFI
S.A., Funduszu z Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy na MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy oraz subfunduszy. Zmiana nazwy jest wynikiem globalnego
dazenia MetLife Inc. do podkreslenia obecnosci marki MetLife na rynkach lokalnych. O zmianie
nazwy zostali poinformowani klienci Funduszu oraz partnerzy z ktérymi wspdlpracuje Fundusz i
Towarzystwo.

W 2014 roku polska gospodarka rozwijala si¢ w tempie 3,3 %. Tak wysoka dynamika pokazala, ze
nasz kraj pod tym wzgledem nadal wyrdznia si¢ pozytywnie na tle innych panstw Unii Europejskiej.
Glownym motorem wzrostu byt silny popyt krajowy oraz solidny przyrost inwestycji w relacji do
poprzednich kwartatéw. Nieznacznie przyspieszyla réwniez konsumpcja prywatna, co mogto wynikaé
z utrzymujacej si¢ od polowy roku deflacji.

Wazrost gospodarczy w Polsce, wedtug prognozy NBP na 2015 rok, pozostanie stabilny w okolicach
odczytéw z poprzedniego roku. Krajowa gospodarka najprawdopodobniej bedzie si¢ rozwijala w
tempie 3,3%, przy projekcji inflacji na poziomie 0,2 %.

Rada Polityki Pieni¢znej kontynuowala w 2014 roku tagodzenie polityki monetarnej i obnizyla stopy
facznie 0 0,5% z 2,5%% na 2,00%. Obecnie giéwna stopa procentowa NBP znajduje sie na poziomie
1,5%. Tym samym cykl obnizek zostat najprawdopodobniej zakoniczony.

Rok 2014 przyniost wydarzenia, ktore moga wplywa¢ na rynki finansowe jeszcze przez dluzszy czas.
Konflikt pomigdzy Ukraina i Rosja, idace za nim sankcje, wzrost ryzyka geopolitycznego i brak
wyraznego ozywienia w gospodarce europejskiej to gtéwne czynniki, ktére wplyngly negatywnie na
koniunkturg gield zachodnioeuropejskich oraz rynki Europy Srodkowo-Wschodniej. O ile w 2015
roku nalezy oczekiwaé poprawy w gospodarkach strefy Euro, o tyle trudno przewidzie¢, czy w tym
okresie nastapi pomyslne rozwigzanie konfliktu na Ukrainie. Koniunkturze na GPW nie sprzyjaty w
minionym roku dzialania rzadu. Kontrowersyjne zmiany w systemie emerytalnym doprowadzity do
ograniczenia stabilizujacego wplywu OFE na polskim rynku finansowym. Indeks WIG zakonczyt rok
2014 minimalnym wzrostem o 0,3%. Na naszym parkiecie widoczne bylo do$¢ wyrazne
rozwarstwienie miedzy gtéwnymi indeksami. Liderem by} indeks $rednich spotek MWIG40, ktory
wzr6st 0 4,1%. W tym samym czasie indeks WIG20 skupiajacy spdtki o najwiekszej kapitalizacji
stracit 3,5% (z uwzglgdnieniem dywidend by} na lekkim plusie 0,4%), a indeks WIG250 skupiajgcy
gtéwnie male i Srednie spdtki stracit ponad 15,5%. Wzrost na rynku akcji mial miejsce przede
wszystkim w segmencie Srednich spétek i byt stymulowany gléwnie popytem krajowych instytucji
finansowych. Demontaz OFE spowodowatl natomiast spadek popytu na akcje matych spotek. WIG20
zachowywatl si¢ lepiej w poréwnaniu do pozostalych indeksow dzigki umiarkowanemu popytowi
zagranicznych inwestorow.

Znacznie korzystniej przedstawiala si¢ sytuacja na najwazniejszych parkietach §wiatowych. Na rynku
amerykaniskim zgodnie z oczekiwaniami hossa utrzymata sie, a indeks S&P500 wzrdst o ponad 11%,



wielokrotnie ustanawiajac historyczne rekordy notowan. Z bardzo dobrg koniunkturg mieli$my do
czynienia réwniez na rynkach azjatyckich. Japonski indeks Nikkei225 zwyzkowat o ponad 7%, a
gielda w Szanghaju po tym, jak zostala otwarta dla zagranicznego kapitatu data zarobi¢ inwestorom
ponad 50%.

Jedng z wiekszych niespodzianek w 2014 roku byla kontynuacja silnej hossy na krajowym rynku
dlugu. Rentownosci polskich 10-letnich obligacji spadly z 4,8% do 2,6%. Wzrost cen obligacji
wspieraly slabsze dane makroekonomiczne naplywajace z globalnej gospodarki przy utrzymujacych
si¢ tendencjach deflacyjnych.

W 2014 roku najwyzsze stopy zwrotu wsrdéd subfunduszy wchodzacych w sklad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy uzyskaty MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych —
8,19%, MetLife Subfundusz Pieniezny — 3,80% oraz MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu —
2,39%.

W 2014 roku Towarzystwo dystrybuowalo jednostki uczestnictwa poprzez sie¢ siedemnastu
dystrybutoréw.. Naleza do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., mBank S.A.,
mWealth Management S.A., CDM Pekao S.A., Deutsche Bank Polska S.A., DM PKO BP S.A., Getin
Noble Bank S.A., Investment Fund Managers S.A., OVB Allfinanz Sp. z 0.0., Partnerzy Inwestycyjni
Sp. z 0.0., Private Wealth Consulting Sp. z o.0., Raiffeisen Bank Polska S.A, Dom Inwestycyjny
Xelion sp. z 0.0., DM BZ WBK S.A., DM BOS S.A., ING Bank $laski S.A. poprzez oddzialy Banku i
Biura Maklerskiego oraz ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie nam srodkéw w zarzadzanie i zach¢camy do zapoznania sie z
informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia potaczone
sprawozdanie finansowe MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy, na ktore
sktada sie:

(a) wprowadzenie do pofgczonego sprawozdania finansowego;
(b) potgaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r.;

(c) potaczony bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
995.697 tys. zt;

(d) potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 21.700 tys. zt;

(e) potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r., wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 12.155 tys. zt
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

METLIFE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOL KRAJOWY

1. Nazwa funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze wskazaniem numeru rejestru funduszy oraz
czasu, na ktéry zostat utworzony, jezeli jest ograniczony.

Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 15 wrzesnia 2009 roku nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP
udzielifa zezwolenia na utworzenie AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’) poprzez
przeksztalcenie nastepujacych funduszy:

s Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny (RFi 186)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji (RFi 167)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji (RFi 168)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu (RFi 166)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa (RFi 202)
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji (RFi 165)

e Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Matych i Srednich Spétek (RFi 262)
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi
515. Od dnia 1 marca 2010 roku fundusz dziatat pod nazwg Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku fundusz dziala pod nazwa MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Wskazanie ilosci i nazw subfunduszy z okresleniem typow i rodzajéow subfunduszy, dat utworzenia
poszczeg6lnych subfunduszy wraz z okresleniem czasu, na ktéry zostaly utworzone.

Fundusz dziafa jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e MetLife Subfundusz Pienigzny
MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych
MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji
MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu
MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
Metl.ife Subfundusz Akcji
MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek (dawniej Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek)

Od dnia 1 marca 2013 roku Subfundusz Akcji Malych i Srednich Spétek dziata pod nazwa Subfundusz Akcji Srednich
Spotek.

Czas trwania Subfunduszy jest nieograniczony.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacege organem Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami,
ze wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemysiowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.



4, Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Okres sprawozdawczy Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudzien 2014 roku.

5. Wskazanie, czy polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez fundusz oraz subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz czy
nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez fundusz lub
subfundusze.

Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz
oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci Funduszu lub Subfunduszy.

6. W przypadku potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego
nastapila zmiana ilosci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci
subfunduszy wraz z podaniem przyczyn zmian (w szczegdéinoSci utworzenie nowych subfunduszy,
poiaczenie subfunduszy, likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

1. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k.

8. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

9. Wskazanie poszczeg6linych serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je rdznicujacych.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych subfunduszach i cech
je réznicujacych.

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zrbznicowane pod wzgledem stawek opfat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty
opisanej w § 22 Statutu Funduszu a takZe s zroznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczet w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;
— kategoria E — zbywane bez ograniczert w ramach rachunku IKZE.

— kategoria | - zbywane bez ograniczeft w ramach rachunku IKE.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Towarzystwo nie wprowadzito zroznicowania jednostek pod
wzgledem opfaty za zarzgdzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B. W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B, zlecenia bedg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej
umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie mogg byé mniej korzystne dia uczestnika niz
zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela giéwna

Blezacy okres spr Y Poprzeadni okres spr y

Skiadniki Lokat warto$é wediug warto$¢ wediug | procentowy udziat] warto$¢ wediug | warto$é wediug | procentowy udziat

adnikl Loxa ceny nabyciawtys.| wyceny na dzief w aktywach ceny nabyciaw | wyceny nadziet |  w aktywach

z bilansowy w tys. zt ogétem tys. zt bilansowy w tys. zt ogblem
222 738 278 129 27 41%| 241 391 316 915 32,04%)
281 417 0,04%| 2281 2281 0,23%)
Z - Z - - 0,00%
Kwity depozytowe 1477 1169 0,12%)] 10 399 10 448 1.06%]
Listy zastawne - - - - - -

648 104 669 129 65,95%)| 582612 600 503 60,70%)
- 6 0,00%| - 50 0,01%
- - - 817 745 0,08%

Inne - - - - - -

*wycena kontraktéw terminowych futures na WIG20 prezentowana jest w bilansie w pozycji Srodkéw pienigznych z uwagi na dzienne rozliczenie rynku.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



iMetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa
POLACZONY BILANS
w tys. zt
Stan na dzieni Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013

L. |Aktywa 1014 587 989 227
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 456 53 087
2) |Naleznosci . 5 287 5 247
3) |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 696 452 893 991
-| diuzne papiery wartociowe 416 737 563 601
5) |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 252 392 36 902
- dluzne papiery warto$ciowe 252 392 36 902
l. |Zobowigzania 18 890 5 685
ll. |Aktywa netto (I-1I) 995 697 983 542
IV. |Kapitat funduszu 1293 517 1303 063
1) | Kapitat wptacony 9715148 9 312640
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ vjemna) - 8421631 8 009 577
V. IDochody zatrzymane - 368 921 407 794
1) {Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto 52 131 44 250
2) |Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat |- 421 052 452 044
VL. |Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 71101 88 273
VIl. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 995 697 983 542

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




iietLife Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasol Krajowy
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
w tys. zi
1 stycznia - 31 grudnia | 1 stycznia - 31 grudnia
2014 r. 2013 r.
l. |Przychody z lokat 30 465 38 746
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7 000 8612
2 |Przychody odsetkowe 23 159 30 134
3 |Dodatnie saldo roznic kursowych 299 -
4 |Pozostale 5 0
Il. |Koszty funduszu 22 585 25 665
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 20 225 22705
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. |Optaty dia depozytariusza 529 631
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 1288 1459
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. |Uslugi prawne - -
9. |Uslugi wydawnicze , w tym poligraficzne - -
10. |Koszty odsetkowe 0 1
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12 {Ujemne saldo roznic kursowych - 441
13 |Pozostate 543 428
Il |Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. | Koszty funduszu netto (lI-111) 22 585 25 665
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 7 880 13 081
VI, |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 820 14 183
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 30 992 28 485
- z tytulu roéznic kursowych - 780 1243
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym - 17 172 14 302
- Z tytutu réznic kursowych 821 551
VII. {Wynik z operaciji (V£VI) 21 700 27 264

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




Metl.ife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
w tys. z4
1 stycznia - 31 grudnia | 1 stycznia - 31 grudnia
2014 r. 2013 r.
. |Zmiana wartosci aktywow neito

Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
1.|sprawozdawczego 983 542 1163 945
2.|Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 21700 27 264
a)|przychody z lokat netto 7 880 13 081
b)|zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat 30992 28 485
c)|wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17172 14 302
3.|Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 21700 27 264
4,|Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a)|z przychoddw z lokat netto - -
b)|ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢)|z przychodéw ze zbycia lokat - -
5.|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9 545 207 667

zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych
a)|jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 402 508 455 109

zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuiu

odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
b)|inwestycyjnych) 412 053 662 776
6.|taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 12 155 180 403
7.|Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 995 697 983 542
8.|Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 918 104 1080 585

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 08 kwietnia 2015 .
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla MetLife FIO Parasol Krajowy ( zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami:

e MetLife Subfundusz Pieniezny,

e MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

¢ MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

e MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

e MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

e MetlLife Subfundusz Akcji,

e MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek, h
(zwanych dalej Subfunduszami) oéwiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych,
jak tez pozytkébw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy od 01.01.2014 roku
do 31.12.2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank P aS.A. < ’T} (V,/& ~
Piotr Zacze Barttomiej Polewczyk
Prokuren Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, Xil Wydziat
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