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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Akeji Srednich Spotek

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji
Srednich Spélek (dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w skiad MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz™) z siedzibg w Warszawie przy ul. Przemystowej 26,
na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej “Towarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spemialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:
— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciows ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. 9/»/
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spétek
we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

fil7

Pawetl N¢ jsadko
Kluczowy bi€gly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

w

imieniu Deloitte Polska Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU AKCJI SREDNICH SPOLEK
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek wehodzi w sklad MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku. Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Obecnie w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

MetLife Subfundusz Pienig¢zny,

MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

MetLife Subfundusz Akcji,

MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek (dawniej Subfundusz Akeji Malych i Srednich
Spoétek).

ARGl e

Od dnia 1 marca 2013 roku Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spélek dziata pod nazwa
Subfundusz Akcji Srednich Spolek.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firmg MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000181644,

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcj¢ Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu pelni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibag w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcj¢ Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz peini ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz dziala na podstawie:

-~ ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

— statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrze$nia
2009 roku decyzja nr DFL/4032/39/17/08/09/WU/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu
w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzgdzonym przed
notariuszem Magdalena Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009) z pdzniejszymi
Zmianami.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 5



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoéé Subfunduszu w 2013 roku zamknela si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
16.400 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu
przez biegltego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 zostato zgodnie z przepisami prawa
ziozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2014 roku, zawartej
pomiedzy MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firma Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibag w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawla
Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 2 marca
2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie 2gdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane s podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zi) 014 2013
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 95.796 90.523
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 1.278 999
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -8.382 11.406
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11.013 7.861
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 3.833 3.619
Podstawowe wskazniki 2014 2013
Rentownos¢ aktywow netto* -0,18% 18,12%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywow netto 4,26% 4,27%

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
8,06 8,07
sprawozdawczego (z1)

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywdw netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

- spadek rentownosci aktywdw netto,

- spadek wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktywow netto,

- spadek wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. 7
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L. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sklad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowos$ci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly
stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalisSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak cato§ciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 78.198 tys. zi,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
86.811 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 175 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto o kwote 13.795 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywdow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapitat powierzony

Wartos¢ ksiggowa kapitalu powierzonego na dziefi 31 grudnia 2014 roku wyniosta 254.905 tys. zi.
Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK

Przvchody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 1.278 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 4.084 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 3.833 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia
strukture kosztdw operacyjnych.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadno$é
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidlowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Os$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoS$cig Sp. k. 9



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Towarzystwo przestrzegato przepiséw prawa w zakresie zarzadzania Subfunduszem.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

(

-~

Diriusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z
pbzn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe
MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spdlek, na ktore skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dziefh 31 grudnia 2014 r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r. wykazujacy aktywa netto na kwote
86.811 tys. zk

(d) rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 175 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 13.795 tys. zt;

)] noty objasniajgce;

(9) informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych,
za wyjatkiem informacii o iloci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

A
/ ;/L'-‘“ﬂ-«.

Y VI Dk
[~ & N2y (/J
Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzadu , Cztonek Zarzadu
bl Lo
Pawel;8ankowski Dorota Kwiatkowska-Roesle
Czoriek Zarzadu Kierownik ds. Ksiggowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 8 kwietnia 2015r.




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJ! SREDNICH SPOLEK WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Subfundusz Akciji Srednich Spotek (,Subfundusz’) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Matych i Srednich Spdlek na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield nr DFI/W/4032-25/7-1-
4243/06 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku i rozpoczat dziafalnos¢ w dniu 6 listopada 2006 roku. Od dnia 14 wrze$nia
2009 roku dziatat pod nazwg Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spétek.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek zostat przeksztaicony
w AIG Subfundusz Matych i Srednich Spotek wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Krajowy (,Fundusz') na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/V1/U/25-8-1/AP
z dnia 15 wrze$nia 2009 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego
2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz
Matych i Srednich Spotek i byt wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.
Od dnia 28 lutego 2013 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji. Srednich Spotek i byt
wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 roku
Subfundusz dziata pod nazwag MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spolek wydzielony w ramach MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyijny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie
aktywow w akcje Srednich Spotek. Calkowita wartosé inwestycji w akcje stanowi¢ bedzie nie mniej niz 70% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat innych niz akcje nie bedzie wyzsza niz 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Akcie Srednich Spolek stanowig nie mniej niz 55% wartosci czesci akcyjnej aktywow
Subfunduszu. Wartos¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekraczaé 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe- nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 53-57 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetlLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemysiowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy MetLife Subfunduszu Akeji Srednich Spétek.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Dniem bilansowym jest dzieh 31 grudnia 2014 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.



Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty
opisanej w § 22 statutu Funduszu, a takze sg zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A - zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

— kategoria E — zbywane bez ograniczet w ramach rachunku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego.

-~ kategoria | - zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Towarzystwo nie wprowadzito zroznicowania jednostek pod
wzgledem oplaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B . W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B zlecenia bedg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie,
przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie mogq byé mniej korzystne dla uczestnika niz zasady
dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 .



MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spélek
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS wtys.zt
Stan na dzieft 31.12.2014r. | Stan na dziert 31.12.2013 r.
I |Aktywa 88139 101 046
1) [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7297 12604
2) [Naleznosci 2644 3151
3) [Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - .
4) [ Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 78 198 85 291
-| dluzne papiery wartosciowe - -
5) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: -

-| diuzne papiery wartosciowe - -
Il. |Zobowiazania 1328 440
Il {Aktywa netto (I-1f) 86 811 100 606
IV. [Kapitat 254 905 268 526

1)| Kapitat wplacony 798 192 779709
2)| Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) - 543 287 511183
V. |Dochody zatrzymane - 181 000 189 208
1) |Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 34 940 32136
2 Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat - 146 060 157 072
VI. |Wazrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 12 906 21288
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 86 811 100 606
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 10 773 130,244866 12 472 101,670849
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 10 682 430,742886 12 415 627,001152
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 20 962,631432 10 147,902141
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 69 736,870548 46 326,767556
Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 8,06 zt 8,07
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 8,06 zt 8,07
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 8,06 zt 8,07zt

Warszawa, 8 kwietnia 2015 .




MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wtys.zt
1 stycznia - 31 grudnia 2014r. | 1 stycznia - 31 grudnia 2013 r.
|. |Przychody z lokat 1278 999
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1052 831
2. |Przychody odsetkowe 226 168
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych - -
4, |Pozostale - -
Ii |Koszty funduszu 4084 3 866
1. |Wynagrodzenie dia towarzystwa 3833 3619
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. |Optaty dia depozytariusza 72 81
4, |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 136 113
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. |Uslugi prawne - -
9. [Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. |Koszty odsetkowe N N
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 1 1
12. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
13. |Pozostate 42 42
lll, [Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
Iv. |Koszty funduszu netto (I1-lT) 4084 3 866
V. |Przychody z iokat netto (I-IV) 2806 2 867
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2631 19 267
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11013 7 861
- Z tytutu réznic kursowych 11 99
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym: 8382 11406
- Z tytulu r6znic kursowych 12 43
Vii. [Wynik z operacji (V£VI) 175 16 400
wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,02 z 1,32 4
kategoria A 0,02 2 1,322
kategoria E 0,02 zt 1324
kategoria | 0,024 1,322t

Warszawa, 8 kwietnia 2015 .




Metlife Subfundusz Akcji Srednich Spotek
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wtys.zi

1 stycznia - 31 grudnia 2014

1 stycznia- 31 grudnia 2013 r.

1T | Zirjana wartngcl aktywow netior. . . o B L
1. [Wartosé aktywow netto na koniec p dniego okresu sprawozdawczego 100 606 84 082
2. {Wynik z operacji za okres sp d y {razem), w tym: 175 16 400
a}l __przychody z lokat netto 2806 |- 2867
b)] zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11013 7 861
)| wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 8 382 11 406
3. |Zmiana w aktywach nefto z tytulu lkl.l Z operacji 175 16 400
4._|Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
) 2 przychodéw z lokat netto - -
b))  ze zrealizowanego zysku 2e zbycia lokat - -
[ 2 przychodéw ze zbycla lokat - -
§. [Zmiany w kapitale w okresie sp ym (razem), w tym: 13 621 124
a)|  zmiana kapitalu owiekszenie kapitatu z zbytych jednostek uczestnictwa 18 483 19444
b}l  zmiana kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 32108 |- 19320

. _|taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawozym (3-4:5) 13795 16 524
Wartodé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 86 811 100 606

=] oo >l|°=

90 523

91 686,595510

1698 971,425083
2200 212,313878 2 557 590,057481
kategorii A 2 143 897,056381 2493 143,127804
kategorii E 13 849451271 7780,311848
kategorii | 42 484,906228 56 666,617711
b}}liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 800 183,739861 2 649 278,852971
kategorii A 3877 094,214647 2635 118,183255
kategorii E 3034,721980 857,693964
kategorii | 19054,803234 13 300,775752
|_c){saldo zmian 1698 974,425083 |- 91 686,505510
kategorii A 1733 196,256266 |- 141 975,055451
kategorii E 10 814,729291 6922,617982
kategoril | 23 410,102992 43 265,841959
|2._|Liczba jednostek uczestictwa nerastaiaco od u dziefainosci funduszu; 10 773 130,244866 12 472 101,670849
) _a)}liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67 443 123,844033 65 242 911,530155
kategorii A 87 285 804,368255 65 141 906,411874
kategorii £ 25 002,290907 11 152,839638
kategoril | 132 317,18487T1 80 852,278645
| b}fliczba odkupionych jednostek uczestnictwa §B 669 993,599167 52 770 809,859306
kategorii A 56 603 373,625369 52 728 279,410722
kategorii E 4 039,659475 1004,937495
kategorit | 62 580,314323 43 525,511089
_c)jsaldo zmian 10 773 130,244866 12 472 101,670849
kategorit A 10 682 430,742888 12 415 627,001152
kategorii E 20 962,631432 10 147,902141
ﬂ jorit | 69 738,870548 48 326,767556
1. |warto$é aktywdw netto na jednosth na konlec pop go okresys sprawozdawczego
kategorii A 8,072 6,692 |
kategorii E 8,07 6,692
kategorif | 8,072 6,692
2. |wartost ak netto na jednostke uczestnictwa na koniec bie2acego okresu sprawozdawczego
kategorii A 8,062 8,072
kategorii E 8,062 8,072
kategorii | 8,082 8,072
3._{procentowa zmiana wartosci aklywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategoril A 0,12% 20,63%
kategorii E 0,12% 20,63%
kategorii | 0,12% 20,63%
4 inimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke tnictwa w okresie sprawozdawozym, ze wekazaniem
| {daty wyceny
kategoril A 7,73 21 (2014-08-08) 6,21 24 (2013-04-23
kategorii E 7,73 2 (2014-08-08) 8,21 4 (2013-04-23
kategorii | 7,73 21 (2014-08-08) 6,21 21(2013-04-23)
5 ksymalna wartodé akty netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawozym (ze wskazaniem
| [daty wyceny)
kategorii A 8,73 21 (2014-02-24) 8,61 21 (2013-10-29)
kategorit E 8,73 1 (2014-02-24) 8,61 24(2013-10-29)
kategorii § 8,73 2 (2014-02-24) 8,61 21 (2013-10-25)
6 ¢ aktywow netto na jednostke ictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
|~ |wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 8,06 21 (2014-08-30) 8,07 21{2013-12-30) |
kategorii E 8,06 2 (2014-06-30) 8,07 2 (2013-12-30}
kategorii | 8,06 2 (2014-06-30) 8,07 21 {2013-12-30}
N {Protentoy udzial kosatow findusziiw Sradrie] wariose aktywow nelts, w T T 426hE 42T
towy udziat wynagrod dla yshh 4,00% 4,00%
- pmcentowy udzial oplaty dla d pozy 0,07% 0,09%
procentowy udzial wynagrod dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
S udzial oplat zwigzanych z p rejestru akltywow fund 0,14% 0,12%
p towy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
- | procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0,00% 0,00%

Warszawa, 8 kwietnia 2015,



MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela Gléwna
Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
SKIADNIKI LOKAT Wartos¢ wediug ceny | Warto$¢ wediug wyceny na | Procentowy udziat w | Warto$¢ wedlug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
nabycla w tys, zt dziefh bilansowy wtys. zt | aktywach ogdiem nabycla w tys. zi dziefi bilansowy w tys. zt | aktywach ogdlem
Rkcje 65 130 77 959 88,45% 63 032 84 305 83,45%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 161 239 0,27% 966 966 0,96%
{Prawa poboru
{Kwity depozytowe
Listy zastawne
DtuZne papiery wartoSciowe
- 6 -0,01%

linstrumenty pochodne

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibg za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Warszawa, 8 kwietnia 2015 r.




MetLife Subfundusz Alcjl Srednich Spolek

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela uzupelniajaca
Wartoaé wedlug
Kraj sledziby | Wartodé wedlug ceny Procentowy udzlat
Lp. Akcjs Rodza] rynku Nazwa rynku Lczba emitnta nabycla w tys. 2 wyceny na dzief
bilansowy w tys. z
11PLAB00000019 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 21200]  Polska 399) 649
[ 2| PIACTINGO0TE | Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 8500]  Polska 414 3%
3|PLAGORAQ00S7 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papiertw Wartosciowych w Warszawie 119776]  Polska 1262 904
4|PLALMTLO0023 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 11340]  Polska 397, 516
5|PLAPATR00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 39746]  Polska 1253 1469)
6]L70000128381 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 10447 Litwa 478 229
7|PLATM0000021 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papiercw Wartosciowych w Warszawie 189457|  Polska 451 623 X
8|PLZATRM00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierdw Wartogciowych w Warszawie 37186  Polska 2264 2354, A _|
9|PLBH00000012 Axtywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawle | 96225 Polska 2921 2805 3,18%)
10 PLBMDLB00018 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu | NewConnect - Gielda Papieréw Wartodciowych w Warszawie 267630 Polska 1473 589 o7
11|PLBYTOMO00010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 230710]  Polska 250 288 0.33%)
12{PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Polska 651 1475 1,67%)
13{PLCCCO000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie Polska 589 2339 2,85%)
14}NLO00687309 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawis Holandia 309 507 0.58%
15|PLOPTTCO0011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 106622]  Polska 461 1781 202%
16|PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 17711]  Polska 293 785 0,86%)
17|PLCOMAR00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 8725| Polska 734 1008] 1.14%
18|PLCDRLO00043 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieraw Wartosciowych w Warszawie 27340]  Poiska 407 48_§| 0,55%
19|PLCFRPT00013 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 218981 Polska 35H 5 146| 5.84%)
20|PLDTR0000010 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 94700]  Polska 474 387 0,44%)
21|NL0000474351 Aktywny rynek - rynek requlowany Gislda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 9806]  Polska 634 981 1,11%)
22|PLECHPS00013 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papieréw Wartociowych w Warszawie 224821]  Polska 530 1583 1,80%
23|PLEKEP000019 Aktywny rynek - rynek requlawany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 7098]  Poiska 238| 181 0.21%
24)|PLELDRDO0017 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 16855  Polska 857 829 0,04%
25|PLENEA0O0013 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 62101]  Polska ) 944 1.07%
26|PLENERG00022 Aktywny rynek - rynsk requiowany Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie 1254, 1750 1,99%
27|PLERBUD00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 134) 143 0,16%|
28| PLFAMURQ0012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 67 60) 0,07%)
29{PLGETBK00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1574007|  Polska 2974 3447 3.91%)
30]PLGNRSI00015 Akl ek - rynek regulowan: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 288 434 Polska 888 816 0,93%
31{PLZPW0000017 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 9609  Polska 226 307 0.35%)
32{PLGTC0000037 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papierow Wartosciowych w Warszawie 143828]  Polska 977 7E| 0,88%|
33}PLGSPRO00014 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierdw Wartoéciowych w Warszawie 145 825 0.84%
34]PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 189) 6 382| 7.24%
35|PLIMPXM0C019 Al ok - rynek regulowan Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 168 1176 1.33%
36|PLINTEGO0011 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 605 417| 0A4T%
37|PLIZSTLOCO1S Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 78 5£| 0,08%)
38| PLJSWO0000015 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawie g21| 726 0-@_'
39|PLKGHMo00017 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 806 691 0,78%)
40|PLKNOPLO0014 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Warloéciowych w Warszawie 6ﬂ| 475) 0,54%
41|PLKOPEX00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawle 600) g7_| 0,48%
42|PLKRINK00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 787 1026 1,16%)
43|PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papieréw Warlosciowych w Warszawie 156 380 0.43%
44|PLKETY000011 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawis 532 "j 0,39%
45|PLLUBAWO00013 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1045 855 0,97%
45| PLLCCRP00017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 873 1018[ 1,15%
47|PLLVTSF00010 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papierdw Wartodciowych w Warszawie 109] _ Polska 2 ﬂl 0,04%)
48| PLLWBGDO001 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 5041] Polska SE’ 486, 055%|
49| PLMGLANOGO1 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 1325]  Polska 102] 87 0.10%
50{PLMCIMG00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierw Wartosciowych w Warszawie 31701 Polska 281 324 0,37%)
§1{PLMDCLG00015 Aktywny rynek - rynek reguiowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie 4769 Polska 927] 901 1.02%
52| PLMFOBD00013 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 174819]  Polska 1999 1 E_—agl z.oail
§3{PLBIG0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 564 432 Polska 7 4685 532%)
54]PLMNRTR00012 Al ek - rynek regulowan Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 138194  Polska 1073 1403 1.50%]
55{PLMRBUD00015 Altywny rynek - rynek requiowan Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 548510]  Polska 1013 74j 0.8‘54
56]PLNTMDAOCO18 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 73 93| 0,10%
57|PLTRFRM00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierdw Warlo$ciowych w Warszawie 162] 158 0.18%}
58|PLOPNFNCOD10 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 490 117 0.13_%-'
59) CHO197761098 Aktywny rynek - altematywny system obrotu | NewConnect - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Szwajcaria 55 18 o
60| PLPRMCM00048 Altywny rynek - rynek regulowany Gielda Papiertw Wartosciowych w Warszawle 108] 130) 0,15%|
61|PLPKPCR00011 Altywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Polska 2019] 2213 251%
62| PLPOLWX00026 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Poiska 266) 268 0,34%
63|PLMSTSD00019 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Warlociowych w Warszawie Polska 488 62 0,07%)
64|PLRDPOLO0010 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Polska 163 103] 0,12%
65|PLKLNR000017 Aktywny rynsk . rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1484/ 1029 1,17%)
66| PLADVPL00029 Aktywny rynek - rynek requlowany Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawis 567 361 0.41%
67|PLSTLSK00016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 102 123] 0,15%
68|PLSTLPD00017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie 78| 1044] 1,18%
69| PLWRWCK00013 Akiywny rynek - rynek requiowany Glelda Paplerow Warlosciowych w Warszawie 47_0| 2_61| n.aa_%|
70| PLTORPLO0016 Aktywny rynek - rynek requlowany Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 48 942 Polska 393 488 0,55%|
71|PLTRKPL00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierw WartoSciowych w Warszawie 51374 Polska 39 390 0.44%
72|PLTSGS000019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 185908]  Polska 868 664 0,75%|
73| PLTVN0000017 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 201452  Polska 2201 3 264] 3.70%)
74{PLPMWRMO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 223 111 Polska 44€| 457 0,52%]
75|PLVIGOS00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 2683|  Polska g 531 0,60%
76(PLVTLGD00010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 62774]  Polska 838 543 0.61%-_|
77]PLWELTNOC0012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 82069  Polska 501 329 0,37%}
78{PLWOJAS00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 48817 Polska kil 376 0.43%)
791PLWRKSR00019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie 41595 Polska 260 748 a,aﬁl
80|PLWAWELO0013 Aktywny rynek - rynek reguiowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 180  Polska 167! 154] 0,18%]
81|PLZEPAK00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 48597]  Polska 1229 1278 1,45%)
82|PLZTKMAQ0017 Aktywny rynek - rynek requlowary Gielda Papierow Warlodciowych w Warszawie 5200 Polska 369 343 0-39’1
10 155 224 65130 | 77958 88,45%|

Warszawa, 8 kwietnia 2015r.
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ul. Przemystowa 28
00-450 Warszawa

Tabela
Kraj siedziby| Wartodé wedlug ceny Wartodé wedlug wyceny na | Procentowy udziatw
Lp.|  Prawado akaji Rodza) rynku Nazwa rynka Liczba emitenta nabycla w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogdlem
1| PLSELVT00039 ek - rynek regul Gielda Paplorow Wano&cigﬂch w Warszawie 1§1 _2_:_‘_9 0.27%)
61] i) o,zr'?.'l

Warszawa, 8 kwistnia 2015 .
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MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wehodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone s na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okresow sprawozdawczych
{miesiecy). Pierwszy rok obrotowy rozpocza} sie 6 listopada 2006 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2007 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 . poz. 330 z pozn.zm.),
— Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
~  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pbzn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacie walutowe
Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto¢ okresla sie
w relacji do Euro. Warto$6é aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do Euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysigcach zlotych. Jezeli charakter i istotnosé danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informaciji dodatkowej,

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedhug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz oplate umorzeniows (wysokos¢ optaty zgodnie
ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazdg kategorie jednostek uczestnictwa, WAN dia danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powiekszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzgdzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okre$lone w Statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow lokat, oraz
zohowigzan Subfunduszu, aktywow netfo i wyniku z operacji
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Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny sktadnikow lokat o ktérych mowa w literze B ust. 1 lit €), ust. 3i 4.

A. Wycena skladnikow lokat notowanych

1. Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdino$ci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw
warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza sig wediug kursow
dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej frzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy spostb:

a) jezeli Dziet Wyceny jest rownocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wediug ostafniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto zadnej fransakeji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery A,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostaini dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoZliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cia godziwg jest
kurs ustalony na rynku giéwnym.

3. Rynek giowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium
wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego
Dzien Wyceny, pod warunkiem, Zze Subfundusz moze zawiera¢ transakeje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym
w ust. 3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacg inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$é uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona
w ust. 1 godzina zostata wyznaczona aby umoZiiwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kursow
zamknigé sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit @) ostaini dostgpny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla
prawidlowo wartosci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit b) lub
c), to dokonujgc wyceny tego skiadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytugji
finansowych kwotujacych ten skladnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgtoszone
w terminie umoZliwiajacym wycene odzwierciedlajacg wartos¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie
jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej
kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaZznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych
przez dwie instytucie finansowe majace, wediug wiedzy Subfunduszu, najwigkszy udziat w obrocie danym
sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny fransakcji zostaly zgloszone lub zawarte
w terminie uniemoZiiwiajacym wycene sktadnika lokat Subfunduszu wediug wartosci godziwej, skiadnik ten
wycenia sig zgodnie z metodologia wyceny skiadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych.
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B. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych

1. Warto$é skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,

w nastepujgcy sposob:

a) akcji i udzialow w spotkach niepublicznych - wediug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na
podstawie oszacowania warto$ci skiadnika lokat za pomoca za pomocg metody poréwnywania wskaznikow
z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikow rynku kapitatowego takich jak: Cena do Zysku (P/E),
Cena do Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Warto$ci Ksiegowej
(P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody poréwnywania wskaznikéw bedzie niemoziiwe,
warto$¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile moZliwe jest rzetelne
oszacowanie przeplywow pienieznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozZliwosci
zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji lub udzialéw nastapi wediug metody
warto$ci aktywow netto;

b} praw do akeji - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$é rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow w
oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala
podana do publicznej wiadomos$ci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkows;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na
aktywnym rynku - wedlug cen tych papieréw wartoSciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1.
W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
o warto$é godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej;

e) dluznych papieréw wartosciowych, (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikow
lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

f) kontraktow terminowych, swapow - wycenia sie wedlug metody okre$lajacej stan rozliczert Subfunduszu
i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dia instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu; )

g) opcji - wycenia sie wedlug wartosci godziwej uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcii;

h) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg - wedlug ostatniej wartosci godziwej
ogloszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego
Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi majacych istotny wplyw na wartos¢
godziwa, ogloszonych do godziny 23.00 (dwudziestej frzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i) $rodkdéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kidre sg utrzymywane wytacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wediug wartosci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

i) akji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akeji notowanych na Aktywnym Rynku -~ wedlug
cen tych papieréw wartosciowych okreslonych zgodnie z fit. A ust. 1. W przypadku braku powyzszej
tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow —
w oparciu o rednig ceng nabycia, wazong liczbag nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na
ich wartos¢ godziwa,

k) kwitdw depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw warto$ciowych innych niz diuzne papiery

warto$ciowe — wedlug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitow przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.
W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych w lif. A. dla notowanych papieréw wartosciowych
bedacych podstawg wystawienia kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierdw
wartosciowych innych niz dluzne papiery wartoSciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym,
odpowiedniej dla papieru wartoSciowego bedacego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym
Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papierow warto§ciowych innych niz diuzne
papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitdw
depozytowych.
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2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papierow warto$ciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dia tych papierow warto$ciowych.

4. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane
w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

przez dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. z!)
Lp. Naleznosci 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
1. Z tytulu zbytych lokat 2.295 2.481
2. Z tytulu dywidend 13 -
3 Z tytulu subskrypcji 335 670
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo
4, wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 -
Suma 2.644 3.151
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zf)
.p. Zobowiazania 31.12.2014 1. 31.12.2013 1.
1. | Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 5
2. | Z tytutu zakupu papierow wartosciowych 957 -
3. | Z tytulu rezerw na wydatki 358 400
4. | Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1 21
5. | Z tytutu prowizji 1 10
8. | Pozostale zobowigzania 0 4
Suma zobowiazan 1.328 440
Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1) Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Waluta

Wartosé na dzien bilansowy w

Warto$¢ na dzieii bilansowy w
walucie sprawozdania

BANKOWYCH danej walucie w tys. finansowego w tys. zi

Banki: 7.297
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 6.032 8.032
Dom Maklerski MBank S.A. PLN 1.265 1.265

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych

zobowigzan Subfunduszu.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniést 9.951 tys. zt Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
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Nie dotyczy.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) {vskazanie aktywbw obcigZzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
W Subfunduszu na dzier bilansowy nie wystepowaly aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowe;.
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
W Subfunduszu na dzier bilansowy nie wystepowaly aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowe;.

2) Poziom obcigzenia aktywOw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych
Zabezpieczeh

Nie dotyczy.
b) wskazanie istniejgcych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Nie dotyczy.
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej

koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat.
Subfundusz nie posiadat na dzier! bilansowy aktywéw denominowanych w walutach obcych. Brak ryzyka walutowego.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziafalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawieral transakji, ktérych przedmiotem byly instrumenty pochodne.
Na dzier bilansowy 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie posiadat otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu '

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakeji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw wartociowych.

4) Zobowigzania z tytulu papierdw wartociowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotéw papieréw wartosciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnigtych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dziert ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow Iub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia,
wiecej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz nie posiadat na dzien bilansowy aktywow denominowanych w walutach obcych.

Saldo ujemnych réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto lacznie 1 tys. zt. Zrealizowany zysk (strata)
z wyceny aktywow z tytutu réZnic kursowych w okresie sprawozdawczym wynidst (11) tys. zt., a wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow z tytutu roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniost 12 tys. zL.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. 21)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wediug podziatu
przyjetego w bilansie Subfunduszu
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1.01.2014 1. - 31.12.2014 1.

1.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

Akcje 10.369 7.960
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granicg - (40)
Prawa poboru - 50
Instrumenty pochodne 644 (109)
Suma 11.013 7.861

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wedtug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

aktywéw

1.01.2014 1, - 31.12.2014 r.

1.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

Akcje (8.465) 11.685
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica - (12)
Prawa pobory - (261)
Prawa do akgji 78 .
Instrumenty pochodne 6 (6)
Suma (8.381) 11.406

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wptywu, jaki wyplata
przychodow miata na wartos¢ aktywow i wartosé aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze Statutem nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-11 Koszty subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.

rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dia Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 3.833 tys. zt. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest

uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1) Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netto na koniec 2012 roku — 84.082 tys. 2t
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2013 roku — 100.606 tys. zi.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2014 roku ~ 86.811 tys. L.

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:

Kategorii A - 6,69 2.
Kategorii E - 6,69 zt.
Kategorii | — 6,69 zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
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Kategorii A 8,07 2.
Kategorii E — 8,07 zi.
Kategorii | — 8,07 zL.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:
Kategorii A - 8,06 2.
Kategorii E — 8,06 2.
Kategorii | — 8,06 zt.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jekie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4, Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu.
Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziafalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu: i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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