METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI
AMERYKANSKICH

WARSZAWA, UL. PRZEMYSELOWA 26

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2014

WRAZ

Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

I RAPORTEM Z BADANIA




METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH

SPIS TRESCI
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 3
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
SUBFUNDUSZU AKCJI AMERYKANSKICH ZA ROK OBROTOWY 2014............ 5
I. INFORMACJE OGOLNE 5
1. Dane identyfikujgce badany SUbfunduSZ ........c.ceceverviirerirerirerensenirinrnerenensreseesresseerennns 5
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy ..........cecevvevvcruen 6
3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie........c.ccevvecrereerrerercrererinenereresreneesneseessesnnens 6
4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Subfunduszu.........cocceeeveeviienncnnnnne 6
II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU
II1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu raChUNKOWOSCL.c.ueruerererrersrensrererrenreeseenreseeeeessneseseseossessusescsssesanesaseses 8
2. Informacje na temat badanego sprawozdania finanSOWego ......c.ceccvvrirvviviirnieireesrernnnns 8
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego ........c.ceucuue. 8
4, Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnien .....c..ccevvevvervverrinrisirnnnrenicneinicnnens 9
IV. UWAGI KONCOWE 10
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2014
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Zestawienie lokat
3. Bilans
4. Rachunek wyniku z operacji
5. Zestawienie zmian w aktywach netto
6. Dodatkowe informacje i objasnienia
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 2



Deloitte Polska

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie

Al Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 51108 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Akeji Amerykanskich

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji
Amerykanskich (dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad MetLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego (dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Przemyslowej 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej “Towarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pb6zn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawag
o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazZenia opinii. g/{
¥
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eloitie.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji Amerykafiskich
we wszystkich istotnych aspektach:

Kluczowy

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
or ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Daritisz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU AKCJI AMERYKANSKICH
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich wehodzi w sklad MetLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego (dalej ,,Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 263 dnia 15 listopada
2006 roku. Od dnia 14 wrzes$nia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwa: Amplico Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod
nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Obecnie w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
MetLife Subfundusz Lokacyjny,

MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

MetLife Subfundusz Akcji Matych Spélek,

MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

. MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

10. MetLife Subfundusz Akcji Rynkdéw Rozwinigtych,

11. MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

12. MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich (,,Subfundusze”).

NG AW

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dzialajace pod firma MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibag w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000181644.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu pelni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

~  statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzeénia
2006 roku decyzja nr DFIM//4033-25/1-1-4212/06 o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 13 wrzesnia 2006 roku sporzadzonym przed

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH

notariuszem Jolanta Monikg Niedziely (Repertorium A Nr 4277/2006) z pdZniejszymi
zmianami.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Subfunduszu w 2013 roku zamkneta si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
634 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez
biegltego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2014 roku, zawartej
pomigdzy MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firma Deloitte Polska Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawta
Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza niag w dniach od 2 marca
2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 6



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowa i majatkows
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. z1) 2014 2013
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 8.404 4.573
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 45 12
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1.844 881
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 150 91
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 210 114
Podstawowe wskazniki 2014 013
Rentownos¢ aktywdw netto* 21,19% 13,86%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywéw netto 3,07% 3,68%

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (z1) 10,41 8,49

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktyw6éw netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

—  wazrost rentownosci aktywdw netto,

—  spadek wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktywow netto,

—  wazrost warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sklad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly
stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére mialyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak calo$ciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 12.535 tys. z,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
14.118 tys. z1,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.781 tys. zl, |

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 7.033 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywdOw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznos$ci

Struktura naleznosci zostala prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Warto$¢ ksiggowa kapitalu powierzonego na dzient 31 grudnia 2014 roku wyniosta 12.624 tys. zl.
Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 45 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 258 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 210 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia struktureg
kosztoéw operacyjnych.

4. Kompletnosé i poprawnos§é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i obja$nien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnos¢
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidlowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzagdu Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Os$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodno$ci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 9



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzgdu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzif,
iz Towarzystwo przestrzegalo przepis6w prawa w zakresie zarzadzania Subfunduszem.

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku

Beloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859), Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie jednostkowe Metlife Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Swiatowy - Subfundusz Akcji Amerykanskich, na ktore skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
14.118 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1.781 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,
wykazujgce zwigkszenie aktywdw netto o kwote 7.033 tys. zt;

(f) noty objasniajace
(9) informacje dodatkowa

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
Ziotych, za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Tomasz Adamus
Prezes Zarzagu
{
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Tomasz Derewecki
Czlonek Zarzadu

Pa }i Sankowski Dorota Kwiatkowska-Roesle
O,fz}onek Zarzadu Kierownik ds. Ksiegowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 8 kwietnia 2015 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH WYDZIELONY W RAMACH METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield decyzjg z dnia 15 wrze$nia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Zréwnowazonym Swiatowym (,Subfundusz’).
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AlG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy (,Fundusz") z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Zrownowazonym Swiatowym. Od
dnia 15 lipca 2009 r. Subfundusz dziatat pod nazwg AIG Subfundusz Surowcowy a Fundusz pod nazwg AlG
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy. Od dnia 14 wrzesnia 2009 r. Subfundusz dziatat
pod nazwg Amplico Subfundusz Surowcowy, a Fundusz pod nazwg Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy. Od dnia 15 grudnia 2010 r. Subfundusz dziafat pod nazwa Amplico Subfundusz Akgji
Amerykanskich a Fundusz pod nazwg Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy. Od
dnia 15 maja 2014 r. Subfundusz dziafa pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Amerykariskich a Fundusz pod nazwq
MetLife Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnoénie do funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powigzanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powiazanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w nastepujace tytuly uczestnictwa:

a) do 50% aktywéw w Franklin US Opportunities Fund - subfundusz Franklin Templeton Investment Funds;

b) do 50% aktywéw w Franklin US Equity Fund - subfundusz Franklin Templeton Investment Funds;

c) do 50% aktywéw w BlackRock US Small & MidCap Opportunities Fund - subfundusz BlackRock Global
Funds;

d) do 50% aktywow w BlackRock US Basic Value Fund - subfundusz BlackRock Global Funds;

Do 20% aktywow Subfunduszu jest lokowane w Srodki Plynne.

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa w Srodki Plynne beda podejmowane
przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegélnych lokat oraz ich potencjatu wzrostu, na
podstawie analiz poszczegdinych rynkdw dotyczacych w szczegdinosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stép procentowych,



tempa wzrostu gospodarczego,

dynamiki wzrostu zyskow i wyceny rynkowej spotek,

ryzyka kredytowego,

ptynno$ci poszczegdlnych klas aktywow,

relatywnej wyceny poszczegéinych klas aktywéw oraz przewidywan odno$nie rozwoju sytuacji na
poszczegoinych rynkach.

segeoz

4. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemyslowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Okres sprawozdawczy obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest
31 grudnia 2014 roku.

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznoci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

7. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego nastapita zmiana ilosci
subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz z podaniem
przyczyn zmian (w szczegolnosci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy, likwidacja
subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.
Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegélnych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

11. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.
Nie dotyczy.

12. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 Statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii C oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 Statutu
Funduszu), minimalnej wptaty (opisanych w § 17 Statutu Funduszu) a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:



— kategoria C - zbywane bez ograniczen
— kategoria B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.

Od dnia 5 listopada 2014 r. Subfundusz zaprzestat notowania jednostek kategorii B.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 .



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Amerykafiskich
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
wlys. 21
Stan na dzief 31.12.2014 | Stan na dzief 31.12.2013
. |Aktywa 15114 7357
1) |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2121 941
2) |Naleznosci 458 78
3) |Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
-{ diuzne papiery wartoSciowe - -
5) |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 535 6338
-|  diuzne papiery wartoSciowe - -
li. Zohowiazania 996 272
Iil. |Aktywa netto (I-ll) 14118 7085
IV, |Kapitat 12624 13712
1) | Kapitat wplacony 400 277 370 307
2) | Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 387 653 362 935
V. |Dochody zatrzymane 1450 1388
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1400 1187
2) |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 201
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad ceng nabycia 2944 1101
Vi, {Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 14118 7085
Liczba jednostek uczestnictwa fszt./ 1 355 951,529599 834 814,182902
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B /szt./ - 38,675002
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C /szt./ 1355 951,529599 834 775,507900
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A - -
Warto6 aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B -4 8,52 i
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 10,41zt 8,49zl

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Amerykariskich

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wiys. 2t
I 1 stycznia - 31 grudnia 2014 | 1 stycznia - 31 grudnia 2013
|. |Przychody z lokat 45 12
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach . R
2. |Przychody odsetkowe 13 12
3. |Przychody zwigzane z posiadniem nieruchomosci - -
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 29 -
5. |Pozostale 3 -
1l. [Koszty funduszu 258 168
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 210 114
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. |Oplaty dia depozytariusza 32 40
4, |Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 12 6
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci N N
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - M
8. |Ustugi prawne - -
9. |Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10, |Koszty odsetkowe - 0
11, |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12, |Ujemne saldo réznic kursowych - 4
13, |Pozostale 4 4
111, jKoszty pokrywane przez Towarzystwo - -
Iv. jKoszty funduszu netto (II-1il} 258 168
V. |Przychody z lokat netto {I-IV) 213 156
VI, |Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1994 790
1, |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 150 91
- z tytutu ré2nic kursowych 37 131
2. |Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w tym: 1844 881
- z tytutu r62nic kursowych 919 177
[ Vil, |[Wynik z operacji (VEVI) 1781 634
wynik z operaci przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1312 0,76 2t
kategoria A - -
kategoria B 1312 0,76 21
kategoria C 1,312 0,76 zt

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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y Fundusz ycyjny Otwarty Parasol $wi

y - MetLife Subfund

ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Akcjl Amerykanskich

wtys. zi
1 stycznia - 31 grudnia 2014} 1 stycznia - 31 grudnia
r. 2013r.
{h._|Zmiana wartoscl aktywéw nefto: :
1. [Wartoé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sp i 7085 2018
2. |Wynik z operacji za okres sp y (razem), w tym: 1781 634
a)l przychody z lokat netto - 213 156
bj{  zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 150 Ell
o} __warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1844 881
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1781 634
4. | Dystrybucja dochodéw (preychodéw) funduszu (razem): -
|_a)l _zprzychodéw z lokat netto - -
b)|__ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - ~
)|  zprzychodéw ze zbycia lokat - -
§. | Zmiany w kapitale w okresie st Jawczym {razem), w tym: 5252 4435
8 zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa) 29970 22 846
B} zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytuu odkupionych jednostek
ictwa) - 24718 18 411
6. |taczna zmiana aktywow netto w okresie sp awozym (3-4:5) 7033 5 069
7. 1Wartost aktywéw netto na koniec okresu sp i g 14118 7085
8. | Srednia wartod aktywow netto w okresia sp y 8404 4573
I | Zmianaiozby jednostek uezestichve i o o
1. m: 521 137,346697 538 742,163731
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3273 060,840188 2334 388,133716
kategorii A - -
kategorii B 68,200751 124,950488
kategorii C 3272992,639437 2334 263,183228
| b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2751923,493491 1785 645,969985
ketogori A - -
kategorii B 106,875753 316,377716
kategorii C 2751816,617738 1785 329,592269
| _c)|saldo zmian 521 137,346697 538 742,163731
kategorii A - -
kategorii 8 - 38,675002 191,427228
kategorii C 521 176,021698 538 933,590959
2. _ {Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu; 1355 951,528589 834 814,182902
| _a)jliczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 534 552,207728 45 281 491,367538
kategorii A 35 477 762,302696 35 477 762,302696
kategorii B 954,006724 885,805973
kategorii C 13 055 835,808306 9782 843,258869
| b)}ticzba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 178 600,678127 44 426 677,184636
kategorii A 35 477 762,302698 35 477 762,302696
kategorii B 954,006724 847,130971
kategorii C 11699 884,368707 8 948 087,750969
| c){saldo zmian 1355 951,529599 834 814,182902
kategorii A - -
kategorii B - 38,675002
kategorii C 1355 951,520599 834 775,507900
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
HiE. | Zmiana wartoscl aktywew netto fia jednosike Uczestrictwa:. :
1 rtosc ak netto na jednostke ictwa na koniec pog okresu
| |sprawozdawezego
kategorii A - -
kategorii B 8,52 2t 6,84 2t
kategorii C 8432 6,812
2 riosé aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu
" |sprawozdawczego
kategorii A - -
kategorii B - 4 8,522
kategorii C 10412 8,492
3 procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke w okresie
__|sprawozdawczym
kategorii A - -
kategorii B - 24,56%
kategorii C 22,61% 24,67%
4 imaina warto$¢ aktywow netto na jednostke w okresie sy Jawozy
"__|ze wskazaniem daty wyceny
kategorii A - -
kategorii B 8,14 21 (2014-04-11) 7,01 21 (2013-01-03)
kategorii C 8,12 21 (2014-04-11) 6,98 24 (2013-01-03)
5 k Ina wartosC aktywow netto na jednostke i w okrasie
| |sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A - -
kategorii B 10,01 24 (2014-11-03) 8,52 21 (2013-12-23)
kategorii C 10,55 21 (2014-12-30) 8,49 71 (2013-12-23)
6 warto$¢ aktywow netto na jednostke wedlug ostatniej wyceny w okresie
" Isp (2o wskazaniem daty wyceny)
kategorii A - -
kategorii B - 8,49 21 (2013-12-30]
kategorii C 10,55 2t (2014-12-30} 8,46 21 (2013-12-30)
IV. | Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednie] wartoscl aklywow nefto, w tyn: 307% 3,66%)]
P udziat wynagrodzenia dla Y 2,49% 2,49%
towy udziaf optaty dla depozytariusza 0,39% 0,87%
- ntowy udzial oplat zwiazanych z p ) rejestru akty fundi 0,14% 0,14%
Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Amerykaiiskich

ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

Tabela Gléwna

ﬁeiqcy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy

Wartos¢ wedlug| Wartosé wedlug wyceny|  Procentowy | Wartoéé wedlug| Wartodé wedlug wyceny | Procentowy
Skfadniki Lokat ceny nabyciaw| na dzien bilansowy w udziat w ceny nabyciaw| na dzien bilansowy w udziat w

fys. 2t tys. zt aktywach ogélem tys. zt tys. zt aktywach ogdlem

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Frawa do ake]i
Prawa poboru
IKwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery wartoSciowe
{Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspélneqo inwestowania malace siedzibe za granica 9580 12535
Wierzytelnoéci

Weksle
Depozyty

Waluty
Nieruchomosci

{Statki morskie
jinne

82,83% 5237 6338 86,15%)

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Akcji Amerykariskich

MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réZnice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone s na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy okres obrotowy rozpoczat sie 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowasci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn.zm.),
— Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
— Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z p6zn.zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczgcych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktorej sa wyrazone,
a takZze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji wksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacie walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ nalezy
okreslié w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysigcach zlotych. Jezeli charakter i istotno$é danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informagji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedtug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujgcych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie Statutu Funduszu Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, opfate za konwersje oraz oplate
umorzeniowg. Optaty te stanowig zobowiazanie Subfunduszu wobec Towarzystwa - nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za
zarzadzanie dia wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategori w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w Statucie Funduszu.
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d) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow lokat, oraz

zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug stanéw, odpowiednio, aktywéw i zobowigzar Subfunduszu oraz
kursdw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposdb, aby Uczestnik miat
mozliwos¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem lit B, ust. 1 ¢), ust. 3, ust. 5, ust. 6.

A. Ustalenie wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych

1.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdinosci: diuznych papierow
wartosciowych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, wyznacza si¢ wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Akfywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$é z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dziert Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakeji — wedlug ostatniego dostepnega w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okrelonymi w ust. 6.,
z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

¢c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6;

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gléwnym.

Rynek gtowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzier
Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym
w ust. 3. lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a. liczba zawartych fransakcji na danym skiadniku lokat, lub

b. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

¢.  kolejno$é wprowadzania do obrotu.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacq inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majgc na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona
w ust. 1. godzina zostala wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknieé skfadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo
wartosci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego sktadnika, uwzglednia sig $rednig ceng z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgtoszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajacg warto$¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikow,
wyceny dokonuije sig na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace,
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wedlug wiedzy Funduszu (dziatajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym skiadnikiem
lokat w miesiacu poprzedzajacym miesiae, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene
sktadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny
skiadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktorej mowa w lit. B ust. 1 pkt ¢),
w odniesieniu do diuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wylacznie w sytuacji, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

1.

9.

Warto$¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3, 5, 6
w nastepujacy sposob:

a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytultow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspoinego
inwestowania majace siedzibg za granicg — wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa funduszu ustaionej za dany Dzierh Wyceny, ogloszonej jednak nie
pozniej niz do godziny 12:00 w dniu dokonywania wyceny, z uwzglednieniem zdarzen znanych
Subfunduszowi majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg;

b. $rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktore sg utrzymywane wyigcznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wedlug warto$ci nominalne;
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

¢.  diuznych papieréw wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu;

d. kontrakiow terminowych, swapéw - wycenia sie wedlug metody okre$lajacej stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

e. opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji;

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane
w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie w ktdrej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa
i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego S$redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny sktadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujimowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

1



MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich

Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu (w fys. z1)

Naleznosci 31.12.2014 r. 31.12.2013 1.
1. | Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 458 78
RAZEM 458 78
Mota-3 Zobowigzania Subfunduszu ( w tys. )
Zobowiazania 3112.2014 r. 31.12.2013 1.
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
1. wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 16 77
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
2. certyfikatow inwestycyjnych 551 172
3. Zobowigzania z tytulu zakupu papieréw warto$ciowych 386
4, Z tytutu rezerw 30 20
5. Z tytulu prowizji 10 1
8. Pozostate 3 2
RAZEM 996 272

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW , . Wartos$é na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta xlv:r:ﬁ:fv'v‘;::::';vb&:"s°“’y walucie sprawozdania fin‘:gsowego
BANKOWYCH ' wtys. zt

Banki: 2121
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1.737 1.737
Deutsche Bank Polska S.A. usb 109 384

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar
Subfunduszu wyniést 1.531 tys. zt. Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony jako $rednia arytmetyczna stanu
Srodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Nota-5 Ryzyka

1} Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) tz:vskazanie aktywow obcigZonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
b) wskazanie aktyw6w obcigzonych ryzykiem przeplywéw $rodkbw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypefniafy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartodci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Nie dotyczy
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat
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Subfundusz posiadat na dzieri bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykariskich oraz w zlotych. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do zlotego. Wartos¢ portfela inwestycji
denominowanych w dolarach amerykanskich wynosi na dzien bilansowy 12.535 tys. zI, tj. 3.574 tys. USD.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w dolarach amerykariskich w wysokosci 384 tys. Z,
tj. 109 tys. USD.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538) Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawieraf transakcji, ktorych przedmiotem byly instrumenty pochodne.
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie posiadat otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych kredytow i pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzieft bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykarnskich oraz w zlotych. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego Warto$¢ portfela inwestycji denominowanych
w dolarach amerykariskich wynosi na dzien bilansowy 12.535 tys. zl, tj. 3.574 tys. USD.

Subfundusz posiadat na dzief bilansowy $rodki pieniezne w dolarach amerykanskich w wysokosci 384 tys. z1,
tj. 100 tys. USD.

Saldo dodatnich réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto tgcznie 29 tys. z1,

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytuiu réznic kursowych wyniost 37 tys. zt, a wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow z tytulu rdznic kursowych wynidst 919 tys. L.

Dla wszystkich danych wyraZzonych w dolarach amerykarskich, zastosowano kurs USD na 31.12.2014 roku tj. 1 USD =
3,5072 21,

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja ( w tys. zl)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podzialu
przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01 - 31.12.2014 . 1.01-31.12.2013 r.
Tytuly uczestnictwa 150 {108)
Instrumenty pochodne - 15
Suma 150 (91)

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wediug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow| 1.01-31.12.2014r. 1.01-31.12.2013 r.

Tytuly uczestnictwa 1.844 916
Instrumenty pochodne - (35)
Suma 1.844 881

3) Wykaz wyptaconych przychoddw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychoddw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze Statutem Funduszu nie dokonuje wyptat z dochodéw.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wediug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji |l.
rachunku wyniku z operacii.

Nie dotyczy.
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2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycii Il. rachunku wyniku z operacji.

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dia Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosio 210 tys. zi. Wynagrodzenia Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netto na koniec 2012 roku - 2.016 tys. L.
Wartosé aktywéw netto na koniec 2013 roku - 7.085 tys. k.
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2014 roku - 14.118 tys. 21,

2) Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria B - 6,84 2.,
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria C - 6,81 z1.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria B — 8,52 2.,
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria C ~ 8,49 zt.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku: kategoria C — 10,41 24,
Od dnia 5 listopada 2014 r. Subfundusz zaprzestat notowania jednostek kategorii B.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 .
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$é oraz wynik z operagji i rentowno$é Subfunduszu.
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 .
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