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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu (dalej ,,Subfundusz”) wechodzacego w sktad MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Przemystowe;j 26,
na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej “Towarzystwo”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawa
o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegoélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—~  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby wuzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisdéw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Kluczovs}? iegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Darids;
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7 Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte

Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



METLIFE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu wchodzi w sklad MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz™).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku. Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziatal pod nazwg Amplico Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziala pod nazwa MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Obecnie w sktad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

MetLife Subfundusz Pienig¢zny,

MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

MetLife Subfundusz Akcji,

MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek (dawniej Subfundusz Akcji Matych i Srednich
Spotek).

NN A LD -

Od dnia 1 marca 2013 roku Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spélek dziata pod nazwa
Subfundusz Akcji Srednich Spotek.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firmg MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000181644.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcj¢ Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu pelni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

—~  statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzeénia
2009 roku decyzja nr DFL/4032/39/17/08/09/WU/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu
w brzmieniu okre§lonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzgdzonym przed
notariuszem Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009) z pbzniejszymi
zZmianami.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5



METLIFE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Subfunduszu w 2013 roku zamkneta si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
824 tys. zk. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2014 roku, zawartej
pomigdzy MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta I 19, wpisang na
prowadzona przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawla
Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 2 marca
2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6




METLIFE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowg i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zh) 2014 2013
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 91.312 102.742
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 3.147 3.700
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -533 -2.804
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.786 2.529
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 2.010 2261
Podstawowe wskazniki 2014 2013
Rentownos¢ aktywow netto 2,36% 0,80%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywow netto 2,46% 2,53%
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 16.95 15.87

sprawozdawczego (zf)

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywow netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

- wazrost rentownosci aktywow netto,

- spadek wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywdw netto,

- wzrost wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sklad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly
stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testbw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalisSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktore mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 74.678 tys. zi,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
83.598 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.154 tys. z1, .

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie aktywdow netto o kwotg 18.454 tys. z1,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

il

Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywdOw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w O$wiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Wartos¢ ksiggowa kapitalu powierzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 61.684 tys. zi.
Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Poiska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 3.147 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 2.246 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 2.010 tys. z. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia
strukture kosztéw operacyjnych.

4. Kompletno$é i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadno$é
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktyw6w i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb prawidtowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzagdu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
0 zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz Towarzystwo przestrzegalo przepis6w prawa w zakresie zarzadzania Subfunduszem.

tiegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

g

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. 10



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe MetLife Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktére sktada sie:

(a)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r.;

bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
83.598 tys. z;

rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 2.154 tys. z;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 18.454 tys. zt;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach zlotych,
za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Wt

Tomasz Adamus
Prezes Zarzadu
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Pawgh'Sankowski
CZ’;}zé' k Zarzadu
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Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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Tomasz Derewecki
Czlonek Zarzadu
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Dorota Kwiatkowska-Roesle
Kierownik ds. Ksiegowosci
Funduszy

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz’) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Wzrostu na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/1-1-1190/04
z dnia 9 marca 2004 roku i rozpocza} dzialalno$¢ w dniu 17 czerwca 2004 roku. Od dnia 14 wrze$nia 2009 roku
dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu zostat przeksztatcony w AlG
Subfundusz Stabilnego Wzrostu wydzielony w ramach AlG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy
(,Fundusz”) na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15
wrze$nia 2009 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku
pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Stabilnego
Wazrostu i byt wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014
roku Subfundusz dziala pod nazwa MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu i jest wydzielony w ramach MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel
inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie w diuzne papiery wartosciowe (Srednio 70% wartosci
aktywoéw Subfunduszu) oraz akcje (Srednio 30% wartosci aktywow Subfunduszu). Z wyjatkiem pierwszych 30 dni od
momentu zarejestrowania Subfunduszu catkowita warto$¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa
lub Narodowego Banku Polskiego lub diuzne papiery wartosciowe posiadajace gwarancje Skarbu Panstwa lub
Narodowego Banku Polskiego w aktywach Subfunduszu nie bedzie mniejsza niz 30% wartosci aktywow
Subfunduszu, za$ catkowita warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez pozostate
podmioty nie bedzie wigksza niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu. Catkowita warto$é inwestycji w akcje nie
bedzie wigksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu. ‘

Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 39-43 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemyslowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy MetlLife Subfunduszu Stabilnego Wzrostu.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2014 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziafalnosci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.

Jednostki Uczestnictwa dzielg sig na jednostki kategorii A, B, E oraz . Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty
opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze sg zroZnicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

~  kategoria A — zbywane bez ograniczen;



— kategoria B - zbywane bez ograniczef w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;
— kategoria E ~ zbywane bez ograniczeh w ramach rachunku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego;

—~ kategoria | - zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréZnicowania jednostek pod
wzgledem optaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B. W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B, zlecenia bedq realizowane na zasadach okreslonych w odrebne;
umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz
zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



imetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
w tys. zt
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013
1. |Aktywa 84 498 102 573
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9494 18 937
2) [Naleznosci 326 247
3) |Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 67 981 74 970
-} dluzne papiery wartosciowe 42 435 44 092
5) |[Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 697 8 418
-| diuzne papiery wartosciowe 6 697 8 419
Il. |Zobowiagzania 900 521
lll. |Aktywa netto (I-l1) 83 598 102 052
IV. [Kapitat funduszu 61 684 82 293
1) Kapitat wpiacony 1138 476 1128 417
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 1076 792 1046 124
V. |Dochody zatrzymane 12 549 9 861
1) [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31647 30 745
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 19 098 20 884
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 365 9 898
Vil. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 83 598 102 052
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 5 145 878,056103 6 430 326,286140
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 5 015 559,691855 6 282 930,172226
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 6 811,322285 4 487,254579
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii I/szt./ 123 507,041963 142 908,859335
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 16,25 zt 15,87 zt
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 16,25 zi 15,88 zf
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 16,25 zi 15,88 zt

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wtys. 2t
1 stycznia - 31 grudnia 2014 |1 stycznia - 31 grudnia 2013
. {Przychody z lokat 3147 3700
1. {Dywidendy i inne udzialy w zyskach 746 978
2. {Przychody odsetkowe 2 370 2722
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 31 -
5. |Pozostate - -
. |Koszty funduszu 2 246 2 601
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 2010 2 261
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. |Optaty dla depozytariusza 70 83
4. |Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 129 128
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. |Uslugi prawne - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. |Koszty odsetkowe - 0
11. [Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci - -
12. |Ujemne saldo réznic kursowych - 68
13. [Pozostale 37 61
lli. |Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IvV. |Koszty funduszu netto (ll-lil) 2 246 2 601
V, |Przychody z lokat netto (I-1V) 901 1098
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1253 |- 275
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1786 2529
- Z tytutu réznic kursowych - 52 |- 19
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: - 533 |- 2 804
- z tytudu réznic kursowych 50 57
VII. |Wynik z operacji (V£VI) 2154 824
wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,42 z 0,13
kategoria A 0,42 zt 0,13 zt
kategoria E 0,42 z 0,13 zt
kategoria | 0,42 z1 0,13 zt

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

wtys, zt

1 st_yczn a - 31 grudnia 2014

1 styczma - 31 grudnia 2013

Zestawieni zmianwakl_:ywach netto

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

L | Zmiana wartosel aktywow netio:
Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 102 054 109 736 |
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 154 824
a)| _ przychody z lokat netto 901 1099
b)| _zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1786 2 529
¢)| _ wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 533 2 804
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2 154 824
4. |Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem): - -
| @)l =z przychodéw z lokat netto - -
b)|]  ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c)|  z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 20 608 8 508
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa) 10 059 20014
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytulu odkupionych jednostek
uczestnictwa) 30 667 28 522
6, |Laczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-415) 8 454 7 684
7. |Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 83 598 102 052
8. | Srednia warto§¢ ak!ywéw netto w okresie sprawozdawczym 91 312 102 742
[ -

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresne sgrawozdawczym

561 799.774160

754 445530057
2

a)lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 622 686,975888 1266 132,227548
kategorii A 611 953,948813 1230 392,030102
kategorii E 2 498,158385 3 168,461446
kategorii | 8 234,868680 32 571,736000

b){liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 907 135,205925 1827 932,001738 __ |
kategorii A 1 879 324,429184 1813 724,209582
kategorii E 174,090679 95,186854
kategorii | 7 636,686062 14 112,60530;

|_c)|saldo zmian 1284 448,230037 561 798,774190
kategorii A 1 267 370,480371 583 332,179480
kategorii E 2 324,0677086 3 073,274592
kategoril | 19 401,817372 18 459,130698
2. |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu: 5 145 878,056103 6 430 326,286140

a)lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 80 564 679,325758 79 941 992,349870
kategorii A 80 287 706,998534 79 675 753,049721
kategorii E 7109,171247 4 611,012862
kategorii | 269 863,155977 261 628,2872817

b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 75 418 801,269655 73 511 666,063730
kategorii A 75 272 147,306679 73 392 822,877495
kategorii E 297,848962 123,75828
kategori 146 356,114014 118 719,42795,

|_c)|saldo zmian 5 145 878,056103 6 430 326,286140
kategorii A 5 015 559,691855 6 282 930,172226
kategorii E 6811,322285 4 487,254579
kategorii | 123 507,041963 142 908,859335

3. | Przewid ana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow mwestycmnych -

[ | Zmiana warosct w netio na jednostie uczestniciway - L L o

1 wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedmego okresu

| —_|sprawozdawczego
kategorii A 5872z 15,69 z
kategorii E 588z 15,70 24
kategorii | 5,882 15,70 2t

2 wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

" | sprawozdawczego
kategorii A 16,25 zi 587 2
kategorii E 16,25 z 5,88 21
kategorii | 16,25 zt 5,88 zt

3 procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

|~ Isprawozdawczym
kategorii A 2,39% 15%
kategorii E 2,33% 5%
kategorii 2,33% 15%

ze wskazaniem daty wyceny

minimalna warto$¢ aklywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,

kategorii A 15,68 21 (14.03.2014 15,10 2t (27.06.2013
kategorii E 15,69 zt (14.03.2014 15,10 zt (27.06.20
kategorii | 15,69 z1 (14.03.2014 15,11 1 (27.06.2013

maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

i sgrawozdawggm (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 16,59 z} (19.09.2014) 16,26 z1 (29.10.2013)
kategorii E 16,59 z1 (19.09.2014) 16,26 zt (29.10.2013)
kategorii | 16,60 21 (19.09.2014) 16,27 21 (29.10.2013)

warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

5. sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 16,25 z1 (30.12.2014) 15,87 z1 (30.12.2013)
kategorii E 16,25 21 (30.12.2014) 15,88 zt (30.12.2013)
kategorii | 16,26 z} (30.12.2014) 15,88 zi (30 12.2013)]
IV, |Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aklywow netto, w tym: 2.46% 2,53%]|
-| Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,20% 2,20%
- Procentowy udziat oplaty dia depozytariusza 0,08% 0,08%
-| Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
-|Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,14% 0,12%
-|Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
-1Procentowy udziat optat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela gléwna
Eieiqcy okres sprawozdawczy 5oprzedni okres sprawozdawczy
Warto$¢ wedlug | Warto$¢ wedlug | Procentowy | Warto$¢ wedtug | Warto§é wedtug Procentowy
Skdadniki Lokat ceny nabycia w | wyceny na dzieri udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w
tys. zlotych bilansowy w tys. aktywach tys. zt bifansowy w tys. aktywach

Akcje 19 883 2,5 527 30,21% 22 300 2’9 681 28,94%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 13 19 0,02% 160 160 0,16%
Prawa poboru
Kwity depozytowe 1062 1037 1,01%
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe 44 910 49 132 58,15% 49 444 52 511 51,19%
Instrumenty pochodne - 0 0,00% - 6 0,01%

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
jinstytucje wspdinego inwestowania majace

siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

rNieruchomoéci

{Inne

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




Metlife Subfundusz Stabilnego Wzrostu

ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa
Tabela uzupetniajaca
Kraj Warto$é wedlu, Warto§é wediug
Lp. Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba sledziby | ceny nabyciaw tSs wyceny na dzief P;ok:;:t:cv:‘yol;iz':a;w
emitenta b bilansowy w tys .2t
1|HU0000061726 Aktywny rynek - rynek Budapest Stock Exch: A477|  Wegy 251 231 0,27%;
2|PLAB0000001S Aktywny rynek - rynek Giglda Paplerow ych w Warszawie 5812 Polska 44 178 0,21%
3|PLADMBT00013 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu | NewConnect - Gislda Paplerow Wartoéciowych w 199300} Polska 172 48| 0,06%
4|PLAGORAQ0067 Aktywny rynek - rynek regulowany Gistda Papleréw w W 6477 Polska 59 49 0,06%
5|PLALMTL00023 Aktywny rynek - rynek regul Gielda Paplerow W 2139] Polska 75 a7 0,12%|
6|PLALIOR0004S Aktywny rynek - rynek regul Glelda Papleréw Wartosciowych w W, 9218] Polska 604 719 0,85%;
7|PLAPATR00018 Aktywny rynek - rynek an Glelda Papierow Wartosc w Warszawle 5501 Poiska 167 203 0,24%
8|LT0000128381 Aktywny rynek - rynek Gielda Papierow W w Warszawie 3 250[ Litwa 136 71 0,08%
9|PLATMO0000021 Aktywny rynek - rynek Gigtda Papierow W w Warszawie 17561 Polska 49| 58 0,07%|
10|PLBMDLB00018 Aktywny rynsk - afternatywny system obrotu | NewConnect - Gielda Papisrdw Wartosclowych w Warszawie 59893 Polska 284 132 0,16%
11| PLBRSZW00011 Aktywny rynek - rynek Gislda Paplerow yoh w i 25324 Polska 126 145 017%
12|PLBYTOMO0010 Aktywny rynsk - rynek regulowany Gisida Papierow W. wych w 12702] Polska 14 16 0,02%)
13| PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 2175| Polska 610 816 0,97%
14| PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regutowany Gielda Papleréw yoh w i eool Poiska 81 180 0,21%)|
15{PLCCCO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow jowych w 2433| Polska 245 325 0,38%|
16| NLO000687309 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw fowych w 2837] Holandia 80 122{ 0,14%
17[PLOPTTC00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papleréw wych w 25 124  Polska 184 420 0,50%
18|PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw wych w 4321] Polska 86 184 0,22%
19{PLCOMARO0012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gletda Paplerow ych w Wi i 1267| Polska 125 148 0,17%|
20{PLJTRZN00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glefda Papleréw wych w 6457 Polska 16 22] 0,03%|
21}PLCFRPT00013 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow wych w Warszawie 31651| Polska 518 744 0,88%]
22{PLDTPG000010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gislda Papleréw wych w 18153| Polska 142 74 0,09%|
23| NL0O000474351 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papiaréw wych w 2676 Polska 210 268 0,32%|
24iPLECHPS00019 Aktywny rynek - rynek Giglda Papleréw Wartasciowych w Warszawie 44810| Polska 155 318 0,37%
25{PLEKEP000019 Aktywny rynek - rynek Gielda Papierow W w Warszawie 373] Polska 15 10,
26{PLELDRD00017 Aktywny rynek - rynek regt Gielda Paplerow W w Warszawie 3093| Polska 186 182
271PLENEA0GOD13 Aktywny rynek - rynek Gielda Papieréw W yeh w Warszawle 8618] Polska 140 146
281 PLENERG00022 Aktywny rynek - rynek y Glelda Papierow Wartosciowych w 3414| Polska 58 79
291PLERBUD00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosciowych w §78| _Polska 14 15
30!PLGETBK00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w 221 955]  Polska 383 486
31{PLGNRSI00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w 18950] Polska 59 54
32{PLZPWO0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 898| Polska 18 29|
331PLGTCO000037 Aktywny rynek - rynek Gielda Paplerdw Wartosciowych w Warszawie 34287 Polska 280 185
34|PLGSPRO00014 Aktywny rynek - rynek Gielda Papierow yeh w Warszawle 124 302| Polska 372 231
35|PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek GCielda Paplerow W ych w Warszawle 6753| Polska 372 946
36]PLIMPXM00019 Aktywny rynek - rynsk y Gielda Paplerow W. w Warszawie 61669 Polska 147 129]
37|PLINTEG00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosciowych w W 350| Polska 89 54
| 38|PLIZSTLO001S Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartosciowych w 2302 Polska 15 ki
39| PLISWOB00015 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 20652] _Poiska 556 348
40| PLKGHM000017 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartosclowych w Warszawie 14196] _Polska 988 1 545
| 41]PLKNOPLO0D14 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartosciowych w Warszawle Polska 41 32
42| PLKRINK00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Cielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | _Polska 168 224
43]PLKRK0000010 Aklywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartodclowych w Warszawis Polska 50 139
[ 44|PLKETY0000T] Aktywny rynek - rynek reguiowany Glelda Paplorow Wartosciowych w Warszawie Pelska 64 269)
45| PLLBT0000013 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowyoh w Warszawie Polska 118 85
46|PLLUBAWO00013 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Warlociowych w Warszawie Polska 127 100
| 47|PLLCCRP00017 Aktywny rynek - rynek regulowany - Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle Polska 139 177
48|PLLPP0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gletda Paplertw Warlosclowych w Warszawls Polska 374 347
49| PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek Gislda Papleréw w Warszawie 5803] Polska 148 148
50|PLLWBGDO0016 Aktywny rynek - rynek Gielda Papieréw W w Warszawie 4720] Polska 551 455
51{PLMGLAN00C018 Aktywny rynek - rynek Glelda Papleréw W: h w Warszawie 707| Polska 45 48
52| PLBREQ000012 Aktywny rynek - rynek Y Glelda Paplerow Wartosciowych w W 1382| Polska 341 688
53|PLMCIMG00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow iowych w 4424] Polska 38 45
54| PLMDCLG00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw wych w 201] Polska 38 38
55|PLMFO0000013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw wych w 15673| Polska 178 1685
56| PLBIG0000016 Aktywny rynek - rynek reguiowany Gielda Paplerow w Warszawie 36 179] Polska 115 300 0,36%|
57| PLMNRTR00012 Aktywny rynek - rynek y Gielda Paplerow w Warszawie 7976] Polska 68 81 0,10%|
58| PLMRBUD0001S Aktywny rynek - rynek regul Gielda Paplerow W w Warszawie 150 436| Polska 268 205 0,24%;
58| PLNTMDAQ0018 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosci w Warszawie 5928| Polska 23 25 0,03%
60|PLTRFRM00018 Aktywny rynek - rynek y Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle 43| Polska 7 10 0,01%
61|PLOPNFNQ0010 Aktywny rynek - rynek regulowany Giglda Paplerow W. iowych w W 1427| Polska 17 4 0,00%;
62|CH0197761098 Aktywny rynek - alternatywny system obroty | NewConnect - Glelda Papleréw W. lowych w Warszawie 21894/ 199 44 0,06%
63|PLPRMCM00048 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw wW i 708] Polska 31 38 0,04%
64|PLPEKAQQ0016 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw W. h w W 12299) Polska 1409 2198 2,60%
65|PLPGER000010 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartosciowych w Wi 64162] Polska 1218 1212 1,43%
66| PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek Glelda Papleréw yoh w W 8741] Polska 28 39 0,06%
67 |PLPKNO0O0018 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawis 19460) Polska 434 952 1,13%|
68| PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w W i 72474] Polska 1702 2592 3,07%
69[PLPKPCR00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartos hw 2583] Polska 197 216 0,26%)
70|PLPOLWX00026 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Paplerow Wi hw W 5615 Polska 84 94 0,11%
71|PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw w i 5053] Polska 1709 2456 291%
72[PLKLNR0Q0017 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw wW 20997] Polska 253 196 0,23%|
73| PLADVPL00028 Aktywny rynek - rynsk reguiowany Glelda Paplerow W. yoh w Warszawia 2400 Polska 43 31 0,04%|
74|PLSTLSK00016 Aktywny rynek - rynek reg Glelda Paplerow Wartosclowych w Warszawie 369] Polska 15 18 0,02%j
75|PLDWORY00019 Aktywny rynek - rynek Glelda Papleréw Wi iowych w 53410] Polska 227 220, 0,26%,
76(PLSTLPDO0O17 Aktywny rynek - rynek y Gigida Papierow WartoSciowych w 430] Polska 86 174 0,21%
77|PLWRWCKQ0013 Aktywny rynek - rynek regul Glelda Papleréw Warlosciowych w Warszawie 1872 Polska 60 42 0,05%
78| PLTORPL00016 Aktywny rynek - rynek regul Glelda Papleréw Wi i w 6405| Polska 52 64 0,08%
79|PLTRKPLO0014 Aktywny rynek - rynek regul Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3608| Polska 29 28 0,03%
80| PLTSGS000019 Aktywny rynek - rynsk regulowany Gielda Papieréw Wi fowych w Warszawie 6004| Polska 26 21 0,03%
81| PLTVN0000O017 Aktywny rynek - rynek regul Glelda Papieréw Warlociowych w Warszawie 26352| Polska 239 427 0,51%
82|PLVIGOS00015 Aktywny rynek - rynsk regul Gielda Papieréw Wartosciowych w i 215 Polska 39 43 0,05%
831PLVTLGD00010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 11085 Polska 129 98 011%
84]PLWELTN00012 Aktywny rynek - rynek regul Glelda Papieréw W yoh w Warszawie 5497| Polska 32 22 0,03%
85{PLWRKSR00018 Aktywny rynek - rynek regul Gielda Papisréw Wartosciowych w i 13384| Polska 84 241 0,28%
86]PLWAWELC0013 Aktywny rynek - rynek Y Gielda Papieréw Sciowych w 6| Polska 5 6 0,01%
871PLZEPAK00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosclowych w Warszawle . 19 55.51 Polska 518 514 061%|
1864 634| 19 883 25 521 30,21%

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




MetLife d
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

Tabela

Kraj sledaiby | Wartosé wadiug cony | Wartosé wediug wyceny na | Procentowy udziat w

Rodz] rynku Nazwa rynku emitenta nabycla wiys. zt dziefi bilansowy wtys. 2t ahtywach ogolem
Aktywny rynek - tynek requiowany Gielda Papierdw Wartogciowych w Warszawie 13 19 0,@
3] 18] 0,02%

Warszawa, 8 kwistnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

Tahela dodatkowa

L.p.

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Ltaczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedlug
wyceny na dziefh
bilansowy w tys. zi

Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa

QObligacje

7 000

37486

Procentowy udziat w
aktywach ogdlem

41625

49,26%

Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z

wyltaczeniem Rzei ospolitej Polskigj)
Papiery warosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panistw nalezacych do OECD

Tabela dodatkowa

LP

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W

" |ART. 98 USTAWY

Wartoaé wedlug wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

1.

BORYSZEW

0,32%

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu

MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci subfunduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wehodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczaf sig 17 czerwca 2004 roku i zakorczyt sie 31 grudnia 2004 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
- Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.),
— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
— Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z p6zn. zm. ).

c) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okreéla sig
w relacji do Euro. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do Euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysigcach ziotych. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycjii wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzgdzanie wediug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okre$lonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, opfate za konwersje oraz oplate umorzeniowa (wysoko$¢ optaty zgodnie ze
statutem Funduszu). Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci aktywow
netto (WAN) reprezentujacych kazdg kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek uczestnictwa
stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za zarzadzanie dla
wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty dotychczas naliczonej optaty
za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okres$lone w Statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikéw lokat, oraz zobowigzan
funduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w literze B ust. 1 it. e), ust. 31 4.
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MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu

A. Wycena sktadnikéw lokat notowanych

1.

Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegbinoSci: akcji, warrantow

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw

wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza si¢ wediug kurséw dostepnych o godzinie

23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziet Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ten kurs albo
wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie
Zust. 6.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartocig godziwa jest kurs
ustalony na rynku glownym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu -

obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien Wyceny,
pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku giéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust.
3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kitku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gtdwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 1
godzina zostata wyznaczona, aby umozliwié zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kurséw zamkniec
skiadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

Jezeli okreslony w ust. 1 lit a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidlowo
warto$ci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit b) lub ¢), to dokonujae
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych
ten skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umoziiwiajacym wycene
odzwierciedlajaca wartos¢ godziwa, Niedopuszczaine jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

WyZej wskazanej wyceny dokonuje sig na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikow, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych
przez dwie instytucie finansowe majace, wediug wiedzy Subfunduszu, najwiekszy udziat w obrocie danym
sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakeji zostaly zgioszone lub zawarte w terminie
uniemoZliwiajacym wycene skiadnika lokat Subfunduszu wediug wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie
zgodnie z metodologia wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych.

B. Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych
1. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, w nastepujacy

sposab:
a) akcji i udziatow w spdtkach niepublicznych - wedlug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na
podstawie oszacowania wartoSci skiadnika lokat za pomoca metody poréwnywania wskaznikéw
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z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikow rynku kapitalowego takich jak: Cena do Zysku (P/E),
Cena do Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej
(P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody poréwnywania wskaznikéw bedzie niemoZliwe, warto$¢
godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie
przeplywow pienigznych zwigzanych z tymi spolkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych
powyZej metod, oszacowanie wartosci akcji lub udzialow nastapi wedlug metody wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow w oparciu o $rednig
cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami
majacymi wplyw na ich warto$é rynkows;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akgji notowanych na aktywnym
rynku — wedlug cen tych papieréw wartoSciowych okreSlonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku
powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano prawa do
akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa;

d) praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej;

e) dluznych papierow wartosciowych (w tym listdw zastawnych), kwitbw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

f) kontrakiow terminowych - wycenia sie wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta
wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu
wykonania konfrakiu;

g) opcji - wycenia sie wedlug wartosci godziwej uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentdw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcii;

h) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez subfundusz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen
znanych Subfunduszowi majgcych istotny wplyw na wartosé godzan, ogloszonych do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i) Srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kiére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wedlug wartosci nominalne
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;

j) akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku ~ wedlug cen
tych papierdw wartoSciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku powyzszej tozsamosci,
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierwsze;
ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig
cene nabycia, wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartosé
godziwg,

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw wartoSciowych innych niz diuzne papiery

wartosciowe — wedlug cen papierow wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitow przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.
W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych w lit. A. dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych
podstawa wystawienia kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw wartosciowych innych niz
diuzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow depozytowych odbedzie sie wg jednej
z metod wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dla papieru wartosciowego
bedacego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na
podstawie papierow wartosciowych innych niz diuzne papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej
proporciji ustalonej w warunkach emisji kwitow depozytowych.

2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

14




MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu

4. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow 0 pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sig wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na akitywnym rynku bedg stosowane w sposob

ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne
lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. z1)

L.p. Naleznosci 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

1. |Z tytulu dywidendy 89 .

2. |Z tytutu zbytych lokat 237 174

3. |Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych . 24

4, Z tytulu subskrypcii - 49
Suma 326, 247

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. i)
L.p. Zobowiazania 31.12.2014 r. 31.12.2013 1.

1. |Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 35 72

2. |Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 145 156

4. |Z tytutu zakupu papieréw wartosciowych "490 -

3. |Z tytulu rezerw 206 246

5. |Z tytulu prowizji 15 4

8. [Pozostale zobowigzania 9 43
Suma zobowigzanh 900 521

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH w tys. wiys. zt

Banki: 9.494
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 8.535 8.535
Dom Maklerski MBank S.A.* PLN 959 959

* W érodkach znajdujgcych sie na rachunku w Domu Maklerskim MBank S.A. kwota 82 tys. zt stanowila depozyt
zabezpieczajacy.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
Subfunduszu wyniést 14.216 tys. zt. Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony jako $rednia arytmetyczna stanu
$rodkéw pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w
tym:
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a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywami obcigzonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sg obligacje skarbowe i komercyjne. Ryzyko stopy
procentowej jest okreslone poprzez czas trwania (duration) tej czeéci przedmiotu lokat. Wartos¢ instrumentéw w portfelu
wynosi na dzien bilansowy 49.132 tys. zt.

b) wskazanie aktywow obcigZzonych ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 31 grudnia 2014 roku obligacje o zmiennej stopie procentowej o wartosci
22.159 tys. zt.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakeji nie wypefnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnity swoich obowiazkow zostaly opisane w punkcie 2 b).
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 31 grudnia 2014 roku obligacje skarbowe o tgcznej wartosci godziwej
w wysokosci 41.624 tys. zt. Ryzyko kredytowe skarbowych papieréw wartoSciowych wynika z biezacego ratingu Polski.
Subfundusz posiadat rowniez w swoim portfelu lokat na 31 grudnia 2014 roku obligacie AmRest Holdings SE. o wartosci
1.609 tys. zt, obligacje Eurocash S.A. o wartosci 2.004 tys. zl, obligacje Magellan S.A. o wartosci 3.084 tys. zi, oraz
obligacje PGNIG o wartosci 811 tys. 2. Ryzyko kredytowe obligacji komercyjnych wynika z biezacego ratingu emitenta.

3) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dzief bilansowy aktywa denominowane w forincie wegierskim, oraz w zlotych. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego.

Wartos¢ portfela akcji denominowanych w forintach wegierskich wynosita na dzieri bilansowy 231 tys. zt tj. 17.062 tys.
HUF.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538)
Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat fransakcje, ktérych przedmiotem byly kontrakty terminowe. Na dzien
bilansowy 31 grudnia 2014 roku Subfundusz posiadat 24 otwartych dlugich pozycji na instrumentach pochodnych futures na
WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0006684; termin wygasnigcia 20 marca 2015 roku). Pozycje zostaly otwarte w celu zwigkszenia
sprawnosci zarzgdzania portfelem. Warto$¢ konfraktu na dziert bilansowy 31 grudnia 2014 wynosita 1.114 tys. 2. Wartosé
wyceny na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku wynosita 0 tys. .

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papierow wartosciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia
o pozyczkach papierow warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotéw papieréw wartosciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na
dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartoéci aktywéw Subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadaf zaciggnigtych kredytow i pozyczek.
2) Informacie o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz
1 % wartosci aktywow Subfunduszu
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W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w forincie wegierskim oraz w ziotych. Subfundusz obcigZzony
jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do zlotego.

Wartos¢ portfela akcji denominowanych w forintach wegierskich wynosita na dzier bilansowy 231 tys. zt tj. 17.062 tys. HUF,
Saldo dodatnich roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto tgcznie 31 tys. zt.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytulu réznic kursowych wynosita (52) tys. zt., a wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow z tytutu roznic kursowych wynosit 50 tys. zt.

Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 31.12.2014 roku tj. 100 HUF = 1,3538 zi
MNota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. zl)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu przyjetego
w bilansie Subfunduszu

Nota-11
1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.

1.01.2014r. - 1.01.2013r.
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31.12.2014r. 31.12.2013 1.
Akcje 1.339 1.701
Obligacje 342 750
Prawa poboru - 5
Kwity depozytowe - 32
Tytuly uczestnictwa - 31
Instrumenty pochodne 105 10
Suma 1.786 2.529

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wediug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1.01.2014 r. - 1.01.2013r. -
aktywow 31.12.2014r. 31.12.2013r.

Akcje (1.724) (527)

Obligacje 1.191 {1.876)

Prawa poboru - 9)

Prawa do akcji 8 .

Kwity depozytowe - (71)

Tytuly uczestnictwa . (309)

Instrumenty pochodne {6) (12)

Suma (533) (2.804)

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodow

miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

4) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze Statutem nie dokonuje wyptat z dochodéw.

Koszty Subfunduszu

rachunku wyniku z operadji
Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacii

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu
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Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 2.010 tys. zt. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netto na koniec 2012 roku - 109.736 tys. L.
Wartos¢ aktywow netio na koniec 2013 roku - 102.052 tys. z}.
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2014 roku -  83.598 tys. zt.

2) Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Typu A - 15,69 #,
Typu E - 15,70 z!,
Typul- 15,70 #,

Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
Typu A- 15,87 4,
Typu E - 15,88 #,
Typul- 15,88 z,

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:
Typu A- 16,25 z},
Typu E ~- 16,25z,
Typu |- 16,25z,

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4, Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacii i rentowno$¢ funduszu

Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnoéci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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