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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego MetLife
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,,Fundusz’) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Przemystowej 26, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat i polaczony bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2014 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej
»ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
»rozporzadzeniem o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majagtkows i finansows, jak tez
wynik finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$é¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczego6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. §

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu MetLife Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego
dolaczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow
poszczegdlnych subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu ze stanem faktycznym.

Pawﬁ/ljl

Kluczowy

£

(&i sadko
bitgly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dafiusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
PARASOL SWIATOWY ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Swiatowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 263 dnia 15 listopada
2006 roku.

W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- MetLife Subfundusz Lokacyjny,

- MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

- MetLife Subfundusz Akcji Matych Spotek,

- MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

- MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

- MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

- MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

- MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

- MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

- MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,
- MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000181644.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu pelni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz dziala na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

- statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia 2006 roku
decyzja nr DFIM//4033-25/1-1-4212/06 o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okres$lonym
w akcie notarialnym z dnia 13 wrzesnia 2006 roku sporzadzonym przed notariuszem Jolantg
Monikg Niedzielg (Repertorium A Nr 4277/2006) z p6zniejszymi zmianami.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Funduszu w 2013 roku zamkneta si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
601 tys. zl. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa
ziozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 31 pazdziernika 2014 roku,
zawartej pomigdzy MetLife Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 19,
wpisang na prowadzong przez Krajows Rade Bieglych Rewidentoéw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdafi finansowych pod nr. 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Pawla Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nia w dniach
od 2 marca 2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Funduszu

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji

i wyjasniefi, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku wyniku z operacji oraz
wskazniki finansowe opisujace dziatalno$¢ Funduszu oraz jego sytuacje¢ finansows i majgtkows
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Wybrane pozycje (w tys. z1) 2014 2013
Aktywa 248.204 235.935
Aktywa netto 243919 233.594
Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 225.700 222.445
Przychody z lokat 5.126 4931
Koszty Funduszu 7326 7.414
Przychody z lokat netto -2.200 -2.483
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7.015 -1.675
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 4.615 4.759
Wynik z operacji 9.430 601
Rentownos¢ aktywow netto* 4,18% 0,27%
Wskaznik kosztow do §redniej warto$ci aktywow netto 3,25% 3,33%

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do §redniej wartoéci aktywéw netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujgcych
tendencji w por6wnaniu z rokiem poprzednim:

- wazrost rentownosci aktywdw netto,

- spadek wskaznika kosztéw Funduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktywow netto.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 7
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IIL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosei

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng
we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) zwanego dalej
,rozporzadzeniem o rachunkowosci” 1 zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly stosowane
w sposdb ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

L

Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

—  wprowadzenie do poltaczonego sprawozdania finansowego,

- polaczone zestawienie lokat na dzie 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie
218.982 tys. z1,

—  polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 243.919 tys. z,

- polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji netto w kwocie 9.430 tys. zi,

— polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 10.325 tys. zk.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Kapitat powierzony

Wartoé¢ ksiegowa kapitalu powierzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosia
336.300 tys. zt. Szczegblowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 8




METLIFE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOL SWIATOWY

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 5.126 tys. zk Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia struktur¢ przychodéw.

Koszty dzialalnosci operacyjnej
W badanym okresie koszty Funduszu wyniosly 7.326 tys. zi, z czego koszty wynagrodzenia

Towarzystwa wynosily 6.386 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia
strukture kosztdw operacyjnych.

4, Kompletnos¢ i poprawno§é sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dziafalnosci przez Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasyw6w, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w spos6b prawidlowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzit i zalgczyl do sprawozdania finansowego List do Uczestnikéw Funduszu,
zawierajacy informacje wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci.

Dokonali$my sprawdzenia listu w zakresie ujawnionych w nich informacji, ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo takzg O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanéw aktywéw poszezegdlnych subfunduszy wchodzacych w skiad
Funduszu ze stanem faktycznym.

Deloitte Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzagdu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzil,
iz Towarzystwo przestrzegalo przepisoéw prawa w zakresie zarzadzania Funduszem.

hd
Pawel Nowosadko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid, 90119

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

weakl

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnodcig Sp. k. 10




Warszawa, 8 kwietnia 2015 r.

Szanowni Panastwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Panstwu Sprawozdanie Finansowe MetLlfe Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2014 r. Do sprawozdania zataczony jest raport z przegladu przeprowadzonego przez. bleg}ego
rewidenta oraz o§wiadczenie banku depozytariusza.

W dniu 15 maja 2014 r. nastapila zmiana nazwy Towarzystwa z Amplico TFI S.A. na MetLife TFI
S.A., Funduszu z Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy na
MetLlfe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy oraz subfunduszy. Zmiana
nazwy jest wynikiem globalnego dazenia MetLife Inc. do podkreslenia obecnosci marki MetLife na
rynkach lokalnych. O zmianie nazwy zostali poinformowani klienci Funduszu oraz partnerzy z
ktérymi wspotpracuje Fundusz i Towarzystwo.

W 2014 roku polska gospodarka rozwijata si¢ w tempie 3,3 %. Tak wysoka dynamika pokazata, ze
nasz kraj pod tym wzgledem nadal wyréznia si¢ pozytywnie na tle innych panstw Unii Europejskiej.
Gl6wnym motorem wzrostu byl silny popyt krajowy oraz solidny przyrost inwestycji w relacji do
poprzednich kwartaléw. Nieznacznie przyspieszyta réwniez konsumpcja prywatna, co moglo wynikad
z utrzymujacej si¢ od potowy roku deflacji.

Wzrost gospodarczy w Polsce, wedtug prognozy NBP na 2015 rok, pozostame stabllny w okolicach
odczytéw z poprzedniego roku. Krajowa gospodarka najprawdopodobniej bedzie sie rozwijala w
tempie 3,3%, przy projekcji inflacji na poziomie 0,2 %.

Rada Polityki Pieni¢znej kontynuowata w 2014 roku tagodzenie polityki monetarnej i obnizyla stopy
Iacznie 0 0,5% z 2,5%% na 2,00%. Obecnie glowna stopa procentowa NBP znajduje si¢ na poziomie
1,5%. Tym samym cykl obnizek zostal najprawdopodobniej zakorniczony.

Rok 2014 przynidst wydarzenia, ktre moga wplywaé na rynki finansowe jeszcze przez dhuzszy czas.
Konflikt pomigdzy Ukraing i Rosja, idace za nim sankcje, wzrost ryzyka geopolitycznego i brak
wyraznego oZywienia w gospodarce europejskiej to giéwne czynniki, ktére wplynely negatywnie na
koniunkture gield zachodnioeuropejskich oraz rynki Europy Srodkowo-Wschodniej. O ile w 2015
roku nalezy oczekiwaé poprawy w gospodarkach strefy Euro, o tyle trudno przewidzie¢, czy w tym
okresie nastapi pomyslne rozwiazanie konfliktu na Ukrainie. Koniunkturze na GPW nie sprzyjaly w
minionym roku dziatania rzadu. Kontrowersyjne zmiany w systemie emerytalnym doprowadzity do
ograniczenia stabilizujgcego wptywu OFE na polskim rynku finansowym. Indeks WIG zakonczyt rok
2014 minimalnym wzrostem o 0,3%. Na naszym parkiecie widoczne bylo do$¢ wyrazne
rozwarstwienie miedzy gléwnymi indeksami. Liderem byt indeks $rednich spotek MWIG40, ktory
wzrést o 4,1%. W tym samym czasie indeks WIG20 skupiajacy spolki o najwiekszej kapitalizacji
stracil 3,5% (z uwzglednieniem dywidend byt na lekkim plusie 0,4%), a indeks WIG250 skupiajacy
gléwnie male i Srednie spolki stracit ponad 15,5%. Wzrost na rynku akcji mial miejsce przede
wszystkim w segmencie Srednich spétek i byl stymulowany giéwnie popytem krajowych instytucji
finansowych. Demontaz OFE spowodowat natomiast spadek popytu na akcje matych spotek. WIG20
zachowywal si¢ lepiej w poréwnaniu do pozostalych indekséw dzieki umiarkowanemu popytowi
zagranicznych inwestorow.



Znacznie korzystniej przedstawiala si¢ sytuacja na najwazniejszych parkietach swiatowych. Na rynku
amerykanskim zgodnie z oczekiwaniami hossa utrzymata si¢, a indeks S&P500 wzrdst o ponad 11%,
wielokrotnie ustanawiajac historyczne rekordy notowan. Z bardzo dobra koniunktura mieliSmy do
czynienia réwniez na rynkach azjatyckich. Japonski indeks Nikkei225 zwyzkowal o ponad 7%, a
gielda w Szanghaju po tym, jak zostala otwarta dla zagranicznego kapitatu dala zarobi¢ inwestorom
ponad 50%.

Jedna z wigkszych niespodzianek w 2014 roku byla kontynuacja silnej hossy na krajowym rynku
dlugu. Rentownosci polskich 10-letnich obligacji spadly z 4,8% do 2,6%. Wzrost cen obligacji
wspieraly slabsze dane makroekonomiczne napltywajace z globalnej gospodarki przy utrzymujgcych
sie tendencjach deflacyjnych.

W 2014 roku najwyzsze stopy zwrotu wsérdd subfunduszy wchodzacych w skiad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy uzyskaly MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i
Azjatyckich — 24,21%, MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich — 22,61%, MetLife Subfundusz
Akcji Rynkéw Rozwinigtych — 15,44% oraz MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki — 15,01%.

W 2014 roku Towarzystwo dystrybuowalo jednostki uczestnictwa poprzez sie¢ siedemnastu
dystrybutoréw. Naleza do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., mBank S.A.,
mWealth Management S.A., CDM Pekao S.A., Deutsche Bank Polska S.A., DM PKO BP S.A., Getin
Noble Bank S.A., Investment Fund Managers S.A., OVB Allfinanz Sp. z 0.0., Partnerzy Inwestycyjni
Sp. z 0.0., Private Wealth Consulting Sp. z o.0., Raiffeisen Bank Polska S.A, Dom Inwestycyjny
Xelion sp. z 0.0, DM BZ WBK S.A., DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A. poprzez oddziaty Banku i
Biura Maklerskiego oraz ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Dzigkujemy Pafstwu za powierzenie nam Srodkow w zarzadzanie i zachecamy do zapoznania si¢ z
informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna przedstawia potaczone
sprawozdanie finansowe MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy, na ktore sklada sie:

(a) wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;
(b) polaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r.;

(c) potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014r., wykazujacy aktywa netto na kwote
243.919 tys. z;

(d) potaczony rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .,
wykazujacy dodatni wynik z operaciji w kwocie 9.430 tys. z;

(e) potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r., wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 10.325 tys. zt.

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarziél) Czlonek Zarzadu

Pawg /fiankowski Dorota Kwiatkowska-Rogsle
Czidné Zarzadu Kierownik ds. Ksiggowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

METLIFE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze wskazaniem numeru rejestru funduszy oraz
czasu, na ktory zostat utworzony, jezeli jest ograniczony.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield decyzjg z dnia 15 wrze$nia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(sFundusz”). Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziala pod nazwg AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy. Od dnia 14 wrzeénia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa; Amplico Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy. Od dnia 15 maja 2014 roku fundusz dziata pod nazwa MetLife
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2, Wskazanie iloci i nazw subfunduszy z okresleniem typow i rodzajow subfunduszy, dat utworzenia
poszczegdlnych subfunduszy wraz z okresleniem czasu, na ktéry zostaly utworzone.

Fundusz dziafa jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:

MetLife Subfundusz Lokacyjny

MetLife Subfundusz Obligaciji Plus

MetLife Subfundusz Akcji Matych Spotek

MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu

MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa

MetLife Subfundusz Akcji Polskich

MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych

MetLife Subfundusz Akcji Amerykariskich

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki

MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych

MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
e MetLife Subfundusz Akcji Chiriskich i Azjatyckich

zwanymi dalej ,Subfundusze”.

Subfundusze zostaty utworzone i wpisane do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku.
Czas trwania Subfunduszy jest nieograniczony.

3. Firma, siedziba | adres towarzystwa bedacego organem Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami,
ze wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.




4, Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Okres sprawozdawczy obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest
31 grudnia 2014 roku.

5. Wskazanie, czy polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez fundusz oraz subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przyszioci oraz czy
nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez fundusz lub
subfundusze.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagroZenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu lub Subfunduszy.

8. W przypadku potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego
nastapita zmiana iloSci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci
subfunduszy wraz z podaniem przyczyn zmian (w szczegélnosci utworzenie nowych subfunduszy,
potaczenie subfunduszy, likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

T. Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp.k.

8. Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sg certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.
Nie dotyczy.

9. Wskazanie poszczegdlnych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je roznicujacych.
Nie dotyczy.

10. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych subfunduszach i cech
je réznicujacych.
Zgodnie z § 9 Statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg sig na jednostki kategorii A, B oraz C. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych (opisanych w § 19 Statutu
Funduszu), minimalnej wptaty (opisanych w § 17 Statutu Funduszu) a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A - zbywane bez ograniczen,

- kategoria B - zbywane bez ograniczer w ramach Programow Systematycznego Oszczedzania.

— kategoria C ~ zbywane bez ograniczen.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



Metl.ife Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy

ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

E'ieiqcy okres sprawozdawczy

Poprzedni okres sprawozdawczy

Skiadniki Lokat warto$é wediug ceny | wartos¢ wediug | procentowy udziatw | warto$é wediug warto$é wediug | procentowy udziat
nabycia w tys. zt wyceny na dzief aktywach ogdtem ceny nabycia w wyceny na dziefi w aktywach
bilansowy w tys. z4 tys. z bilansowy w tys. z¢ ogélem

Akcje 58 408 63 450 25,56% 72 650 81964 34,74%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcii 82 123 0,05%)| 233 233 0,10%|
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%)
Kwity depozytowe 9573 7 590 3,06% 19 438 19 499 8,26%
Listy zastawne - - - - - -
DiuZne papiery warto§ciowe 42 336 43 276 17,44%) 28 427 28 741 12,18%
Instrumenty pochodne 0 1 0,00%| - 7 0,00%
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cia - - . - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granicg 75 154 102 040 41,11% 60 600 74 683 31,66%
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 2 502 2 502 1,01% - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomo$ci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
* Wycena kontraktéw terminowych futures prezentowana jest w bilansie w pozycji Srodkéw pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenie rynku

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
POLACZONY BILANS
w tys. zt
Stan na dziefi Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013

I.  |Aktywa 248 204 235 935
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 360 30 295
2) {Naleznosci 2 863 520
3) [Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) [Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 98 876 126 498
-| dtuzne papiery wartosciowe 25079 17 765
5) [Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 120 105 78 622
-| diuzne papiery wartosciowe 18 196 10 976
Il. [Zobowiazania 4 285 234
ll. |Aktywa netto (I-1i) 243 919 233 594
IV. |Kapitat funduszu 336 300 335 404
1) | Kapitat wptacony 9 653 617 9 330 957
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - 9317 317 8 995 553
V. |Dochody zatrzymane - 122 966 125 381
1) |Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 9493 7293
2) |Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat |- 113 473 118 088
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 30 585 23 571
VIl. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 243 919 233 594

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
w tys. zt
1 stycznia - 31 1 stycznia - 31
grudnia 2014 r. grudnia 2013 r.

|. |Przychody z lokat 5126 4931
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2763 2084
2. |Przychody odsetkowe 1729 2532
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 314 -
5. |Pozostale 320 315
Il. |Koszty funduszu 7 326 7414
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 386 5982
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
3. |Optaty dla depozytariusza 523 591
4. |Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 319 301
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. |Ustugi prawne - "
9. |Ustugi wydawnicze , w tym poligraficzne - -
10. [Koszty odsetkowe - 0
11. |[Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. jUjemne saldo réznic kursowych - 380
13. |Pozostate _ 98 160
lll. |[Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. |Koszty funduszu netto (II-1ll) 7 326 7414
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 2200 2483
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 630 3084
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4615 4759
- 2 tytutu réZznic kursowych 964 1221
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym 7015 18675
- Z tytutu réznic kursowych 10 338 1330
Vil. |Wynik z operacji (VVI) 9430 601
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MetLife Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy

ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
wtys. zi
1 stycznia - 31 grudnia | 1 stycznia - 31 grudnia
2014 r. 2013 r.
l.|Zmiana wartosci aktywow netto
Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
1. sprawozdawczego 233 594 206 524
2.]Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9430 601
a)|przychody z lokat netto 2200 |- 2483
b)|zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4615 4759
c)|wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7015 |- 1675
3.]Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9430 601
4.|Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a)|z przychodéw z lokat netto - -
b)|ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c){z przychodéw ze zbycia lokat - -
5.]Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 895 26 469
zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych
a) jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 322659 540 446
zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
b)]odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 321764 |- 513977
inwestycyjnych)
6.|Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 10 325 27 070
7.|Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 243 919 233 594
8.|Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 225700 222 445
Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku 6




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla MetLife SFIO Parasol Swiatowy ( zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami:

s MetLife Subfundusz Lokacyjny,

e MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

e MetLife Subfundusz Akcji Matych Spofek,

e MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

e MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

s MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

o MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

e MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

o MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

o MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

o MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,

e MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich
(zwanych dalej Subfunduszami) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych,
jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu oraz sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy od 01.01.2014 roku
do 31.12.2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Piéka S.A. W/R}W‘

Piotr Zacz Barttomiej Polewczyk
Prokure Petnomocnik
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