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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa Europa

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu
Zréwnowazonego Nowa Europa (dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,Fundusz”) z siedziba w Warszawie
przy ul. Przemyslowej 26, naktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej “Towarzystwo”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majagtkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki sposoéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegodlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisoéw ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. o
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Zrownowazonego Nowa
Europa we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Pa\gp gl osadko

Kluczowy iegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



METLIFE SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY NOWA EUROPA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO NOWA EUROPA
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa FEuropa wchodzi w sklad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku. Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwag MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Obecnie w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

MetLife Subfundusz Pienig¢zny,

MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

MetLife Subfundusz Akcji,

MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek (dawniej Subfundusz Akcji Matych i Srednich
Spoétek).

NN AL

Od dnia 1 marca 2013 roku Subfundusz Akcji Malych i Srednich Spétek dziata pod nazwa
Subfundusz Akcji Srednich Spotek.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo

- zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000181644,

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu pelni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowe;j 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz dziala na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

~  statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia
2009 roku decyzja nr DFL/4032/39/17/08/09/WU/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu
w brzmieniu okres§lonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed
notariuszem Magdalena Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009) z pdzniejszymi
zmianami.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5



METLIFE SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY NOWA EUROPA

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoé¢ Subfunduszu w 2013 roku zamknela sie¢ ujemnym wynikiem z operacji w wysokos$ci
1.540 tys. zi. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbyto si¢ w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2014 roku, zawartej
pomigdzy MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawia
Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 2 marca
2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnos¢ danych i odwiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono wyczerpujgcych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 6



METLIFE SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY NOWA EUROPA

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansows i majgtkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zt) 2014 013
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 15.707 19.859
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 615 767
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 156 -2.351
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 920
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 550 696
Podstawowe wskazniki 2014 2013
Rentownos$¢ aktywow netto* 0,78% -7,75%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywdw netto 4,08% 4,41%
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 10.71 10.63

sprawozdawczego (zh)

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywdw netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastgpujacych tendencji:

- wzrost rentownosci aktywow netto,

- spadek wskaznika kosztow Subfunduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktywow netto,

- wazrost wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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IIL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sklad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly
stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testdéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci 1 nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 13.453 tys. z,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
14.136 tys. 2,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 122 tys. z1,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 2.716 tys. z,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

w

Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywdw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidtlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Wartosé ksiggowa kapitalu powierzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 31.612 tys. zi.
Szczegbdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 615 tys. z. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 641 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 550 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukture
kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnos$¢ i poprawnesé sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadno$é
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzagdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposoéb prawidlowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie
jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodno$ci danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 9



METLIFE SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY NOWA EUROPA

IV. UWAGI KONCOWE

QOswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktéorym Zarzad stwierdzil,
iz Towarzystwo przestrzegalo przepisow prawa w zakresie zarzadzania Subfunduszem.

Kluczo biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotoéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Darijusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoitka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 10



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa Europa, na ktore skiada sie:

(a)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzieft 31 grudnia 2014 r,;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
14.136 tys. zk

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 122 tys. zk;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .,
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 2.716 tys. zt;

noty obja$niajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach zlotych,
za wyjatkiem informaciji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Ve

Tomasz Adamus
Prezes Zarzqc}g

Paw% ISankowski
CZ’(O ek Zarzadu

Warszawa, 8 kwietnia 2015r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY NOWA EUROPA WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetlLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa (,Subfundusz”) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Zrownowazony Nowa Europa na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd nr DFI/W/4032-
25/6-1-3754/2005 z dnia 16 sierpnia 2005 roku i rozpocza} dziatalnos¢ w dniu 31 sierpnia 2005 roku. Od dnia 14
wrze$nia 2009 roku dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa.

W dniu 11 Iutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa zostat
przeksztafcony w AIG Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa wydzielony w ramach AIG Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’) na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrze$nia 2009 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia 15 maja 2014 roku Subfundusz
dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa i jest wydzielony w ramach MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz jest subfunduszem zréwnowazonym,

Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie $rednio 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe rzadéw, bankéw centralnych oraz spétek Europy Centrainej

(w szczegdlnosci Polski, Wegier i Republiki Czeskiej) oraz $rednio 50% wartoci Aktywow Subfunduszu

w instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej (w szczegéinosci Warszawy, Budapesztu i Pragi)
oraz Rosji i Turcji. Subfundusz moze zainwestowaé do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu na rynkach Pafistw
Czlonkowskich nie wchodzacych w sktad indeksu CECE Composite Index EUR (CECE), ktory jest kalkulowany

w euro przez gielde papieréw wartosciowych w Wiedniu. Subfundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu
réwniez w inne instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu.
Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 44-47 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu
Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg

w Warszawie, ul. Przemysfowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa Europa

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2014 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
Sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziataino$ci przez Subfundusz

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.
Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimainej wptaty
opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze sg zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A ~ zbywane bez ograniczef;

— kategoria B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;



— kategoria E - zbywane bez ograniczen w ramach rachunku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego;

— kategoria | - zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania jednostek pod
wzgledem opfaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B . W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B zlecenia beda realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie,
przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga byé mniej korzystne dla uczestnika niz zasady
dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku.
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00-450 Warszawa
BILANS

wtys. zi
Stan na dzien 31.12.2014 | Stan na dzief 31.12.2013

L. |Aktywa 14 200 16 984

1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 720 713

2) |Naleznosci 27 15

3) {Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 453 16 196

-|  dluzne papiery wartoSciowe 6936 7573

5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

-|  dluzne papiery wartosciowe - -

Il. |Zobowiazania 64 132

lll. |Aktywa netto (I-l) 14136 16 852

IV. [Kapitat 31612 34449

1) | Kapital wplacony 275130 272 246

2) | Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 243518 237 797

V. |Dochody zatrzymane 18 068 18 033

1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1444 1471

2) |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19512 19 504

VI. _|Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 592 436

Vil. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 14 136 16 852
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 1 320 108,099280 1585 174,010684
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 1291 285,931433 1559 587,992821
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 4 441,937269 1 899,590624
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 24 380,230578 23 686,427239
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 10,71t 10,63 zt
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 10,71 2t 10,64 zt
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 10,71 21 10,64 zt

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!
wiys. 2
1 stycznia - 31 grudnia 2014 | 1 stycznia - 31 grudnia 2013
I. |Przychody z lokat 615 767
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 245 349
9. [Przychody odsetkowe 369 418
3. |Przychody zwiazane z posiadniem nieruchomosci . .
4. |Dodatnie satdo roznic kursowych 1 -
5. |Zwrot oplafy za zarzadzanie funduszami zagranicznymi - -
1. |Koszty funduszu 641 876
1. |Wynagrodzenie dla Towarzystwa 550 696
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. |Oplaty dla depozytanusza 58 71
4. |Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 22 26
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne N N
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci B -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. |Uslugi prawne - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym paligraficzne - -
10. [Koszty odsetkowe 0 0
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. |Ujemne saldo roznic kursowych - 60
13. |Pozostale 11 23
1ll. [Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Iv. [Koszty funduszu netto (I-il) 641 876
vV, |Przychody z lokat netto {I-V) 26 |- 109
Vi, |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 148 |- 1431
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8 920
- Z tytulu roznic kursowych 400 |- 120
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 156 |- 2351
- z tytulu réZnic kursowych 490 51
ViI. [Wynik z operac]i (VZVI) 122 |- 1540
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,094 |- 0,97 2t
kategoria A 0,094 |- 0,97 4
kategoria E 0,092 |- 0,97 4
kategoria | 0,09z |- 0,97 2

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wiys. zt

1 stycznia - 31 grudnia 2014

1 stycznia - 31 grudnia 2013

[l {Zmiana wartodel aktywéw netto:

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

B850

Zmiana liczby jednostek uczeslnlctwa W okresua sgrawozdawcgym

1. 22023
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 122 1540
a)| przychody 2 lokat netto 26 109
b)]  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 920
)| wzrost (spadek) niezrealiz g0 zysku (straty) z wyceny lokat 156 2351
3. [Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 122 1540
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): - -
@)l zprzychoddw z lokat netto - -
b)l _ ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
)|z przychod6w ze zbycia lokat - -
5. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2837 3631
a)l _ zmiana kapitaly wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2884 2329
b)}  zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu ocdkupionych jednostek uczestnictwa) 5724 5960
6. _|taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+5) 2716 5171
7. [Warto$¢ aktywéw netto na koniag okresu sprawozdawczego 14136 16852
8. 15 707

Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sgrawozdawggm

265 065, 91 1404

19869

330 316,590557

a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 267 355,609586 207 857,781984
kategorii A 262 531,745520 203 938,749215
kategorii E 2 579,721303 1135,692427
kategorii | 2 244,142763 2783,340342
|__b){liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 532 421,520990 538 174,304521
kategorii A 530 833,806908 538 060,519013
kategorii E 37,374658 -
kategorii | 1550,339424 113,785508
)| saldo zmian 265 065,911404 330 316,522537
kategorii A 268 302,061388 334 121,769798
kategorii £ 2 542,346645 1 135,692427
kategorii | 693,803339 2 669,554834
2. _|Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoscl funduszu: 1320 108,099280 1585 174,010684
| a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24122 023, 212675 23 854 667,603089
kategorii A 24072 199,972772 23 809 668,227252
kategorii E 4 479,311927 1899,590624
kategori | 45 343,927976 43099,786213
b)jliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 801 915,113395 22 269 493,592405
kategoril A 22780 914,041339 22 250 080,234431
kategorii E 37,374658 -
kategori | 20 963,697398 19 413,357974
¢)|saldo zmian 1320 108,099280 1585 174,010684
kategorii A 1291 285,931433 1559 587,992821
kategori E 4 441,937269 1899,500624
kategoril | 24 380,230578 23 686,427239
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo cegylikatbw mwesgyﬂ nych
HE:_{Zmiana wartosel aklywdw netto najednostke uczestnitval i - : e
1). |warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategorii A 10,63 21 11,502
kategorii E 10,64 2 11,50 2
kategorii | 10,64 24 11,50 2
2). |wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawgzdawczego
kategori A 10,712 10,63
kategorii E 10,712 10,64 24
kategorii | 10,712 10,64 2
3). _|procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategoril A 0,75% -7,51%
kategorii E 0,66% -7,48%
kategori | 0,66% -7,48%
8 minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
).
daty wyceny
kategorii A 9,93 24 {2014-03-13 10,57 74 {2013-12-27
kategorii E 9,94 24 (2014-03-13 10,57 21 {2013-12-27
kategorii | 9,94 21 {2014-03-13 10,57 24 {2013-12-27)
5 maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
" _|wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 11,21 21{2014-10-31 11,80 21(2013-01-21
kategorii E 11,22 2{2014-10-31 11,81 24 {2013-01-21
kategori | 11,22 24 {2014-10-31 11,81 24 {2013-01-21
8 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
*_|(ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 10,75 21 (2014-12-30 10,62 2t (2013-12-30)
kategorii E 10,76 21 (2014-12-30, 10,62 21 (2013-12-30)
kategorii | 10,76 21 (2014-12-30 10,62 2t (2013-12-30)
V. _[Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartoSci aktywow netto, w tym: 4,08% 4,41%
-| procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,50% 3,50%
-| pracentowy udziat oplaty dla depozytariusza 0,37% 0,36%
-| procentowy udziat optaty zwigzanej z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,13% 0,12%

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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Tabela Giéwna

Skiadniki Lokat

ﬁeiqcy okres sprawozdawczy

Poprzedni okres sprawozdawczy

warto§¢ wedlug
ceny nabycia wtys.
2

warto$¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. 2t

procentowy udziat w
akiywach oglem

warto¢ wedlug ceny
nabycia wtys. zt

warto$¢ wedhig
wyceny na dzief
bilansowy w tys. z}

procentowy udzial wi
aktywach ogolem

Akcje

4756

5341

3761%

4816

5241

30,86%)

Aarranty subskrypcyjne

[Frawa do akcji

5

7

0,05%

32

32

0,19%

Prawa poboru

3

0,01%

Kwity depozytowe

1477

1169

8,23%

2785

2875

16,92%

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

6492

6936

48,84%

7343

7573

44,5%%)

finstrumenty pochodne

0,00%

1

0,01%

Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoScig

Jodnostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwi nia maj iedzibe za grani

519

475

2,79%

Wierzytelnoscl

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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Tabela uzup
Wartosé wediug
LP. Akeje Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba Kra sledzlby | Wartost wedtug ceny wyceny na dzief Procentowy udzlatw
emitenta nabycla tys. zt bilansowy wtys at aktywach ogélem
11€Z0005112300 Aktywny rynek - rynek requiowany Pragus Stock Exchange 1564]  Czechy 126 142 1,00%
2}AT0000652011 Aktywny rynek - rynek regulowany Viena Stock Exchange 1 2§| Austria 126 101 0.71%
| 3]AT0000808308 Aktywny rynsk - rynek regulowany Viena Stock Exchange 1495 Austria 177 80 0.56%|
| _4|HU0000068952 Aktywny rynsk - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 584 Wegry 83 91 0.84%
5[HU0000061726 Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 8383 Wegry 38| 329 232%
6[HU0000123096 Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 4130]  Wegy 220 198} 135%
1,07%
7 PLALIOR00045 Aktywny rynek - rynek regulowany Giefda Papierow Wartosciowych w Warszawis 1948 Polska 160 152
0.83%]
8 PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 36 Palska 17 119
1,01%
9 PLENERGO0022 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 6200 Polska 108 143
0.09%|
10 PLGSPROC00T4 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 6604 Polska 19 13
. . . 0,14%)
1" PLISWO000015 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papieréw WartoSciowych w Warszawie 1176 Polska 54 2
. . 1.52%]
12 PLKGHMO00017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 2499 Polska 132 272
0,30%)
13 PLLWBGDO0O16 Aktywny rynek - rynek regulowany Gletda Paplsrow Wartosciowych w Warszawie a7 Polska 541 4
0,90%
14 PLBREOO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartodclowych w Warszawie 258 Polska 133 128
0.11%
184 PLMFO0000013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawle 1422 Polska 16 15
R . 1,05%
16 PLTLKPLOOOT? Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 17995 Polska 181 150
3,69%]
17 PLPEKAO00016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gilelda Papieréw Wartosclowych w Warszawls 2922 Palska 370 524
2.27%j
18 PLPGERG00010 Aktywny rynek - rynek regufowany Glelda Paplerow Wartoéclowych w Warszawle 17007 Polska 4 23
0,74%]
19 PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gleida Paplaréw Wartosclowych w Warszawie 23772 Polska 100 106
. 1,85%
2 PLPKNO000018 Akiywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 5371 Palska 180 263
N . 4,79%)
21 PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 19030 Polska P 681
. 0,19%)
22 PLPOLWX00026 Aktywny rynek - rynek regulowany Gletda Papleréw Wartosciowych w Warszawle 1620 Polska 24 97
430%
23 PLPZUO000011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerdw Wartosclowych w Warszawie 1255 Polska 497 6§10
0,08%
24 PLVIGOS00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Gletda Papleréw Wartosciowych w Warszawle 62 Polska 1 12
. 0,13%
25 PLVTLGD00010 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartodclowych w Warszawie 2106 Polska 2 18
v 0.52%]
26 PLZEPAKG0012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 2802 Polska 77 74
27| TRAAKBNKS1NG Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa lstanbul 5502 urcja 58 72| 0.51%)
28| TRAASELSG1H2 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 1049 urcia 12 19 0,13%
| 20| TRAGARANSINT Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa lstanbul 5280 urca 61 i§| 0.53%)
30| TRETHAL00019 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa lstanbul 5014 urcia 101 105] 0.74%
| 31| TRAISCTRI1N2 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 4970 Turcja 36 SQI 0.36%
32| TREKOZAQ0014 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa lstanbul 3348 urcja 1 8 0,08%
33| TRAKRDMR91G7 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 0,051 urcia 0| 0 0,00%
34| TREMGTI00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Jstanbul 537 urcla 1 18 0,13%]
35| TRAPETKMI1EQ Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 3944 urgla 13 23, 9.17%)
36| TRASAHOL91Q5 Aktywny rynok - rynek regulowany Borsa Istanbul 8477, urcia 118 130 0,91%]
37| TRETILK00013 Atywny rynek - rynek regulowany Borsa Jstanbul 4848]  Tuida a7 53 0.37%)
38{TRATCELLS1M1 Aktywny rynek - rynek requlowany Borsa |stanbul 2510 urcla 37 54 0,38%|
30 TREVKFB00019 Aklywny rynek - rynek regulowany Borsa fstanbu 5576 urcla 34 4 0.29%)
40| BMG200452024 Ak nek - rynek regulowan New York Stock Exchange | 51%[ Bermudy 39 53| 041%)
186774 4756] 5341 37,61%

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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00-450 Warszawa
Tabela uzupetniaj -
Wartosé wedlug
LP. Kwity Depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:fnsl::ﬂby w:::‘;:’:'mw"f c;ny wyceny na dzlef P':kc‘;wm::;‘y u«gl::'w
4 . bilansowy w tys. 24 g

1]USB708312052 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 1867 USA 201 160 1.13%
2|US6778621044 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 2342 USA 386 327 2.30%
3]US3682872078 Aktywny rynek - rynsk regulowany London Stock Exchange 16770 USA 364 273 1.93%
4|US80585Y3080 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 8021 USA 196 114 0,80%
51USB688612048 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 7344 USA 131 109 0,77%
6{US83367U2050 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 4 523/ USA 141 145 1,02%
7/US91688E2063 Aktywny rynek - rynok regulowany London Stock Exchange 963 USA 58 39 0,28%
41 820 1477 7169 8,23%

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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Tabela dodatkowa

LB

GWARANTOWANE SKLADNIIKI LOKAT

Rodzzj

Lacznaliczba

Warto#¢ wedtug ceny
nabyclaw tys,

Wartosé wedhug wyceny|
na dzlef bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

F’Bp!ery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb

Panistwa

3180

3603 3748

26,38%

Paplery wartosclows gw przez NBP

Papiery wartosclowe gwarantowane przez

jednostki samorzadu terytoriainego
Paplery warto gwarantowane przez

panstwa nalezace do OECD (z wylgczenlem

Rzacg%l'g Polskiej)
'apieTy WANOSCIOWa gWArANIDWENS pre

20000

2880 3190

2241}

migdzynarodowa instytucie finansowe, kiérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska fub
przynejmniej jadno z pastw nalezacych do
QECD

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réZznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wehodzacych w jego skiad okresow sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na ferenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczat sig 31 sierpnia 2005 roku i zakoriczyt sig 31 grudnia 2005 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowo$ci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie bolskiej w oparciu o nastepujace akty

prawne: I .

—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pbzn, zm.),

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku , Nr 249, poz. 1859),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pdzn, zm ).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacie walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie

w relacii do euro. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w tysigcach zlotych. Jezell charakter i istoinos¢ danej pozycji wymaga innej
dokiadnos$ci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych aibo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w statucie

i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywéw netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz oplate umorzeniowg (wysokosé opfaty zgodnie
ze Statutem Funduszu). Opfaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa - nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny moziiwe bylo okreslenie wartosci aktywow
netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek uczestnictwa
stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za zarzadzanie dla
wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomnigjszony o koszty dotychczas naliczonej optaty
za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.
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d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikow lokat, oraz zobowigzan
funduszu, aktywow netto | wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny skiadnikow lokat, o ktdrych mowa w literze B ust. 1 lit. €), ust. 3i 4.

A. Wycena skladnikow lokat notowanych

1. Warto§é godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczeg6inodci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw
warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majage siedzibe za granica, wyznacza si¢ wedlug kursow dost@pnych 0 godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dziet Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie
zawarto Zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ten kurs albo
wartosg;

c) jeZeli Dziefi Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik,

skorygowanego w sposob umozliiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie
zust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cia godziwa jest kurs
ustalony na rynku giownym.

3. Rynek glowny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien Wyceny,
pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawierac transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust.
3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moZiiwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku giéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
b) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
¢) kolejnost wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 1

godzina zostala wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kurséw zamknigé
sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. @) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
warto$ci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub ¢), to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umoZliwiajacym wycene
odzwierciedlajacq wartos¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sig na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastgpnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych
przez dwie instytucje finansowe majgce, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwigkszy udziat w obrocie danym
skiadnikiem lokat w miesiacu poprzedzajacym miesiac, w kidrym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakeji zostaly zgtoszone lub zawarte w terminie
uniemozliwiajgcym wycene skiadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sig
zgodnie z metodologig wyceny skiadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych.
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B. Wycena skladnikow lokat nienotowanych

1. Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,
w nastepujacy sposob:

a)

g)

, praw poboru --wedhig wartosci teoretycznej,

akeji w spé&kach niepublicznych - wediug wartodci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie
oszacowania wartodci skladnika lokat za pomocg metody poréwnywania wskaznikow 2z wykorzystaniem
powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitalowego. takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do Zysku
Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej (P/BV); jezeli
dokonywanie wyceny za pomocq metody porownywania wskaznikow bedzie niemozliwe, warto$é godziwa
zostame 0szacowana za pomocq metody dochodowe;, oile moihwe 1est rzetelne oszacowame przepiywéw

] érequ cene nabycua, wazonq hczbq nabytych papleréw wartosclowych o i
publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowyc
zdarzeniami:majacymi wplyw na ich-wartosé rynkowa;

praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w pr.
rynku ~ wedlug cen tych papieréw wartosciowych okreélonych 240
powyzsze] tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sie w oparciu Z
do akcﬁ na rynku plerwotnym Iub W pierwszej ofercie pubhcznej, powiekszona o

dluznych papierow wartociowych (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie d!uznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli ~ w sk
oszacowane} przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkawych albo kosztow odsetkowych Subfui ,uszw
jednostek uczestnictwa, certyﬁkatéw mwestycy;nych oraz tytulow uczestnictwa emltowanych przez instytucie
wspdinego mwestowama ma;qce siedzibe za gramcq wedlug ostatniej wartosci godzlwe; ogi‘ szo_n91 do godzny
uczestmctwa lub certyﬂkat mwestycyjny lub: tytut uczestmctwa tego subfunduszu, 74 uwzgigdmeniem 2darzef
znanych Subfunduszowi majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa, ogloszonych do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

$rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kiére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia ~biezgcych zobowigza Subfunduszu - wed!ug wartoscl nommalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy proc
akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akgji notowanych
tych paplerbw wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przyp
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakie] nabywano akcje na rynk y , viery
ofercie publicznej, powigkszong o wartosé godziwa prawa poboru niezbednego do ich OijOla w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow ~ w oparciu o Srednia
ceng nabycia, wazong liczbg nabytych akeji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
zuwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢
godziwa;

kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartoSciowych innych niz diuzne papiery
warto$ciowe — wediug cen papierow wartosciowych bedacych podst’awq wystawienia tych kwitow depozytowych
przy uwzglednieniu odpowiedniej proporeji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych;

kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie pepleréw wartosciowych innych niz diuzne paplery
wartosciowe — wediug cen paplerow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia tych kwitéw przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych;

w przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych w lit. A. dia notowanych papierow wartosciowych bedacych
podstawa wystawienia kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz
diuzne papiery wartoSciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitdw depozytowych odbedzie sie wg jednej
z metod wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dla papieru wartosciowego
bedacego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na
podstawie papieréw warto$ciowych innych niz diuzne papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiednie]
proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitow depozytowych.

m Rynku — wedlug cen

2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowana ceng nabycia. :

3. Naleznosci z tytulu ud2|elone] pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papleréw
warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. :
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4. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
warto$ciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane

w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznoéci Subfunduszu (w tys. z})
Lp. Nalezno$ci 31.12.2014 31.12.2013
1. Z tytubu dywidend 27 8
2. Z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa albo . g
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
Razem 27 15
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zt)
Lp. Zobowiazania 31.12.2014 31.12.2013
1. Z tytulu rezerw 55! 7
2. Z tytulu zbytych jednostek 2 21
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestniciwa 7 38
4, Z tytulu prowizji 0 0
5. Pozostale 0 2
Razem 64 132

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Warto$é na dzien Wartosé na dziei bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wiys. w tys. zt

Banki: 720
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 120 120
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 84 357
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 77 116
Deutsche Bank Polska S.A. usb 0 1
Dom Maklerski MBANK S.A.* PLN 126 126

* W srodkach znajdujgcych sig na rachunku w Dom Maklerski MBANK S.A kwota 3 tys. zt stanowita depozyt zabezpieczajacy.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
subfunduszu wyniost 747 tys. 2t Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony jako $rednia aryimetyczna stanu
$rodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

J) Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzaf subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
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Aktywami obciqionymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sg obligacje. Ryzyko stopy procentowej jest okreslone
poprzez czas trwania (duration) tej czesci przedmiotu lokat. Warto§¢ portfela tych instrumentéw wynosita na dzief
bilansowy 6.936 tys. zi.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat lokat o zmiennej stopie procentowej.
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoly odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakeji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczefi

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnily swoich obowiazkéw zostaty opisane w punkcie 2 b).

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat w swoim porifelu lokat na 31 grudnia 2014 roku polskie obligacie skarbowe o facznej wartosci
godziwej w wysokosci 3.746 tys. zi. Ryzyko kredylowe skarbowych papieréw wartoSciowych wynika z biezacego ratingu
Polski.

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 31 grudnia 2014 roku obligacje skarbowe Wegier o facznej wartosci
godziwej w wysokosci 3.190 tys. zL Ryzyko kredytowe skarbowych papierdw wartoSciowych wynika z bieZzacego ratingu
Wegier.

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczace
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dziei bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykariskich, euro, koronie czeskiej, forincie

wegierskim, lirze fureckiej oraz w zlotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do
Zlotego.

Warto$¢ portfela akcji denominowanych w euro wynosita na dzied bilansowy 181 fys. zI, tj. 43 tys. EUR, akeji
denominowanych w koronie czeskiej wynosila na dzief bilansowy 142 tys. zi, tj. 924 tys. CZK, akcji denominowanych
w forintach wegierskich wynosita na dzien bilansowy 618 tys. zt 1. 45.667 tys. HUF, akcji denominowanych w lirach fureckich

wynosita na dziefi bilansowy 649 tys. zt tj. 431 tys. TRY, akcji denominowanych w dolarach amerykariskich wynosita na dzieri
bilansowy 58 tys. 2t {j. 17 tys. USD.

Wartos¢é portfela kwitow depozytowych denominowanych w dolarach amerykanskich wynosita na dzieri bilansowy 1.169 tys.
zt, fj. 333 tys. USD.

Wartos¢ portfela obligacji denominowanych w forintach wegierskich wynosita 3.099 fys. zi, tj. 228.894 tys. HUF.

Subfundusz posiadat na dziei bilansowy $rodki pienigzne w dolarach amerykafiskich w wysokosci 1 tys. 2}, . 0 tys. USD,
srodki pieniezne w lirach tureckich w wysokosci 116 tys. zt . 77 tys. TRY, Srodki pienigzne w euro w wysokosci 357 tys. 21, tj.
84 fys. EUR.

Stosownie do obowiazku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538)
Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawieral transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dzieri bilansowy 31 grudnia 2014 roku Subfundusz posiadat 1 otwartg diuga pozycje na instrumentach pochodnych futures na
WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0006684; termin wygasniecia 20 marca 2015 roku). Pozycja zostala otwarta w celu zwigkszenia
sprawnosci zarzadzania portfelem, Wartosé kontrakiu na dzieri bilansowy 31 grudnia 2014 wynosita 46 tys. zt. Warto§¢ wyceny
na dzierl bilansowy 31 grudnia 2014 roku wynosita 0 tys. 2.,

Nota-7 Transakeje przy zobowiazaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
2) Transakeje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie byto transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartociowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw wartosciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotéw papierdw wartosciowych.
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Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na
dziefi ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzief ich udzielenia, wigcej niz
1 % wartosci akfywow subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i ré2nice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich, euro, koronie czeskiej, forincie

wegierskim, lirze tureckiej oraz w zlotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do
zZiotego.

Wartos6é portfela akcji denominowanych w euro wynosifa na dzienn bilansowy 181 fys. z, fj. 43 tys. EUR, akdji
denominowanych w koronie czeskiej wynosita na dzien bilansowy 142 tys. 2, ti. 924 tys. CZK, akcji denominowanych
w forintach wegierskich wynosita na dzien bilansowy 618 tys. zt {j. 45.667 tys. HUF, akcji denominowanych w lirach tureckich
wynosita na dziefl bilansowy 649 tys. zt . 431 tys. TRY, akeji denominowanych w dolarach amerykariskich wynosila na dziei
bilansowy 58 tys. zt tj. 17 tys. USD. Warto$¢ portfela kwitbw depozytowych denominowanych w dolarach amerykariskich
wynosila na dzien bilansowy 1.168 tys. 21, tj. 333 tys. USD.

Wartos6 portfela obligacji denominowanych w forintach wegierskich wynosita 3.099 tys. z, tj. 228.894 tys. HUF.

Subfundusz posiadat na dzieri bilansowy $rodki pienigzne w dolarach amerykariskich w wysokosci 1 tys. z}, tj. 0 tys. USD,
srodki pieniezne w lirach tureckich w wysokosci 116 tys. zt tj. 77 tys. TRY, srodki pienigzne w euro w wysokosci 357 tys. 2k fj.
84 tys. EUR.

Saldo dodatnich réZnic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto tacznie 1 tys. .

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu ré2nic kursowych wynosit (400) tys. zk. a wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow z tytulu réznic kursowych wynosit 490 tys. zt.
Dla wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EUR na 31.12.2014 roku tj. 1 EUR = 4,2623 1,
Dla wszystkich danych wyraZonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 31.12.2014 roku tj. 100 HUF = 1,3538 z1,
Dia wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 31.12.2014 roku tj. 1 CZK = 0,1537 2.
Dla wszystkich danych wyraZzonych w dolarach amerykariskich, zastosowano kurs USD na 31.12.2014 roku tj, 1 USD = 3,5072 21,

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. zt)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrgbnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu przyjetego
w bilansie subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-31.12.2014 01.04-31.12.2013
Akcje 236 365
Obligacje (13) 632
Kwity depozytowe {437) 217
Tytuly uczestnictwa 168 (175)
Instrumenty pochodne 38 (119)
Suma (8) 920

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podzialu przyjetego w bilansie subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Akcie (460) (973)
Obligacje 353 (929)
Prawa do akgji 2 -
Prawa poboru - (3)
Kwity depozytowe 218 (79)
Tytuly uczestnictwa 44 (372
Instrumenty pochodne (1) 5
Suma 156 (2.351)

3) Wykaz wyplaconych przychodow ze zbycia lokat subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodow
miata na wartos¢ aktywow i warto$é aktywow netto subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyptacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
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Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-11 Koszty subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.
rachunku wyniku z operacji.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmnie] w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacii.

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wynioslo 550 tys. zt. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netto na koniec 2012 roku - 22.023 tys. zt
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2013 roku ~ 16.852 tys. zt
Warto$é aktywow netto na koniec 2014 roku - 14.136 tys.

2) Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Kategorii A ~ 11,50 21,
Kategoril E - 11,50 4,
Kategorii | - 11,50 2.

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
Kategorii A - 10,63 2,
Kategorii E ~ 10,64 2,
Kategorii | - 10,64 21,

Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:
Kategorii A ~ 10,71 2,
Kategorii E - 10,71 2,
Kategorii | — 10,71 2.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku

19



MetLife Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa

Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

1. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezagy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

2. Informacie o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu
Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuaci
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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