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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLACZONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego potaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy (zwanego dalej ,Funduszem") z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26,
na ktére sktadaja sie: potaczone zestawienie lokat i potaczony bilans na dzieri 30 czerwca 2017 roku, potaczony rachunek
wyniku z operacji i pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
oraz wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego érédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwana, dalej «Ustawg
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859), zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”, oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny
jest Zarzad Metlife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez has przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku
z pdézniejszymi zmianami.

Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych
za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma
istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z przegladu na temat tego potaczonego $roédrocznego sprawozdania
finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢,
ze zataczone potaczone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy
zakoriczony w tym dniu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
a w szczegdlnosci Rozporzadzeniem o rachunkowosci i przyjetg polityka rachunkowosci.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczone zostaty Oswiadczenia Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
standw aktywoéw kazdego z subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Pafistwu Sprawozdanie Finansowe MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 r. Do sprawozdania zataczony jest raport z przegladu przeprowadzonego przez bieglego
rewidenta oraz o§wiadczenie banku depozytariusza.

W pierwszym pdtroczu biezacego roku sytuacja makroekonomiczna oraz globalne trendy rynkowe
sprzyjaty realizacji wysokich stép zwrotu funduszy MetLife, w szczegdlnosci w odniesieniu do
funduszy akcji. Wedlug wstgpnych szacunkéw GUS wzrost produktu krajowego brutto w 2 kwartale
br. wynio6st 3,9% r/r., za$ odsezonowany wzrost gospodarczy w ujeciu rocznym przyspieszyt do 4,4%,
co bylo czwartym najwyzszym wynikiem w Unii Europejskiej. Gtéwnym czynnikiem wzrostu jest
przede wszystkim konsumpcja prywatna, poprawa nast¢puje tez w zakresie inwestycji w $rodki trwate.
W drugiej potowie roku motorem gospodarki wcigz powinien by¢ popyt krajowy, choé bedzie si¢
zmieniala jego struktura. Wyhamowaniu dynamiki konsumpcji prywatnej, gtownie ze wzgledu na
czynniki bazowe, towarzyszy¢ bedzie dalszy wzrost inwestycji w $rodki trwale dzigki rosngcym
inwestycjom publicznym.

Co istotne, relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego miato miejsce w warunkach
umiarkowanej inflacji. Dynamika cen konsumpcyjnych w Polsce po wzroécie na poczatku roku
ustabilizowata si¢ na poziomie 1,7%. Stabilizacji inflacji sprzyjato wygasanie efektow wczesniejszego
wzrostu cen surowcow na rynkach §wiatowych, przy jednoczes$nie nieco wyzszej dynamice cen
zywnosci. Oczekiwania inflacyjne analitykéw sektora finansowego i prognozy ekonomistow
ankietowanych przez NBP wskazuja na utrzymanie si¢ inflacji na zblizonym do obecnego poziomu w
nadchodzacych miesigcach.

Wobec braku presji inflacyjnej w pierwszej polowie br. Rada Polityki Pienieznej nie dokonywala
zmian w polityce monetarnej. Podstawowa stopa procentowa NBP pozostata na historycznie niskim
poziomie 1,5%. Zgodnie z oczekiwaniami ekonomistow wzrostu stop procentowych nalezy
spodziewa¢ si¢ dopiero na poczatku 2019 roku.

Powyzsze tendencje w polskiej gospodarce przyczynily sie¢ do poprawy nastrojow inwestoréw na
rynku obligacji. Rentownos¢ obligacji 10-letnich obnizyla sie z okolic 3,9% w lutym do poziomu ok.
3,3% na koniec czerwca br. Podobnie na krétkim koncu krzywej dochodowosci mozna byto
zaobserwowa¢ spadek rentownosci, aczkolwiek na mniejszg skale — z 2,2% do 1,9%.

Korzystna lokalna sytuacja makroekonomiczna w potaczeniu z ozywieniem koniunktury gospodarczej
na swiecie przy wciaz fagodnej polityce pienieznej glownych bankéw centralnych sprzyjaly rynkom
akcji, ktore w przypadku niektérych gospodarek rozwinietych, w tym Stanéw Zjednoczonych,
odnotowaly najwyzsze notowania w historii. Poprawa globalnych nastrojéw przetozyla si¢ rowniez na
znaczgce naptywy kapitatu na rynki wschodzace, w tym do Polski. W efekcie indeks WIG wzrdst w
pierwszej polowie br. 0 17,9% i bylo to najlepsze pierwsze pdirocze od roku 2007. Najlepiej radzity
sobie duze spdtki, nieco mniejsza stope zwrotu w wysokosci 16,4% odnotowaly srednie spotki z
indeksu mWIG40. Indeks matych spotek sWIG80 wzrdst o 12,7%.

W I pétroczu br. najwyzsze stopy zwrotu subfunduszy uzyskaty nastepujace subfundusze wchodzace
w skiad MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy: MetLife Subfundusz Akcji
Srednich Spotek 15,93% oraz MetLife Subfundusz Akcji 15,20%.
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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1047, ze zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy, na ktore sklada sig:

L.
2.
3.
4.

5.

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

polaczone zestawienie lokat na dziefi 30 czerwca 2017 r.;

polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 r., wykazujacy aktywa netto na
kwote 888 086 tys. zt;

potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 45 596 tys. zt;

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 30
czerwea 2017 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 85 426 tys. zt.

wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukadc

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone Lusljy w tysigcach zlotych, za

Yorrs Wk
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Funduszy i Raportowania
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prowadzenie ksiag

Warszawa, 28 sierpnia 2017 roku
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy (,,Fundusz”) zostat utworzony na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 wrzesnia 2009 roku jako AIG Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy w wyniku przeksztatcenia nastgpujacych funduszy:
¢ Amplico Funduszy Inwestycyjny Otwarty Pieniezny (RFi 186),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji (RFi 167),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji (RFi 168),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu (RFi166),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa (RFi 202),
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji (RFi 165),
e Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Matych i Srednich Spétek (RFi 262).
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod
numerem RFi 515.
Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziatat pod nazwag Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Parasol Krajowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Parasol Krajowy.

Fundusz dziala jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e Subfundusz Pieni¢zny,

Subfundusz Obligacji Skarbowych,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

Subfundusz Akgji,

Subfundusz Akcji Srednich Spétek.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwea 2017 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych
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w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:
— kategoria A — zbywane bez ograniczef;
— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;
— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKZE;
— kategoria I — zbywane bez ograniczefi w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Towarzystwo nie wprowadzito zréZnicowania
Jjednostek pod wzgledem oplaty za zarzadzanie.
Do dnia 30 czerwca 2017 r. nie bylo naby¢ jednostek uczestnictwa kategorii B.



MetLife FIO Parasol Krajowy

Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 v.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R.

TABELA GEOWNA
Skitadniki lokat Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
Wartosc Wartosc¢ Procentow | Warto$¢ | Warto§é | Procentow
wedtug ceny wedtug y udziatw wedtug wedtug | y udziatw
nabycia w wyceny na aktywach ceny wyceny | aktywach
tys. zi dzien ogétem nabyciaw | na dzien ogoétem
bilansowy w tys. zt bilansow
tys. zt y wiys. zt
Akcje 211 941 281 712 30,78 206774 | 213286 19,53
Warranty subskrypcyijne 0 0]- - -
Prawa do akcji 1579 1 550 0,17 - - -
Prawa poboru 0 0]- - - -
Kwity depozytowe 1 606 1449 0.16 1702 1478 0,14
Listy zastawne 0 0]- - = -
DiuZzne papiery 72,83
wartosSciowe 589 558 598 178 65,35 778332 | 795413
Instrumenty pochodne* 0 -18 -0,00 - 175 0,02
Jednostki uczestnictwa = = = - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - B - - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica - = = 3 z .
Wierzytelnosci = - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty S - - 48 300 48 300 4,42
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - = - " = =
Statki morskie & & = s - 3
Inne = - - - - -

*) Wycena kontraktéw terminowych

futures prezentowana jest w bilansie w pozycji Srodkéw

pienigznych z uwagi na dzienne rozliczenie rynku. Warto§¢ instrumentéw pochodnych na 30.06.2017
r. obejmuje niezrealizowana strat¢ na transakcjach futures w wysokosci 18 tys. zl, ktéra nie jest ujeta

w wartosci sktadnikéw lokat prezentowanych w bilansie.
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POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
[ Aktywa 915 317 977 230
1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 267 17 545
2. | Naleznosci 8 161 15972
3 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
" | odkupu - -
4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 660 684 672 021
- dtuzne papiery warto$ciowe 375974 453 820
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
5. |tym: 222 205 271692
- dtuzne papiery wartosciowe B 222 205 271692
6. | Nieruchomosci - -
7. | Pozostate aktywa s -
Il. | Zobowigzania 27 231 3718
lll. | Aktywa netto (I-1I) 888 086 973 512
IV. | Kapitat funduszu 1118 537 1249 559
1. | Kapitat wptacony 10717 013 10572 115
2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 598 476 -9 322 556
V. |Dochody zatrzymane -304 763 -322 094
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
1. [netto 82 405 81663
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
2. | zysk (strata) ze zbycia lokat -387 168 -403 757
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia 74 312 46 047
VIL. | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+/-VI) 888 086 973 512
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Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 R. WTYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2017r. - 01.01.2016 r. - 01.01.2016
30.06.2017 r. 31.12.2016r. r.-
30.06.2016 r.
l. | Przychody z lokat 11 281 41 080 15 459
1. | Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 326 4914 2533
2. | Przychody odsetkowe 8 955 36 140 12 915
3 Przychody zwigzane z posiadaniem
" | nieruchomosci - - 11
4. Dodatnie saldo réznic kursowych B 0 - -
5 Pozostate 0 26 -
Il. | Koszty funduszu 10 539 20 756 11 442
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 9106 18 011 10 201
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje - = -
3. | Optaty dia depozytariusza 263 552 292
4 Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywédw funduszu 744 1535 701
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - & -
- Ustugi w zakresie rachunkowo$ci - - -
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
" |funduszu - - -
8. .
Ustugi prawne - - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10 | Koszty odsetkowe 10 3 .
. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci = - -
12 Ujemne saldo réznic kursowych 161 105 -
13. | Pozostate 255 550 248
lll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. | Koszty funduszu netto (ll-lll) 10 539 20 756 11 442
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 742 20 324 4 017
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 44 854 18 707 5149
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w
C | tym: 16 589 -8 708 17 570
- Z tytutu réznic kursowych 8 12 88
2 Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku 27 415
* | (straty) z wyceny lokat, w tym: 28 265 -12 421
- Z tytutu réznic kursowych -330 236 -141
VIl. | Wynik z operacji (ViVI) 45 596 39 031 9 166
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1
STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 R. W TYS. ZL

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2017 r. - 01.01.2016 r. -
30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
L. Zmiana wartos$ci aktywéw netto ]
1 Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
' | sprawozdawczego 973 512 1072229
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w
C [ tym: 45 596 39 031
a) przychody z lokat netto 742 20 324
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 589 -8 708
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 28 265 27 415
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 45 596 39 031
4. | Dystrybucja dochodoéw (przychodéow) funduszu (razem): B )
a) z przychodéw z lokat netto )
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ) }
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat ) B
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),
C[witym: -131 022 -137 748
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 144 897 331 166
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -275 919 -468 914
6 t 3czna zmiana aktywéw netto w okresie
" | sprawozdawczym (3-415) -85 426 -08 717
7 Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
' | sprawozdawczego B 888 086 973 512
8 Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie
* | sprawozdawczym 925 772 1046 912
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla MetlLife FIO Parasol Krajowy ( zwanego dalej Funduszem) 2z wydzielonymi
Subfunduszami:

e MetLife Subfundusz Pieniezny,

o MetlLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

o MetlLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

o MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

o MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

¢ MetLife Subfundusz Akcji,

o MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spoétek,
(zwanych dalej Subfunduszami) o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywdw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz sprawozdaniach
jednostkowych Subfunduszy od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku sg zgodne ze stanem

faktycznym.
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