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Informacje o funduszu

Konstrukcla funduszu: Typ funduszu:

sufonduz O Fundusz skurytyzacyjny [m]

Fundusz podstawowy. O Fundusz portfelowy: a

Fundusz powigzany: O Fundusz akdywow niapublicznych: |
Walula sprawozdania finansowego’ 2

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzana:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
wbfunduszami:
(nazwa funduszu)

Prik_ “DPris

'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS Zt.

| Przychody 2 lokat 488
1. Koszty funduszu natto 429
HI. Przychody 2 lokat netlo 35
V. Zrealizowane 2ysd (draty) ze zbycia |ckat 0
V. Nigzrealizowanre zysd (straly) z wyceny lokat 1383
VI Wynik z oparacp 1388
VIl Zobowigzania 345
VI Aktywa 77521
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IX. Aktywa nelto 17177
X. Liczba zarejesrowanych certyfikaldw inwestycyjnych 747 664
X1 Warto& akyw6w natto na ceryfikat inwestycyny 103.22)
X1 Wynik z operacji na certyfikat inwedycyjny 1.86]
pozycja X wykazana w szt
pozycje X1 | X|| odpowienio: wzl. | EUR
pozycje bilansy wtys EUR sa przeliczone wg. $udniego kirsu NBP z dnia 30 wizefnia 2009
pozycje rachunku wynikow w tys EUR s przeliczone wg Sedniej aryimatycznej kursbw NBP z dnia 31 lipca, 31 serpnia | 30 wrzednia 2009
ZESTAWIENIE LOKAT
B kwartat 2008 roku % kw artat 2009 roku POOB rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartost Wartoé¢ Wartos &
o Pro w wediu Proc W tu
Wartos & sdhug centowy Warto§¢ ediug entowy Wartoéc wediug
Wyceny na udzial w Wyceny na udzial w wyceny na
Mwedtug ceny Mwedlug ceny wediug ceny
habycla w tys dzier ktywach habycia w tys dzlen aktywach habycla w tys dzlenh
‘pllansowy w  pgotem “hilansowyw  pgolem " pilansowy w
kys. kys. kys.
1. Akcje 4 592 5892 7,60 g8 15 0,02 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 3 0 0,00 0 0
3. Praw a do akcji 0 8 0,00 ] 0 0.00 0 o]
4. Praw a poboru Q o 0,00 o 0 0,00 o] 0
5. Kw tty depozylow e ol 0 0,00 0 0 0,00 0 0
6. Listy zastawne o 0 0,00 0 0 0,00 o] 0
7. Dhizne papiery w artosciow e 1} 0 0,00 0 0 0,00 0 o
8. Instrurrenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
gzl spokach z ograniczon
8.\ W‘w ,p ch egraniczong 50 hh | 0,01 50 29 0,04 80 45
odpow edzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0.00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0.0¢ 0 0 0,00 0 0
12 Tytuly uczestnictw a emiow ane przez
instytucje w spainego inw estow ania o3 0 0,00 0 0 0,00 0 o
majgce siedzibe za granicq
13, Wlerzytenosci [v] 0 0,00 ol o 0,00 0 1]
14, Weksle 0 G 0,00 0 4] 0,00 e 0
15. Depozyly 95 o5 0,12 9 9 0.0% 699 699
16, Waluty 0 0 0,00 o] 0 0.00 0 0
17. Mieruchomo$ci 0 0 000 0 o} 0,00 0 0
18. Statki morskie ) Q 0,00 0 0 0,00 0 0
19. nne 14 300 14 300 18,45 4300 4300 5,65 o] 3]
TABRELE UZUPELNIAJACE
keai sedzib Martost wediug pdarost wediug Procentowy udziat
IAKCJE Roozaj rynku Nazwa ryniu Liczba emnllenta Y Lkeny nabyciaw [wyceny na dzier v aklywach
YS. bilansowy w tys pgétem
1.FSNSp zoo1SKA Nianotowane na rynku akdywnym e dotyczy 18 500Polsa 1932 3251 4,25
2 FSNSp zoo28KA Nienotowans na rynku akdywnym ie dotyczy 27 500Polda 2 660 2 601 3,35
Kraj medziby [Termun Marunk .
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku Nazwa rynku Emitent L rmtenta - bprocentowania odzaj listu
Kraj sedziby [Temin Marunk artost ‘
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE fedzaj rynku razwa rynku Frmitant pritenta Iwyiipu bprocentowania pominalna j
UDZIALY W SPOLKACH Z kral sedzib Wartost wedlug MWartodt wedlug Procentowy udzial
DGRANICZONA Nazwa sp6tk  [Siedziba spotk q:)éih ¥ Liczba Leny nabycia w wyceny na dzief w akywach
DDPOWIEDZIALNOSCIA ys Pilansowy wlys pgdtem
1_spolka z ograniczona odpowedzialnoscig FSNSp. zo0.0 |Warzzawa olsa 500 50 11 0.01
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18277
747 B4
24,45
0,45

——

13 kwartat 2008 roku
L Wartosé
: rocentowy \artosé wedlug Procentowy
udzlal w wyceny na udziat w
aktywach rediug ceny dzler pktywach
pgdtem nabycla w tys bllansowy w  padlem
tys.
0,00 o 0 0,00
0,00 Q 0 0,00
.00 0 4] 0.00
0.00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0.00 0 a 0,60
0,00 0 0 0.00
0,00 M) [ 0,00
0,06 0 o] 0.0
0,00 o] 0 0,00
0,00 Q 0 0,00
0,00 0 0 0.00
0.00 0 a 0.00
0,00 0 0 0.00
0,93 252 252 0,34
0.00 0 4] .00
0.00 o] 0 0.00
0,00 0 0 0.00
0 0,00 o 0 0.00
L T Martos wedlug Martos wediug Procentowy udzial
Podslawa smigi ominalna 1czba ceny nabycia w wlyceny na dzien v aklywach
. ¥s bilansowy wiys pgtlem
e —— —_ - -
1 neé wedtug Wartodd wediug Proceniowy udzial
piczea any nabycia w fvyceny na dzief w aktywach
¥S. bilansowy wtys pgdlem
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Nazwa i rodzaj raj sodziby [Termin Rodza MWartost Warto& wedtug Warto & wedtug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI i . : ¥ ! bwiadczenia wlLiczba Feny nabycia w pwyceny na dzied w akywach
bodmiolu odmiotu wymagalnoici madczenia h
Y5 Ve ilansowy w lys pgolem

lWartos¢ wedlug MWadodst wediug [Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca ata platnodel  [ceny nabycia w wyceny na dzieri w aklywach
¥s bilansowy w tys. pgétam

|
Kraj sedzib Manink Wartoi wediug |Wartac wedlug thneonﬁrﬁeg;agn
DEPOZYTY Nazwa baniu ) Y lwaluta peny nabycia w feny nabycia w pyeeny
banku bprocentowania . bilansowy w
Hanej walucie ys
danej walucie
|. Wwalutach patstw nalezacych do OBCD 95
1. LOKATA OVERNIGHT EBank BPH S A. POLSKA PLN B10 95 000,00 95 95 000.00
iI. W walutach panstw nlenaletacych do OECD 2}
1 0 0,00
ok oddama do Numer kaegi . .
NIERUCHOMOSC! |izyth Pata nabysia  {iooo e Kraj potozenia  jadres Fowerzchnia  [Obcigzenia
Kraj sedziby Warlo$t wediug . Procentowy udziat
NNE Em;:nwlca) emitenta sotne parameltryliczba Leny nabycia w ;Yf::sw:awd:':ﬁw aktywach
Wy WYSawey) ¥S 4 géiem

subsqypcja - udzialy w spélce
1. bedgcej komplementariuszem dia FSNSp zoo Folsa 1000 100 100 0,13
spolak celowych

FSNSp.zoo 2

2. subsaypcja - akcje podtek celowych ks K A Folsa 142 000 14 200 14 200 18.32
TABELE DODATKOWE

NSTRUMENTY RYNKU Myarunki \Wartos \Wartost weclug Warlo&: wedlug Procentowy udzial
IENIEZNEGO Frvens o wpes LCCC ouana pomnains [ EY e e A e
BILANS :rzoxanat 2008 Eo:anal 2008 booa rok Sm:?ranai 2008

I Aktywa 7781 76 081 78 457 74 632

1 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 1 a

2 Naleinogci 8] 0 Y] 0

3. Transakcje przy zobewigzaniu sg drugie] srony do odkupu 57 208 71688 T4 712 74 380

4 SHadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 Q 0 0

-dluzne papiary wanoikiowe o} o] 3] O
5 Skadnik lokat nienolowane na akywnym rynku, witym 20 288 4 353 Ta4 252
-diuzne papiery wartosCiowe 3 o 0 o]

6. Nisruchomo$ci o] 0 0 o]

7 Pozodale aktywa 15 29 Q 0

Il. Zobowlazanla 345 293 283 230

I, Aktywa netto (I-1) IT1IT 75788 75174 74 402

V. Kapitat funduszu 732711 73azn 73211 73271

1. Kapital wplacony 732N 73271 73271 73211

2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) o] 0 0 0
[V.Dochodyzatrzymane [ zsa]  2609) 1808) 1M1
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bilansowy w

Warto$¢ wadlug
Wwyceny na dzien

1ys.

w akywach
pgétem

Procentowy udziat

95

012

45

0.12

Q.00

0,00

tuzebno&ei

¥ &

Wartos: wedlug
.eny nabycia w

bilansowy w tys

MWarost wadlug
wyceny na dzien w akdywach

Frocentowy udziat

bgtlem
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1. Zakumul owane, nierozdysponowane przychody 2 [okal netla 2473 2438 1737 998
2z f:;o;n;t:::‘o;;any nierczdyspanowany trealizowany zysk (drata) ze 171 171 171 133
VI, Wzrost {spadek) wartoscl lokat w odnlesleniu do ceny
nabycia 1262 82 -5 0
VIl Kapital funduszu | zakumulowany wynlk z operacli 77 177 75 788 75174 74 402
(IV+V+1-V1)
|iczba zarejestrowanych ceryflikatdw inwaestycynych 747 664 747 664 747 664 747 BG4
IWarto§ aktywdw netta na cartyfikat inwastycyjny 103,22 101,37 100,54 99,51
Preewidywana liczba certyfikaidw inweslycyjnych 747 664
Rozwodniona warlod aklywow netto na ceyfikal inwestycyjny 103,22
Liczba ceryfikatow inweslycyinych w podziale na seng cenyfikatdw
Certyfikaty serii A - 747 664 szt,
Iarost adywow netto na pomczegoine serie contyfilatow inweslycyjnych
Certytikaty serii A - 103,22 zL
za 3 kwartaty Pa 3 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI bd 2009-07-01 [2009 rokt bd 20080723 [RO08 roku
Ho 20000930 bd 20090101 do 2006-09-30 pd 26080723
Ho 2009-08-30 do 2008-0¢-20
I. Przychody z lokat 465 1760 1238 1238
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 o] 0 o]
2. Przychody odselkowe 455 1751 1238 1238
a} Cdsetks od depozylow | rachunkdw bankowych 10 16 519 519
b)Odselk od papierow warlosciowych 0 0 230 230
c)Odpis dyskonta 445 1135 489 489
3. Przychody zwigzane z posadaniem menchomodci o] a 0 o
4. Dodatnie saldo rdZnic ursowych 0 0 0 ]
5 Pozosale 9 g 0 0
1l. Koszty funduszu 428 1024 240 240
1. VWnagrodzenie dla towarzydwa 321 808 176 176
2 Wynagrodzena /g podmictéw prowadzacych dysirybucjg 0 0 0 Q
3 Optaty dla depozytanusza 9 30 12 12
z nie i WOW
4 ﬁ)jﬂl::):uwa ane z prowadzeniem rejasiiy aky' 12 a6 o g
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o] 0 0
6. Udugi w zakese rachunkowo it 0 0 0 0
7. Usug w zakese zarzadzania akywami funduszu ¢! Ju] 0
8 Ugugi prawne 18 28 8 8
§ Usugi wydawnicze, wtym poligraficzne ] 0 Q
10 Kosty cdsetkowe 20 20 ] o)
11 Kosly zwazane z posadaniem nieruchomodci 0 o] 0 o]
12. Ujemne saldo roznic kirsowych ¢ 0 o} 0
13. Pozostate 48 103 35 35
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu natto (I1-1I)) 429 1024 240 240
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 35 736 908 g8
VI, Zreallzowany | niezrealizowany zysk (strata} 11353 1267 133 133
1 Zrealizowany zys (drala) ze zbycia iokat, wlym 4] o] 133 133
-z tytulu rodnic kursowych 0 0 0 0
2 m.sw(s:p;dek) niezroalizowanego zysu (Sraty} z wyceny 1383 1267 0 0
-Z tytulu dzmic kursowych 0 [ 0 Q
VIl. Wynlk z operac]i 1388 2003 1134 1131
WWynik z operacji na prrypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 1,86 2,68 1,51 .51
Iic::;v:;:lcr;ﬁ‘r;y wynik z operagji przypadajacy na cortyfikat 188 268 1.54 1.51
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Pa 3 kwartaly za 3 kwartaly
ZESTAWIEN]E TMIAN W AKTYWACH NETTO bd 200807-01  R0O0S roku pd 2008-07-23  P0O8 roku
do 2009-09-30 pd 2009-01-01 Mo 2008-12-31  d 2Q08-07-23
Ko 2009-09-30 ke 2008-09-30
I Zmlana wartoscl aktywow netto 1388 2003 75174 74 402
1. Warto& adywaw nelto na koniec poprzedniego okes
sprawozdawczega 75788 75174 5] o]
2 \Wynik z operac)i za okres sprawozdawczy (razem), wiym 1388 2003 1903 1131
a)przychody z lokat netto 35 736 1737 998
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat o] 0 171 133
cywzrodl [spadek) niezrealizowanago Zysu tslraly) 2 wyceny lokat 1353 1267 -5 0
3 Zmiana w aktywach natlo z tytutu wyniiu z operacy 1388 2 003 1803 113
4. Dystrybucja dochodow {przychodow} funduszu {razem) 0 0 0 ]
a)z przychadow z lokal nette 2] 0 2] Q
b}ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat 0 o] 0 o
¢}z przychoddw ze zbycia lokat s} 4] 0 1]
5 Zmiany w kapitale w olqesie sprawozdawczym {razem), w tym 9] 0 73271 73271
a)zmiana kapitalu wpiaconego (powigiszenie kapilatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwastycyjnych) ¢ 0 73271 73271
b)zmiana kapilalu wyplaconego fzmmiejxzenie kapitalu z tytulu
wykupionych ceryfikaléw inwestycynych) ¢ 0 g ¢
6 Laczna zmiana akywdw netto w olgesie sprawozdawczym 1388 2003 75174 74 402
7. Warto & akywéw netto na koniec okesu sprawozdawczege IT 77 7777 75174 74 402
8 Srednia wartodd akywdw netlo w olresie sprawozdawczym 75 803 755338 74 102 73697
I.Zmlana llczby certyfikatdw Inwestycyjnych 0 o3 747 664 747 664
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w oleese sprawozdawczym: 0 ] 747 664 747 664
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych Q 0 747 664 747 664
bjliczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 0 o] 0 0
¢)saldo zmian o 0 747 664 747 664
7 Liczba ceryfikatdw inwedycyjnych naradajgaco od poczatkd
dzialalnaéci fundugru, wiym 747 664 747 864 747 664 747 664
a)liczba wydanych ceryhlalow inwegycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
biliczba wykupionyGh ceryfikatdw inweslycyjnych ] [ 0 lu]
c)saldo zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba canylikatow inweslycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 654
1. Zmlana wartoscl aktyw ow nette na certyfikat Inwestycyny 1,85 268 2,54 1.54
1 warlodC alywow nelic na certyfikal inwedycy)ny na konies
poprzedniego okiesuy prawozdawczego 101,37 100,54 96.00 96.00
7. warlo& akywow netto na ceryfikat inwestycy|ny na koniec biezgcego
okesu srawnzdawczege 103,22 103.22 100,54 99,51
3. procantowa zmiana wartodci akdywow netio na cerylikat inwestycy)ny w
olrese prawozdawczym 1,82 2,67 2,59 154
2_minimaina wano& akywdw netta na ceryfikat inwestycyjny w okase
sprawozdawczym 103,22 101.15 98,56 08,58
-dala wyceny 2009-08-30 RO09-03-21 Po08-07-23 pogen7-23
5 makyymalna wartodl aktywdw netta na cenyfikat inwsgycyjny w okese
sprawozdawczym 103.22 103,22 100,54 99 51
-data wyceny P069-08-30 P0o09-09-30 po0g-12-31 Po0B-09-30
B warto8 aklywdw natlo na ceryhikat inwestycyny wediug oglatnie|
wyGeny w OkeE s rawozdawczym 103,22 103,22 100,54 §9 51
-data wyceny P0QS-09-30 2G09-09-30 po0s-12-31 PC08-09-30
7. Rozwodniona warto& akiywow nello na certyhilat inwestycyjny 103,22 103,22 100,54 99,51
W . Procentowy udzlal kosztdw funduszu w Sredniej wartoscl
aktyw ow netto, w tym: 0.57 1.38 071 0.33
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 0.42 1,07 0,58 0.24
2 procenlowy udzial wynagrodzenia dla podmotéw prawadzacych
dygtybucie 0.00 0,00 0.00 0,00
3 procentowy udziat optat ola depozylariusza 0.01 0,04 0.04 0.02
4, pro dzial opl hz dzeniem re Kywo
1;: centowy udzial oplat zwigzanyc prowadzenie jestru akywow 0.02 005 0.03 0.01
unduszu
§ procentowy udziat oplat za udug w zakres e rachuhkewosci 0.00 0.00 0,00 0,00
6. procentowy udzial optat za udugi w zakrmge zarzadzania aklywam
funduszu 0,00 0.00 0,00 0.00
ra 3 kwartaty Fa 3 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW I’IENIEZNYCH pd 2009-07-01  ROOY roku bd 2006-07-23 POO0S oku
ho 20030930 pd 20080101 [do 20080930 pd 2008-07-23
Ho 2009-09-30 do 2008-0%-30
A.Przeplywy srodkow pienlg2nych z dzlatatnodci operacy)nej 0 -1 73271 73271
1. VWplywy 880 449 3 363 910 1410 589 1410 588
1. Z ytulu posiadanych lokat 9] 0 0 0
2 Z lytutu zbycia stadnikdw lokal B90 439 3363 894 1410070 1410070
2.1 Obligacje 273952 1 629 881 782151 182 151
2.2 Bony sarbowe 463 887 1 535 248 42 454 42 454
2.3 Depozyty 152 601 198 964 585 465 585 465
3. Pozodale 10 16 519 518
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konlec okresu sprawozdawczego (E+/-D}

a)w tym odsetk od lokat  rachunkbw bankowych 10 16 519 519
1) Wycatk 890 449 3383910 1 483 859 1483 859
1. Z tytulu posadanych lokat 0 o Q 0
2. Z tytulu nabycia skadnikdw iokal 890 081 3362 928 1483 B4S 1483 849
2 1. Akcje i prawa z mimi zwigzane 14 471 16 857 o] 0
2.2 Obligacje 223 387 1554 102 855 699 855 699
2.3 Bony s@arbowe 499 537 1 591609 42 433 42 433
2.4 Dapozyly 152 687 198 360 585 717 585 717
3 Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dlia towarzydwa 253 725 0 0
4. Z tylutu wypiaconego wynagrodzenia dia podmiglow prowadzacych
dystrybucje 0 0 ¢ e
5. Z tylulu oplat dla depozytanusza 10 ky| 0 0
6. Z lytulu optat zwiazanych z prowadzemem rejestru aktywédw funduszu 0 a8 0 0
7. Z tytutu oplal Za zezwolenia ora2 opiat rejestracyjnych o] 0 0 0
8. 7 tytutu udug w zakese rachunkowosc| o] 4] 0 0
g Z tylulu udug w zakese zarzgdzana akywami funduszu o] 0 0 0
10 Z tylutu udug prawnych 27 28 C Q
11 Z tytulu pogadania nigruchomodct o] 0 Q 0
12. Pozostale 78 130 10 10
B Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzlatalnosci tinansowe] 0 0 73271 73271
|, Wilywy 0 0 73 271 73271
1. Z tytutu wydania cenylikalow inwestycyjnych 0 Q 73271 73271
2. Z tytulu zaciagnigtych kedytdw o} 0 o] 0
3. Z tytulu zaciggnigltych pozyczek 0 0 a 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek ] [ a 0
5. Odselk 0 0 0 o
6. Pozogate 4] 4} 0 0
1. Wydalla 0 1] ] 0
1. Z tytutu wykugienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 o]
2. Z tytulu splat zaciagniglych kedytow 0 0 o] 0
3. Z tylulu splat zaciggnietych pozyczek 0 4] o a
4 Z tytutu wyemitowanych aobligacji Q 0 2 0
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowos$ci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie Z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartosé poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow. przychodoéw i zwiazanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Crlando-Efos na kontach ksiegi
gidwnej oraz powiazanych z nimi ksiegach pormocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy W
ksiegach rachunkowych dokonywane $3 na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu uimuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
iego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T ¢ uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakeji z dria T.

Skiadniki aktywoew Funduszu wyceniane s oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosei, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosal.

Fundusz obowiazany jest stosowal okresicne Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowg | finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzaledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposth
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw nette na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosc biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjne-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, Z
ktérej beda pobierane kursy dc wyceny aktywow nettc Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne 2
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aklywéw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy,

ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, pocZawsZy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkow 2z tytulu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych 2 wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkow bankowych, z uwzglgdnieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ W uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzoweg® za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych drodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane 2z dzialainoscig
Funduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszami optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz. podatki i opiaty wynikajace z przepiséw prawa, prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych, koszty KDPW i GPW, koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz
pokrywa z wiasnych srodkow wynagrodzenie Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3%
WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajacego o plynnosc certyfikatow na rynku gietdowym,
wydatk: | koszty zwigzane 2 badaniem i wyceng aktywow spetniajacych Kryteria Portfela tnwestyc]i
Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi z nabywaniem ¢ zbywaniem aktywow
Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku, koszty zwigzane z wykonywaniem
okresowych wycen aktywow fundusz, w szczegolnosci wycen spdiek.

Koszty zwigzane z dziatalnoscia Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$c nalezne] dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.



Podatek od naleznej dywidendy spoiki wehodzace] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych nctowany byt dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aklywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dia instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz potityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany
jest na padstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje  sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane Z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz innie rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow dituznych wybér rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obretu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest, a w przypadku
braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gidwnego dokonuije sie spos$rod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek glowny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gléwny wyznaczany jest BG, aw przypadku braku BG - BFV.

2 Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzagcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany |est wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego datg yruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigeu poprzedzajgcym datg uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byl notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dziert uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku

przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kiiku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dia danego papieru warto$ciowego.
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtbwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i

Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roéznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bonoéw skarbowych,

- 1,00 % dia akeji

Jezeli roznice zawierajg sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiacach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dedatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 wrze$nia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 . nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi uj awnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowg, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawezym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia,

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialah majacych na celu
eliminacje¢ niepewnosci

Brak nicpewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

W lipcu 2009 roku Fundusz nabyt budynek biurowy zlokalizowany w Warszawie, przy ul.
Putawskiej 465 o powierzchni catkowitej 2.011 m2, ktory zostal w calosci wynajgty w
oparciu o zawarta umow¢ najmu na czas okreslony. Wartosé transakcji opiewala na kwotg
brutto 15.616.000 PLN.

Pozostale $rodki zgromadzone w Funduszu sg zarzadzane w ramach portfela inwestycji
plynnych i lokowane w krotkoterminowe obligacje. Fundusz przewiduje dokonanie kolejnego
zakupu inwestycyjnego w IV kwartale br. oraz zaklada finalizacje kolejnych transakcji w |
kwartale 2010 roku.





