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MetLife FIO Parasol Krajowy Subfundusz Aktywnej Alokacji
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 .

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.2021.217) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych  (Dz.U.2007.249.1859), MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Aktywnej Alokacji,
na ktoére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2021 r.;

3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r., wykazujgcy aktywa netto na kwote 21.764 tys. PLN;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 2.786 tys. PLN;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.,
wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 9.434 tys. PLN;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa, ktdre zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do dwdch miejsc po
przecinku.
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WPROWADZENIE DO POtROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU AKTYWNEJ ALOKACJI

MetLife FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji. (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjne go
Otwartego Parasol Krajowy. Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-
25/4-1-1101/04 z dnia 9 marca 2004 roku jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji i rozpoczat dziatalnosé w dniu 17
czerwca 2004 roku.

W dniu 21 listopada 2007 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zagranicznych Obligacji zmienit nazwe na AIG Fundusz Inwestycy jny
Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji zostat przeksztatcony w AlG Subfundusz Akty wnej
Alokacji, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

0Od 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach Amplico Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

0d 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem
RFi 515. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone

w § 35-38 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”)

z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Dniem
bilansowym jest dziers 30 czerwca 2021 roku. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie
przewidzieé przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej, tj.
od 30 czerwca 2021 roku. W pierwszym pétroczu 2020 roku zidentyfikowano nowy czynnik ryzyka —pandemie COVID-19 (co opisano szczegétowo w
Informacji dodatkowej, w punkcie 6.). Pandemia COVID-19 moze mie¢ wptyw na wyniki emitentdw papieréw wartosciowych oraz sktadniki lokat
notowane na rynku kapitatowym znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene. Obnizenie wyceny lokat,
moze spowodowac znaczacy spadek wyceny aktywdéw Subfunduszu. Okolicznosci te mogg mie¢ réwniez wptyw na ptynnos¢ aktywéw znajd ujacych
sie w portfelu, co moze doprowadzi¢ do zaktécenia biezacej ptynnosci Subfunduszu. Na dzieri podpisania sprawozdania z uwagi na wysoki poziom
ptynnych aktywéw w Subfunduszach Zarzad Towarzystwa nie widzi ryzyka utraty ptynnosci badz zaprzestania kontynuacji dziatalnosci nawet przy
istotnym spadku aktywdw pod zarzadzaniem. W ocenie Zarzagdu Towarzystwa stan epidemii, w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen i
ptynnosci Subfunduszu nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu. W 2020 roku nie odnotowano istotnego
wzrostu odkupien wywotanego przez czynniki zwigzane z epidemia COVID-19. W trakcie 2021 roku do dnia niniejszego sprawozdania Zarzad
Towarzystwa nie zaobserwowat innych istotnych zdarzen, w szczegdlnosci zwigzanych z pandemig koronawirusa, ktére wptynetyby na
zmiane oceny Zarzadu w zakresie przyjetego zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta 11 22, 00-133 Warszawa. Firma Deloitte Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, A1, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek
optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wpfaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, wynagrodzenia za zarzadzanie
od aktywdw Subfunduszu opisanego w §23 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria A1 — zbywane sg wytacznie bezposrednio przez Subundusz;

kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Inwestowania;

kategoria E — zbywane bez ogranicze w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

kategoria | — zbywane bez ograniczert w ramach rachunku IKE .

Bilans, rachunek wyniku oraz zestawienie zmian w aktywach powinny by¢ analizowane razem z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa.
Pomiedzy bilansem, rachunkiem wyniku z operacji a zestawieniem zmian w aktywach netto mogg pojawic sie réznice o 1 wynikajace z zaokraglen.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA GEOWNA

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy
udziat w aktywach
ogétem

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy
udziat w aktywach
ogétem

Akcje

10 507

14 593

65,66

6877

8966

71,47

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

3886

3998

17,99

2386

2535

20,21

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoécia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
|granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

14 393

18 591

83,65

9263

11501

91,68
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE

regulowany

Warszawie

Kraj siedzib Warto$¢ wedtug cen: o licedeciue [REEEET
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba l v B e wyceny na dziend udziat w
emitenta nabycia w tys. zt B .
y w tys. z¢ ogétem
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Alior Bank (PLALIOR0004S) ywny ynek=ry Wartosciowych w 12 000|POLSKA 226 400 1,80
regulowany )
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Allegro.eu.S.A. (LU2237380790) ywny ynek=ry Wartosciowych w 16 749|POLSKA 877 1099 4,94
regulowany )
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Artifex Mundi (PLARTFX00011) ywhny v ¥ Wartosciowych w 26 45| POLSKA 191 407 1,83
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierdw
Auto Partner SA (PLATPRT00018) ywhny v ¥ Wartosciowych w 17 339|POLSKA 64 194 0,87
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Azoty Tarnéw (PLZATRM00012) ywhny v ¥ Wartosciowych w 5000|POLSKA 156 165 0,74
regulowany N
Warszawie
NewConnect - Gietda
Aktywny rynek - Papierd
aplerow
BRAND24 (PLBRN2400013) alternatywny system P . 4 000 (POLSKA 124 114 0,51
Wartosciowych w
obrotu N
Warszawie
NewConnect - Gietda
Aktywny rynek - Papiers
aplerow
Cherrypick Games SA (PLCHRPK00018) alternatywny system P - 5190(POLSKA 286 129 0,58
Wartosciowych w
obrotu N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Ciech (PLCIECH00018) ywhny v ¥ Wartosciowych w 5584 |POLSKA 181 271 1,22
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Cyfrowy Polsat (PLCFRPT00013) ywhny v ¥ Wartosciowych w 5918|POLSKA 162 177 0,80
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierdw
DataWalk (PLPILAB00012) ywhny v ¥ Wartosciowych w 1872|POLSKA 360 346 1,56
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
Dino (PLDINPLO0011) ywny 1y v Wartoéciowych w 1000|POLSKA 152 280 1,26
regulowany .
Warszawie
NewConnect - Gietda
Aktywny rynek - Papieré
ierow
ECC Games (PLECCGMO00012) alternatywny system aplerow 110 667 |POLSKA 220 195 0,88
Wartosciowych w
obrotu )y
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
ENEA (PLENEA000013) ywny 1y v Wartoéciowych w 24 801|POLSKA 144 211 0,95
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
ERBUD (PLERBUD00012) ywny 1y v Wartoéciowych w 4204|POLSKA 18 373 1,68
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
Eurocash (PLEURCH00011) ywny 1y v Wartoéciowych w 7000|POLSKA 147 99 0,45
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
GPW (PLGPW0000017) ywny 1y v Wartoéciowych w 2314|PoLSKA 100 110 0,49
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
Huuuge Games (US44853H1086) ywny 1y v Wartosciowych w 4215|POLSKA 163 157 0,71
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
Intercars (PLINTCS00010) ywny 1y v Wartoéciowych w 450|POLSKA 108 170 0,76
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
JSW (PLISW0000015) ywny ryneic-ry, Wartosciowych w 21.000|POLSKA 683 740 3,33
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
KGHM (PLKGHMO000017) ywny ryneic-ry| Wartosciowych w 4281|POLSKA 575 803 3,61
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
LIVECHAT (PLLVTSF00010) ywny ryneic-ry| Wartosciowych w 1500{POLSKA 59 207 0,93
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
Lotos (PLLOTOS00025) ywny ryneic-ry| Wartosciowych w 9000|POLSKA 393 483 217
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
LPP (PLLPPO000011) ywny rynek-ry Wartosciowych w 35|POLSKA 317 451 2,03
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
MBANK (PLBRE0000012) ywny ryneic-ry| Wartosciowych w 1250{pOLSKA 324 406 1,83
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
Millennium (PLBIGO000016) ywny ryneic-ry, Wartosciowych w 70 000 | POLSKA 307 326 1,47
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
OncoArendi Therapeutics (PLONCTH00011) ywny 1y v Wartosciowych w 1500|POLSKA 81 77 0,35
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw
ORANGE POLSKA (PLTLKPLO0017) ywny 1y v Wartosciowych w 33921|POLSKA 224 228 1,03
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
PEKAO (PLPEKAO00016) ywny ry v Wartosciowych w 5 500(POLSKA 309 513 2,31
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Pepco Group N.V. (NLOO15000AU7) ywny ry v Wartosciowych w 1480|HOLANDIA 59 73 0,33
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
PGE (PLPGER000010) ywny ry v Wartosciowych w 30 000|POLSKA 170 282 1,27
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
PGNiG (PLPGNIG00014) ywny ry v Wartosciowych w 45 000 |POLSKA 192 300 1,35
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Kraj siedzib Warto$¢ wedtug cen: o licececiue [REEEET
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba l v B e wyceny na dziend udziat w
emitenta nabycia w tys. zt .
y w tys. z¢ y ogétem
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
PKN Orlen (PLPKNO000018) ywny ynek=ry Wartosciowych w 8000|POLSKA 379 614 2,76
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
PKO BP (PLPKOO000016) ywny ynek=ry Wartosciowych w 22 700|POLSKA 594 859 3,87
regulowany )
Warszawie
NewConnect - Gietda
Aktywny rynek - Panierd
I w
Point Pack (PLPNTPK00014) alternatywny system P - 4 989 (POLSKA 177 354 1,59
Wartosciowych w
obrotu N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
PZU (PLPZU0000011) ywny v Wartosciowych w 22 245|POLSKA 602 816 3,67
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierdw
Ryvu Therapeutics S.A. (PLSELVT00013) ywhny v ¥ Wartosciowych w 2306|POLSKA 138 145 0,65
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Santander Bank Polska (PLBZ00000044) ywhny v ¥ Wartosciowych w 1900|POLSKA 354 483 2,17
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
Selvita S.A. (PLSLVCRO0029) ywny vnek=ry Wartosciowych w 4396|POLSKA 116 356 1,60
regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierdw
TAURONPE (PLTAURNO0O11) ywhny v ¥ Wartosciowych w 107 722|POLSKA 137 360 1,62
regulowany N
Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papierow
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) . zm)’any v Wartosciowych w 1428[POLSKA 509 704 317
8 v Warszawie
Gietda Papierow
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A Aktywny rynek - rynek Wartoéciowych w 1000|PoOLSKA 99 116 0,52
(PLWRTPL00027) regulowany .
Warszawie
Razem aktywny rynek regulowany 531 055 9700 13 801 62,10
Razem aktywny rynek nieregulowany 124 846 807 792 3,56
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 655901 10507 14 593 65,66
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEK 30 CZERWCA 2021 R. W TYS. PLN
TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

R . ) ” o Wartos¢ wediug |Procentowy
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ekl ey et s Liczba e CETJ | Py i udziatw
emitenta wykupu nabycia wtys. 2t 3 ;
witys.2t |aktywach ogélem
1. 0 terminie wykupu do 1 roku 750 780 783 3,52
2) Obligacie 750 780 783 3,52
Aktywny rynek - rynek _[Treasury Bondspot ]
DS1021 (PLO000106670) Poland SKARB PANSTWA POLSKA 2021-10-25 [State 5,75% 1000,00 500 529 529 2,38
PS0721 (PLO000109153) Altywny rynek - rynek ;r:lzi:rv Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2021-07-25 |State 1,75% 1000,00 250 251 254 1,14
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
<) Bony pienigine 0 o ) 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2.0 terminie wykupu powyze] 1 roku 3100 3106 3215 14,47
a) Obligacje 3100 3106 3215 14,47
Ak KCrynek [T Bondspot -
DS0726 (PLO000108866) tywny rynek - ryne P':I::'V ONASPOL | Gk ARB PANSTWA POLSKA 2026-07-25 | state 2,50% 1000,00 50 5 54 024
Akt KCrynek [T Bondspot »
DS0727 (PLO000109427) YWRY rynek - ryne P':I:::” ONASPOL | Gk ARB PANSTWA POLSKA 2027-07-25 | state 2,50% 1000,00 850 834 925 4,16
Akt Krynek [T Bondspot »
DS1029 (PLO000111498) YWRY rynek - ryne P':I:::” ONASPOL | G ARB PANSTWA POLSKA 2029-10-25 | state 2,75% 1000,00 250 286 278 1,25
Akt Krynek [T Bondspot »
W50922 (PLO000102646) YWRY rynek - ryne P':I:::” ONASPOL | Gk ARB PANSTWA POLSKA 2022-09-23 state 5,75% 1000,00 50 61 56 025
Aktywny rynek - rynek _[Treasury BondSpot » -
W20126 (PLO000108817) Poland SKARB PANSTWA POLSKA 2026-01-25 [Zmienne 0,25% 1000,00 400 380 401 1,81
Akt K-rynek [T Bondspot »
WZ0528 (PLO000110383) YWRY rynek - ryne P':I:::” ONASPOL | Gk ARB PANSTWA POLSKA 2028-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 1500 1500 1501 6,76
b) Bony skarbowe 0 o o 0,00
) Bony pienigine 0 0 ) 0,00
d)Inne 0 o 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 3850 3886 3998 17,99
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 o 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym ) 0 ) 0,00
Razem 3850 3886 3998 17,99
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT

s e Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba nabycia w tys. zt wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem

1. F:‘aplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb 3850 3886 3998 17,99
Panstwa, w tym:

Parl)lery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 3850 3886 3998 17,99

Panistwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosa_owe gwarantowane przez jednostki 0 0 ° 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej !
jedno z panistw nalezacych do OECD




MetLife FIO Parasol Krajowy Subfundusz Aktywnej Alokacji
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA DODATKOWA

Grupy kapitatowe, o ktédrych mowa w art. 98 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605).

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Pekao SA - PZU - Alior

1728

7,78

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA DODATKOWA

Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktédrych mowa w art. 107 ustawy.

Nie dotyczy.

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do

OECD.
Nie dotyczy.
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 R. W TYS. PLN

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
1. Aktywa 22225 12 545
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3613 951
2. Naleznosci 21 93
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 591 11501
- dtuzne papiery wartosciowe 3998 2535
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiazania 461 215
11l. Aktywa netto (I-11) 21764 12 330
IV. Kapitat subfunduszu 22 856 16 209
1. Kapitat wptacony, w tym: 190 797 182 404
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -167 941 -166 195
V. Dochody zatrzymane -5243 -6 101
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1107 -937
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4136 -5164
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4151 2222
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 21764 12330
Liczba jednostek uczestnictwa 2190 738,491476 1481 285,349394

Kategoria A 2118 671,734979 1419 532,129842
Kategoria E 18 256,145863 17 801,575793
Kategoria | 53 810,610634 43 951,643759
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9,93 8,32
Kategoria kat. A 9,93 8,32
Kategoria kat. E 9,93 8,32
Kategoria kat. | 9,94 8,33

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywoéw netto i fgcznej liczby jednostek uczestnictwa na
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2021 R. W TYS. PLN

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
RACHUNERIWINIKUIZORERACH 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

I. Przychody z lokat 64 133 42

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 30 79 10

2. Przychody odsetkowe 33 54 32

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

4. Pozostate 0 0 0

Il. Koszty subfunduszu 234 428 194

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 198 359 160

stata cze$¢ wynagrodzenia 198 359 160

zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Opfaty dla depozytariusza 18 39 19

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 15 24 11

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0

13. Pozostate 3 6 4

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-11l) 234 428 194

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -171 -295 -152

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2957 2313 1289

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1029 246 -273

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1928 2067 1562

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VII. Wynik z operacji 2786 2018 1137

VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,27 1,36 0,66

Kategoria typu A 1,27 1,36 0,66

Kategoria typu E 1,27 1,36 0,66

Kategoria typu | 1,27 1,36 0,66

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajacy na dang kategorie jednostek uczestnictwa i

liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2021 R. W TYS. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

I. Zmiana wartosci aktywdéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12330 10 767
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2786 2018
a) przychody z lokat netto -171 -295
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1029 246
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1928 2067
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2786 2018
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychododw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6648 -455
a) zm|ar‘1a kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 8394 5834
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
. -1746 -6 289
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 9434 1563
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 21764 12 330
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 16 022 12 020

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

908 978,925677

791 515,898823

Kategoria A 898 189,860295 768 947,456500
Kategoria E 454,570070 3009,678759
Kategoria | 10 334,495312 19 558,763564

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

199 525,783595

858 358,288708

Kategoria A 199 050,255158 845 595,453463
Kategoria E 0,000000 1471,778509
Kategoria | 475,528437 11 291,056736

c) saldo zmian

709 453,142082

-66 842,389885

Kategoria A 699 139,605137 -76 647,996963

Kategoria E 454,570070 1537,900250

Kategoria | 9 858,966875 8 267,706828
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

22 570 681,544049

21661 702,618372

Kategoria A 22270 029,789692 21371 839,929397
Kategoria E 26 902,335871 26 447,765801
Kategoria | 273 749,418486 263 414,923174
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20379 943,052573 20 180417,268978
Kategoria A 20151 358,054713 19 952 307,799555
Kategoria E 8 646,190008 8 646,190008
Kategoria | 219 938,807852 219 463,279415
c) saldo zmian 2190 738,491476 1481 285,349394
Kategoria A 2118 671,734979 1419 532,129842
Kategoria E 18 256,145863 17 801,575793
Kategoria | 53 810,610634 43 951,643759

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosc¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

a) Kategoria kat. A 8,32 6,96
c) Kategoria kat. E 8,32 6,95
d) Kategoria kat. | 8,33 6,96
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
a) Kategoria kat. A 9,93 8,32
c) Kategoria kat. E 9,93 8,32
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d) Kategoria kat. | 9,94 8,33
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 19,35 19,54
c) Kategoria kat. E 19,35 19,71
d) Kategoria kat. | 19,33 19,68
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 8,45 5,76
c) Kategoria kat. E 8,45 5,75
d) Kategoria kat. | 8,46 5,76
- data wyceny
Kategoria kat. A 2021-01-27 2020-03-12
Kategoria kat. E 2021-01-27 2020-03-12
Kategoria kat. | 2021-01-27 2020-03-12
5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 10,11 8,38
c) Kategoria kat. E 10,11 8,37
d) Kategoria kat. | 10,12 8,38
- data wyceny
Kategoria kat. A 2021-06-28 2020-12-29
Kategoria kat. E 2021-06-28 2020-12-29
Kategoria kat. | 2021-06-28 2020-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 9,93 8,32
c) Kategoria kat. E 9,93 8,32
d) Kategoria kat. | 9,94 8,33
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto (w skali roku), 1,46 3,55
w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,24 2,98
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,11 0,32
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw subfunduszu 0,09 0,20
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalno$é Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2021.217)

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2021.605),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859 z p6zn, zm.)

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie
szczegbtowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.

Wartos¢ aktywdOw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscia do jednego
grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscig do jednego
grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegdlnych
sktadnikow lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikéw wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkéw i przyjecia zatozen,
ktére mogg mieé¢ wptyw na wartosci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sg
w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz inne obserwowalne dane.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczg zasad wyboru rynku gtéwnego w przypadku instrumentéw
notowanych na rynku aktywnym, sposobdw szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz
identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

Wartos¢ aktywow i zobowigzan oraz wartos¢ aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu
wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie, przypisujac im najwyzsza wartos¢ w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszg biezaca
wartos¢ ksiegowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama cene nabycia lub takg sama biezgcg wartosc
ksiegowa, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sie
jako pierwsze), uwzgledniajgc metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zaréwno z transakcji
nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

c) Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan
Subfundusz, aktywdéw netto i wyniku z operacji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy facznie nastepujace kryteria:
instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listéw zastawnych, dtuinych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych,
certyfikatéw inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z dnia wyceny;

jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skfadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszy dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw
na ten kurs albo wartos¢;

jezeli dzier wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.
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W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dziern wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze
moga zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akgji

Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow
wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$é
emisji akcji nowej emisji.
Wartos¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujacego wzoru:
ae

PP = —:, gdzie
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m

a - ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna

n -liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle wycenia sie za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z depozytariszem. W przypadku obligacji o pierwotnym terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dniu oraz papieréw niepodlegajgcym operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej
emisji potagczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia
2021 roku, ktérych pierwotny termin zapadalnosci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia 2021 roku dopuszcza sie metode
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen papieréw
wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w
warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia kwitéw
depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedgce podstawg wystawienia kwitow wycenia sie wedtug jednej z metod
wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzer znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw
na wartos¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z
poprzedniego dnia wyceny.
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Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe
Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Lokaty bankowe, ktére sa utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszy wycenia
sie wedtug wartosci nominalnej powiekszonej oodsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej
zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzierh wyceny po Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank
Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywéw denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywéw
denominowanych w ztotych. Wartos¢ aktywéw denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej
wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku - w jakiej aktywa te s3 denominowane, ustalonego przez NBP na dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw denominowanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu
na walute polska, wedtug sredniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach.

Wartos¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala Sredniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez
Fundusze waluty odniesienia, dla ktdrej Sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzier wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposdb ciagty, a kazda
ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw wartosciowych, lub udziatéw
w spétkach z o.0.

Kapitat wyptacony s3g to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa salbo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych
oraz kwoty wyptacone z tytutu przychoddw, o ktérych mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu albo wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposéb jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy

Na przychody z lokat netto sktadaja sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

* dywidendy iinne udziaty w zyskach;

* przychody odsetkowe;

* przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

* dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

koszty odsetkowe,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztow funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw fundusz zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
d) Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany stosowanych zasad rachunkowosci uwzgledniajac wejscie w zycie
Rozporzgdzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego rozporzadzenie w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zmiana uwzglednita ograniczenie stosowania w wycenie
nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia oraz zastgpienie jej modelami wyceny
uzgodnionymi z depozytariuszem opartymi o metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych do ktérych dane wejsciowe sg
obserwowalne na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU W TYS. Zt 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu dywidendy 21 18
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 0 75
subskrypcja na akcje ECC Games 0 75
Razem 21 93
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. Zt 30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywow 5 0
Z tytutu transakgcji repo/sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 402 177
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 50 36
Pozostate zobowigzania 4 2
Razem 461 215
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NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY W TYS. Zt

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Warto$¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

finansowego w tvs.

finansowego w tvs.

ychw

na ich rodzaje:

0

0

Razem $rodki pienigzne i

3613 95

1

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta B B bilansowy w walucie . B bilansowy w walucie
bilansowy w danej ) bilansowy w danej .
N sprawozdania N sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. N
finansowego w tvs. finansowego w tvs.

1. Banki: 3613 951
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 3436 3436 774 774
MBANK SA PLN 177 177 177 177

01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta N o e S ooz z=r
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN e o R | vl —————, | llan oWy EIiC e
N sprawozdania N sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. N
finansowego w tvs. finansowego w tvs.
1I. $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych: 1855 1103
PLN 1855 1855 1103 1103
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na dzieri Wartos¢ na dzier
11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH bil y w walucie |bil y w walucie
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NOTA-5 RYZYKA

Poziom

aktywow i ryzykiem stopy

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowiazar w wyniku zmian stép procentowych.

TABELA |
30.06.2021 31.12.2020
Poziom ia aktywow Kiem stoy
V oy BY Wartosé bilansowa w | Udzial procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udzial procentowy w
tvs. ot aktvwach tvs. 2t aktvwach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 3998 17,99% 2535 20,21%
1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany wartodci oo s i 00
godziwei ze stopy. w tvm:
i o stalym opr i 2096 9,43% 2133 17,00%
2/ SKGadnii lokat notowane na aktywnym rynku Obcigzone ryzykiem zmiany wysokosc 002 a56% w02 1%
srodkow ze stoov
3. Stadnii fokat nienotowane na aktywnyim rynku obciazone ryzykier many wartosc 5 o00% 5 00%
eodziwei w sto
- Skiacid Iokat menatowane na aktywnyr ki obeigEone ayKiem sy wysokodd 5 0% 5 000%
srodkow ze stoov
Wartos¢ bil iat Wartos¢ bil iat
voziom — artoé bilansowa w | Udia procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udiat procentowy w
tys. ot zobowigzaniach tys. 2t zobowigzaniach
1. Zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowe] 0 0,00% 0 0,00%
a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Roko ickorzysine miany wartodgodze st skoncairowans gownie w obszatzedhuirych papiton vartosc w

szczegdl
- wzrost s(op procen(owych powoduje spadek cen instrumentow diuznych,

- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dluzszy, tym wigksze ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych)

b) ie aktywow

ryzykiem ze stopy

Ryzyko jest lownie w obszarze diuznych papierow wartosciowych zmiennokuponowych. Dia papierdw o zmiennym
oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienieznych, poniewaz stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace rynkowe stopy
procentowe.

Nie dotyczy.
Poziom aktywow i ryzykiem
Ryzyko kredytowe to ryzyko lub przez emitenta zobowiazai  tytulu wyemitowania papieréw wartosciowych. Aktywa

Subfunduszu lokowane sa w tytuly akeyjnych funduszy Oznacza to, e inwestycja obarczona jest wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w
$rednim i krétkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

TABELA Il
30.06.2021 31.12.2020
Poziom obcigzenia aktywéw funduszu ryzykiem kredytowym Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udziat procentowy w
tvs. 2t aktvwach tys. 2t aktvwach
1. Aktywa obcigione ryzykiem inne niz naleinosci wykazane w bilansie 18591 83,65% 11501 91,68%
Wartosé bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w
8 ryzyka w lokat: pahoas L y—
tvs. 2t ogdlnei sumie tvs. 2t ogdlnei sumie
Diuzne papiery wartosciowe 3998 21,51% 2535 22,04%
- Skarb Paristwa 3998 21,51% 2535 22,04%
Akcje 14 593 78,49% 8966 77,96%
- Allegro.euS.A. 1099 5,91% 270 2,35%
R G AT P N T e Warloéi zlazr:sowa w | Udziat procentowy w Wartnéi::laxr:sowa w | Udziat procentowy w

Nie dotyczy.

a) Kwoty ryzykiem na dzien bi y
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowiazkéw.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkow dia aktyww sa rowne
wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiazania nie sa obciazone ryzykiem kredytowym z punktu widzenia funduszu.

b) ie istniej 6w znaczace] ji ryzyka w o lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial papierow wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycii | w tabeli I, Subfunduszu przekracza
4%. Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa papierow.

Poziom ia aktywow i ryzykiem ze

znaczacej ji ryzyka w
Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kursow walutowycl

lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wiedy, kiedy udziat aktywéw i zobowiazar denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa danego skiadnika aktywow.

Nie dotyczy.
TABELA Il
30.06.2021 31.12.2020
Poziom obciazenia aktyw6w funduszu ryzykiem walutowym Wartosé bilansowa w |Wartos¢ bilansowa w . Wartosé bilansowa w |Wartos¢ bilansowa w .
Udziat procentowy w aktywach Udziat procentowy w aktywach
tvs. 2t walucie tvs. 2t walucie
I. Aktywa obcigzone ryzykiem 0 0,00% 0 0,00%
EUR 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzial procentowy w ogélnej sumie Udziat w ogblnej sumie
RS v lokat: e || e "‘:;:‘l“';‘:::y e ETD | e || e "‘:::‘l“'::::" TR
czK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
UsD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. o - N Warto$é bilansowa w | Wartos€ bilansowa w ’ o Warto$é bilansowa w | Wartosé bilansowa w - o
Poziom obcigzenia zobowiazar funduszu ryzykiem walutowym Udziat procentowy w zobowiazaniach Udziat procentowy w zobowiazaniach
tvs. 2t walucie tvs. 2t walucie
[ iazania obciazone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.
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Nota-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.
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NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt

Nie dotyczy.
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE W TYS. Zt

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa V\.Iartoéé na dzien . |Warto$é na dzieri VYartoéé na dzien . |Warto$é na dzier
bilansowy w danej . bilansowy w danej )
. bilansowy w tys. zt N bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3613 951
PLN 3613 3613 951 951
Naleznosci 21 93
PLN 21 21 93 93
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu ] 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 591 11501
PLN 18 591 18 591 11501 11501
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
Zobowiazania 461 215
PLN 461 461 215 215
1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
Nie dotyczy.

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
Nie dotyczy.

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30.06.2021

Kurs w stosunku do zt

Waluta

0,1773

CZK

4,5208|EUR

0,0129|HUF

3,8035

UusD
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1029 246 -272
- dtuzne papiery wartosciowe 0 13 7
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1029 246 =272
TABELAII
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
(straty) z wyceny lokat" 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1928 2067 1562
- dtuzne papiery wartosciowe -70 61 49
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1928 2067 1562
TABELA Il
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
Wyptacone dochody funduszu 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Nie dotyczy.
TABELA IV
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie pienigzne 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
ma nastgpic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
danym rynku, w tym w zwigzku z:
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé 0 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych 0 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedgcych 0 0 0
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

TABELA |

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Nie dotyczy.
TABELA 11

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 198 359 160
2. Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
Razem 198 359 160

Stawki wynagrodzenia statego zostaty ustalone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem

inwestycyjnym otwartym.

TABELA 1lI

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE
ZBYTYMI LOKATAMI

01.01.2021 -
30.06.2021

01.01.2020 -
31.12.2020

Nie dotyczy.
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NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 r. 31.12.2019 r. 31.12.2018r.
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 12330 10767 14774
Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria typu A 8,32 6,96 6,91
2. Kategoria typu E 8,32 6,95 6,91
3. Kategoria typu | 8,33 6,96 6,92
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
3a) - Zbiorcza warto$¢ aktywdw sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej:
Poziom 1 - kwota 18 591 tys. zt

poziom 2 - brak

Poziom 3 - brak

3b) Kwoty przeniesiers miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy

3c) Opis technik wycen wartosci sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy

3d) nie dotyczy

3e) nie dotyczy

3f) nie dotyczy

3g) nie dotyczy

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowsq i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
5a) nie dotyczy

5b) nie dotyczy
5c) nie dotyczy
5d) nie dotyczy

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestcyjnych - Na date bilansowa nie wystepowaty zadne otwarte czynne ani bierne
przekroczenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) W zwigzku z pandemig COVID-19 nadal istnieje ryzyko negatywnego wptywu pandemii na sytuacje gospodarcza w Polsce i na $wiecie, a tym
samym na sytuacje finansowg Subfunduszu, w szczegélnosci:

- Spadek indekséw gietdowych negatywnie przektada sie na akcyjng cze$¢ portfela lokat Subfunduszu. Spadki aktywéw powodujg obnizenie
ponoszonych przez Subfundusz kosztdw wynagrodzenia za zarzadzanie, ktére s przychodami zarzadzajacego nim Towarzystwa. W zwigzku
wybuchem pandemii koronawirusa w marcu 2020 roku nastgpito gwattowne zatamanie cen akcji. Jednak zdecydowane dziatania rzadéw i bankéw
centralnych wielu paristw w postaci programow wsparcia gospodarki i skupu aktywdéw pozwolity opanowa¢ panike na rynkach finansowych. W
efekcie od kwietnia 2020 roku moglismy zaobserwowa¢ wzrost indekséw gietdowych, ktére w chwili sporzadzenia tego sprawozdania odrobity
wiekszos¢ strat a w niektdrych przypadkach znajduja sie juz na wyzszym poziomie niz przed wybuchem epidemii COVID-19.

Jednak nadal istnieje wyzsza niepewnos$¢ co do zachowania indekséw gietdowych, co w przypadku ich spadkéw obniza wartos¢ aktywow funduszy
akcyjnych.

- Zwiekszona wartos¢ odkupien wptywa na sytuacje ptynnosciowa Subfunduszu. Poczawszy od marca 2020 Subfundusz na biezgco raportowat
sytuacje ptynnosciowa do Komisji Nadzoru Finansowego.

0Od czerwca 2020 raportowanie odbywato sie raz w tygodniu, jezeli wartos¢ zrealizowanych i niezrealizowanych zlecen odkupienia jednostek
uczestnictwa wyliczona za dwutygodniowy okres zakoriczony w tym dniu przekraczata 5% wartosci aktywdéw funduszu). Zgodnie z decyzja KNF od
sierpnia zakonczyt sie wprowadzony w marcu 2020 roku obowigzek przekazywania raportéw dotyczacych sytuacji ptynnosciowej funduszy. Sytuacja
ptynnosciowa Subfunduszu jest nadal wewnetrznie monitorowana i raportowana zgodnie z wymogami Komisji Nadzoru Finansowego. Nadal istnieje
ryzyko wyzszych odkupien, w stosunku do poziomu ktéry byt utrzymywany przed wybuchem pandemii koronawirusa w marcu 2020 roku ze wzgledu
na ogdlng niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji gospodaczej.

Niemniej jednak, bazujac na dotychczasowych trendach i przewidywaniach co do rozwoju pandemii, obecnie Zarzad nie widzi ryzyka koniecznosci
skorzystania z mozliwosci zawieszenia odkupien na dwa tygodnie, mozliwego na mocy art. 89 ust 4 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie stosowat zawieszenia mozliwosci odkupien
jednostek uczestnictwa. W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego pandemia COVID-19 nie zostata jeszcze opanowana. W zwigzku z
tym Zarzad TFl uwaza, ze nie jest mozliwe oszacowanie wptywu powyzszych kwestii na przyszte wyniki finansowe Subfunduszu. W okresie
sprawozdawczym Zarzad nie zidentyfikowat ryzyk dotyczacych TFI, ktére miatyby istotny wptyw na dziatalno$¢ Subfunduszu.

6b) W dniu 1 stycznia 2021 roku weszta w zycie nowelizacja rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
ktéra - miedzy innymi - wprowadzita szereg wymogoéw zwigzanych z wyceng aktywdw do wartosci godziwej oraz zmienito zakres ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo, dziatajac zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, na dzien wyceny 30 czerwca 2021 roku wprowadzito wymagane rozporzadzeniem zmiany, ktére znaczgco ograniczyty
stosowanie w wycenie nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modeli wyceny opartych o zdyskontowane przeptywy
pieniezne, do ktérych dane wej$ciowe sg obserwowalne na aktywnym rynku. Modele wyceny zostaty potwierdzone z depozytariuszem.
Przedmiotowa zmiana nie miata wptywu na wyniki finansowe Subfunduszu.

6c) Ujawnienia dotyczace stosowania technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone typy instrumentéw: nie dotyczy.
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