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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz; O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: 1
Fundusz powigzany; O Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: 2t
(nazwa funduszu podslawoweqa)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(npazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. M/ TYS. EUR
|. Przychody z lokat 90 428 21612
Il Koszty funduszu netto 2873 687
IHl. Przychody z lokat netio 87 555 20926
IV, Zrealizowane zysid (Straty) ze zbycia lokat 0 ¢]
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat -117 526 -28 089
V1. Wynik z operacji -29 971 -7 163
VIl. Zobowigzania 56 982 13 847
VIl Aktywa 353 835 84 741
IX. Adywa netto 296 852 71094
XA. Liczba zarejestrowanych centyfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627
XL Wartos2 aklywdw netto na certyfikat inwestyc yiny 87,09 20,88
XIl. Wynik z operacji na cenyfikat inweslycyjny 8,79 -2,10
pozycja X. wykazana w szt,
pozycje Xl i Xl odpowienio: wzt. | EUR
pozycje bilanss wiys. EUR s przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 wrzesnia
PO14r,
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR &3 przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kursow
NEP z dnia 31 lipca, 29 slerpnia i 30 wizednia 2014 r,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos ¢ MWartosé
Martos é bwedtug ro.ce ntowy Wartosé wedtug ro?entowy
e wy:ce'ny na dziat w Iy wy:ce'ny na dziat w
Inabycia w tys. d‘2|en kt.ywach nabycia w tys. d‘2|en ktywach
bilansowyw pgdlem bilansowy w logdtem
tys. kvs.
1. Akcje 264 799 200 663 56,71 265 299 318 761 83,48
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akgji 4] Q 0,00 ] 1] 0,00
4. Praw a poboru o 0 0,00 v} 0 0,00
5. Kwily depozylowe ¢} 0 0,00 ¢} 0 0,00
6. Listy zastaw ne o ¢] 0,00 [ 4] 0,00
7. Diuzne papiery w artosciow e 8 204 8 351 2,36 8 294 8322 2,18
8. Instrumenty pochodne 1] 0 0,00 1] 0 0,00
% g::ﬁyi;:i:m ;:1 % ograniczong 15¢ i81 0,05 150 138 0,04
10. Jednostki uczestnictw a 0 1] 0,00 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 [¢] 0,00 1] 0 0,00
12. Tyluly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 i} 0,00 o 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Werzytelnosci 0 1] 0,00 o 0 0,00
14. Weksle 0 o 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 485 495 0,14 625 625 0,16
16. Waluty 0 0 0,00 1] 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 o} o] 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00
19. Inne 5 5 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) j<raj sindziby MWartost wediug MWartosé wedIL_lg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w yceny na dzien
ys. pilansowy wtys.
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2013 rok 3 kwartal
2013 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
wediu rocentow . w e diu roce ntow
Wa::;éc wycens; na dzialw ’ rvv::l(:xsccen wycen!; na dziat w ’
hne:"byo::ii cwe:yi g LA nabyci?a w t;s dzien pkiywach
‘ Ibilansowy w pgolem bilansowy w fogdlem
tys. bys.
265 299 352 634 84,67 265 299 377 151 85,38
Q 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
o] 1} 0,00 0 0 0,00
0 ] 0,00 0 o 0,00
9334 9 331 2,24 10274 10 330 2,34
Q 0 0,00 Q 0 0,00
150 196 0,05 150 200 0,05
[} 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
] 0 0,00 0 [+ 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
185 185 0,04 827 827 0,19
0 [} 0,00 o [} 0,00
[} 0 0,00 ] o 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
4] 0 0,00 0 0 0,00

Erocentowy udziat
aktywach

Egélem
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REF 8péika z ograniczona odpowiedzialnoicial, . . Rzeczpospolita
1. 1 Spélka komandylowo-akey|na Nienotowane na rynku akiywnym nie dotyczy 58 500 bolsia 5902 10733
REF Spéllka z vgraniczong odpowiedzialnoscial, Rzeczpospolita
2. 2 Spéika komandylows-akeying Nienotowane na rynku aklywnym hie dotyczy 43 500 bolsa 4 386 2 256
REF Spolka z cgraniczeng odpowiedzialnodcia| . Rzeczpospolita
3. 3 Spélka komandylowo-ajcyjna Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 283 500 bolda 28 351 26 677
REF Spolka z ograniczong odpowiedzialnodcig| . Fzeczpospolita
4, 4 Spéika lomandytowo-akoyina Nienotowane na rynku aldywnym nie dotyczy 296 500 b olsa 29 652 27 951
REF Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig| . Rzeczpospolita
3. 5 Spéika kemandylowo-akcyina Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 35 500 b olska 3571 11 503
REF Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoicig|, . . Rzeczpospolita
6. 6 Spoika komandylowo-akcyjna Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 2905 500 ol ska 20574 27 452
REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcial . Rzeczpospolita
s 7 Spotka komandytowo-akzyjna Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 356 500 bolsa 35653 33719
REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnoicial, Rzeczpospolita
8, & Spétka komandytowo-akoyjna Nienotowane na ryniu akywnym nie dotyczy 245 000 b olska 24 501 23 059
REF Spétla z ograniczong odpowiedzialnodcia) . Rzeczpospolita
9. 8 Spétka komandytowo-akeyina Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 66 500 bolsa 6 650 4 164
REF Spoika z ograniczona reczpospolita
10. odpowiedzialnoicig 10 Spotka INienotowane na rynks akiywnym nie dotyczy 78 000 posp 7 801 7 355
. P olska
komandytowo-akeyjna
REF Spoika z ograniczona Rrecanosolita
11. odpowiedzialnodig 11 Spotka Nienotowane na rynkt akywnym | nie dotyczy 57 500 PO 5750 3058
. Polsa
komandytowo-akcyjna
REF Spbtka z ograniczong Rreczposolita
12. odpowiedzialnoig 12 Spotka Nienotowane na ynku aidywnym | nie dotyezy 66 500[0° oo 5 650 3991
komandytowo-akcyjna
REF Spotka z ograniczong Rzeczpospolita
13. odpowiedzialnosia 15 Spotka Nienotowane na rynku aidywnym | nie dotyczy 410 500, 1< 2POF 41050 6163
komandytowo-akeyjna °
REF Spétla z ograniczong Rzeczposoolita
14_odpowiedzialnoscig 16 Spoika MNienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 350 500 Polskap ® 35 050 7027
komandytowo-akcyjna
REF Spétka z ograniczong kreczposoolita
15. odpowiedzialnoscig 17 Spéika Nienotowane na rynku adywnym  |nie dotyczy 8 484 Polskap b 9 007 539
komandytowo-akcyjna
REF Spbtka z ograniczong Rzeczposnolita
16. odpowiedzialnoseig 20 Spoika Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 Polskap ® 50 33
komandytowo-akeyina
REF $péika z ograniczong Rzeczposoolita
17. cdpowiedzialnodcia 21 Spotka Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 Pold(ap & 50 33
komandylowo-akcyjna
REF Spéika z ograniczong Rzeczpospolita
18. odpowiedzialnoécia 22 Spéika Nienotowane na rynku akywnym  |nie dotyczy 500 posp 50 33
N Folska
komandylowo-akcyjna
REF Spétka z ograniczong b reczposolita
19. odpowiedzialnoscig 23 Spotka Nienotowane na rynku akywnym  |nie dotyczy 500 posp 50 33
N Folska
komandytowo-akeyjna
REF Spotka z ograniczona ——
20. odpowiedzialnosicig 24 Spoétka Nienotowane na rynkd aklywnym nie dotyczy 500 pos 50 34
n Polska
komandytowo-akeyjna
8 5 Kraj siedziby [Temnin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Redzaj ynku Nazwa rynky  Emitent bemitenta wylerpu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyizej 1 roku:
a) Obligacje
REF Spétia z
pgraniczong
_REF Spétla z ograniczong odpowiedzialnoseial, o pdpowiedzialnoicia 2Rzeczpospolita ey
2 Spétka Kamandytowo-Akc yjna Seria C Nienotowane na rynks adywnym  hie dotyczy Spéika b0 ska P015-12-31
Komandytowo-Akcyjn
2]
REF Spotka z
pgraniczong
_REF Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscial . pdpowiedzialnoicia MRzeczpospolital ey
9 $potka Komandylowo-Akeyina Seria B WL TSRO AL e L 0 WO ki e AR e Polska po15-12-31
Komandytowo-Akeyjn
l
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Warunki
pprocentowania

Martoée
nominalna

Liczba

Martosc wediug
Leny nabycia w
ys.

Miartosé wedtug

pilansowy w tys.

Wyceny na dziefi

Procentowy udziat
v akdywach
pgétem

o8

B 294

8351

2,36

a8

8 294

8 351

2,36

stale 4,00

82 328,33

40

327

3293

0,93

state 4,00

88 992,43

21

1856

1 869

0,53
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REF Spélia z
ograniczong
_REF Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcia| pdpowiedzialnoicia Rzeczpospolit
11 Spbtka Komandylowo-Akcyjna Seria B Nienotowane na rynke akdywnym  pie dotyczy 11 Spétka bolsa H015-12-31
Komand ytowo-Akcyjn
2]
REF Spéika z
bgraniczong
_REF Spobtka z ograniczong odpowiedzialnodcig| . pdpowiedzialnoscia Rzeczpospolit;
12 Spéta Komandyiowo-Akeyjna Seria B Nienotowane na ynku aktywnym - pie dotyezy oo, Polska “pots12:31
Komandytowo-Akeyjn
]
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z sennts nartast wediug Martos wedtug
OGRAN|CZONA Nazwa spélk Siedziba spotk ﬁild ¥ Liczba keny nabycia w pvyceny na dzien
ODPOV\"EDZIALNOSCU\ ys, bilansowy w tys.
REF Spotka z
: o . bgraniczong Rzeczpospoli
1. REF spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia b dpowiedzialnos MWarzawa la Polsa 1500 150 181
cig
R . Wartos¢ wedtug MWartos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku Skt Mialuta gL . keny nabyciaw Eeny nabyciaw
panku oprocentowania N .
dane] walucie
I. W walutach panstw naleiacych do QECD 495
1.0/N 1D 2014-10-01 Bank BPH S.A. ?iE:gfé)f:OLl PLN [tate 2,05 495 000,00 495
2.nie dotyczy
N|ERUCHOMOSC| Efﬁaddama do Data nabycia :;“:;:;:?g' Kraj polozenia pdres Powierzchnia
. Kraj siedziby Marosé wediug . .. Procentowy udziat
NNE _Em::wca) Emitenta stotne parametryliczba keny nabycia w r{zr: "awdlz':" b akywach
wy fwystawey) bys. Wy wly pgotem
[Tere Spotka z
zapis na udzialy spotk Tere Spétka zpgraniczong
‘ograniczong odpowiedzialnoscig pdpowiedzialno§ folsia prak &8 e 0.00
cia
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) gczna MWartosc wer!!ug MWartose wedlgg Frocentowy udziat
LOKAT Rodzaj iezba keny nabycia w wyceny na dzien v akdywach
yS. bilansowy w tys. pgétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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ate 4,00 40 443,89 18 723 728 o1

ate 4,00 129 528,19 19 2444 2 461 0,70

Procentowy udziat
w aktywach
pgotem

0,05

Eﬂoéﬁ wedtug
ceny na dzien

bilansowy w

danej walucie

Martos wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzieh v aklywach
bilansowy wtys. pgolem

495 000,00 495 0,14

Miartost wediug Wartost wedtug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnoii ceny nabycia w wyceny na dziefi w akywach
ys. bilansowy w tys. jpgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Paplery wartosciowe gwarantowane :
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace de QOECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czionkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno 2 paristw nalezacych do CECD
. Warlost wedlug MWartosc wediu
i::;?ﬁliﬂ Eg.lO-Y RYNKU Emitent Termin wykupu ::argu:ehnwwania :?n':::ma liczba ceny nabyciavgv wyceny na dzigﬁ
¥S. bilansowy w iys,
1. nie dotyczy
hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Mertost wealis ooy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansomy w iy FHyWach ogotem
1. nie dotyczy
SKLADNIK! LOKAT NABYTE OD  |nartot wediug _
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jwyceny na dzleri [ rocerio ddzial w
W ART. 107 USTAWY bilansowy wiys,  FIOSCh gttem
1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
E?I’_AONNS }(()l‘évl\ﬁ ' JKELC.:.RYCH Nazwa emitenta g;a:;:zuby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
3 kwartat 2  kwartat 3 kwartat
BILANS - - 2013 rok  feees---omen-
2014 ok 2014 roku 2013 roku
I.Aktywa 353 835 381 791 416 495 441 744
1. 8rodX pieniezne i ich ekwiwalenty 709 354 354 0
2. Naleznosci 143 406 53 543 53 794 53 212
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig dnigis| srony do odkupu 0 0 0 0
4. Skadniki [okat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0 1]
-diuzne papiery wanosciowe 1} 0 0 0
5. SKadniki lokat nienotowane na adywnym rynku, w tym: 209 695 327 846 362 347 388 508
-diuzne papiery wartosciowe 8 351 B 322 9331 10 330
6. Nienichomosci o} 0 ] [
7. Pozostate akywa 24 48 0 24
Il. Zobowiazania 56 982 54 968 51 532 49 511
lll. Aktywa netto (I-l) 296 852 326 823 364 963 392 232
IV_Kapital funduszy 330 637 330 637 330 637 330 837
1. Kapitat wptacony 330 637 330 637 330 837 330 637
2. Kapitat wyptacony {wielko& ujemna) o] 0 [} 0
V.Dochody zatrzymane 30 264 -57 292 -53 056 -50 363

Komisja Nadzoru Finansowego
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1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netlo 27129 -60 426 -56 183 -53 600
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lokat 3134 3134 3127 3237
VI.Wzrost (spadek tosci lokat w odniesieni
N (sp ) warto odniesieniu do ceny -64 048 53478 87 382 111 959
nabycia
VI, Kapitat funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
(IVHVH-VIY 2596 852 326 823 364 863 392 232
 iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3408 627 3 408 627 3408 627 3 408 627
Warlost aywow netto na cerlyfikat inwestycyjny 87.09 95,88 107,07 115,07
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 3408 627
Rozwodniona wartos¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 87,08
Liczba ceryfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 3 408 627 szt.
[Wartos{ aklywdw netto na poszczegoine serie certytikaldw inwestycyjnych:
Wartosd¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 87,09 zt.
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
blezacego oprzednleao poprzednlege
kwartat: pop neg kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20140701 |[------------1 R013-07-01  p------------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [reomrrmmmssmfonesoosmomse oo
2014-01-01 20130101
do 2014-09-3Q [------------1 2013-09-30  fp------------
2014-09-30 [2013-09-30
I. Przychody z lokat 90 428 91 901 1519 14 981
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 89 685 B9 685 0 12759
2. Przychody odsetkowe 743 2216 769 2222
a)0dsetk od depozytdw i rachunkdw bankowych 2 3 1 6
b)Odsetki - pozyczl 657 1950 659 1920
c}Odsetki - obligacje 84 264 109 296
3. Prychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rbznic kursowych [#] 0 751 4]
5. Pozostate o 0 0 0
Il Kos zty funduszu 2873 8 589 3444 10278
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 068 6 527 2735 7479
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 Q 1] 0
3. Optaty dla depozytanusza 51 118 37 116

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. :l)‘lzlds‘:;;zzuwiqzane z prowadzeniem rejestiu aklywow 18 53 17 52
5, Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci [} [¢] 0 0
7. Ustugi w zalresie zarzadzania alywami funduszu [¢] 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 14 5 5
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne Q 0 0 o]
10. Koszty odsetkowe 354 1 065 ase 1067
11. Koszly zwiazane z posiadaniem nierichomaosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 23 206 0 969
13, Pozostate 290 606 291 590
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo o o 1] 0
IV. Koszty funduszu netto (11-1il) 2873 8 589 3 444 10278
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 87 555 83312 -1 925 4703
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -117 526 -151 423 27182 47 680
1. Zrealizowany zysk (dtrata) ze zbycia lokat, w lym: 0 7 2 2
«2 tytutu roznic kursowych 0 1 0 0
2. :gkl‘;ot's‘ff;:nd:elo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 117 526 151 430 27 181 47 658
-z tytulu rdinic kursowych 29 57 -253 290
VIl. Wynik z operacji 29 971 68 111 25 257 52 363
Wynik z operacji przypadajgcy na centyfikat inwestycyjny 8,79 -19,98 7.41 15,36
Rozwodnilony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 879 19,98 741 15.36
nwestycyjny
Narastajgco Narastajaco
iesmeepo " Okres oka  LOICEN O
kwartat: poprzednlego kwartat:
rok: :2 rok:
od: ! od:
do: do:
3 3
od 20140701 f------------- R0O13-0101  |p-==---------n
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  Fermermmmmaeoe oo oo mcvnemanf oo oom o
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-089-30 [--=-s-------- P013-12-31  [--=---====-=-""
[2014-09-30 [2013-08-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -29 9719 -68 111 25 094 52 363
1.gztzzdaalm\ng::euo na koniec poprzedniego olesu 326 823 364 983 339 869 230 889
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: -29 971 68 111 25 094 52 363
a)przychody z lokat netto 87 555 83 312 2120 4703
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 7 -108 2
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysk (straty) z wyceny lokat -117 526 -151 430 23082 47 659
3. Zmiana w aklywach netlo z tytulu wyniku z operacji 29971 68 111 25 094 52 383
4, Dysirybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0
a)z przychoddw 2 [okat neito 0 0 o] 0
b}ze zrealizowanego zysw ze Zbycia lokat 0 0 0 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okrese sprawozdawczym (razem), w tym: [} Q 0 o
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych ceryfilatow inwestycyjnych) o o 0 o
byzmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu z lytutu
wykupionych cenyfikatow inwesycylnych) e o . 0
6, Laczna zmiana aklywow nefto w okresie sprawozdawczym 2097 B8 111 25 094 52 363
7. Warlod® aklywow netto na koniec olress sprawozdawczego 296 852 296 852 364 963 392 232
8. Srednia wartoé adywow netto w okesle sprawozdawezym 326 497 337 946 358 118 346 823
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyinych 0 0 1] 0
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 0 O
a}liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0 [+ o
b)liczba wykupionych cenyfikatdw inwestycyjnych 0 0 4] o
c)saldo zmian 0 ) 0 4]
2.Liczba certyfikatdw inwestycyjnych narastajgce od poczatku
dziatalnodel fJunduszu, w tym: 3408 527 3408 627 3 408 627 3 408 627
a)liczba wydanych cenyflikatow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
b}liczba wylupionych cenyfikatéw inwestycyjnych 0 0 1] 0
c)saldo zmian 3408627 3 ADB 627 3 408 627 3408627
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3. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 3 408 627 3408 627 3408 627 3 408 627
lll. Zmiana warto$ ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 8,79 -19,98 7,00 15,00
1. waroit aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 95.88 007 8971 LA
2. wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bietacego
olresu sprawozdawezeqo 87,09 87,09 107,07 115,07
3. procentowa zmiana wartoéci akywéw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie prawozdawczym 9,17 -18,66 7.38 15,40
4. minimalna warto& akywow netto na cedyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 87.09 87,09 97,78 97,78
-data wyceny 2014-09-30 P014-09-30 P013-03-28 P013-03-28
§. maksymalna warto®: aldywow netto na cenyfikat inweslycyiny w okesge
sprawozdawezym 87,09 95,88 115,07 115,07
-data wyceny 2014-09-30 [2014-06-30 [2013-09-30 [2013-09-30
B. warlost aklywdw netto na cenyfikat inwestycyjny wediug ostatnief
wyceny w okresie sprawozdawczym 87,09 87,09 106,95 115,07
-data wyceny 2014-09-30 [2014-09-30 [2013-12-30 [2013-08-30
7. Rozwodniona wartoét altywdw netto na cenyfikat inwestycyjny 87,09 87,09 106,85 115,07
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.88 2,54 3,80 2,96
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 1,93 2,80 2,16
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03 0,04 0,03
4. t dzial optat zwi h i
r;::zgzowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0,01 0.02 0.02 0.01
{1
5. procentowy udziat optat za udugi w zakesie rachunlowosci ¢,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziatl optat za usugi w zakesie zarzgdzania akdywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajaco
mescene | Okres ke
kwartat: paprzedniego kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20140701 }|--------c---1 PO13-07-01  f------------
s 2 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | .1 .= C . i o ]
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-09-30 | ---R013-09-30  f------ b
2014-09-30 2013-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 713 1421 360 3935
| Wintywy 22 533 37 199 18 678 57 094
1. Z tytuty posiadanych lokat 600 2354 2 666 6 962
1.1, Dywidendy 600 2 267 2 660 6 956
1.2. Odsetki od obligacji 4] 86 6 6
2, Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 21932 34 843 15911 50 122
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 500 500 0 1 500
2.2. Obligacje ] 1044 845 845
2.3, Depozyty 21432 33299 15 066 47777
3. Pozostate 2 3 1 10
a)w tym odsetki od lokal i rachunkow bankowych 2 3 1 6
I, Wydatki 21820 35777 18 218 53 160
1. Z tytulu posadanych lolkat o 1] 0 o
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokai 21 3086 33613 17 638 48 906
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 0 250 250
2.2_Obligacje o 0 1687 1 687
2.3. Udzialy w spotkach z 0.0, 5 5 0 o)
2.4. Depozyty 2130 33 608 15 701 46 969
3. Z tytutu wyptaconego wynagmdzenia dla towarzystwa 251 826 320 3102
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych 0 0
dystrybucje g g
5_2Z tytutu oplat dla depozytariusza 84 121 46 111
6_Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywdw funduszu 0 70 0 T
7.2 tytutu optat za zezwolenia oraz optat mejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu ushug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 Q 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 14 5 5
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 o] 0 0
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%onicc okresu sprawozdawczego (E+/-D)

12. Pozostate 178 1133 208 966
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej -358 -1 066 -364 -3935
1. Wplywy 0 0 0 1]

1. Z tytulu wydania cenyfikatéw inwestycyjnych 0 [} 0 0

2. Z tylulu zaciggnigtych kedytow 0 D ¢ 0

3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0

4.2 tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 1] 0

5. Odsetk 4] 0 0 0

6. Pozodtate [¢] ] o) 0
1. Wydatki 358 1066 364 3935

1, Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 Q

2. Z tytulu splat zaciagnietych kedytdw 0 0 0 o

3. Z tylutu splat zaciagnigtych pozyczek [0} o 0 0

4. Z tytutu wyemilowanych obligacji ¢] [¢] o 0

5, Z tytutu wyptaty przychoddw 0 0 Q 0

6. Z tylutu udzielonych pozyczek 1] 0 o 2881

7. Odsetk 358 1066 364 1054
8. Pozostate 1] 1] 1] 0
C.Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienigznych i

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych ° © © 0
D.Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+-B) 355 356 -3 o
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na

poczatek okresu sprawozdawczego 354 354 4 !
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na 709 . . 5

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ﬁk Opis

‘;ﬂ_notaJ_Polityl@_mchunhwoéci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU ¢ fanal
2014 ok
1. Z tytulu zbytych lokat 0
2, Z tytutu ingrumentdw pochednych 0
3. Z tytulu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0
4. Z tytulu dywidendy 98 715
5. Z tytulu odselek 8 795
6. Z tytulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 35 895
8. Pozostate 0
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 et
2014 roku
1. Z tytulu nabytych akywéw 0
2. Z tylulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3, Z tytutu instrumentdw pochodnych V)
4.2 tytutu wptal na certyfikaty inweslycyjne ]
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0
B, Z tylutu wyplaty dochodow funduseu 0
7. Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0
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8. 2 tytulu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytulu krdtkoterminowych pozyczeki kedylow 37 697
10. Z tytulu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw 0
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen 0
12, Z tylulu rezerw 19 285
13, Pezostale zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FSN_rapord_HI_kwaral_2014_dodatkowa.doc
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Pata mig | Nazwisko Stanowisko/Funkeja Fodpis

£014-11-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

2014-11-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

2014-11-04 IWLEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do spraowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacie w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych 1Dz, U. z2 2007 r. Nr 249 poz. 1859 - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sparzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny 1 na tej podstowie
sporzgdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywédw i
sktadnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzai i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartes¢ poszczegblnych sktadnikéw aktywédw i pasywow, preychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlondo-Efos na kentach ksiegi gldwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont, Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sgq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednio sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskeC potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w gedzinach perannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiege i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowege Fundusz moZe stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjge
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustatenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny. z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartoéci aktywow netto oraz
wartosei aktyw6w netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy, ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowodzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe no przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszami; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW: koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wilasnych érodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
o plynnoéé certyfikatow na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wycenq aktywow
spetniajqcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywow Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen aktywéw fundusz, w szczegdlnosci wycen spotek.
Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nateznq dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gldwnych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BGN} i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

plo inst(umentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestrocji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BOND SPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dia krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sig no rynkach aktywnych
obejmujgcych BOND SPOT | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGNJ, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dia zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gidwny ustala sig sposrod rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFY.

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dzieh na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gidwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakohczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych no poczqgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastepujgco wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli roznice zawierajg sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r,

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzeénia 2014 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzeénio 2014 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymiw
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przycayny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszeniq, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenic

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Wartoéé certyfikatéw inwestycyjnych na dzien 30 wrzednia 2014 roku zostata okreslona
na kwote 87,09 zlotych. W poréwnaniu do wyceny portfela Funduszu przeprowadzonej na
dziert 30 czerwca 2014 roku wartosé certyfikatow inwestycyjnych spadta 0 9,17%. Tym
samym stopa zwrotu uzyskana od rozpoczecia dziatainosci Funduszu wynosi aktualnie -
10,22 %.

Aktywa Funduszu wchodzqce w skiad portfela inwestycji docelowych zostaty wycenione
na koniec trzeciego kwartatu na tgczng kwote 8913 min ztotych. WartoSC portfela
okreélona w walucie euro wynosita 2046 min. W poréwnaniu do wyceny
przeprowadzonej na koniec drugiego kwartatu 2014 roku spadek wartosci wyniost
odpowiednio 2,9% oraz 3,2%.

Podsumowujqc zmiany jakie zaszty na przestrzeniu ostatnich trzech miesigcy w
odniesieniu do wartoéci nieruchomosci nalezy stwierdzié, ze gtownym elementem
determinujgcym zmiane rynkowej wartosci aktywow byta zmiana wyceny odnoszqcej sig
do centrum handlowego przy Al Krakowskiej spowodowana zweryfikowanym
harmonogramem inwestycji rozbudowy obiektu w zwiqzku z przedtuzajgcym  sig
procesem uzyskania pozwolenia na budowe. Ponadto, zmniejszeniu ulegty prognozowane
przychody czynszowe generowane przez nieruchomosci w Swietle nizszej prognozy
inflacyjnej na kolejne lata.

Uwzglednigjge zobowigzania finansowe Funduszu jak i spotek celowych Funduszu
wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci (w tym mun. podatek dochodowy od
przychodow czynszowych oraz koszty zwigzane z utrzymaniem istniejgcych pustostandw
w budynkach biurowych), spadek wartosci nieruchomosci na poziomie ponizej 3%
przetozyt sie na zmniejszenie wartosci certyfikatow inwestycyjnych w trzecim kwartale
roku o pcnad 9%.

Wskaznik poziomu zadtuzenia do wartosci portfela nieruchomosci Funduszu okreslony na
dzien 30 wrzesénia 2014 roku wynidst 69%.



Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
Zaangazowania.






