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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu; Typ funduszu:

Subfundusz: [} Fundus selurytyzacyjny: [
Fundusz podstawowy: O Fundusz portielowy: O
Fundusz powigzany: O Fundus akiywow niepublicznych: [}

Waluta sprawozdania finansowego: zt

(hazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(hazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(mazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zh. w tys. EUR
I. Przychody z [okat 171 41
. Koszty funduszu netto 71 17
ll. Przychody z lokat netto 100 24
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -1 -3
V. Niezrealizowane zyski (siraty) z wyceny lokat 34 8
V1. Wynik z operacji 123 29
VIl. Zobowigzania 22 S
Vil Aktywa 19 285 4623
1X. Akywa netto 19 2€3 4618
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatoéw inwestycyjnych 110 936 110936
XI. Wartos akdywow netto na certyfikat inwedycyjny 173,64 41,63
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inweslycyjny 1,11 0,27
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i XIl odpowienio: w zt. | EUR
pozycje bilansu w tys. EUR =5 przeliczone wg. dredniego kursu NBP z dnia 31 marca
PO14 1.
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR = przeliczone wg. &edniej aryimetycznej kursow
NEF z dnia 31 sly¢znia, 28 lutego i 31 marca 2014 r,

ZESTAWIENIE LOKAT

1 kwartatl 4 kwartaf
SKELADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
artosé farto$¢
Wartos é edlug ros:entowy Wartos é wedlug roF.e ntowy
wediug ceny yceny na dziat w vediug ceny wy-'ce_ny na dzial w
nabycia w tys. .zleri e nabyciaw tys. d.z'e" ktywach
itansowy w [jogélem bilansowy w |og6lem
kys. kys.
1. Akcje 2477 2 467 12,79 2473 2 402 12,34
2. Warranty subskrypcyjne [1] 0 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akgcji ¢ [ 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,06
5. Kwity depozylowe 0 [\] 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w arto$ciow e 13 979 13 842 7177 15 538 15413 79,19
8. Instrumenty pochodne 0 -1 -0,06 0 3 0,02
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpov? iedz i:l:t:cia % ) 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 1] 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 4] 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicy
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle ] ¢ 0,00 0 #] 0,60
15. Depozyty 187 187 0,97 215 815 4,70
16, Waluty 1] o] 0,00 0 o 0,00
17. Nieruchomesci 0 1] 0,00 0 [} 0,00
18. Statki morskie 0 1] 0,00 0 1] 0,00
19. Inne 0 [} 0,00 0 0 0.00
f Wartos< instrumentdw pochodnych na
31.03.2014 obejmuje niezrealizow ang strate naj
ransakcjach fulures w wysokosci 11tys. zt,
kiory nie jest ujgta w w arlosci skfadnikdw lokatl
prezentow anych w bilansie
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2013 rok 1 kwartat
2013 roku
artogé Wartod é
Wartosc ediug rot':entowy Wartos ¢ wedlug Prov.::e ntowy
wediug ceny ;fce.ny na dzialw vedtug ceny w;{ce‘ny na udziat w
nabycia w tys. -z:en e nabyciaw tys d.z"m pktywach
bilansowy w  jogdlem bilansowy w Jogdlem
Rys. kys.
2473 2 402 12,34 2472 2 346 11,32
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ] 0 0,00
[#] 0 0,00 0 Q 0,00
o Q 0,00 v} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
15538 15 413 79,19 16 881 16 848 81,31
0 3 0,02 0 11 0,05
0 o} 0,00 0 0 0,00
0 1} 0,00 o 0 0,00
0 1} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o Q .00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 [¢] 0,00
915 915 4,70 194 194 0,94
0 0 0,00 0 ] 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
0 1} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
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Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
ransakcjach futures w wysokosci 3 tys. zI,

prezentow anych w bilansie

[1.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na

Ktory nie jest ujeta w w arlosci sktadnikdw lokat

[ Warlos¢ instrumeniéw pochodnych na

ransakcjach futures w w ysokosci 11 tys. zl,

prezentow anych w bilansie

31.03.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na

kidra nie jest ujgta w wartodci skiadnikéw lokat

TABELEZUPELNIAJACE
ki sisdzib Martost wedlug Miartosé wediug
AKCJE Redzaj rynku Nazwa ynlu  LLiczba em"te A Y kenynabyciaw |wyceny na dzier
ftenta ys. bilansowy w tys.
Gietda Papierow
1, ALIOR BANK 5.A. {PLALIORGO045) [Aktlywny rynek - rynek regulowany  (Wanosciowych w 540 e RO 47 47
Marszawie TA POLSKA
Gielda Papierow
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBOO016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 980 prade el 43 46
Marsawie TA POLSKA
[Gielda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. ] RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAD00016) ARywny rynek - rynek regulowany Wartoécl_owych W, 1710k boLSKA 280 336
NVarszawie
Gietda Papierow
4. Bank Zachodni WBK 5.A. (PLBZ00000044)  [AKywny rynek - rynekregulowany  Martosciowych w 370 el 105 153
MWarsawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
5. EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) [\ kywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 1 010 ZECZPOSPOLL 53 40
MWargzawie TA POLSKA
Gietda Papierow
6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) AMywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 790 ?ZECZPOSPOLI s 30
MWarszawie A POLSKA
7 JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA. | R a::r'td‘.’ Tapie':w s90RZECZPOSPOLI 61 2
| (PLJISWO000015) yany fynek - ynek regulowany Mrs:zvfe‘”"c . TA POLSKA
[Gielda Papierow MIELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Altywny rynek - rynek regulowany  Martesciowych w B40KSIESTWO 39 19
Marszawie LUKSEMBURGA
Gielda Papieréw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017]AKywny rynek - rynek regulowany  Marlosciowych w 1780 ?ZE;:ZPOSPOLI 301 194
\arszawie A POLSKA
Gietda Papierow
10.LPP S.A. (PLLPPOOO0011) JAKywny rynek - ymek regulowany  Warodciowych wi 12 RZECZPOSPOLI 108 167
Miarzawie [TA POLSKA
19, LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. . k- ek reaul g;::;:c'.::piefw 140 FZECZPOSPOLI 6 55
" (PLLWBGDO0016) ywny nynek - rynek regulowany Mma\;i:’"‘ hd TA POLSKA
(Gielda Papierow
12. MBANK 5.A {(PLBREODGOO12) Aklywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 170 ?E:ZPOSPOLI 60 92
Varszawie A POLSKA
Gielda Papierow
13, ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLOOO17) IAKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 8 430 RZECZPOSPOLI 57 87
) TA POLSKA
Warszawie
(Gietda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA 5.A. . RZECZPOSPOLI
14, {PLPGER000010) Alywny rynek - rynek regul owany mrtmo:cv‘lnlwych w 9 280 T A POLSKA 165 175
Gietda Paplerow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A, | . RZECZPOSPOLI
15, (PLPKNOODG018) Akywny rynek - rynek regulowany x:t;:;:;wych W 4 040 TA POLSKA 225 176
Gietda Papienbw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZPOSPOLI
6. GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0D14) Altywny iynek - rynek regulowany m:‘;:‘“'nl‘w"h W 2200, hoLska e =
Gietda Papienbw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK] R RZECZPOSPOLI
17. POLSKI $.A, (PLPKOOOO0018) JAKywny rynek - rynek regulowany mnr;:cv;?ewych w 8 680 T A POLSKA 304 369
: [Gielda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLI
18, (PLPZU0C00011) Akywny rynek - rynek regulowany “ﬂ:p;:cml’?:ych w 730 A POLSKA 304 14
Gielda Papierow
19. BYNTHOS S.A. (PLDWORY000149) Altywny rynek - rynek regulowany  Marlofciowych w B 380 ?iEPCOZESOKS:OLI 44 3
Miarszawie
2, TAURON POLSKA ENERGIA S.A. ek Clelda Paplerow RZECZPOSPOLI " -
- PLTAURNOOD11) AKlywny rynek - rynek regulowany Wamoa\:’;wyc w 13 590 T A POLSKA
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w aklywach
pgotem

Procentowy udziat

0.25

0,24

1,74

0,79

0,16

0,16

0,10

1,01

0,55

0,48

0,45

0,91

0,91

0,16

0,37
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A . . \ Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwaynk  Emitent o) Soacloy [
1. Oterminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
[Treagury Bond . . Rzeczpospolit
-PS0414 (PLOO001054 - g
( 33) Altywny Rynek - Rynek ReQUIowa"VSpol Poland Skarb Paristwa Polski bolsa E'?O‘M-Od 25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
2,0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond . Rzeczpospolit
-P$1016 (PLOOO0106 - e 0!
{ 785) Aktywny Rynek RyrnekRegulowanyPpot Poland Skarb Pafisiwa Polsk bolsa 0186-10-25
-nie dotyczy
-nie dotyezy
-nie dotyczy
Emitent IS nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku bmitenta
wystawca} bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papieréw [Gietda Papierow .
FUTURES, Indeks : . - i
: naoks VG20, FW20M14. 2014-06-20 1,1 rwmy Rynek - Rynek Regulowany Wartodciowych wiwartosciowych wlZSCZPOOta |y vmaao
(PLOGFO004994) ) \ Poiska
Marzawie Warszawie SA
2.nie dotyczy
Liczba instrumentéw pochednych -15 (pozycja krdtka)
S . o wedlug Miartosc wediug
DEPOZYTY Nazwa banky [0 Si€dziby L, o patild _ kenynabycia w [seny nabycia w
panku pprocentowania . .
anej walucie  fys.
. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 187
1.0/N 1D 2014-04.01 Pank BPHS.A, [arozPoshollia by y kiate 2,00 187 000,00 187
2.nie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiggi . A . :
NIERUCHOMOSCI Lizyth Data nabycia ieczyste] Kraj polozenia |adres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wannk Nartoss _ Wartos wer:Hug Martost wedh:lg Frocentowy udzial
. N l.iczba ceny nabyciaw wyceny na dzier w adywach
pprocentowania pominalna :
kys. bilansowy w tys. pgétem
320 326 321 1,66
320 326 32 1,66
stale 5,75 1 000,00 320 326 a2 1,66
13 000 13 653 13 521 70,11
13 000 13 653 13 521 70,11
Eale 4,75 1 000,00 13 000 13 653 13 521 70,11
Wartost wediug MWartod wedtug Procentowy udziat
Liczba eny nabycia w jwyceny na dzien v akiywach
¥s bilansowy w tys. pgotem
15 +] -1 0,06
15 o -1 4,08
cn;ﬁ :::::gﬁ Wartos€ wedlug Procentowy udziat
; y wyceny na dzien v akywach
ilansowy w bilansowy w tys. pgdlem
anej walucie ¥ g
187 0,97
187 000,00 187 0,97
Warloit wedlug Waroéd wediug Procentowy udziat
Dbcigzenia IStuzebnotei ceny nabycia w wyceny na dzien w aldywach
yS. bilansowy w tys. pgélem

Komisja Nadzoru Finansowego
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GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

}qczna
iczba

Marost wedlug
ceny nabycia w
kys

Miartosé wediug
wyceny na dzien
bhilansowy w tys.

W aktywach
pgotem

Frocentowy udziat

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Kbligacje

13320

13 979

13 842

71,77

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z

wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskigj)

nig dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest

jedno z paristw nalezacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Termin wykupu

Marunk

bprocentowania

Warto&
nominalna

Liczba

Miarost wediug
ceny nabyciaw
ys.

Wartose wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1.nie dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartost wediug
Jwyceny na dzief
bilansowy w tys.

Emcentowy udziat w
Kywach ogblem

1.nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartos wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Emcemowy udziat w
Kywach ogotem

[ 17 nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZt ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJIMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1.nie dotyczy

BILANS

2013 ok

2013 rok F

2013 roku

l. Aktywa

19 463

19 463

20721

1. $rodK pienigine i ich ekwiwalenty

538

535

527

2. Naleznosci

198

193

776

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkepu

[

o

0

4. Skadnik lokat notowane na akywnym rynke, w tym:

17 815

17 815

19 194

-dtuzne papiery wartosciowe

15 413

16 413

16 848

5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym:

915

915

194

-dtuzne papiery wartostiowe

0

0

B, Nieruchomodci

0

0

7. Pozostale akdywa

0

30

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

Wartost wedtug
ceny nabycia w
¥5.

Warlost wedtug
bwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v aktywach
bgotem
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Il. Zobowiazania 22 23 23 37
N lIl. Aktyw a netto (I-11) 19 263 19 439 19 439 20 684
IV. Kapitat funduszu -17 336 -17 038 -17 036 15174
1. Kapitat wptacony 79772 79 772 79772 79772
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) 97 107 -96 808 96 808 -84 945
V.Dochody zatrzymane 36 757 36 668 36 668 36 006
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7612 7512 75812 7 164
2. Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk {stirata) ze
2bycia lokat 29 145 29 156 29 156 28 842
VI.Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny
. -158 -192 -192 -148
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zakum ulowany wynik z operaciji
(IV4VH-VI) 19 263 19 439 19 439 20 884
Liczba zarejestrowanych cenyfikatow inwestyeyjnych 110 936 112 672 112 672 123 804
Wartost akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 173,64 172,53 172,53 167,07
rzewidywana liczba certyfikaléw inwestycyjnych 108 236
Rozwodniona wartoé aidywdw netto na cenyfikat inwestycyjny 173,64
Liczba cenyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 110 936 szt.
rost akdywdw netio na poszczegdine serie certylikatow inwestycyjnych:
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny serii A: : 173,64 zt,
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwantaly roku
biezacego O:reuse::::: . poprzedniego
kwartak: i 8 kwartai:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
1 *
0d 20140101 [------------1 RO13-01-01  [-----o--ee-e
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [-orreromomomommmrmmmmopor e oo oo oo
2014-01-01 2013-01-01
do 20140331 p=-----------1 2013-03-31  |[--e-------m o
2014-03-31 [2013-03-31
l.Przychody z lokat 171 171 254 254
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1) 0 0 Y
2. Przychody odsetkowe 171 171 254 254
a)Qdsetk od depozytdw i rachunkdw bankowych 13 13 7 7
b}Qdsetki od papieréw wartosciowych 159 159 247 247
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchormosc| 0 v} 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kersowych 0 [} b} 0

Kemisja Nadzoru Finansowego
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5. Pozostate 0 o ] 0
Il. Koszty funduszu 71 71 115 118
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 59 59 103 103
2. VWynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 Q Q Q
3. Optaty dla depozytarivsza 1 1 1 1
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywdw
funduszu 7 7 U U
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o o o
6. Ustugi w zalresie rachunkowodci ] 0 o) [¢]
7.Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 [} o
8. Ustugi prawne 0 0 [} o)
9, Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 o
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 o]
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei Q 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 [s] 0
13. Pozostate 3 3 3 3
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-1ll) 71 71 115 115
V.Przychody z lokat netto {I-1V) 100 100 139 139
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 23 23 -344 =344
1. Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat, w tym: 11 -11 -144 -144
-z tytutu réznic lursowych 0 0 0 0
2. :l;&l‘art:i:sts;d:elo niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny 34 n 201 01
-Z tytutu réznic kursowych o} 0 0 O
VIl. Wynik z operaciji 123 123 -205 -205
nik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 1.1 1.1 -1,66 -1,66
ic;z'ev.::cn;jc:;’y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 111 111 .66 .66
Narastajgco Narastajaco
betacege | Ol rok L
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
od 20140101 |- ---R013-0101  fe-ce--econaoy
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ -mmmmmmmoboooeso oo o ST
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-03-31 [p------------- P013-12-31 L----------ae
[2014-03-31 RG13-03-31
. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto 176 -176 -1 631 -386
1.:?;1::ézd:m::eno na koniec poprzedniego okesu 19 439 19 439 21 670 21070
2. VWnik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym 123 123 413 -205
a)przychody z lokat netto 100 100 488 138
byzrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -11 -1 170 -144
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat 34 34 ~245 -201
3, Zmiana w akdywach netto z tytlutv wyniku z operacji 123 123 413 -205
4. Dystrybucja dochodow {przychoddw) funduszu {razem) 0 0 o 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 ] [
b}ze zrealizowanego zyskt ze zbycia lokat 0 0 [+ 0
c}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 ] o)
5.Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem), w tym: -300 -300 -2 044 -181
ajzmiana kapitatu wptagonego (powigkszenie kapitaiu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 ¢
i itatu taconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu
b):vr;".::iaorﬁcph cer::rryiLtéw ingve;ycyjn:rch) g 4 -300 -300 -2 044 -181
6. Laczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -176 -176 -1 831 -386
7. Wartos¢ akdywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 19 263 19 263 19 439 20 684
8. Srednia warto&¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 19 248 19 248 20 047 20 856
I, Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 1736 17386 12 206 1074
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okesie sprawozdawczym: 1736 1736 12 206 1074
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 o} 0
b)liczba wykupionych certyfikatdéw inwestycyjnych 1738 1736 12 206 1074
c)saldo zmian -1 7386 -1 736 -12 206 -1 074
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2.Liczba centyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczathu
dziatalnoci funduszu, w tym: 110936 110 936 112 672 123 804
a}liczba wydanych ceryfikatéw inwestyeyjnych 797 715 797 715 747 715 797 715
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 886 779 686 779 685 043 673 911
c)saldo zmian 110 936 110936 112 672 123 804
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inweslycyjnych 108 236 108 236 110 936 119 708
llii. Zmiana wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1,11 1,11 3,80 -1,66
1. wartot aldywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
paprzedniego okresu sprawozdawczego 172,53 172,53 168.73 168,73
2. wartost aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresy sprawozdawczego 173,64 173,64 172,53 167,07
3. procentowa zmiana wartosci akywow netio na cerylikat inwestycyjny w
ockresie sprawozdawczym 0.64 0,64 2,25 .93
4. minimalna warto$: aldlywdw netio na certyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 171,43 171,43 166,73 167,04
-data wyceny 014-01-31 014-01-31 013-06-28 R013-03-28
5. maksymalna warto& akywdw netto na certyfikat inwesycyjny w okresie
sprawozdawczym 173,68 173,68 174,34 167,82
-data wyceny 2014-02-28 [2014-02-28 PG13-11-29 P013-01-31
6. wartost akywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ogtainiej
wyceny w okresie sprawozdawczym 173,64 173,64 172,54 167,04
-data wyceny 2014-03-31 2014-03-31 R0O13-12-30 2013-03-28
7.Rozwodniona warto$é akywow netto na certyfikat inwestycyjny 173,64 173,64 172,53 167,07
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w §redniej wartosci
aktywow netto, w tym: A LT 1.84 L33
1. precentowy udzial wynagrodzenia dla fowarzystwa 0,31 0,31 1,63 0,49
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucije 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziai optat dia depozylarnusza 0,01 0,01 0,04 0,01
4, dzial opt i i ledt
rmcentowy udzial optat Zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywow 0.04 0.04 0.10 0,03
unduszu
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
. dziat stugi i i i
2] frocentowy udziat opiat za udlugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00 0,00 0.00
unduszu
Narastajaco Narastajaco
mesmcne | Olres oku L
kwartat: il kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od;
do: do:
1
od 2014-01-01 -2013-01-01 Sk = ]
2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | ... {280 0 .  BOEERELEREEE
RO13-01-01
do 2014-03-31 L013-03-31 peececemesnoo
2014-03-31 R013-03-31
A.Przeplywy §rodkdow pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 295 295 4 4
1. Wiatywy 132 196 132 196 9 760 8 760
1. Z tytutu posiadanych |okat 0 0 Q 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikbw lokat 132172 132172 9745 9 745
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 145 145 0 0
2.2, Obligacje 1607 1607 2 640 2 640
2.3. Prawa pochodne 109 109 317 317
2.4, Depozyty 130 311 130 311 6788 6 788
3. Pozogtate 24 24 14 14
a)w tym odseiki od lokat i rachunkdw bankowych 15 15 7 7
Il Wydatki 131 901 131 901 9764 9764
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 o} 0
2. Z tytulu nabycia skadnikdw lokat 131 798 131 798 9618 9618
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 155 155 2472 2472
2.2. Obligacje 1946 1946 0 0
2.3. Prawa pochadne 115 115 432 432
2.4 Depozyly 129 583 129 583 6714 65714
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 60 60 103 103
4. Z tylutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
i 0 1] 0 0
dystrybucje
5. Z tylutu oplat dla depozytariusza 2 2 1 1
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu >3 o 29 29
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7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejesracyjnych

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosc|

9, Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

10. Z tytuiu ustug prawnych

ololo|o

(=i k=RE=1k=]

11_Z tytutu posiadania nienuchomaodci

o

12. Pozostate

wlojJojo|o]o

-

B. Przeplywy §rodkéw plenieznych z dzialalnoéci finansowej

-300

-30

(=]

-181

1
-18

1 Wphywy

1. 2 tytulu wydania cerlyfilatdw inwestycyjnych

2. Z tytulu zaciagnietych kedytow

3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek

4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek

5. Odsetl

6. Pozogtale

Qlo|Oj|lo|o|o|S

A=A =22 k-1 K- K-]

olojlo|jlojo|o|a

Cljlojojlo|O]Jo|O|=|WOo|2]0|0|O

1. Wydatki

300

30

(=]

-
(=]
-

18

iy

1. Z tytutu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych

2. Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow

3. Z tytutu spiat zaciagnietych poiyczek

4, Z tyluhu wyemitowanych obligacji

§. Z tytutu wyptaty przychodow

6. Z tytute udzielonych pozyczek

7. Odsetid

8. Pozodale

ofocljlojg|jo|o|o|O

Sclo|loio|o|o|o|o

QIO |lo|o|O|O

alojajc|jo|o|o|o

C.Skutki zmian kurséw wymiany érodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkow pienigznych

[=]

D.Zmiana stanu érodkéw pienieznych netto {(A+/-B})

-185

-185

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na
poczatek okresu s prawozdawczego

535

712

712

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na
koniec okres u sprawozdawczego (E+/-D}

531

527

527

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

BI1_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU T el
2014 okt
1. Z tytutu zbylych lokat 0
2. Z tytutu insrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych o]
4. Z tytutu dywidendy Q
5. Z tytulu odsetek 283
6. Z tytulu posadanych nieruchomosci, w lym czynszow 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 0
8. Pozogtale 1]
1 kwartal
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2014 rolu
1. Z tytutu nabytych akiywdw 1]
2. Z iytutu trapsakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 0
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4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
M 5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0

6. Z tytutu wyptatly dochodow funduszu 0
7. Z tytulu wyplaty przychodéw fundusu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytuiu diugoterminowych pozyczeki kredylow 0
11. Z tylulu gwarancji lub porgczed 0
12. Z tytulu rezenw 22
13. Pozostate zobowigzania D

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBI1_raport_|_kewartal_2014_dodatkowa.rif

PODPISY
lI’ODPIS\’0SOBREPREZENTUJAC\:’CI{F‘UNDUSZ
Data mie | Nazwisio Btanowisko/Funkcja Podpis
P014-05-05 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU i N \A-,
PO14-05-05 MARCIN BEDNAREK IMCEPREZES ZARZADU ’ W L
[

D014-05-05 ALEKSANDER MOKRZYCKI MACEPREZES ZARZADU \\g
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Zaofqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowoséci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieh bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny oktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegéinych sktadnikow aktywdw i pasywédw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac¢ krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiqzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci oktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
'sz2czegdlnosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywoéw, wartoéci aktywéw netto oraz .
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartodé  dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitatu wptaconego i kopitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenid sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowonej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcege pozycje
kosztéw w wysokosci uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i roziiczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowege za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez N8P,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja rynkoéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwickszy.
Bloomberg Generic (BGN] i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danege miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki oktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktorym dony instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGNI, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFVY;

d} dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
" jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegéinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynkufach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakohczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuc pkt. 1i2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkdw giéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesdnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqeu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokot posiadanych przez Fundusz i Depozyiariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:
- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,
- 1,00 % dla akgiji.
~Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 .

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieghych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 31 marca 2014 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgcji oraz przyczyn, dla ktdrych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziataih majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operad;ji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat przyniést wyhamowanie wzrostu PKB najwiekszych gospodarek $wiata,
co czesciowo byto wynikiem ostrej zimy w Stanach Zjednoczonych. Dodatkowym
czynnikiem negatywnie wplywajgcym na stopy zwrotu z rynku akcji byta eskalagja
kryzysu na linii Ukraina-Rosja. Stabsze dane makroekonomiczne oraz materializacja
ryzyka politycznege pomogly natomiast notowaniom obligacji skarbowych na rynkach
bazowych. Ngjsilniej zyskiwaly niemieckie papiery rzqdowe, wspierane przez oczekiwania
na dalsze kroki Europejskiego Banku Centralnego w kierunku luzowania polityki pienieznej
oraz poprawe sentymentu wokaét krajéw peryferyjnych strefy euro.

Polski rynek akcji pozostawat w styczniu pod wptywem gorszego sentymentu do rynkdw
wschodzqcych w wyniku serii stabszych danych z gospodarki chifiskiej oraz przeceny
aktywéw panistw najbardziej narazonych na odplyw kapitatu zagranicznego. Luty
przynidst poprawe nastrojow, ktéra jednak zostata przerwana interwencjq rosyjskq na
Krymie oraz dalszq destabilizacjq sytuacji na wschodzie Ukrainy. Ostatecznie notowania
indeksu WIG20 w pierwszym kwartale 2014 wzrosty o 2,6%.

Silne wzrosty cen obligacji na rynkach bazowych przetozyly sie na polski rynek z
miesigcznym opdéznieniem. Styczniowa wyprzedaz polskich papieréw skarbowych
wywotana byta zawirowaniami zwigzanymi z przekazaniem czesci diuznej portfela OFE
do ZUS oraz pogorszeniem sentymentu do rynkéw wschodzqcych. Ostatecznie
rentownosci obligacji spadly nieréwnomiernie od 3-5 punktow bazowych w przypadku
obligagji krétko- i drednioterminowych do 10 punktéw bazowych dla obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakorczyt kwartat 0 1,08% powyzej poziomu z
korica grudnia, a jego subindeks obligaciji o terminie zapadalnosci 1-3 roku warést o okoto
0,72%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



