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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 5 (,Fundusz”) zarzgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ aktywodw netto Funduszu wyniosta 70,14 min PLN, natomiast
tqczna wartosé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycy)nej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w 2009 roku o 8,74%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktodang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatul, na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku okgji oraz instrumentéw pochodnych Fundusz
osiqgat zyski z arbitrazu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajqca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

W zwigzku ze wzrostami indeksow gietdowych, ktdre miaty miejsce w drugiej potowie 2009 roku,
zaangazowanie Funduszu na rynku akcji systematycznie rosto. Zakumulowane zyski pozwolity na
zwiekszenie poziomu ochrony kapitatu z 100% do 105%.

Poziom ochrony kapitatu w biezqcym okresie po podwyzszeniu wynosi 111,03 PLN na Certyfikat
inwestycyjny.

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.

(o lun W @(/’{,’mﬁ. A

Artur Czerwonski arcin Bednarek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu chebrezes Z@

BPH Towarzystwo funduszy Inwestyrynych SA KRS (00002970 Zareqd
Budynek North Gote Sgd Reponowy dla M st Warszawy Prezes Zarzqdu
ul Bonifraterska 17 Il Wydzigh Gospodarczy Kigjoweqo Rejestry Sodowego Artur Czerwonsk

00-203 worszawa
wysokost kapiotu zoktadowego 22 456 52500 A

el 4B 22 538 97 99 Wwysokosé kapiloty wploconego 23 456 525.00 2t
faks +48 22 438 97 98

e mal ' wnpttfipl
Internet www bphtfi pl

wiceprezes Zofzqdu
Marcn Bednarek
Numer Igentyfikacy Podotkowe] NI 927 21-53-832

wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzyckn



De I o i tte & Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +4822 51108 11,511 08 12
Fax: +48 22 51108 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Bonifraterska 17,
obejmujgcego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 67.070 tys. z,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
70.139 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 6.360 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w kwocie 63.750 tys. zl,

~  rachunek przeptyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zwiekszenie Srodkéw pienigznych netto o 482 tys. zi,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiagg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6Zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskal racjonalng, wystarczajaca podstawe¢ do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogo6lng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakfadowy: 100,000 zt
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 5 za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikéw Funduszu, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.

Biegly rewident:

Piotr Sokotowski
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdin. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie abejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdaniao finansowego,

s Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartodci 67 070 tys. zt, w tabeli gtéwnej
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 70 139 tys. 2,

» Rachunek wyniku z operacji za ckres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 6 360 tys. 21,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Raochunek przeptywow pienieznych,

e Noty objagniajqce,

+ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 26 lutego 2010,
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Artur Czerwonski rcin Bednarek rzycki
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych Dz, U. Nr 146 poz. 1546} joko fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna 2z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna [Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prewadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielito BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjno zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu inwestycyjnego Zamknietege Bezpieczna Inwestycja 5.

W dniu 17 majo 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziot Cywilny i Rejestrowy ped numerem RFI 231

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyinege Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolic Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajgeg na odpowiednim
rebalansowaniu udziotdéw akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Nettc Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakicdanego poziomu, zwanego
dalej pozicmem ochreny kapitatu, na koniec zatozenego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zatozeniomi;
al Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna sposc ponize;
okreglonego poziomu minimalnego, zwanego delej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wertodé Aktywéw Netto Funduszu byta nie
mnigjsza od wymaganego dla uzyskanic przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
b) mecksymalne zaangozowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq)
powinno byl réwne w dowolnym momencie state] wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartodcig Aktywdw Netto Funduszu orgz pozicmem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 [dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne;
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym
samyr trybie i na tych somych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziem ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich ckresow, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig
skuteczne w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktorym podano do publiczne] wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnege, w tym w szczegdlnesci ochrony kapitatu no
zaktadonym poziomie, o takze spetnienia sie zotozen strategii zabezpieczania portfela akeji. Fundusz, z
zastrzezeniemn ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqgcznie w:

a)  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnodc, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowene Instrumenty Pochodne;

d}  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznic 2009 roku 31 grudnia 2009 roku.
Oniem bilansowymn jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqgcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwanic Funduszu jest niecgraniczony. Na dzien sporzqdzenic sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o moziwesci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu ¢ zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Bodanie sprawozdanic finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdanio finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. 7 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Janc Powta (1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 wyemitowot certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawao, 26 lutego 2010 r.
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TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartodd wedhug ceny hobyaia
wlys

Wartost wedtug wyceny na
dzien bilonsowy w tys,

Procentowy udzat w
aktywach ogétern

Wartgid wedlug ceny naby<io
w tys.

Wartosc wedtug wyceny no
dzien bilansowy w tys

Procentowy
udziat w
akbywoch
ogdlem

Akcje

19742

25510

36.27

000

Wwarranty subskrypeyine

Prawa do akgji

Prawa pobory

Kwily depozylowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciows

40 755

1233

5863

129374

127835

9574

Instrumenty pochodne *

209

0,30

57

004

Udzioly w spotkach z
ograniczong cdpowiedziolnoscig

Jednostki uczestnictwo

Certyfikoty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emilowane
przez instytucje wspblnego
Inweslowania majgee siedzibe
Za granicq

Wierzytelnosci

weksle

Depozyty

536

536

0.76

873

0.65

Waoluty

Nieruchomesci

Statki morskie

Inne

* Wartedd instrurnentdw pechodnych obejmuje niezrealizowong strate na transakgjach futures w wysokosc 209 tys. 21, kidra nie jest ujeta w wartosci skkadrikéw lokat
prezentowanych w bilansie
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigty Bezpieczno Inwestycjo 5
ng dzief 31.12.2009

Procentowy
udziatw
Kraj siedzby | Wortosé wedtug ceny Wartoédé wedtug wyceny no | oktywach
AKCIE Rodzo, rynku Nazwa rynku Liczbo ermitento nabycia w tys dzien bilonsowy w Tys. ogitem
1508 704 19 742 25510 36,27
Aktywriy rynek -
AGORA Rynek requlowany WGPW 11 BBG[PCLSKA 169 267 0.38
Aktyawny rynek -
ASSECO POLAND Rynek requlowony WGEPW 16 310{POLSKA B67 1027 1.46
Aktywny rynak -
BIOTON Rynek regulowany WEPW 479 23| POLSKA 151 110 0.16
Atywny rynek -
BRE Rynek reguiowany | WGPW 2 476| POLSKA 185 644 0591
Aktywny rynek -
BZ WBK Ryrek regulowany WGOPW 5 B883|POLSKA 550 1118 159
Aktypwny ryniek -
CERSANIT Rynek reguiowony | WGPW 20 125 |POLSKA 216 321 0.47
Aktywny ryniek -
CEZ Rynek regulowony WGPW 3403 |CZECHY 491 456 0.65
Aktwny rynek -
CYFROWY POLSAT Rynek reguiowory | \W{(EPW 21 B20[POLSKA 361 297 0.42
Aktywny rynek -
Getin Holding 5 A Rynek regulowany  |WGPW 85 076|POLSKA 508 754 107
Aktywny rynek -
GIC Rynek regulowany WGPW 32 002 |POLSKA 672 821 117
AKTywny rynek -
KGHM Rynek regulowany [ WGPW 35 890 POLSKA 2816 3804 5.41
Aktywry rynek -
LOTOS Rynek requlowany WGEPW 12 697 [POLSKA 250 404 057
Aktywerry ryrek -
PBG Rynek requlowony WGEPW 2 377|POLSKA 528 483 0.68
Aktywny rynek -
PEKAQ Rynek regulowony WGEPW 23 052[POLSRA 2593 3727 5.30
Aktywny rynek -
PGNIG Rynek regulowany WGEPW 281 668| POLSKA 1118 1068 152
Abtywny rynek -
PKNORLEN Rynek requlowany  |\WGPW 96 534| POLSKA 2502 3277 4 66
Aktywny rynek -
PKO BP Rynek regulowany | WGPW 103 4301POLSKA 2739 3930 559
Aktywhy rynek -
POLIMEXMS Rynek requiowony | WGPW 110 355 POLSKA 382 438 0,62
Aktywny rynek -
TPSA Rynek requiowory | WGPW 129 683|POLSKA 2069 2 058 293
Aknwny rynek -
TVN Rynek regulowony | W{GEPW 34 733 [POLSKA 374 496 0.7¢




TABELA UZUPELNIAJACA - DRUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycia 5

no dzied 31,12.2009

Procentowy
Kraj ot w
NOZWd sedaibry warynki wortosl wediug Cery Waorlodd wediug wyceny ne | oklywocn
Rodio) rymky rynku Errutent emitenic | Termin wykupu | oprogentowonia wartodd nomunalng LA NObVCRE W tys dned bilansowsy w Tys opdiem
41 400 40 755 41 233 58,63
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligecje
nie dotyczy
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienieine
rue dotycly
Inne
nie dotyczy
O terminie wykupu powydej 1 roku: 41 400 40 755 41 233 58,63
Obligocje 41 400 &) 755 4] 233 58,63
Aktywhiy ryrek - ryrek skark
PS0412 tequiowony RondSpot | Porstwn Polska 2012-04-25 4,75 41 400 000,001 41 400 40755 41233 5863
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienieine
e dotyezy
inne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzier 31.12.2009

Procentowy
Kroj siedaby Wartoéé wedtug |Wartosé wedtug  judziat w
Ermitent emitenta ceny nabyciow Jwyceny nodzien  |aktywach
Rodzaj rynku Nazwo rynku |bwystawca) (wystowCyl Instrument bazowy |Lliczbo s bilansowy w tys. | cgétem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne; 360 0 -209 0,30
Akrywny rynek - rynek|
FW20H10 regulowany WGEPW WGPW Polska Ingeks WIG 20 360 0 -209 0,30

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

nie dotyczy




BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

na dzief 31,12.2009
Procentowy
Wartost wedtug wyceny udzid w
Kiqy siedziby Warunki Warto$e wedhug ceny Wartosé wedtug ceny no dzien bilonsowy w Wortoid wedhug wyceny  |aktywoch
Nozwo bonku banku Waluto  |oprocentowania nabycia w danej walucie | nabycio w tys dane) walucie na dziefi bilonsowy w tys | agotem
W walutoch pofstw nalezgeych do QECD 536 536 0,76
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.4, POLSKA  |PLN 190 536 000,00 536 536 00000 536 076

W wolutach paristw nienale;

rqcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna iInwestycja 5
na dzief 31.12.2009

Procentowy
udzict w
Warteéé wedhug ceny wartodé wedtug wyceny | aktywach
Rodzo) tqezna hezba [nabycig wtys. na dzier bilansowy w tys. [ogdtem
Papiery warlosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwo Obligogja 41 400 40755 41233 58.63
Papiery wortoéciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez jednostki samerzadu
terytoriainego nie dotyczy
Papiery wortoéciowe gworantowone przez panstwa nalezgee do
OECD {z wylqczeniem Rzeczypospolitej Polskigj] nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiemn jest Rzeczpospolita Polska
lub przyngjmniej jedno 2 panstw nalezgeych do QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzief 31.12.2009

[wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2). - z wyjgtkiemn liczby certyfikatéw inwestycyjrych oroz Wartosci Aktywdw Netto na

Certyfikat Inwestycyiny wyrazonego w zt)

31.12.2009 31.12.2008
i. Aktywa 70333 134 224
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 1705 1223
2) Naleznosci razem 1349 4292
3) Transakeje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do edkupu - -
4] Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 66 743 127 836
Dtuzne papiery wortosciowe 41 233 127 835
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 536 873
Diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7] Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 194 335
11, Aktywa netto [I-H} 70 139 133 889
V. Kapitat funduszu 44 623 114 733
Kopitat wptacony 349 986 349 986
Kapitol wyptacony (wielkos¢ ujemna) 305363 |- 235253
V. Dochody zatrzymane 19479 20 746
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 086 17112
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [stratal ze zbycia
lokot 1393 3634
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny habycia 6037 |- 1590
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z aperacji {(IV+V+/-Vi| 70139 133 889
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 617993 1282831
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziaie na serie
certyfikatow 617993 1282831
Warto$¢ aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny 113,50 104,37
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 561426 1008133
Rozwaodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,50 104,37
\‘ t
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycjo 5
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

{dane wyrazone w tys, z1. 7 wyigtkiem wyniku z operacii przypadciqcege na certyfikat inwestycyjny wyrozonego w zk)

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

I. Przychody z lokat 3499 8 959
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 406 636
Przychody odsetkowe; w tym: 3086 8323
Qdsetki od depozylow i rachunkéw bankowych 55 402
Odsetki od papierdw wartosciowych 2890 7883
Odpis dyskontc 141 39

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodotnie solde roznic kursowych - -

Pozostate 7 -
Il. Koszty funduszu 2525 4590
1) Wyncgrodzenie dla towarzystwa 2379 4 408

2) Wynagredzenia dla podmictéw prowadzqeych dystrybucje

3} Optaty dla depozytariusza 26 22

4) Opaty zwigzone z prowodzeniern rejestru oktywow funduszu 53 60

5] Oploty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6] Ustugi w zokresie rachunkowosci . -

7) Ustugi w 2okresie zarzqdzonio aktywami funduszu - -

8) Ustugi prawne 3 2

9} Ustugi wydownicze, w tym poiigraficzne -

10} Koszty odsetkowe B _

11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12) Ujemne salde réznic kursowych -

13) Pozestole b4 98

Il Koszty pokrywone przez towarzystwo - -

V. Koszty funduszu netto (Ii-111) 2525 4 580
V. Przychody z lokat netto (-1V} 974 4 369
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata} 5386 |- 9884
Zrealizowany 2ysk [strota) ze zbycia lokat, w tym: - 2241 |- 13 269

z tytutu réznic kurscwych - -

wzrost {spadek] niezrealizowaneqge zysku istraty] z wyceny lokat, w tyrm: 7627 3385

z tytutu réznic kursowych - -

VIl. Wynik z operagji (V+/-VI} 6360 |- 5515
Wynik z operacji przypadajgey na Cl 10.29  1- 4,30
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikot inwestycyjny 1029 {- 430

A
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 5
za okres 01.01.2009 do 31.12.2009

(dane wyrazone wtys. 2t 2 wyjqtkiem wyniku z operagji przypadajgeego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wortosci aktywow netto - 63750 |- 104 446
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 133 889 238335
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem), w tym: 6360 |- 5515
Przychody z lokat netto 974 4369
Zrealizowany zysk lstrata) ze zbycia lokat - 2241 |- 13269
Wzrost [spadek) niezrealizowanege zysku {straty} z wyceny lokat 7627 3385
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6360 |- 5515
4, Dystrybucja dochodbw {przychodéw] funduszu (razem) - -
Z przychodow 2z lokat netto - -
Ze zredlizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodéw ze zbycio lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: - 70110 |- 98 931
Zmiana kapitotu wptaconege [powigkszenie kapitatu z tytulu wydanych Cl) - -
Zmiana kapitatu wyptoconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych Cl} 70110 98931
6. Lgczna zmianc aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 63750 |- 104 446
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdgwczego 70 139 133 889
8. Srednic wartos¢ oktywdw netto w okresie sprawozdawczym 88 953 176 034
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych - 664 838 |- 944 699
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym; - 664 838 |- 944 699
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyinych - -
Liczbo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 664 835 944 699
Sclde zmian - 664838 |- 944 699
2. Liczba certyfikatéw narastejgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 617 993 1282 831
Liczbo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3499861 3499861
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2881868 2217030
Soldo zmion 617 993 1282831
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 561 426 1008 133
IIl. Zmiona wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 913 |- 2,63
1. Wartoé¢ aktywdw netto na Cl no koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 104,37 107,00
2. Wartosé aktywdw netto na C) na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 113,50 104,37
3, Procentowa zmiana wartosci oktywow netto na Cl w okresie sprowozdawczym B.74% -2.46%
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 104,81 10291
data wyceny 2009-01-30 2008-10-31
5. Maksymalng wartos¢ oktywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 113,50 104,37
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
6. Wartosé aktywdw netto na Cl wedhug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 113,49 104,37
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
7. Rozwodnions wartesé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 113,50 104,37
(V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w éredniej wartosci oktywéw netto, w tym: 2,84% 2,61%
Procentowy udziat wynogrodzenia dlo towarzystwo 2,67% 2,50%
Procentowy udzial wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udzict optat dla depozytariusza 0,03% 0.01%
Procentowy udziot optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.06% 0.03%
Procentowy udziot optot 2¢ ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat zo ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009
ldane wytozone w tys. 24

01.61-31.12.2009 01.01-31.12.2008
A, Przephywy Srodkéw pienieinych z dziakalnodc operocyjnej il - 11 70 592 100 146
| Wplywy 646 674 1964 000
2 tytulu posiadanych lokat 407 8578
Cywidendy 407 634
Qdsetki od obligagji - 7 8u4
Z tytutu zbycia skbodnikow lokgt 646 211 1955025
Akcle i prowa 2 nimi zwigzane 300 64 818
Obligacje 401 143 217530
Prowa pochodne 7423 10416
Depozty 237345 1662 261
Pozostate 56 397
w tym odsetki od lokat | rochunkéw bonkowyth 56 397
11 Wydatki 576 082 1863 854
Z tytubu posiadanych lokat - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 573 424 1859057
AKgje | prowd z nimi zwigzane 19744 20373
Ouligacje 307 302 175 354
Prowo pochodne 9370 8405
Depozyty 237008 1654825
2 tytuhs wyptaconego wynogrodzenio dia toworzystwo 2 507 4619
Z tytuhu wyptoconego wynagrodzenio dlo podmiotow prowodzgeych
dystrybucje - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 22 23
2 tytutu optat za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 53 50
Z tytutu oplot za zezwolenia i opiot rejestracyjnych - -
Z tytuhs ushug w zakresie rachunkowodci - -
2 tytuhy ustug w zekresie zarzqdzonio aktywami funduszu - -
Z tytuhu ustug prawnych 2 1
Z tytubu posiodonio nieruchomosci - -
Pozostate, w tym 74 104
B. Przephywy $rodkdw pienieznych z dziatalnodci finansowe; it - |1} - 70110 |- 98 931
1 Wphywy - -
1 Wydatki 70110 98 931
2 tytuhu wykupienig certyfikatdw inwestycyjnych 70110 98 931
C. Skutki zmian kurséw wymiony srodkéw pienigznych i ekwiwalentow srodkéw
pienigznych - -
C.Zmiono starv $rodkbw pienieznych nette (4 +/- B 482 1215
E. Srodki pieniezne | ekwiwolenty srodkdw pienieznych na poczqtek okresu
sprawozdowczego 1223 B
F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkow pienieznych no koniec okresu
sprawozdowczego {E +/- D) 1705 1223
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Zokgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzqdzanegqo przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694] z pdzn. zm. (,Ustawa"] oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonsow z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywaone w sprawozdaniu finansowym prezentowone sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziert bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oroz metody wyceny aktywow i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnikow oktywdw i pasywdw, przychodow i zwiqzanych z nimi kosztow, jok te2
zyskdw i strat ustalo sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operagje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny pe momencie, o ktérym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwezgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikocji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustolane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosct,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zosady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonqg polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnoséci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu nie wptynie na prowidiowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci oktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takZe no przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustowy: ponadte nie wplynie na
wiagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznoczo sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnio
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokot bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentows).

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kopitatu wyptaconego jest dziert przekazania srodkéow z tytutu wykupu
certyfikatdéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA.

Ng potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednio si¢ zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniern poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjoinych
wyciqgow z rachunkéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji 2 donego dnio, ktdére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowaone] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prefiminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzosadnionej, ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalonia wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnio wyceny | rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydotki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisbw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzone z dziatalnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidacp
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towdrzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy wartosci
prawq do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy. wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowony jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkow gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2z
uwzgledrieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnege interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prowa.



Dla instrumentéw nobytych w trakcie danego miesigea procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestrogji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w stotucie zapisene odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuie sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dlo danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw dhuznych wybdr rynku gtownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), ¢ w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sig sposrod rynkdw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bioomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na kiérym dony instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury cktuclizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gidwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesiqca na kitku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, zd podstowe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowolne sq odchylenia na kursach sktodnikow tokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqceo wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligaci oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasod rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiqcach 2otych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzien 31.12.2009

31.12.2008

31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat

Z tytuhy instrumentéw pochodnych

2 tytubu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

2 tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

1349

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzief 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu nabytych oktywow

2 tytutu transokeji przy zobowiqzaniu sie funduszu do cdkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat no certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowonych obligogji

Z tytuty krotkoterminowych podyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytudu gwarangii lub poreczen

7 tytutu rezerw

194

335

Pozostate zobowigzania

194

335




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008
Wartod¢ na dzien waneéé na dzien
. wartesé na dzief Bilansowy w walucie Warto$é na dzieft bilonsowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w daney sprowozdanio bilansowy w dene) sprawozdania
BANKOWYCH Waluto walucie w tys. fincnsowego w tys. walucie w tys. finonsowego w tys
|, Bonki:
1. BANK BPH S.A. ina dzien 31.12.2008 BANK PEKAQ S A} PLN 1705 1705 1223 1223
Wartoéd na dzeen Warlosé na dzieh
1l. SREDNI W OKRE.S1E SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Waortos€ no dzieh hilansowy w walucie Wartosé na dzier bilansowy w walucie
SRODKOW PENIF-ZNYCH UTRZYMYWANYFH W CELU bilonsowy w dane) sprawazdano bilansowy w danej sprowozdania
ZASPOKQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluta wolucie w lys. finansowegeo w ys. woluce w lys. finonsowego w 1ys.
II. $redni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow pienieznych:
1 BANK BPH 5.4, (do 22.01.2009 BANK PEKAQ S.A} PLN 1215 1215 931 931

111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto$é no dziefi
bilansowy w walucie
sprawczdanio
finonsowego w tys.

INl. Ekwiwalenty $érodkow pienigznych w pedziale na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 5
na dzien 31.12.2009

1] Poziom abcigzenia ryzykiem stopy procentowe:

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowone na Papiery diuzne stato- 41233 5863

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00

na oktywnym rynku

Sumao 41 233 58,63

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienigznych

nie dotyczy

c) Suma a) i b} wartoéé - 41 233 tys. 2t udzicet w aktywach - 58,63%

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

o) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzanh

nie dotyczy

b} Przypodki znoczqcej koncentracii ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)

nie dotyczy

4) Podsumowaonie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywao
Poziom obcigzone Poziom Poziom
L ryzykiermn L Wskozanie Kwoty S Wskazanie
ohcigzenia Aktywo . obcigzenia . o . |obcigzenia -
P - przeptywow - kotegorii lokat [odzwierciedlajgce) s kategerii lokat
aktywow i obcigzone ) ; oktywow i -2 . o laktywow -2
i ; srodkdw " |obcigZzonych  |nie wypetnienie " |obcigzonych
zobowiqzan  [ryzykiem stopy [ zobowigzan ! C zobowigzan '
. 7 |pienieznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy |procentowej S ryzykiem S ryzykiem
. wynikajgcych kredytowym  idzien bilansowy walltowym
procentowej ze stopy kredytowym walutowym
procentowej
Sredni gﬁg?ggf o brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5
na dzien 31.12.2009

Termin
wartosé zopodalnoét
prryszych Terruny przysztych Kwota bedqea fwygasniecio) | Termin wykonanio
Typ 2q)etey Rodza) nstrurmnentu Cel otwarcia Warlosc otwarte] strumign strumieni podstawq przyszhych instrumentu mnstrumentu
pozyCh pochodnega pozycji pozycji pieniginych pengznych ptatnosci pechodnego pochodnego
sprowne
kontrakt zarzqdzanie
1. FW20H10 |sprzedoZz _ Jterminowy portfelem 8510 - codziennie 8719] 2010-03-19 -
na dzier 31.12.2008
lwyrazone w tys zt}
Termun
wartesé zapadolnese:
przysziych Terminy przysztych kwota bedgco fwygasnmgcal | Termin wykononig
Typ zajete; Rodza} instrumentu Cel otwarcio warlesd otwarte) strurmieni stremieni podstawq praysitych instrumentu Instrumentu
poZyci pechodnego pozycji pozyo) pienigZnych pienieznych plotnosci pochognego pechodnego
sprowne
kontrakt zarzqdzonie
1. FW20H09 | kupno terminowy portfelem 1476 - codziennie 1424] 2009-03-20 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzief 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzief
bilansowy w tys. zt

\. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiqzaniu sie funduszy do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiosnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
1. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach popieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 5

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytow oni pozyczek
przekraczajgeych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprowozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 31.12.2009
{wyrazone w tys. |

|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 31.12.2009

I, Aktywa wtys. PLN 0,05
1. Naleznosci w tys. PLN 0,05
1. 2 tytutu dywidendy w tys. PLN 0,05
w walucie obce] w iys. CZK 0,34
w wolucie sprowozdania finansowego w iys. PLN 0,05

II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKR(OJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat Zreolizowane INiezreoIizowane Zrealizowane Niezrealizowane

1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  |kurs w stosunku
FINANSOQWEGO do z waluta

2008-12-31 0,1554|CZK




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 5
na dzief 31.12.2009

31,12.2009 31.12.2008
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA| ZE ZBYCIA Warloét zreahzowanege Wzrost ispodek! Warto$¢ zrealizowanege Wwerost (spadek)
LOKAT Zysku (straty) ze zbycia lokot| niezrealhizowenego zysku z | zysku Istroty) ze zbycio lokot| mezrealizowonego zysku z
W tys. wyceny oktywow w tys. W lys, wyceny aklywdw w 1ys.

Skiodniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym - 224l 7627 |- 13 269 3385
Dhuzne papiery wortosciowe - 749 2017 |- 2103 3005
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - - -
Dtuzne popiery wartosciowe - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostote - - - -

- 2241 7627 |- 13 269 3385
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU wartosc w okresie Warle§¢ w okresie

sprawozdowczym w tys. Sprowozdowczyrm w Tys

Wyptacone przychody z lokat:
Wyptacony zrealizowony zysk ze zbycia lokat
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT s ventw mh o | ot ktywoen et | e “’w‘"t;?c e .

Przychody ze zbycio lokat funduszu oktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyptoca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie

sprowozdowczym w tys.

Wartosc w okresie
SPrawozaawCzym w tys.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wortosé w okresie

sprawozdowczym w tys.

Wartosc w okresie
sprowozdawczym w lys.

Czes¢ stato wynagrodzenia

2379

4 408

Czeé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

2379

4 408

111 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wWartosé w okresie

SPrawWOZAoWCZym w tys.

Wartosé w okresie
sprawczdowczym w tys,

1. {zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

Informacje o znaczqceych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy
W niniejszym sprawozdaniu nie ujeto zodnych znaczqeych zdarzen, dotyczqgeych lat ubiegtych.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgoych zdarzen, ktére wymagclyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostoly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansdow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostoty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedéw padstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypodkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartoéci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegoch rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypodki zowieszenia w dokenywaniu wyceny \Wartosci
Aktywow Nette na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypodki nie rozliczenia sie transakcii zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strato) ze zbycia lokat { w tys. z1)

Obligacje -749
Prawa poboru 298
Instrumenty pochodne -1 790
Zrealizowany zysk Istrata) - rozem -2241

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zt.)

Akcje 5767
Obligacje 2017
Instrumenty pochodne -157
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 7627

Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartesciowymi na rynku krgjowym nie podlegajg
opodatkowaniuy.

Z tytutu transokgi zawartych na  Gietdzie Papierow Wartosciowych w  Warszawie w  ckresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 55 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim cdniu gietdowym w miesigcu
MOorcy, Czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogotem 664 838 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te
zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dziert 31 grudnia 2009 roku zostato zgloszonych do wykupu 56 567 certyfikatow inwestycyjnych na
tqcznq kwote 6 420 tys. zt Do dnia 31 grudnio 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
nie zostato rozliczone przez Krojowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

warszawa, 26 lutego 2010,
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa.

Towarzystwo wpisone jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodorczy Krojoweqgo Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyziq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisjo Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie, Vil Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 5 notowane sq na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdlem 664 838 certyfikatow inwestycyjnych, Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krojowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dziert 31 grudnic 2009 roku zostaio zgtoszonych do wykupu 56 567 certyfikatow inwestycyjrych na tqczng
kwote 6 420 tys. zt. Do dnia 31 grudnio 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krojowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartesci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecio celu inwestycyjnege Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okgji o
nozwie Constont Proportion Pertfolio Insurance (w  skrocie ,CPPI) polegojgcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem penizej zaktodanege poziomu, zwanego dalej
poziomem achrony kapitotu, na koniec zatozonego kazdorazowc okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:
al Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnege, zwanego dalej poziomem odniesienia, tok aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu byto nie mniejsza od
wymagonego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatuy,
b) maksymalne zaangozowanie w akcje (dalej zwane tak2e maksymalng ekspazycjg) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie state] wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartosciq
Aktywow Netto Funduszu oroz poziomem odniesienia.

Zoktodany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat nwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego croz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnege okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje ¢ zaktadanym poziomie ochrony kopitatu w nastegnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosdci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Cnia Wyceny kolejnego ckresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych



warunkach, podwyzszyc zaktedany poeziom ochrony kapitotu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu. w ktérym podano do publicznej wiodomosci informacje o podwyzszeniu zakfadanege poziomu
ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje csiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu na
zaktadenym poziomie, o tokze spetnienia sie zotozen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ogroniczen okresionych w Statucie, moze lokowoc Aktywa Funduszu wytqeznie w:

a}  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochadne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkoici ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdonia finansowego w portfelu Funduszu znojdowcety sie gtéwnie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, akcje spotek wehodzgeych w skiad indeksu gietdowego WIG20 oroz kontrakty
terminowe na indeks WIG20. Udziat papierdw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 36,27%, udziat papierow
dtuznych 58,63% a udziat kontraktow terminowych 0,30%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenio sprawozdania finansowego wynosity 70 139 tys. zh Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdowczy byt dedatni | wyniost 6 360 tys. zt. Wartosc certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wynicsta 113,50 zt. co oznocza werost 0 8,74% w okresie spraowozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dzigtalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian paremetrow rynkowych,

tokich jak: kursy akcji. poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych ne Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakgje terminowe bazujgce ne tych instrumentach, wigc zmiany
wartcéci oktywow Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kursdw akcji polskich spdtek oraz zmian pozioméw stop
procentowych.

Ryzyvka zwigzane ze specyfikqg stosowane] strategii zabezpieczajqcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nozwie
Constant Proportion Portfolic Insurance [w skrocie ,CPPI”) polegajgeq na odpowiednim rebalansowaniu udziatbw
akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochreny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem penize] zakiadanego peziomu na koniec zotozonego kazcerazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zobezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci portycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow okcji no Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu penizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strotegil zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgee, ze stosowana strategio moze nie
osiggnqé zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqgce w sktod portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie 2ostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgcej.

b} Stosowanie strategii zabezpieczajqee) bedzie polegate na dynamiczne] zmianie udziatu akcii w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wroz ze spadkiem warteéci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowanio tej samej strategii zobezpieczajqce) przez relatywnie duzg
liczhe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akgji mogqg by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenic sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatow generowanych przez te strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczojqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakeji na zmienigjgce sie
notowania akcji wehodzgeych w skied portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennocsc
kursdw okcji moze spowodowad zbyt duzg czestotliwos¢ dokenywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekarzystnie wptywad na rentownosé portfela inwestycyinego Funduszu.



Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic  jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnoici emitentoéw papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktodanym udziatem dtuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentdw dtuznych moze w istotny
sposdb wplyngdé na wartosc Aktywdow Netto Funduszu. Mime, iz jednym z podstawowych kryteridw wyboeru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggojqce] zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptocalnosci emitento.

Ryzvko zwigzane z wykorzystaniemn instrumentéw pochodnyeh

Fundusz w ramach zakladanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentow, w szczegolnodci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znoczne) diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wpltywu no
rentownost inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostotych instrumentdw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

2wraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegolnosci ze
wzgledu no konieczno$é dostosowania statutu do zmieniajgeych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz
wymaogod biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, koszidw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikojgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Rvzvko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywe Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstowie ich wartosct rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniemn zasody ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatoZzeniami wycena Aktywodw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac¢ od ich rzeczywiste] wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyine w okresach pomiedzy datami umorzen jest mazliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest moziiwe wytqcznie na regulowanym rynku wtdrnym,
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy dotami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszowie SA.
istnigje jednak ryzyko, ze zbyt niski pozicm obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtornym lub, Ze ceny po jakich bedg zowierane transaokcje no certyfikatach Inwestycyinych na rynku
wtérnym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce dwiatowe] megq wystgpi€ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. 7 uwagi na wzgjemne powigzania gospodarek poszezegdlnych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kroju wptywa ujemnie noe stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodorcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodorkach innych pofstw, W
5zczeqbinodci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagraniczneqo z kraju oraz wystapienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane 2 formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktdre mogq mied wpltyw na wyniki dzigtalnosci Funduszu. W szczegolnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
Jak réwniez zmicny formy prawne) Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnic realizacje zotozone] polityki
inwestycyjnej.

Ryzvko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prowa podatkowego, w wyniku ktorych moze nastqpic zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty (Inwestycyjne.




Ryzvko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mie¢ wphyw no wartoséé instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Pray wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiodanych przez
Fundusz instrumentdw dtuznych,

Ryzyko operocyine

Ryzyko operacyjne objawia sie¢ w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zowodnych procesdw
wewnetrznych, btedow ludzkich, breddw systemow lub w wyrniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegoinosdci, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a bigd
ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transckgji. Btedne dzialanie systeméw moze
przejawiac sie, w szczegdélnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemoéliwigjgeym przeprowadzenie
transokeji o niekorzystne zdorzenio zewnetrzne - stratami w  wyniku klesk raturalnych lub  atakow
terrorystycznych,

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzief 31 grudnio 2009 roku skiod Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujqey:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zorzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzgdu

Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:
Bartosz Stradomski - Przewodniczqey Rady Nadzorcze,

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczgeeqgo Rady Nodzorczej

Krzysztof Jajugo - Cztonek Rady Nadzorcze

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktdrej przedmiotern jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Mokierskim Banku BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez biuro maoklerskie
funkgcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktérej przedmictem jest badanie roczne oraz pétroczny przeglgd
sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 26 lutego 2010 1.
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Bank BPH $.A,

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 26 jutego 2010,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywdw funduszu,
w tym w szczegdinosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych oktywow wynikgjgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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