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Szanowni Parnstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii
Akeyjnej (,Fundusz’) zarzqgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Na dzied 31 grudnia 2015 wartoéé aktywdw netto Funduszu wyniosta 12 min PLN, natomiast fgczna
wartoé¢ aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,6 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartoé¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o
6,23%.

Polski rynek akgji w 2015 roku znajdowat sie pod presjq czynnikéw zaréwno zewnetrznych, jak i
wewnetrznych. Najwiekszymi zagrozeniami z zewnqtrz byty: wcigz staba europejska gospodarka,
spowalniajgcy wzrost w Chinach (co znalazio swoje odbicie w mocnej przecenie na rynku surowcow, w
tym gtéwnie na ropie) oraz réznego rodzaju ryzyka polityczne, takie jak: konflikty zbrojne czy bardzo duza
fala uchodzcow naptywajgca do Europy i moggcea mie¢ realny ksztatt na przyszty wyglad Unii Europejskiej.
Znacznie istotniejszy wplyw micaty jednak czynniki wewnetrzne z dominacjq ryzyka politycznego. Ryzyko to
materializowato sie gtéwnie poprzez radykalne obietnice przedwyborcze zdecydowanej wigkszosci partii
politycznych. Zwyciestwo Prawa i Sprawiedliwoéci w wyborach, zaréwno prezydenckich jak i
parlamentarnych, wzmocnito obawy o przysztq polityke gospodarczq tej partii. Niestety, ryzyko polityczne
zaczeto sie materializowaé, czego efektem byly, jok do tej pory, ustawa o opodatkowaniu aktywow
bankéw oraz kolejne, mocno kontrowersyjne propozycje, dotyczqce opodatkowania handlu detalicznego
oraz pomocy osobom, ktére zaciqgnety kredyty hipoteczne w walutach obcych. Rynek akgji w Warszawie,
ktéry jeszcze w pierwszym péitroczu 2015 zachowywat sie umiarkowanie dobrze, w drugim- wskutek
opisanych wyzej ryzyk politycznych oraz coraz wyrazniejszego spowolnienia w Chinach- przezyt ,lekkie”
zatamanie, ktére przyépieszyto po wyborach parlamentarnych w pazdzierniku. W efekcie, w ciggu 2015
roku, WIG spadt o 9,62%, WIG20 spadt o 19,72%- gtéwnie za sprawq sektora bankowego oraz
energetycznego. Na drugim za$ biegunie byly Indeksy matych oraz érednich spétek, gdzie MWIGA40 oraz
SWIG80 wzrosty odpowiednio o 2,40% i 9,11%. W tym czasie na rynkach zachodnich DAX wzrést 0 9,56%,
a S&P500 0 0,22%.
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Pomimo niskiej inflacji, utrzymujgcych sie niskich stép procentowych oraz bardzo dobrej koniunktury w
polskiej gospodarce, przejawiajgcej sie solidng dodatniq dynamikg PKB i spadajgcym bezrobociem,
utrzymujgca sie stabo$¢ polskiego rynku moze by¢ tlumaczona ryzykami politycznymi. Swoimi
deklaracjami oraz zmianami w prawie, politycy mogq mie¢ bardzo istotny i, mozliwie, negatywny wptyw na
gospodarke w najblizszych latach.

Niemniej jednak, w minionym okresie, fundusz kontynuowat swojq dotychczasowq strategie, w ktérej
okoto potowy aktywéw zostato ulokowane w akcjach- w duzej czesci w matych i Srednich spétkach.

Pozostate zaé aktywa zostaty ulokowane w bezpiecznych instrumentach dtuznych.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej (dalej ,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans na dzieft 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa w zakresie wymaganym ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z2013 r., poz. 330 z péZniejszymi zmianami), zwang dalej
,Ustawg o rachunkowosci” iwydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej
,»Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej “Towarzystwo”).
Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa ifinansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnodci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Strategii Akcyjnej we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dziefi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostatlo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikow Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego
dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywdw
Funduszu ze stanem faktycznym.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 lutego 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STRATEGII AKCYJNEJ
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,,BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii
Akceyjnej” (,,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej ,,BPH FIO Strategii Akcyjne;j.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFI 425 dnia
20 pazdziernika 2008 roku.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajace pod firma ,,BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” Spotka Akeyjna (,,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000002970
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 4 wrzesnia 2008 roku przed notariuszem
Igorem Sorokg prowadzacym Kancelari¢ Notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr 8731/2008).

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu pelni Bank BPH S.A. z siedzibg
w Gdansku, ul. ptk. Jana Patubickiego 2.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Fundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziala na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pdzniejszymi zmianami),

—  statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23 wrzesnia 2008 roku
decyzja nr DFL/4033/3/14/08/V1/3-5-1/MG o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 4 wrzeénia 2008 roku sporzadzonym przed notariuszem Igorem
Sorokg (Repertorium A Nr 8731/2008) z pdzniejszymi zmianami.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Funduszu w 2014 roku zamkneta si¢ ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
850 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spoika z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opini¢
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbylo si¢ w dniu 3 marca 2015 roku.

Deloitte Polska Spdlka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w RFI w dniu 23 marca 2015 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa. Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
zdnia 13 lipca 2015 roku, zawartej pomiedzy Funduszem afirmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na
prowadzong przez Krajows Rade Biegtych Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego Funduszu zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Darjusza Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w dniach od 1 do 26 lutego 2016 roku oraz poza
siedzibg Towarzystwa do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okres$lone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Funduszu
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji iwyjasnien,
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
29 lutego 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Funduszu, jego sytuacje finansowa i majgtkowa

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zl) 2015
Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13.444
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 268
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 711
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 177
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 336
Rentownosé aktywow netto 6,0%
Koszty Funduszu do $rednich aktywow netto 2,6%
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 1.084.91

sprawozdawczego (z1)

2014
18.884
338
(1.612)
921
473
(4,5)%
2,6%

1.021,25

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w badanym okresie

nastepujacych tendencji:

—  wzrost wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa o 6,2% w stosunku do 31 grudnia

2014 roku,

—  wazrost rentownosci aktywow netto w skali roku o 10,5 punktu procentowego w stosunku do

poprzedniego roku obrotowego,

—  brak zmian wskaznika kosztéw Funduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywoéw netto

w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
o rachunkowodci. Zasady te byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku
do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy izostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 11.725 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
12.317 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 803 tys. zl,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 962 tys. zi,

—  noty objasniajgce i informacj¢ dodatkows.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostato prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Funduszu na dziefi 31 grudnia 2015 roku.

Stan aktywdéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznos$ci

Struktura naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Wartoé¢ ksiegowa kapitalu powierzonego na dziefi 31 grudnia 2015 roku wyniosta 35.014 tys. z1i.
Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 268 tys. zt Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukturg przychodow.

Koszty Funduszu

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 353 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 336 tys. z, a pozostate koszty 17 tys. zi. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukturg kosztéw Funduszu.

4. Kompletno$é¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien Funduszu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne informacje wymagane
zalacznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnos§¢
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidtowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
jest wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowo$ci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysigcach ztotych, chyba ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja
innej doktadnosci.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do sprawozdania finansowego List do Uczestnikéw Funduszu,
zawierajacy informacje wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowos$ci. Dokonalismy
sprawdzenia tego Listu w zakresie ujawnionych w nich informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanéw aktywdw Funduszu ze stanem faktycznym.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 9



BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepisoéw prawa.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

ad

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 lutego 2016 roku

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. 10



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieA 31 grudnia 2015 roku o wartosci 11 725. zt, w tabeli gtdwnej
oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

o Bilans sporzqdzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 12 317 tys. zt,

o Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokoéci 803 tys. 1,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e  Noty objasnigjqce,

° Inforchje dodatkowag.

Warszawa, 29 lutego 2016 .

Piotr Karnkowski

Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie
z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzesnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ptynnosciowego.

W dniu 20 pazdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Z dniem 30 grudnia 2014 r. nastgpito przeksztatcenie BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit, w trybie art. 239 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w fundusz inwestycyjny
otwarty. Fundusz od dnia 30 grudnia 2014 roku dziata pod nazwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Strategii Akcyjnej.

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANJU.

Gtéwne kryteria doboru akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyinych, kwitow

depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a analiza fundamentalna branzy | emitenta,

bl andliza techniczna notowan,

cl ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢ oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe,

dl  andliza innych czynnikdéw wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

el ptynnoéé inwestycji rozumiana jako mozliwos$é szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Warto$é Aktywow Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.




Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytow bankowych, wierzytelnosci pienigznych oraz
walut do portfela Funduszu to:

al biezqca i prognozowana rentowno$é¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytdw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynno$é inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na érodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego
wplywu na Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu,

el prognozy Funduszu co do ksztattowania sig w przysztosci kurséw walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz
papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i
towary rolne to:
al analiza czynnikdbw wplywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcéw i
towardw,
bl zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce Swiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,
c) czynniki pogodowe,
d) analiza techniczna notowan,
e) plynnoéé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartoéé Aktywdw Netto
Funduszu,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione powyzej, Fundusz kieruje sie kryteriami
przyjetymi dla instrumentéw udziatowych lub dtuznych papieréw wartoéciowych, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujqc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikow funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzqce do analizy wynikdéw, oceng
ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
$rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywdw Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosdci wobec os6b fizycznych,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz bedqce
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego,

el waluty,

f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) - e}, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 do roku 31 grudnia 2015 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.




Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnoéci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieri sporzqdzenia sprawozdania finansowego hie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ré2nicujgcych
BPH FIO Strategii Akcyjnej zbywa wytqcznie jednostki uczestnictwa typu A.

Warszawa, 29 lutego 2016 1.

Piotr Karnkowski Mardin Bednarek VAl
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wi
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2015 31.12,2014
Procentowy Procentowy
Warto$¢ wedlug udziatw Wartos¢ wedlug udzial w
Waortoé¢ wediug ceny wyceny na dzien oktywach | Wartos¢ wedlug ceny | wyceny no dzier aktywach
nabycia bilansowy ogdlem nabycia bilansowy ogdlem
Akcie 6489 6891 54,04 5149 4808 36,11
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 1] 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 o] 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 4792 4835 3791 7904 7978 59,92
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majqce siedzibe za
granicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 445 445 3.34
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
(ksangier Mokrzycki
/)
] S £0d u




TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzieft 31,12.2015
Procentowy
udziat w
Wartos¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny | aktywach
Rodzqj rynku Nazwa rynku Liczba Krgj siedziby emitenta nabycia w tys. na dzier bilansowy wtys.|  ogétem
Akcje 514561 6 489 6891 54,04
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) regulowany Warszawie 23 000|RZECZPOSPOLITA POLSKA 179 152 1,19
Gietda Papierdw
Altywny rynek - rynek Wartosciowych w
ALUMETAL S.A. [PLALMTLO0023) regulowany Warszawie 1 313|RZECZPOSPOLITA POLSKA 61 67 0,52
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek Wartoéciowych w
APATOR S.A. {PLAPATR00018) regulowany Warszawie 3 821|RZECZPOSPOLITA POLSKA 156 125 0,98
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
ARCTIC PAPER S.A. [PLARTPR00012) regulowany Warszawie 65 605|RZECZPOSPOLITA POLSKA 288 262 2,05
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
BANK MILLENNIUM S.A. [PLBIGO000016) {regulowany Warszawie 26 290[RZECZPOSPOLITA POLSKA 138 146 1,15
Gietda Papierdw
BANK ZACHODNI WBK S.A, Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
{PLBZ00000044) regulowany Warszawie 392|RZECZPOSPOLITA POLSKA 113 111 0,87
ICTUU rupu:nuvv
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
BETOMAX POLSKA S.A, [PLBETMX00013} |regulowany Warszawie 34 675|RZECZPOSPOLITA POLSKA 111 107 0,84
Gietda Papieréw
BSC Drukarnia Opakowan S.A. Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
{(PLBSCDO00017) regulowany Warszawie 8 238|RZECZPOSPOLITA POLSKA 214 300 2,35
Gietda Papierdw .
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
CAPITAL PARK S.A. [PLCPPRK00037) regulowany Warszawie 25 608 {RZECZPOSPOLITA POLSKA 121 149 1,17
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
DECORA S.A. [PLDECOR00013) regulowany warszawie 23 832 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 262 186 1,46
Gietda Papieréw
ELEMENTAL HOLDING S.A. Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
{PLELMTLO0017) regulowany Warszawie 2 672 [RZECZPOSPOLITA POLSKA 11 0,09
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
FERRO S.A. [PLFERRO00016) regulowany Warszawie 23 369|RZECZPOSPOLITA POLSKA 265 241 1,89




Gietda Papieréw

Firma Oponiarska Debica S.A, Aktywny rynek - rynek Wartodciowych w
{PLDEBCAQ0016) regulowany Warszawie 5 143|RZECZPOSPOLITA POLSKA 3891 498 391
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
GRUPA DUON S.A. (PLCPENR00035) regulowany Warszawie 35 636|RZECZPOSPOLITA POLSKA 81 121 0,95
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
1ZOSTAL S.A. (PLIZSTLO0015) regulowany Warszawie 35 994 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 219 161 1,26
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
LENA LIGHTING S.A. [PLLENALO0O15) regulowany Warszawie 60 600|RZECZPOSPOLITA POLSKA 253 246 1,93
Gietda Papieréw
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
(PLMSTWS00019) regulowany Warszawie 19 150|RZECZPOSPOLITA POLSKA 256 249 1,95
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Warto$ciowych w
Newag S.A. [PLNEWAG00012) regulowany Warszawie 8 293|RZECZPOSPOLITA POLSKA 163 149 1,17
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Warto$ciowych w
NORTH COAST S.A. (PLNRTHC00014) regulowany Warszawie 10 767 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 65 59 0,47
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Warto$ciowych w
PCC ROKITA S.A. {PLPCCRK00Q76) regulowany Warszawie 6 660|RZECZPOSPOLITA POLSKA 231 321 2,52
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
PKP CARGO S.A. [PLPKPCR00011) regulowany Warszawie 3 093 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 241 212 166
Gietda Papierow
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
POLENERGIA S.A. {PLPLSEP00013) regulowany Warszawie 13 579|RZECZPOSPOLITA POLSKA 367 378 2.96
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
Polnord S.A. {PLPOLND00019) regulowany Warszawie 24 400|RZECZPOSPOLITA POLSKA 232 351 2,75
Gietda Papieréw
Poznariska Korporacja Budowlana Aktywny rynek - rynek Wartoéciowych w
Pekabex S.A. [PLPKBEX00072} regulowany Warszawie 11 800|RZECZPOSPOLITA POLSKA 124 132 1,04
Gielda Papierdw
Prime Car Management S.A. Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
(PLPRMCMO00048) regulowany Warszawie 2 770|{RZECZPOSPOLITA POLSKA 119 104 0,81
Gietda Papieréw
_ | Aktywny rynek - rynek Wartoéciowych w
RELPOL S.A. [PLRELPLO0014) regulowany warszawie 15 912|RZECZPOSPOLITA POLSKA 112 125 0,98
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
ROBYG S.A, [PLROBYG0Q016) regulowany Warszawie 19 949 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 43 55 0,43




Gietda Papieréw

Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego |Aktywny rynek - rynek Wwartosciowych w
Stomil Sanok S.A. (PLSTLSK00016) regulowany Warszawie 2 Q00 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 130 111 087
Gietda Papierdw
Stalexport Autostrady S.A. Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
(PLSTLEX00019) regulowany Warszawie 40 200|RZECZPOSPOLITA POLSKA 80 129 101
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Wartoéciowych w
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO0017) regulowany Warszawie 530|RZECZPOSPOLITA POLSKA 166 158 1,24
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
SYNEKTIK S.A. [PLSNKTK00019) regulowany Warszawie 11 129|RZECZPOSPOLITA POLSKA 192 200 1,57
Gielda Papieréw
Aktywny rynek - rynek Wartoéciowych w
Trakcja PRKil S.A. (PLTRKPLOO014) regulowany Warszawie 29 300{RZECZPOSPOLITA POLSKA 252 371 291
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Warto$ciowych w
UNIWHEELS A.G. {DEOOOA135TW4] regulowany Warszawie 1 200|REPUBLIKA FEDERALNA NIEMIEC 138 151 1,18
’ Gietda Papieréw
Zakiady Tluszczowe Kruszwica S.A. Aktywny rynek - rynek Wartoséciowych w
(PLKRUSZ00016) regulowany Warszawie 4 050|RZECZPOSPOLITA POLSKA 249 207 1,62
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
ZPUE S.A, [PLZPUEO00012) regulowany Warszawie 520{RZECZPOSPOLITA POLSKA 180 182 143
Aktywny rynek -
alternatywny system
BLOOBER TEAM S.A, (PLBLOBR00014) obrotu New Connect 3 800|RZECZPOSPOLITA POLSKA 102 108 0,85
Aktywny rynek -
alternatywny system
PHARMENA S.A. (PLPHRMNO0011) obrotu New Connect 10 459{RZECZPOSPOLITA POLSKA 190 256 201




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzien 31.12.2015
Procentowy
udziat w
Krqj siedziby Warto$¢ wediug wyceny na aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Ernitent emitenta Termin wykupu | Warunki oprocentowania | Wartosé nominalna Liczba Wartos¢ wedlug ceny nabycia dzien bilansowy ogblem
4838 4792 4835 37,91
O terminie wykupu do 1 roku: 400 369 400 3,13
Obligacje 400 369 400 3,13
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek  |Wartodciowychw SKARB PANSTWA |RZECZPOSPOLITA
0OK0116 (PLO000107587) regulowany Warszawie POLSK! POLSKA 2016-01-25|zerokuponowe 0,00 1000 400 369 400 3,13
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony pieniezne nie dotyczy
inne nie dotycay
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 4438 4423 4 435 34,78
Obligacje 4438 4423 4 435 34,78
Gietda Papierdw
Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w SKARB PANSTWA  |RZECZPOSPOLITA
W2Z0119 (PLO000107603) regulowany Warszawie POLSKI POLSKA 2019-01-25|2mienne 1,79 1000 550 547 548 430
Aktywny rynek - rynek SKARB PANSTWA  |RZECZPOSPOLITA )
W20117 (PLO000106936) regulowany Treasury Bond Spot Poland{POLSKI POLSKA 2017-01-25{zmienne 1,79 1000 3038 3031 3042 23,86
Aktywny rynek - rynek SKARB PANSTWA  {RZECZPOSPOLITA
Wz0118 (PL0000104717) regulowany Treasury Bond Spot Poland|POLSKI - |POLSKA 2018-01-25|zmienne 1,79 1000 550 549 551 4,32
Aktywny rynek - rynek SKARB PANSTWA  |RZECZPOSPOLITA
Wz0120 (PLO000108601) requlowany Treasury Bond Spot Poland| POLSKI POLSKA 2020-01-25|zmienne 1,79 1000 100 99 99 0.78
Aktywny rynek - rynek SKARB PANSTWA  |RZECZPOSPOLITA
WZ0121 {PLO000106068) regulowany Treasury Bond Spot Poland{POLSKI POLSKA 2021-01-25}zmienne 1,79 1000 100 99 99 0.77
Aktywny rynek - rynek SKARB PANSTWA  |RZECZPOSPOLITA .
WZ0124 (PLO000107454) regulowany Treasury Bond Spot Poland| POLSKI POLSKA 2024-01-25zmienne 1,79 1000 100 97 96 0,75
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony pieniezne nie dotyczy

Inne

nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjne]
na dzien 31 grudnia 2015 roku

Uczestnictwa wyrazonych w z1)

(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

31.12.2015 31.12.2014
1. Aktywa 12 394 13314
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 634 6
2} Naleznosci 35 77
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11725 12 786
Diuzne papiery wartosciowe 4834 . 7978
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 445
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
11, Zobowigzania 77 35
11l. Aktywa netto {I-11) 12317 13279
V. Kapitat funduszu 35014 36779
Kapitat wptacony 380 412 379 395
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal -345 398 -342 616
V. Dochody zatrzymane -23 141 -23 233
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20775 20 860
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokat -43 916 -44 093
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 444 -267
VIl. Kapitot funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV4+V+/-Vi) 12317 13279
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 11 353,3105 13 002,6190
Jednostki typu A 11 353,3105 13 002,6190
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 108491 1021,25

Predes Zarzqdu M zes Zarzqdu

Marcin Bednare




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

{dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

I, Przychody z lokat 268 338
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 150 102
Przychody odsetkowe, w tym: 115 234
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 37 26
Odsetki od papieréw wartosciowych 78 191
Odpis dyskonta 0 17
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 2
Pozostate 3 0
Il. Koszty funduszu 353 497
1) Wynagrodzenie dig towarzystwa 336 473
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0 0
3) Oplaty dla depozytariusza 9 19
4) Opiaty zwigzane z prowadzeniemn rejestru aktywow funduszu 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 3 2
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 3 0
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0f - 0
13) Pozostate 2 2
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {Ii-11) 353 497
V. Przychody z lokat netto {I-1V) -85 -159
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 888 -691
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 177 921
z tytulu réznic kursowych 0 -9
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: 711 -1612
z tytubu ré2nic kursowych 0 13
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 803 -850
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 70,75 -65,42

Pi arnkowski Marci
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

{wszystkie dane wyrazone sqw tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

w zt)

01.01-31,12.2015

01.01-31.12.2014

1. Zmiana wartosci aktywdw netto -962 -12 385
1. Warto$éé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13279 25 664
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 803 -850
Przychody z lokat netto -85 -159
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat 177 921
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat 711 -1612
3, Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 803 -850
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw} funduszu {razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1765 -11 535
Zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 1017 1388
Zmiana kapitatu wyptaconego fzmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU} 2782 12923
6. kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -962 -12 385
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12317 13279
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 444 18 884
Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1 649,3085 -11119,8588
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -1649,3085 -11 119,8588
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 960,0382 1329,1258
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 609,3467 12 448,9846
Saldo zmian ' -1 649,3085 -11119,8588
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 11353,3105 13 002,6190
Liczba zbytych jednostek uczestnictwag 318 308,5497 317 348,5115
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 306 955,2392 304 345,8925
Saldo zmian 11 353,3105 13002,6190
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 11 353,3105 13 002,6190
1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 63,66 -42,67
1. Wartosé aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 102125 1063,92
2. Wartosé aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 108491 1021,25
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 6,23% -4,01%
4, Minimalna wartosé aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1019,40 1 005,66
data wyceny 2015-01-21 201{&-08-08
5. Maksymalna wartoéé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1084,96 1069,03
data wyceny 2015-12-30 2014-02-24
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 108496 102127
data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,63% 2,63%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50% 2,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dig depozytariuszo 0,07% 0,10%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Marcin Bednarek
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGI AKCYJNEJ
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgikiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegbinych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodoéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standarddéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowal okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawidjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartoéci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidfowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto
oraz wartoéci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiqgzania z tytutu zbycio papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzief ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoséci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartesci aktywodw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnic wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosdciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.




Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe).

1) Wartoé¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w nastepujqcy
sposdb:

a) jezeli Dzieri Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz
Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
oodpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzierr Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na
danym sktadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakeji - wedfug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie
metod odnoszqcych sie do sposobow wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na
rynku aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu oraz Aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c¢) jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobéw
wyceny poszczegoblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtbwnego na dany miesiqc kalendarzowy brony jest pod uwage wolumen obrotu w
miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy fgcznie ncstepUche kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publiczne] wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke Swiadczgcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

g) zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.




Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spofki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartodci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$ci wynikajqcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartoci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego
takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okre$long w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Dtuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczeg6lnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnosci dla standardowych opgji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakeji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartociowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w
ktdrej sq denominowane.




2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

3. Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WAN:

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartoéé Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

'2) odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) éwiadczer wynikajgeych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartoéci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzien 31.12.2015
{wyraZone w tys. zt)
31.12.2015 31.12.2014
Z tytutu zbytych lokat 0 0
: Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
|2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend. 0 0
Z tytutu odsetek 35 77
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdéw 0 0
1 Z4ytuhuudzielonych: pozyczek 0 0
"|Pozostate 0 0
35 77
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
na dzien 31.12.2015
{wyrazone w tys. zH
31.12.2015 31.12.2014

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat nojed’n’ostki uczestnictwa 25 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa. 24 0
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
|2 tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligadii 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 28 35
Pozostate zobowigzania 0 0
77 35




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

NOTA & - SRODKI! PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

na dzied 31.12.2015

31.12.2015

31.12.2014

Wartos¢ na dzien

Wartoéé no dzieit
bilansowy w walucie

Wartos€ na dzieft

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finonsowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys,
1: Banki:
BANK BPH S.A. PLN 628 628 0 0
BANK BPH S.A. Usp 1 4 1 3
BANK BPH S.A, EUR 1 3 1 3
. SREDN_‘ w OK{{ES’E SPRA.WOZDAWQYM Wartosé na dzien Wartoéé no dziefi
~|POZIOM SRODKOW FIEN!EZNYCH Wartosé na dziert bilansowy w walucie Wartosé no dzien bilansowy w walucie
i UTR.ZYMYWANYCH W CEL’U ZASPOKOJENIA bilansowy w danej sprawozdonio bilansowy w danej sprawozdanic
44| BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
11..5redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
BANK BPH S.A. PLN 6 6 571 571
BANK BPH S.A. UsD 1 4 1 3
BANK BPH S.A. EUR 1 3 8 34

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie

i . . sprowozdania
1il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys.
it Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje: 0,0




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej
na dzien 31.12.2015

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 400 313
aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienotowane Papiery dtuzne stato- 0 0,00
na-akiywnym rynku kuponowe i
: dyskontowe
Suma 400 3,13
- b)  Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych '
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne 4 435 34,78
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nienotowane na 0 0
aktywnym rynku
Suma 4 435 34,78

c) Suma a) i b): warto$é - 4 835 tys. zt, udziat w aktywach - 37,91 %
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) - -Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj Wartos¢ w tys. zt. Udziat w
bilansowa aktywéw aktywach (%)
usD Srodki pieniezne i | gotéwka 4 0,03
ich ekwiwalenty
Suma 4 0,03
EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 3 0,02
ich ekwiwalenty
Suma 3 0,02 -




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . ;
oggggzio Aktywa ryzykiem oggzl;g:io Wskazanie Kwoty oggzsemniu Wskazanie
aktvwow i obcigzone przeplywéw aktywow i kategorii lokat | odzwierciedlajgce aktvwow i kategorii lokat
7ob gwi 2o kiecrln sto Srodkéw zobngw ~an obcigzonych nie wypeinienie zobg\\/\N/i 2a obcigzonych
ryzykiemqstopy r};)zr)(,)centowgy pienieznych ryzykigm ryzykiem zobowigzan na ryzykigm ryzykiemn
procentows) wymk:goq;il/ch ze| .2 dytowym kredytowym | dzien bilonsowy walutowym walutowym
procentowej
niski “obligacje obligacje brak brak brak niski Gotdwka

~Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwalg z dnia 31 lipca 2013
r. przyjgt do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem.

“Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzien 31.12.2015
Na dziert 31.12.2015 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

na dzien 31.12.2014
Na dzier 31.12.2014 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzieh 31.12,2015

31.12.2015

31.12.2014

Wartos¢ no dzien
bilonsowy w tys. 2t

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w tys. z}

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
-|fundusz -praw wiasnosci i ryzyk

“|H: Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w

tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
druggq strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
|druggq strone praw wiasnosci i ryzyk

Hi:Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
Apozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
{pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
|rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
na dzier 31.12.2015

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTAN!A WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

Nazwa podmiotu

Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

udzielgjgcego kredytu Siedziba procgntowy Worunki . Termin splaty Zabezpieczeni
(pozyczkil udziatw kwota w oprocentowania a
tys. kwota wwalucie | jednostka waluta aktywach tys. walucie jednostka . waluta
1. Bank BPH S.A. Polska 356 356 271,56|tys. PLN 2,89 0,00 0,00|PLN 3,20% 2016-01-04|brak

Debet powstat wskutek bledu operacyjnego. Koszty debetu zostaly w catodci pokryte przez Towarzystwo.

il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dziei 31.12.2014

W poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.

W poprzednim roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajqcych 1% wartosci aktywéw Funduszu.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

no dzien 31.12.2015
{wyrazone w tys. )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2015
I. Aktywa w tys. PLN 7
1.Srodki pieniezne w tys PLN 7
w walucie obcej w iys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3
w walucie obcej w tys. UsD 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
| 2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys, PLN 0
3.:Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
il.:Zobowigzania w tys. PLN 0

1I. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat 2Zreglizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
0 0 0
< {[TII”SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
CHIFINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku do
“|SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2 waluta
2015-12-31 3,9011|USD
2015-12-31 4,2615|EUR




NOTA-10 DOCHODY { iCH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
na dzien 31.12.2015

31.12.2015

31122014

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA] ZE ZBYCIA
LOKAT

Wartoé¢ zrealizowanego
2ysku {straty} ze zbycia

Warost {spadek)
niezrealizowanego zysku

Warto$¢ zrealizowanego
2ysku (straty) ze zbycia

Wzrost {spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat w tys. Z wyceny oktywdw w tys. lokat w tys. Z wyceny aktywow w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 128 751 921 -1590
Diuzne papiery wartosciowe 2 8 195 73
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 49 -40 0 -22
Diuzne popiery warto§ciowe 49 -40 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostale 0 0 0 0
177 711 921 -1612
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosc w okresie
sprawozdawczymw tys.
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:
0 0 0 0

Fundusz nie wyplaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzien 31.12.2015

31.12.2015

31.12.2014

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warto§¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. zt.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. zt.

0 0
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowczym w tys, sprowozdowezym w tys,
Cze$€ stata wynagrodzenia 336 473
{Cze$é wynagrodzenia uzalezniona od wynikdéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOéREDN[O Z2E ZBYTYM| LOKATAMI sprcwozdowczym w tys. spruwozdowczym w tys,
1. (zbyty skiadnik lokat) 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym skfadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 12 317 265,02 13278891,76 25664 474,44
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1084,91 1021,25 1063,92

~Warto$¢ aktywdw netto na poszczeg

6lne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

108491

1021,25

1063,92

i{uczestnictwa typu A




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STRATEGI AKCYJNEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqceych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqceych zdarzer, dotyczgcych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczgcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnic 24.12.2007 r. w sprawie
szczegobinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane Zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgey przypadek, w ktérym niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu,

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty wyceny  korektg korekcie

Przyczyng powstania btedu byto przyjecie do

2015-11-05 2015-11-12 107186  1O7L8L o o et oblionc

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zi)

Akcje 126
Obligacje 51
Zrealizowany zysk (strata) - razem 177

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat { w tys. i)

Akcie 743
Obligacje -32
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 711

Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Strategii Akcyjnej posiada oscbowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.




Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodow osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U, 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych

mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie zaptacit podatku z tytutu naleznej
dywidendy.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 37 tys. zt.

Warszawa, 29 lutego 2016 .

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek Aleksd
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wicgprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Ul ptk. Jona Patubickiego 2, 80-175 Gdarisk
Biuro Powiernicze
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00-958 Warszawa

Bank

grupa GE Capital

Warszawa, 29 lutego 2016 T.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Strategii Akcyjnej potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywéw funduszu, w tym w
szczegolnosci  aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzier 31 grudnia 2015 roku za okres od 1 stycznia 2015

roku do 31 grudnia 2015 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spblka Akeyjna, ul. plk. Jana Palubickiego 2, 80-175 Gdarisk, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku
Vi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowega w Gdansku, pod numerem KRS 0000010260, Nif: 675-000-03-84.
Kapital zakladowy i wplacony: 3833389 555 24,
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