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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: ]
Fundusz pod stawowy: O Fundusz portfelowy: |
Fundusz powigzany: O Fundusz akdywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: 2
(nazwa funduszu podstawowego)
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(nazwa funduszu)
Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE w PLN wEUR
1. Przychody z lokat 341 86
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Il, Koszty funduszu netto 207 52
Ill. Przychody z |okat netto 134 34
IV. Zrealizowane zysii (straty) ze zhycia lokat 5 1
V. Niezrealizowane zysk (straty} z wyceny lokat 17 4
VI, Wynik z operacji 156 39
VI, Zobowigzania B2 20
VIH. Aktywa 38 118 9 501
I1X. Altywa netto 38 036 9481
¥_Liczba zarejestrowanych certyfikattw inwesycyinych 272107 272107
X1 Wartost akywow netlo na cedyfikat inwestycyjny 139,78 34,84
XNl Wynik z operaciji na ceryfikat inwestycyjny 0,57 0,14
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X! i Xil odpowienio; wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. fredniego kursu NBP z dnia 31 marca
PO11
bozycie rachunku wynikbw w tys. EUR s przeliczone wg. &edniej arylmetycznej kursbw
NBP z dnia 31 stycznia, 28 lutego i 31 marca 2011
ZESTAWIENIE LOKAT
N kwartat 2011 roku 4 kwartal 2010 roku
SKEADNIKL LOKAT
fartos ¢ Warto$ ¢
Martogé ediug roFe ntowy MWartod ¢ wedlug rocentowy
W ediuglcany y_ce‘ny na dzial w wedlug ceny wyceny na dziat w
nabycia w tys. .zmn kl—ywach habycia w tys. d‘zieﬁ ktywach
bilansowy w pgodlem hilansowy w  jogdlem
kys. bys.
1. Akcje 715 844 2,22 711 823 2.08
2. Warranty subskrypcyijne 0 1] 0,00 ] 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 1] 0,00 1] 0 0,00
4. Praw a poboru 0 [ 0,00 0 [+ 0,00
5. Kwity depozytowe 0 1] 0,00 1] [+] 0,00
6. Listy zastaw ne 0 o) 0,00 0 [¢] 0,00
7. Diuzne papiery w artoSciow e 33174 33 906 88,95 34 150 34 581 87,38
8. Instrumenty pochodne 0 1] 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spélkach z ograniczon
odp:fiedzmca e 4 0 ] 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 1] 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnege inw estow ania 0 1] 0,00 0 1] 0,00
majgee siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 1832 1832 4,81 3675 3675 9,28
16. Waluty [ 0 0,00 o 0 0,00
17. Nieruchomosei 0 4] 0,00 1] 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
T MWarto&t wediug Martost wedlug
IAKC.JE Rodzaj ryniu Nazwa rynku Liczba '::nai":;iz'by keny nabyciaw |wceny na dzies
pys. bilansowy w tys.
1. ASSECO POLAND [AKywny Rynek - Rynek Regufowany \WGPW 333PO0LSKA 18 18
2. BOGDANKA lAKkywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 147 POLSKA 19 18
3.BRE IAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW S0POLSKA 12 21
4.BZ WBK laKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 105POLSKA 19 24
5.CEZ lAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 93CZECHY 13 14
6. Gelin Holding $.A lAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 503P0OLSKA 15 21
7.GTC lAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 765POLSKA 18 16
8. KERNEL AKywny Rynek - Rynek Regulowany ZWGPW 207 LUKSEMBURG 17 15

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

FIZ-Q-E 31.10.07

RO10 rok 1 kwartal 2010 roku
Warto§ ¢ Warto$ ¢
Wartos ¢ wedlug Proc‘:entowy Martos & wedlug Prot_:entowy
ey w;tceny na udzial w vediug ceny wgceny na udzial w
habycia w tys. d_zuer‘u Bktywach habyciaw tys dziet aktywach
bilansowyw pgblem bilansowy w pgélem
kys. bys.
711 823 2,08 4 315 4 494 10,27
0 0 0,00 0 1] 0,00
o 0 0,00 1} 0 0,00
0 0 0,00 0 o) 0,00
o 0 0,00 [} 0 0,00
3] 0 0,00 0 o 0,00
34 150 34 581 87,36 34 359 36 262 82,85
8] 0 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 [ 1] 0,00
0 0 0,00 o] 0 0,00
0 0 0,00 o] 0 0,00
0 0 0,00 4] o 0,00
o] b} 0,00 0 0 0,00
4] 0 0,00 0 ] 0,00
3675 3675 9,28 122 122 0,28
o] o 0,00 Q 0 0,00
0 [} 2,00 0 0 0.00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o] 0 0,00

W aldywach
pgdlem

Procentowy udziat

0,0

S

0.05

0,05

0,06

0,04

0,06

0,04

0,04
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2. KGHM Aklywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 651 OLSKA 61 117
10.LOTOS [aKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 291 POLSKA [} 13
11.PBG AKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 43 POLSKA 11 9
12, PEKAQ |AKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 510POLSKA 85 87
13. PGE S.A. |AKywny Rynek - Rynek Regulowany PWGPW 2 745POLSKA 58 €3
14. PGNIG Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 761 POLSKA 27 29
15. PKNORLEN Akywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 1 482POLSKA 57 78
16. PKO BP [AKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 913POLSKA 112 127
17.PZU AKywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 225POLSKA 79 80
18. TAURON S.A, lAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 860P0LSKA 33 k1l
19, TPSA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 883PO0LSKA 42 51
20.TVN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 717POLSKA 12 13
. . Kraj siedziby [Termin fWarunki
LISTY ZASTAWNE RRodzaj fynku Nazwa ynk rEmlteni emitenla wykupu pprocentowania
3 . L . Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent Lmitents | beykopu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
- nie dotyczy
a) Bony skarbowe
-TB110427 Nienotowane na rynku adywnym  fpie dotyczy Skarb Paristwa Polska 2011-04-27
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. . R . fvartosd Wartokl wedtug Martost wedtug
Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin Rodzaj ; . . B N
WlERZYTELNOSCl 3 . ol v . Pwiadczenia wliczba beny nabycia w wyceny na dzied
podmiotu podmiotu wymagalnoici fwiadczenia . Ve bilansowy w tys
Warlod wedlug Warto$t wedlug Precenlowy udzial
WEKSLE Mystawca Data platnosci  [peny nabycia w wyceny na dzier v akywach
YS. bilansowy w lys. pgdiem
R . MWarto& wediug Waro& wediug
Kraj siedziby MWarunki R .
DEPOZYTY Nazwabanku  { © Mvaluta VeI ceny nabycia w feny nabycia w
Hanej walucie y'S.
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0,31
0,03
0,02
0,23
0,16
0,08
0,20
0,33
0,21
0,08
0,13
00
o &t Wartoéé wediug Wartodt wediug Procentowy udziai
Rodzaj listu Podstawa emisi hominalna Liczba keny nabycia w jwyceny na dzier w adywach
' ys. bilansowy w tys. pgotem
s e L ey v et ey
bprocentowania pominalna 4 ¥ 'W v o
¥S. bilansowy w tys. pgétem
3 400 33174 33 906 88,95
3400 33 174 33 908 89,00
34 000 000,00 3 400 33174 33 906 88,95
Frocentowy udzial
w aktlywach
pgéiem
Pt wedltfg Warto& wedlug Procentowy udzial
wyceny na dzied e
K wyceny na dzien w akywach
pilansowy w bilansowy wiys pgdtem
r!anei walucie Wy Wiy 9
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I. W walutach paristw nalezacych do CECD 1832
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH 5.A. POLSKA PLN 3.6 1832 000,00 1832
2. nie dotyczy E
Rok oddania do . Numer ksiegi X . . .
NIERUCHOMOSCI Leayths Pata nabycia vieczyste] f<raj polozenia  [Adres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI X ) aczna Warto ¢ wer:llug Martost wedlr.l|g Procentowy udzial
odzaj iczba Ceny nabyciaw wyceny na dzien v adywach
|LOKAT lez ¥S. bilansowy w tys. pgdiem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paistwa bony sarbowe 3 400,00 33174 33 906 88,95
Z.E::;ezrzav;arloéclowe gwarantowane e
3. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD(z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest hie dolyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw naletacych do OECD
l . Warto& wediug Warlo& wedlug
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu gl i o V:an.oéélna Liczba beny nabycia w wyceny na dzien
PlENlE.ZNEGO bprocentowania pominal " hilansowy w tys
1.nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m?:; wedlud  Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bancamy wiys  PRywach ogsiem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD hanoscwedtug |
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  pwyceny na dzien [ 2ermms 02 -
ART. 107 USTAWY R
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH ks siedziby ‘ .
7t ONKIEM JEST Nazwa emitenta L rmitenta Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczba

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2 FIZ-Q-E 31.10.07

1832 481

1832 000,00 1832 4,81

MWartost wedlug Wartod: wedlug Procentowy udzial
Obcigzenia Stuzebnoici ceny nabycia w Mwyceny na dzien w adywach
¥S. bilansowy w lys. pgdtem

Procentowy udzial
w aktywach
padlem

Wartoé wedlug MWartosé wediug Procentowy udziat
keny nabyciaw Wwyceny na dzien v adywach
yS. bilansowy w tys. pgdiem
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BILANS [ fwartal 2011 |4 kwartai 2010 |, 0 1 kwartat 2010
roku foku rokt
. Aktywa 38118 39 583 39 583 43 771
1, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 502 501 501 501
2. Naleinodci 398 3 3 2 350
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 i} 0 0
4. SKadniki lokat nolowane na akdywnym rynku, wtym: 844 823 823 40 756
-diuzne papiery wartoéciowe 0 0 0 36 262
5. SKadniki lokat niengtowane na akywnym rynku, w tym: 35738 38 256 38 256 122
-diuine papiery warlofciows 33 906 34 581 34 581 0
6, Nieruchomodei 1] 0 0 0
7. Pozostale akywa 36 0 0 42
Il. Zobowiazania 82 82 82 93
0. Aktywa netto (I-H) 38 036 39 502 39 502 43 678
IV. Kapital funduszu -7 321 -5 699 -5 699 =792
1. Kapital wpiacony 142 499 142 499 142 499 142 489
2. Kapital wyptacony {wielko& ujemna) -148 820 -148 198 -148 198 -143 291
V.Dochody zatrzymane 45 228 45 089 45 089 42 387
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nelto 16 521 15 387 16 387 14 836
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokal 29 707 29 702 28 702 27 551
E k i w iesieni
Vi Wzros‘t {s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 129 e 112 2083
nabycia
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 38 036 30 502 30 502 43 678
{IV+V+H-VI)
| iczba 2arejestrowanych cenyfikatéw inwestycyjnych 272107 283 756 283 756 319 502
IWVarto& akywow nelto na ceryfikat inwestycyjny 139,78 139,21 139,21 136,71
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 254 077|
Rozwodniona wartoé akywow netio na cenyfikat inwestycyjny 139,78
Liczba certyfikatow inwegycyinych w podziale na serie ceryfilaldw.
Certyfikaty serii A - 272 107 szt
Martost akywow netlo na poszczegdline serie certyfikatdw inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A - 139,78 zl.

pa 1 kwartaly E ra 1 kwarlaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACH bd 2011-01-01  RO11 roke d 2010-01-01 PR0O10 roku
Ko 2011-03-31 pd 2011-01-01 Ho 20100331 pd 20100101
Ho 2011-03-31 do 2010-03-31
I. Przychody z lokat 341 341 409 408
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach o 0 0 0
2. Przychody odselkowe 344 3 409 409
a) Odeeili od depozytdw i rachunkbw bankowych 20 20 5 5
1) Odsetki od papierow wartosciowych 0 0 404 404
c) Odpis dyskonta 322 322 o) 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [} [} [} 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 o] [¢]
5 Pozostale 0 o Q 0
0. Koszty funduszu 207 207 239 239
1 Wynagrodzenie dla towarzysiwa 150 190 216 216)
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2 FiZ-Q-E 31.10.07

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

FiZ-Q-E 31.10.07

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 3 6 8
4. Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestiu akywow
funduszu 9 . i i
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o) 0 1]
6. Udugi w zakresie rachunkowoici 0 o} 0 0
7. Udugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 [} [} ¢]
8. Udugi prawne 3 3 1] 0
9, Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [} 1} 0
10. Koty odsetkowe 0 1] 1] 0
11. Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0 [} o} 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 3 3 6 6
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ] 4] 0
V. Koszty funduszu netto (1I-1) 207 207 239 239
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 134 134 170 170
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 22 22 424 424
1. Zrealizowany zysk (slvala) ze zbycia lokat, w tym: 5 5 1502 1502
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. r;g?iﬁg:qden niezrealizowanego zysk (sraly) z wyceny . 17 1078 1078
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 Q 8]
VI, Wynik z operacji 156 156 594 594
MWnik z operacji na przypadajacy na ceryfikat inwesycyjny 0,57 0,57 1,86 1,86
:t::ew::gj?‘r;y wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 0.57 0.57 186 1.86
Ea 1 kwartaly E ’za 1 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2011-0101  RO11 roku d 20100101 R0O10 roku
po 2011-03-31  pd 2011-01-01 o 2010-12-31 pd 2010-01-01
Ho 2011-03-31 Ho 2010-03-31
I.Zmiana warto$ci aktyw éw netto -14 800 1465 -5 478 -1 302
1. \;I::idaalm::eno na koniec poprzedniego okresy 19 502 36 502 44 980 44 980
2.Wynik z operacji za okes sprawozdawczy {razem), w tym 156 156 1325 594
a)przychody z lokat netto 134 134 720 170
b} zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokal 5 5 3653 1502
clwzrodt (spadek) niezrealizowanego zysh (straty) z wyceny lokat 17 17 -3 049 -i 078
3. Zmiana w akywach netio 2 lytutu wyniku z operacji 156 156 1325 594
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 o 0
a)2 przychoddw z lokat netio 0 0 0 0
b} ze zrealizowanego zysa ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
§, Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym {razem), w ym: -1 622 -1 622 -6 803 -1 8986
a} zrmiana kapitalu wplaconego {powiekszenia kapitalu z tylulu
wydanych ceryfikalow inwesycyjnych) 0 0 g .
b)i;"z:;,ﬁz:ac':mﬁ;:";ﬁgx;;:if:)"'e apitalu 2 tytulu 1622 1622 6 803 1896
6. taczna zmiana akdywow netto w olnesie prawszdawezym -1 465 -1 4G5 -5478 -1 302
7. Warto&f akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 38 036 38 036 39 502 43 678
8. Srednia warto$: aklywdw netto wokrese sprawozdawczym 38 460 38 460 42 081 43 752
Il. Zm iana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -11 649 -11 849 -49 807 -14 061
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawezym: -11 649 -11 649 -49 807 -14 061
ajliczba wydanych certyfikatow inwesiycyjnych 0 0 0 4]
bjliczba wykupionych ¢ertyfikatow inweslycyjnych 11 649 11 649 49 807 14 061
¢)saldo zmian -11 649 -11 649 -49 807 -14 061
z :'z?:,t:::;ﬂﬁf:;:f:ﬁ;‘:’"“h L A L S 272 107 272 107 283 756 319 502
a)liczba wydanych cenyfikatdw inwestycyjnych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 991
bjliczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1152 884 1152 884 1141 235 1105 489
¢)saldo zmian 272 107 272107 283 756 319 502
3. Przewidywana liczba centyfikatow inweslycyjnych 254 077 254 077 272107 311 719
lil. Zmiana warto$ ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,57 0.57 4,36 1,86
5 aktywow ne ikat i i i
! ::;;ﬁni e‘;"fom;:?::::ﬂrﬁz':x stycyiny na koniec 139,21 139,21 134,85 134,85
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2. wartoét aklywow nelto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okres. sprawozdawczego 139,76 139,78 138,21 136,71
3. procentowa zmiana wartosci akywow nello na ceryfikat inweslycyjny w
olesie sprawozdawezym 0.41 0,41 3,23 1,38
4. minimalna wanoé akywow netto na cedyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 139,33 139,33 134,88 134,88
-data wyceny 2011-01-31 P0O11-01-31 2010-02-26 2010-02-26
5. maksymalna warto® akywdw netto na ceryfikat inwesycyjny w okrese
sprawozdawczym 139,78 139,78 139,21 136,71
-data wyceny 2011-03-31 B011-03-31 r010-12-31 R010-03-31
6, wartodé akywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawezym 138,78 139,78 138,21 136,71
-data wyceny 2011-03-21 P011-03-31 po10-12-31 [2010-03-31
7. Rozwodniona waro$t aklywow netto na cedtyfikat inwestycyjny 139,78 139,78 139,21 136,71
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoéci
aktywdw netto, w tym: 0.54 0.54 0.02 0.55
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla lowarzystwa 0,49 0,49 0,02 0,49
2. procento dzial rodzenia dla podmiotéw prowad h
gygwmcvg udzial wynagrodzeni podmiotow p z3cyc 0,00 0.00 0.00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozylariusza 0,01 0,01 0,00 0,01
4, procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.02 0,02 0.00 0,03
funduszy
5, procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
: n - - : - -
B, procentowy udzial oplat za udugi w zalresie zarzadzania akywami 0.00 0.00 0.00 0.00
funduszu
. a 1 kwartaly za 1 kwartaty
RACHUNEI@RZEPLYWOWIEN]EZNYCH bd 2011-01-01  RO11 roku d 20100101 2010 roku
do 2011-03-31  jpd 2011-01-01 o 2010-03-31 pd 2010-01-01
do 2011-03-31 do 2010-03-31
A.Przepltywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ ci operacyjnej 1623 1623 1896 1 896
1. Wplywy 130 623 130623 29 387 29387
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 v}
2. Z lytulu zbycia sktadnikéw lokat 130 601 130 601 29382 29 382
2.1, Akcje | prawa Z nimi Zwigzane 76 76 8 537 8 537
2.2, Obligacje 0 0 5824 5824
2.3. Prawa pochodne o 0 564 564
2.4 Depozly 130 525 130 525 14 456 14 456
3. Pozostate 22 22 4 4
a)w tym odssik od lokat i rachunkdw bankowych 22 22 4 4
1. Wydatki 129 000 128 000 27 490 27 490
1. Z lytulu posiadanych lokat 0 0 [0} 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikiw iokat 128 757 128 757 27 213 27 213
2.1, Akcje i prawa z nimi zwigzane 75 75 9136 9138
2.2, Obligacje o] 0 3616 3616
2.3, Prawa pochodne [+] o 189 189
2.4, Depozyty 128 682 128 682 14 273 14 273
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzystwa 192 192 218 219
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych o o o
dyslrybucig 0
5. Z tytulu optal dla depozytarivsza 2 2 1 1
: t i i J
6. Z tylulu optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 28 a8 4 .
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz opial rejesracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci i] 0 0 0
9. 2 tytulu uslug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0 Q
10. Z tytutu uslug prawnych 0 [} 0 0
11, Z iylutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12 Pozodale 13 13 13 13
B. Przeplywy Srodkdw pienieznych z dzialaino$ci finansowej -1622 -1622 -1 896 -1 B96
1. Wolywy 0 0 o) 0
1. Z tytutu wydania ceryfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tylutu zaciggnigtych lredytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnielych pozyczek o} 0 o 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5, Odsetk [} 0 0 0
6. Pozostale 0 ] o 0
1. Wydatid 1622 1622 1896 1896
1. 2 lytutu wykupienia cerlyfikatéw inwestycyjnych 1622 1622 1896 1896
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2. Z tytulu gpiat zaciagnielych kedytdw

0

3. Z tylulu spiat zaciggnigtych poyczek

4. Z tytulu wyemitowanych obligacji

5. Z tytulu wyplaly przychoddw

§. Z tylulu udzielonych polyczek

7. Odsetki

8. Pozostale

Qlojo|jojojo|o

Dol |o|Oojo|O

ojlojlojalo|olo

ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych

C.Skutkizmian kursdw wymiany §rodkéw pienigznych i

o |ojojojelo|o

(=]

(=]

D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto {A+-B)

poczatek ckresu sprawozdawczego

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na

501

501

500

500

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na

502

502

501

501

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ik

Opis

12 nota 1.paf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartat 2011
roku

1. Z tytulu zbytych lokal

998

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. 2 tytutu wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych

4, Z tylutu dywidendy

5.7 tylutu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w lym ¢zyn

szow

7 Z tytulu udzielonych pozyczek

B. Pozostale

clojojloje|o|o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartal 2011
roku

1. Z tytulu nabytych akywéw

2. Z tylulu transakeji przy zobowigzaniu s funduszu do odkupu

3. Z tylulu ingrumentéw pochodnych

4 Z tylulu wplat na ceryfikaty inwestycyjne

5_Z tylulu wykupionych cedyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

7 2 tytulu wyplaty przychoddéw funduszu

8 Z tytulu wyemilowanych obligacji

9. Z tylutu Wotkolerminowych pozyczeki kredylow

10. Z tytulu dlugotemminowych poiyczeki edytow

11. Z tytulu gwarancji lub porgezen

o|lojojo|jolojojc|ojo|O

12, Z tylulu rezerw

-]
N

13, Pozostale zobowigzania

(=]

INFORMACJA DODATKOWA
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PODPISY

EDP]SYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig | Nazwisko IStanowisko/Funkcja Fodpis
£011-05-04 IART UR CZERWONSKI FREZES ZARZADU
£011-05-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

R011-05-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWMCEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego



Zatgcznik do sprawozdania finansowego
B8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGC BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5A

Nota objosniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finonsowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. Ustawa’) oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finansoéw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dziel bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finonsowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktodnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych skladnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustalg sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Qrlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powiqzanych 2z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw [okat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w
Stotucie [tj. godz. 23.00) oroz skladniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgii, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Toworzystwo dopelnia wszelkich starai, oby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokcji w wymogonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakcji z dnia T.

Sktadniki oktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzonia Funduszu ustolane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydone przez uprowniony w mys| ustawy Komitet Stondardéw
Rachunkowosdci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawq zasady rachunkowosdci, rzetelnie i josno przedstawigjqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oroz wynik finansowy,

Aktywo Funduszu wycenia sie, a zobowigzanio Funduszu ustola si¢ w dniu wyceny oroz na dzen
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjnq, a takze w celu umotliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wortosci aktywoéw netto na certyfikoty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informaocji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustolenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne 2 Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartoéci aktywow, wortosci aktywdw netlo oroz
wartosci oktywow netto na certyfikoty inwestycyjne a tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach 2godnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosé dluznych papieréw wortoéciowych nienctowanych na  aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowonej cenie nabycia, oszocowane] przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokot zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej
stopy procentowej.

2obowigzania 2 tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i posyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo si¢ w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieri przekazonia Srodkdw 2 tytulu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umerzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zotwierdzone w systemoch bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe no przewidywane wydatki. Platnoéci z tytulu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerws.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowonej wartoscl.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosei ustalanio wartosci oktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigco
kalendarzowego za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nostepujace koszty i wydatki zwigzane 2 dziatalnesciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzonie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek 2aciqgnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepisdw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestorow: koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoéciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowonych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy,

W kazdym dniu wyceny wartod¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszocowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqceej w sklad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqca  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byl dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prowa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowena na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, no ktérych notowony jest dany instrument, w tym:

al dle krojowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstowie tych nnkdw aktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b] dla pozostalych krajowych instrumentéw udzigtowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krgjowych instrumentéw diuznych wybér rynku gitéwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
kiérym dany instrument jest notowany, joko rynek gidwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypodku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV):

d} dla zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gidwny ustala sie spodréd rynkéw aktywnych, no ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw no ktérym dony instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczony jest
Bloomberg Generic, a w przypodku braoku Bloomberg Generic - Bloomberg Foir Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gléwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotdw 2z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcymn date uruchomienia procedury oktuolizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na 2adnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw 2 dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzena codziennie do czasu zakoriczenio
donego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw giéwnych na poczqgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesdnie wystepuje toki som wolumen obrotéw dia danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowony jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktodnikdw lokat posiadonych przez Fundusz i Depozytariusze w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzglednao rdznicy cen:

- 0,25 % dlo obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finonsowych wykazuje sie w tysiqeach zlotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, ti. 31 marca 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikdéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacjo tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziotalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziotan majqcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoséci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat 2011 roku przynidst umiarkowane wzrosty na $wiatowych rynkach akgji.
Amerykanski indeks S&P 500 wzrost w tym okresie o 5,62%. Nieco na stabiej na tym tle
wypada warszawski indeks nojwigkszych emitentdéw - WIG20 notujqc wzrost o 2,27%.
Wzrostom na rynkach towarzyszyta duza niepewnos¢ dotyczqca przysztosci Swiatowe)
gospodarki. Dodatkowym czynnikiem wywotujgcym niepewnos¢ na rynkach byt kataklizm
joki dotkngt Japonie - trzeciq gospodarke $wiata. Niszczycielskie trzgsienie ziemi i
nastepujgca po nim fala tsunami wywotaty trudne do dzié skutki w gospodarce kraju
kwitngcej wiéni. Uwaga inwestordw byta skupiona na kolejnych doniesieniach
dotyczqgcych wstrzymanej produkcji w poszczegdlnych fabrykach oraz rzecz jasna na
rozwoju kryzysowej sytuacji w rejonie uszkodzonych reaktoréw atomowych. Drugim
waznym wydarzeniem, ktéry niewgtpliwie wplywat na zachowania rynkdw byt rozwoj
niepokojow w Afryce, ktéry w konsekwencji doprowodzit do interwencji zbrojnej
zachodniej koalicji w Libii. W tak turbulentnym otoczeniu zakoriczony kwartat nawet ze
skromnymi wzrostami nalezy uznoé za udany. Rynek obligacji nie moze zaliczy¢
pierwszego kwartatu 2011 roku do udanych. Rentownosci polskich papierow skarbowych
rosty we wszystkich segmentach krzywej, cho¢ najwigkszy ich wzrost odnotowana na
instrumentach o $rednim terminie zapadalnosci. Taka sytuacja zostota wywotana gtéwnie
przez rozpoczecie cyklu podwyzek stop procentowych. Styczniowa decyzja o podniesieniu
stép o 25 punktéw bazowych data inwestorom jasny sygnat, ze RPP bedzie pilnowac celu
inflacyjnego w sposdb stanowczy | zdecydowany.



