Prospekt Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

z siedzibq w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, p. XIV, 00-203 Warszawa
strona internetowa: http://www.bphtfi.pl/

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibq w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, p. XIV, 00-203 Warszawa.

Niniejszy Prospekt zostat sporzqgdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Rozporzqdzenia 809/2004.

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w dniu 9 marca 2011 r. w Warszawie i zawiera informacje aktualizujgce jego tres¢ do
dnia 9 marca 2011 r., chyba Zze w tresci Prospektu wskazano inacze).

Oferowanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, B, C, D w ofercie publicznej odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o
Ofercie oraz Funduszu.

Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy
Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia.

Prospekt wraz z Zatgcznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Bonifraterska 17) oraz w
siedzibie Oferujgcego (Krakéw, Al. Pokoju 1), jok rdéwniez w sieci Internet na stronach: http://www.bphtfipl/,
http://www.bm.bph.pl/ oraz na stronach internetowych cztonkéw Konsorcjum. Z zastrzezeniem zdania nastepnego,
aktualizacje tresci Prospektu bedqg dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Informacje o zdarzeniach lub okolicznoéciach, ktére Towarzystwo uzna za niemajgce znaczgcego
wptywu na ocene Certyfikatu Inwestycyjnego, bedg podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Lista Punktow Obstugi Klientdéw, w ktérych przyjmowane sq Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D,
zostanie podana do wiadomosci publicznej w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez
umieszczenie na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl oraz http://www.bm.bph.pl.

Termin wazno$¢ Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej
wiadomosci.

Od dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, B, C, D do obrotu na rynku regulowanym,
Emitent bedzie przekazywat Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej, o ktérej
mowa w art. 35 ust. 2 Statutu informacje poufne, w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
informacje biezqce i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawy art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Z zastrzezeniem szczegdlnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa, informacje te bedq przekazywane niezwtocznie
po zajsciu zdarzen lub okolicznosci, ktére uzasadniajqg ich przekazanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie pdzniegj
jednak niz w terminie 24 godzin, a nastepnie umieszczane na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl/ z wytgczeniem
danych osobowych oséb, ktérych te informacje dotyczq.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF. Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru
nad rynkiem kapitatowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Oferujgcym jest Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, 31-548, przy Al. Pokoju 1.

Warszawa, marzec 2011 r.
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Rozdziat | - Podsumowanie

Niniejsze podsumowanie bedqce czesciq Prospektu sporzgdzonego w formie jednolitego dokumentu jest
traktowane jako wprowadzenie do Prospektu.

Decyzja inwestycyjna podejmowana przez Inwestora powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tresé
catego Prospektu.

Zwraca sie uwage Inwestorow na fakt, ze Inwestor wnoszqcy powodztwo odnoszqce sie do tresci niniejszego
Prospektu ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed
sqdem.

Osoby sporzqdzajgce niniejsze podsumowanie bedqce czesciq Prospektu sporzqgdzonego w formie jednolitego
dokumentu ponoszq odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzgdzong w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie
wprowadza w btqd, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czesciami niniejszego Prospektu.

Gtownymi podmiotami dominujgcymi w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej w stosunku do
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, bedgcego organem Funduszu sq:

- BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami sp.z o.0. zsiedzibg w Warszawie w zwigzku z tym, Ze jest bezposrednio
uprawniona do wykonywania wiekszosci (50,14%), 250.247 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,

- General Electric Capital Corporation z siedzibg w Stamford, CT, USA posiada 49,86%, 248.828 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

- General Electric Capital Corporation jest podmiotem zaleznym General Electric Company,

- Bank BPH S.A. zsiedzibg w Krakowie jako podmiot bezposrednio dominujgcy wobec BPH PBK Zarzgdzanie
Funduszami sp. z 0.0, w zwigzku z faktem, ze jest uprawniony do wykonywania wiekszosci (100%) gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw tego podmiotu i jest uprawniony do powotywania i odwotywania wiekszosci cztonkéw
organdw zarzqdzajgcych tego podmiotu oraz,

General Electric Company z siedzibg w Fairfield w stanie Connecticut, USA posiada (w sposoéb bezposredni i posredni)
89,15% ogodlnej liczby akcji Banku BPH S.A., odpowiadajqgcych takiej samej liczbie i procentowemu udziatowi w ogdinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku BPH S.A.

Wg stanu na dzien 28 lutego 2011 r. akcjonariuszami Towarzystwa sq:

1.  BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie - 50,14% udziatu w kapitale zaktadowym
Towarzystwa (50,14% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa),

2. General Electric Capital Corporation, z siedzibg w Stamford, CT, USA - 49,86% udziatu w kapitale zaktadowym
Towarzystwa (49,86% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa).

Sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Marzena Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej



Zarzqd Towarzystwa:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Prokurenci:

Janusz Niemiec - Dyrektor ds. Operacyjnych

Wojciech Chwiejczak - Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Nieruchomos$ciami

Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie Aktywami Funduszu: Michat Hotda oraz Piotr Nowak.

Prospekt zostat sporzgdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzgdzenia 809/2004.

Towarzystwo aktem notarialnym z dnia 5 marca 2010 r. (Nr Rep. 1929/2010) nadato Statut BPH Funduszowi
Inwestycyjnemu Zamknietemu Multi Inwestycja, zmieniony aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 2010 r. (Nr Rep.
12073/2010). Statut przewiduje przeprowadzenie 36 (trzydziestu szesciu) emisji certyfikatow:

- serii A nie mniej niz 400.000 (czterysta tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatéw oraz

- serii B nie mniej niz 20.000 (dwadzieScia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow oraz
- serii C nie mniegj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow oraz
- serii D nie mniej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow.
Statut Funduszu stanowi Zatgcznik numer 1 do niniejszego Prospektu.

Prospekt wraz z Zatgcznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Bonifraterska 17) oraz w
siedzibie Oferujgcego (Krakéw, Al. Pokoju 1), jak réwniez w sieci Internet na stronach: http://www.bphtfipl/,
http://www.bm.bph.pl/ oraz na stronach internetowych cztonkéw Konsorcjum. Z zastrzezeniem zdania nastepnego,
aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje o zdarzeniach lub okoliczno$ciach, ktére Towarzystwo uzna za niemajgce
znaczqgcego wptywu na ocene Certyfikatu Inwestycyjnego, mogq by¢ podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z
art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zatqcznikami do niniejszego Prospektu sq:

a)  Statut Funduszu,

b)  definicje i skréty.

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie:

- nie mniej niz 400.000 (czterysta tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii A,

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B,



- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C,

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii A jest cenq jednakowg dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych Zapisami i bedzie rowna 100 zt (sto ztotych).

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii B, C, D jest cenq jednakowq dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych Zapisami i bedzie réwna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B, C, D powiekszonej lub obnizonej maksymalnie o 2,00% (dwa procent). Cena emisyjna
Certyfikatu Inwestycyjnego serii B, C, D zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w art. 56 ust. 1 i
2 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (jeden) dzieh przed rozpoczeciem Zapisdw.

W przypadku pierwszej emisji Certyfikatéw Towarzystwo pobiera optaty manipulacyjne z tytutu wydania Certyfikatow
Inwestycyjnych w maksymalnej wysokosci nie przekraczajgcej 4,00 (cztery) ztote za kazdy Certyfikat Inwestycyjny. W
przypadku nastepnych emisji certyfikatow Towarzystwo pobiera wyrazone w ztotych polskich optaty manipulacyjne z
tytutu wydania Certyfikatéw Inwestycyjnych w maksymalnej wysokosci nie przekraczajgcej réwnowartosci 4,00%
(czterech procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7
(siedem) dni przez rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji. Optata za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych jest dokonywana tgcznie z wptatg na Certyfikaty Inwestycyjne. Optata ta ustalona i
pobrana zostanie w Punkcie Obstugi Klienta w chwili sktadania Zapisu na Certyfikaty.

W przypadku Zapiséw na Certyfikaty o wartosci co najmniej 50.000 zt (pie¢dziesiqt tysiecy ztotych) optata za wydanie
Certyfikatow moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

Mozliwe jest réwniez zmniejszenie lub niepobieranie optat za wydanie Certyfikatow w przypadku ztozenia Zapisu przez
Inwestora, ktéry najpdzniej w chwili sktadania Zapisu korzysta z ustug oferowanych przez danego cztonka Konsorcjum,
jest uczestnikiem co najmniej jednego z funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, korzysta z innych
ustug $wiadczonych przez Towarzystwo, jest pracownikiem Banku BPH S.A., Towarzystwa, innego podmiotu z grupy
kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo albo ztozy Zapis lub przekaze deklaracje zainteresowania nabyciem
Certyfikatow za posrednictwem internetu.

Oferta Certyfikatow jest Ofertq otwartg dla wszystkich inwestoréw. Do zapisywania sie na Certyfikaty w ofercie
publicznej uprawnione sq osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej. Kazdy inwestor zamieszkaty bgdZ majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapoznaé sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego
jurysdykcjg moze sie znajdowaé. Oferowane Certyfikaty nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
amerykanskg ustawg o papierach wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym
panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki
P6tnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub
sprzedawane jakiejkolwiek ,osobie amerykanskiej” (zgodnie z definicjg zwartg w Regulacji S), z wyjqgtkiem
kwalifikowanych nabywcdw instytucjonalnych (zgodnie z definicjg zawartg w Przepisie 144 A) na mocy wytqczenia z
obowigzkdw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcéw Certyfikatéw, ze wprowadzajgcy moze polegaé
na wytgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych przewidzianym w Przepisie 144 A.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne:

- serii A bedg przyjmowane w dniach od 14 marca 2011r. do 29 kwietnia 2011r. (wtqcznie z tymi dniami),

- serii B bedg przyjmowane w dniach od 13 czerwca 2011r. do 22 lipca 2011r. (wtgcznie z tymi dniami),

- serii C bedg przyjmowane w dniach od 12 wrzesnia 2011r. do 21 pazdziernika 2011r. (wtgcznie z tymi dniami),

- serii D bedq przyjmowane w dniach od 28 listopada 2011r. do 30 grudnia 2011r. (wigcznie z tymi dniami).



Otwarcie subskrypcji nastgpi w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisdéw, a zamkniecie subskrypcji nastgpi z uptywem
dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw. W przypadku przyjecia waznych Zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D zamkniecie subskrypcji i zakoAczenie przyjmowania Zapiséw nastepuje z
uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C lub D.

Emitent zastrzega sobie prawo zmiany terminéw rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne. Informacja o zmianie nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego zmian w tym zakresie.
Zaktualizowany w powyzszym zakresie Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony wraz z Zatgcznikami w siedzibie
Towarzystwa oraz w siedzibie Oferujgcego, jak réwniez w sieci Internet na stronach: http://www.bphtfipl/,
http://www.bm.bph.pl/ oraz na stronach internetowych cztonkéw Konsorcjum, nie pézniej niz w dniu poprzedzajgcym
wyznaczony ponownie dzien rozpoczecia subskrypcji  Certyfikatéw. Informacja o zmianie terminéw zostanie
rownoczesnie przekazana do KNF. Zmiana terminu otwarcia lub zamkniecia subskrypcji oraz terminu rozpoczecia lub
zakonczenia przyjmowania zapisbw po udostepnieniu Prospektu Emisyjnego nastepuje w formie komunikatu
aktualizacyjnego. Komunikat ten powinien zosta¢ réwnoczesénie przekazany do KNF. Zmiana terminu zakonczenia
subskrypcji, po udostepnieniu Prospektu Emisyjnego, polegajgca na skrdceniu terminu subskrypcji moze nastgpic nie
pdzniej niz na 3 dni robocze przed ponownie wyznaczonym terminem jej zakonczenia.

Fundusz nie pdZniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D moze
postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym okres przyjmowania zapisow na Certyfikaty nie
moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiqce.

Towarzystwu nie przystuguje prawo wycofania Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw.

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D przyjmowane sq w Punktach Obstugi Klientéw. Lista
Punktow Obstugi Klientéw zostanie podana do wiadomosci publicznej w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomodci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl/.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych mogq by¢
rowniez ztozone za poérednictwem telefonu ifaksu oraz mogg by¢ ztozone za pomocq elektronicznych nosnikéw
informagji, w tym internetu, o ile forme takq dopuszczajg regulacje Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego
Zapis jest sktadany, na zasadach okreslonych w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu
lub elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych podmiotéw, ktére zawarty
z Oferujgcym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D moze obejmowaé nie mniej niz 10 (dziesieé) Certyfikatow
Inwestycyjnych i nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych tej serii. Zapis ztozony na wiekszq niz
maksymalna liczba Certyfikatéw traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Towarzystwo
przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypgcji. O przydziale
Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnosé ztozonych Zapiséw. Utamkowe czesci Certyfikatéw Inwestycyjnych nie
bedq przydzielane.

Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D. W przypadku ztozenia
wiekszej liczby Zapiséw przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne Zapisy.

Zapis ztozony przez jedng osobe, opiewajgcy na wiekszq liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D niz liczba
oferowanych Certyfikatéow Inwestycyjnych tej serii, uznany zostanie za Zapis ztozony na 100.000 (sto tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych mniejszg niz 10 (dziesieé) uznany
bedzie za niewazny.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscig Zapisu. Towarzystwo ani
Fundusz nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe sktadajgcg Zapis w sposdb
nieprawidtowy.

Emisja nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych prawidtowo ztozonymi Zapisami jest
mniejsza niz:
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- 400.000 (czterysta tysiecy) Certyfikatow serii A,

- 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatéw serii B,

- 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatéw serii C,

- 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatéw serii D.

Emisja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli w terminie przyjmowania Zapiséw zebrano wazne Zapisy na co najmnie;j:
- 400.000 (czterysta tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A,

- 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatow serii B,

- 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatow serii C,

- 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatow serii D.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia
subskrypcji. Szczegdtowe zasady przydziatu zostaty opisane w pkt. 4.2.3 Rozdziatu VI niniejszego Prospektu.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowq oraz nie planuje zawrze¢ umowy o
subemisje inwestycyjng.

Oferta bedzie przeprowadzona wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zostanie utworzony na czas nieokreSlony na podstawie zezwolenia KNF o sygn. DFL-
4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 r., a Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego, ktéra jest organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Fundusz zostanie utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Stosownie do art. 29 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w zwiqzku z art. 16 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo ztozy wniosek o rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
prowadzonym przez Sgd Okregowy w Warszawie.

W pierwszej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych wynosi 100 zt.
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych emisji jest cenqg jednakowq dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i bedzie réwna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii powiekszonej lub obnizonej maksymalnie o 2,00% (dwa procent).
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb
okreslony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapiséw.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. Dla
osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie absolutnej stopy zwrotu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Cel inwestycyjny i opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu
zostaty okreslone w Rozdziale V Statutu Funduszu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w papiery
wartosciowe, wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, bedqgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce
energetyczne, towary rolne, produkty 2zywnosciowe lub indeksy surowcowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, waluty,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
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granicg oraz depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych. Lokaty, o ktérych
mowa powyzej, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmienno$ci WANCI.

Gtéwne kryteria doboru akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych oraz
innych udziatowych instrumentéw finansowych to analiza fundamentalna branzy i emitenta, analiza techniczna
notowan, ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatalnosé oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe, analiza innych czynnikéw wptywajgcych na popyt i
podaz na instrumenty finansowe danego emitenta, ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania
sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$é Aktywdw
Netto Funduszu, a takze ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytow bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz walut do
portfela Funduszu stanowi biezgca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych
oraz dochodowo$é depozytéw bankowych, prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép
procentowych, analiza sytuacji makroekonomicznej, ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego
wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne bez znaczqcego
negatywnego wptywu na Wartosé Aktywow Netto Funduszu, prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci
kurséw walut obcych, z uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obcych, ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite
portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktow terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na
metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe stanowi analiza czynnikéw
wptywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcdw i towardw, zapotrzebowanie na surowce i towary w
gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapaséw, czynniki pogodowe, analiza techniczna notowan, ptynnosé
inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na érodki pieniezne bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywdw Netto Funduszu, ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na
ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie wymienionymi powyzej kryteriomi odpowiednimi dla
udziatowych instrumentéw finansowych, instrumentéw dtuznych lub walut, stosownie do rodzaju aktywéw
stanowiqcych baze przedmiotowych Instrumentéw Pochodnych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu
Pochodnego, a takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywno$é rozumiana jako
zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt
rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw
ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzqgce do analizy wynikéw, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwosé
szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na Srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu, a takze innymi wymienionymi powyzej kryteriami uwzgledniajgcymi specyfike
polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne szczegbtowo opisane w Rozdziale IV pkt 3.2 Prospektu.

Udziat akgji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, stanowigcych kontrakty terminowe na indeksy gietdowe lub akcje, nie moze stanowic¢
tgcznie wiecej niz 70% (siedemdziesiqt procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze lokowaé do 100% (stu procent) wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezqce do OECD albo
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miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezqcych do OECD.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tqcznej wysokosSci nieprzekraczajgcej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) WAN Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze dokonywaé Krotkiej Sprzedazy i udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku.

Zamiarem Funduszu jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych na GPW. Fundusz nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW. Zarzgd GPW zobowigzany jest podjq¢ uchwate w sprawnie
dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatow. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A, B, C, D do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony na regulowanym rynku pozagietdowym lub w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

Do gtéwnych czynnikdéw ryzyka nalezq: ryzyko wynikajgce z realizowanej strategii inwestycyjnej, ryzyko walutowe,
ryzyko ptynnosci lokat Funduszu, ryzyko zwigzane z rynkiem akcji i inwestowaniem w instrumenty udziatowe, ryzyko
stép procentowych, ryzyko kredytowe i ryzyko niewyptacalnosci emitentdw papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu, ryzyko zwigzane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, ryzyko zwigzane z
lokatami Funduszu na rynku surowcowym, ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Fundusz kwitéw depozytowych,
ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz funduszy zagranicznych, ryzyko
zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem, ryzyko zwigzane z Krétkq Sprzedazg akcji, ryzyko
zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa, ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw, ryzyko zmiany Statutu,
ryzyko zwigzane z likwidacjg Funduszu, ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat
Inwestycyjny, w tym ryzyko zwigzane z mozliwosciq przedtuzenia okresu przyjmowania Zapiséw, ryzyko niedojscia
emisji do skutku, ryzyko wyceny Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN i WANCI,
ryzyko ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych, ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem oraz niewprowadzeniem
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., ryzyko nieprzydzielenia
Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu na GPW, ryzyko
wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatéow Inwestycyjnych z obrotu na rynku regulowanym, ryzyko zwigzane z
mozliwosciq przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zwigzane z ustaleniem Ceny
emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D, ryzyko ekonomiczno-prawne, np. ryzyko zwigzane z nielimitowanymi
kosztami Funduszu, ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, ryzyko koniunktury gospodarczej, ryzyko zmian
polityki gospodarczej lub monetarnej, ryzyko podatkowe, ryzyko operacyjne jak réwniez ryzyko mozliwosci wystgpienia
innych zdarzen. Szczegbtowy opis tych oraz pozostatych czynnikéw ryzyka znajduje sie w Rozdziale Il Prospektu.
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Rozdziat Il - Czynniki ryzyka

1 Czynniki powodujqgce wysokie ryzyko dla nabywcy Certyfikatu Inwestycyjnego
11 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Emitenta

111 Ryzyka strategii inwestycyjnej

Ryzyko zwigzane z politykq inwestycyjnq Funduszu

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, lokuje Aktywa wytgcznie w papiery wartosciowe,
wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, waluty, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, pod warunkiem, Ze sq one zbywalne, a takze w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg oraz depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci Aktywow zainwestowanych w te instrumenty finansowe. Fundusz
moze ponies¢ strate w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie notowan instrumentéw bazowych dla
Instrumentéw Pochodnych. Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji
w Instrumenty Pochodne moze przewyzszyé warto$¢ Aktywdw zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne. Fundusz
moze rowniez ponies¢ strate w przypadku inwestycji w wierzytelnosci.

W przypadku niewyptacalnoéci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérych Fundusz
ulokowat depozyty, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci Aktywow ulokowanych w depozytach.

W zwigzku z mozliwosciq poniesienia strat Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego polegajgcego na
wzroscie wartosci Aktywow Funduszu. Osiggnieta przez Fundusz stopa zwrotu moze okazaé sie nizsza od minimalnej
stopy zwrotu, do ktérej osiggniecia dgzy Fundusz w kazdym Okresie Obliczeniowym. W szczegdlnosci, w przypadku
poniesienia przez Fundusz strat osiggnieta stopa zwrotu w Okresie Obliczeniowym moze by¢ ujemna.

Ryzyko walutowe

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw walut, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci Aktywow
ulokowanych w waluty obce, instrumenty finansowe notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowane w walutach obcych oraz Instrumenty Pochodne, ktérych bazg sg waluty lub instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych. Ryzyko walutowe moze podlegaé czesciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w
zaleznosci od decyzji zarzqdzajgcego Funduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zawieraé
umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz nie
bedzie realizowat z géry okreslonej polityki zabezpieczania ryzyka walutowego, a decyzje o zabezpieczeniu ryzyka
walutowego sg podejmowane na podstawie analiz dotyczqcych ryzyka catego portfela Funduszu mierzonego
zmiennoscig WANCI.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudnié lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego. W przypadku zamiaru zamkniecia lub
zmniejszenia przez Fundusz posiadanych pozycji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub wierzytelnosci nie
bedqcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz znacznych kosztéw
transakcyjnych, a takze uzyskania ceny, ktéra nie w petni odzwierciedla godziwg warto$¢ podlegajgcych zbyciu
instrumentéw finansowych lub wierzytelnosci. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzgecych w sktad
portfela lokat Funduszu moze spowodowaé znaczny spadek wartosci tych instrumentdw i wywierac istotny negatywny
wptyw na warto$¢ Aktywdw Funduszu i warto$é Certyfikatow.
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W przypadku zamiaru zamkniecia lub  zmniejszenia przez Fundusz posiadanych pozycji dotyczqcych
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych poprzez zawarcie transakcji odwrotnej z kontrahentem Funduszu
istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz znacznych kosztéw transakcyjnych, a takze uzyskania ceny, ktéra nie w petni
odzwierciedla godziwg warto$¢ Instrumentu Pochodnego.

Powyzsze zdarzenia zwigzane z ograniczeniami w ptynnosci lokat Funduszu mogq utrudni¢ lub uniemozliwi¢
Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec Uczestnikow Funduszu, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate
Srodkdw z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych lub utrudni¢ dokonanie prawidtowej wyceny Certyfikatéw.

Ryzyko zwiqzane z rynkiem akcji i inwestowaniem w instrumenty udziatowe

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty udziatowe to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub
innych instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akgji,
prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami i innymi instrumentami
udziatowymi poszczegblnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci
spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne to
ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spétki lub innego instrumentu o charakterze
udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszqce sie do danego emitenta lub wynikajgce ze specyfiki konstrukgji i praw
zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze
dokonywac istotnych zmian w zakresie udziatu lokat w akgcje i inne instrumenty udziatowe. W szczegdlnoéci, Fundusz
moze inwestowaé w akgcje lub inne instrumenty udziatowe wybranych spotek, ktére w ocenie Funduszu charakteryzujg
sie najwiekszym potencjatem zysku. W zwigzku z powyzszym portfel instrumentéw udziatowych Funduszu moze
charakteryzowa¢ sie niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczyé sytuacji, w ktérej ryzyko
specyficzne poszczegdlnych emitentéw akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym bedzie wywierato
negatywny wptyw na wartosé Aktywdw Funduszu i wartos¢ Certyfikatow.

Ryzyko st6p procentowych

Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwosé takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do
zmniejszenia sie wartosci poszczegblnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad portfela
inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu.
Zmiany stop procentowych mogq mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentédw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych
instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych mogq réwniez wywieraé istotny wptyw na warto$é Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig stopy procentowe lub dtuzne instrumenty finansowe. Z uwagi na przewidywany
istotny udziat instrumentéw dtuznych oraz wspomnianych Instrumentéw Pochodnych w portfelu lokat Funduszu,
zmiany stép procentowych mogq wywiera¢ zaréwno pozytywny, jak i negatywny wptyw na Wartosé Aktywoéw Netto
Funduszu i wartosé Certyfikatow.

Ryzyko kredytowe i ryzyko niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowych bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu

Ryzyko kredytowe wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan
przez dtuznika Funduszu, emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym
Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu.
W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych oraz wierzytelnosci w portfelu
inwestycyjnym Funduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ bqdz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z
dtuznikéw Funduszu lub emitentdéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu i warto$é Certyfikatéw. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw Funduszu lub
poniesienia przez Fundusz straty w przypadku takich zdarzen jok: utrata wyptacalnoéci przez dtuznika Funduszu,
emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe lub
transakcje; niewywigzanie sie przez dtuznika, emitenta, kontrahenta lub gwaranta ze zobowiqgzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakgji, umoéw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich
zobowiqzan; utrata lub obnizenie wartoéci ustanowionych przez dtuznika, emitenta, kontrahenta Funduszu lub
gwaranta zabezpieczen zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami, nabytymi instrumentami finansowymi lub
posiadanymi wierzytelnosciami; inne zdarzenia dotyczqce dtuznika, emitenta, kontrahenta Funduszu lub gwaranta, w
wyniku ktérych nastqgpi obnizenie wartosci posiadanych przez Fundusz instrumentdw finansowych i wierzytelnosci lub
nie nastqpi sptata naleznosci wobec Funduszu.
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Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zwigzane sqg nastepujqgce gtéwne rodzaje ryzyka: ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartoséci Aktywow Netto Funduszu
w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw
finansowych, kursy walut lub wartosci rynkowych stop procentowych, ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie ze zobowiqzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie
dokonywat transakgcji majgcych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ryzyko ptynnoéci, tj. ryzyko
braku mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez
znaczqcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w
przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu
Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko rozliczenia transakgji tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu
nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania
wynikajgcego z transakgji, ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnosciq systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemdw kontrolnych.

Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania
krotkiej pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy
dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych
instrumentdéw finansowych.

Ryzyko zwiqgzane z nabywaniem Towaréw

Z nabywaniem Towaréw zwigzane sq nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka: ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: metale,
surowce energetyczne, towary rolne, produkty 2ywnosciowe lub indeksy surowcowe, ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku
mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego
negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku
nietrafnych decyzji inwestycyjnych inwestowanie w Towary moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do
pozostatych lokat Funduszu, ryzyko rozliczenia transakgji tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu
Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania wynikajgcego z transakgji,
ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego tj. wynikajgce z
faktu, iz cena rynkowa moze sie rozni¢ od wartosci teoretycznej i réznica ta moze pogorszy¢ rentownosé inwestycji w
poréwnaniu z rentownoscig inwestycji w instrument bazowy w tym samym czasie, ryzyko operacyjne zwigzane z
zawodnoscig systemdw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

Ryzyko zwiqzane z lokatami Funduszu na rynku surowcowym

Fundusz moze inwestowac czesé Aktywow w bedqgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce
energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe, indeksy surowcowe oraz papiery wartosciowe z wbudowanymi
kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe.
Zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego lub niekorzystne zmiany innych parametréw makroekonomicznych mogqg
spowodowaé pogorszenie notowan Towardw oraz instrumentdéw finansowych powigzanych z cenami surowcéw,
towaréw rolnych i produktéw zywnosciowych. Ewentualny spadek cen Towaréw moze prowadzi¢ do przeceny
instrumentéw finansowych zwigzanych z sektorem surowcowym i sektorem zywno$ciowym, jak i poszczegdlnymi
Towarami, w ktére inwestuje Fundusz, co moze wywieraé negatywny wptyw na warto$¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Ryzyko zwiqgzane z nabywaniem przez Fundusz kwitéw depozytowych

Inwestowanie przez Fundusz w kwity depozytowe dotyczqce akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka
w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji,
potencjalnie mniejszg ptynnos¢ kwitdéw depozytowych na rynku zorganizowanym w pordéwnaniu z ptynnoscig akgji,
mozliwos$¢ opdznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spétki lub zmniejszenia
jej wysokosci w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystgpienia réznic kursowych,
mozliwo$¢ opdznienia w publikacji informacji dotyczgcych spétki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane sq
kwity depozytowe, mozliwosé podwdjnego opodatkowania dochoddw z tytutu zbycia kwitdow depozytowych i
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepiséw o unikaniu
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podwdjnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a takze
ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego witasciciela akgji skutkujgce utartg akcji reprezentowanych przez
kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogg powodowaé, ze Fundusz poniesie
strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitéw depozytowych okaze sie istotnie
nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich spotek.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, w ktérych tytuty
uczestnictwa moze inwestowa¢ Fundusz, dokonujq lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sq wszystkie
rodzaje ryzyk opisane w niniejszym rozdziale. W zwigzku z mozliwosciq dokonywania przez Fundusz lokat w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ryzyka te sq réwniez posrednio ponoszone przez Uczestnikow Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie bedgcych przedmiotem lokat Funduszu tytutdw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg mogg wywieraé wptyw na wycene Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. Wprawdzie wycena tytutow
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji,
w ktérej na skutek braku ptynnosci niektérych instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem lokat takich funduszy
lub instytucji, w nastepstwie btedéw operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie
skorygowana lub ulegnie skokowej zmianie. Korekty takie mogg wptywaé ujemnie lub dodatnio na wartosé
Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Umarzanie jednostek uczestnictwa i certyfikatow funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg moze podlegaé réznym ograniczeniom, ktére
mogg wywieraé istotny wptyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Fundusz. Wprowadzenie ograniczenh lub
wystgpienie opdznien w umarzaniu tytutbw uczestnictwa bedgcych przedmiotem lokat Funduszu lub w przekazaniu
Funduszowi érodkéw z tytutu tych umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze
zobowigzan wobec Uczestnikow Funduszu, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate Srodkéw z tytutu wykupu
Certyfikatéw Inwestycyjnych lub utrudni¢ dokonanie prawidtowej wyceny Certyfikatow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywdw Funduszu w jednym rodzaju
instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Uwzglednigjqc przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu mogq stanowi¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Funduszu. Fundusz moze przy tym lokowaé
do 100% (stu procent) wartoéci Aktywdw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD. Istnigje
ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji finansowej lub niewywigzanie sie z zobowigzan przez dtuznika lub emitenta
instrumentéw finansowych, ktére stanowig znaczny udziat w Aktywach Funduszu, spowoduje poniesienie znacznej
straty przez Fundusz.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na zarzqdzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Rady Inwestoréw w
zakresie realizacji celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen inwestycyjnych, jednakze
Statut nie przyznaje Radzie Inwestoréw kompetencji w zakresie podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem
Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, Fundusz, jako emitent publicznych certyfikatéw
inwestycyjnych, zobowigzany jest do podawania w raportach biezqcych wszystkich informacji dotyczqcych wszelkich
zdarzen majqgcych wptyw na dziatalno$¢ Funduszu, moggcych mie¢ wptyw na warto$é Certyfikat Inwestycyjnego i
umozliwiajgcych ocene dziatalnosci Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z Krétkq Sprzedazq
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Krétka Sprzedaz to technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen
okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umdw zobowigzujgcych
zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o
zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Z transakcjami Kroétkiej Sprzedazy moze wigzaé sie ryzyko polegajgce na tym, ze podmiot, od ktérego papiery
wartosciowe zostaty pozyczone, moze zazgdac ich zwrotu (jezeli umowa pozyczki zawarta z tym podmiotem na to
zezwala), zmuszajgc tym samym Fundusz do zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu z takiej lokaty, a tym samym na Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat.

Ryzyko zmiany kluczowych pracownikow Towarzystwa

Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem do wykonywania swoich obowiqzkdéw zatrudnia pracownikéw. Istnieje
mozliwos¢ zmiany wsrdd kluczowych pracownikéw Towarzystwa, w tym osdb bezposrednio odpowiedzialnych za
zarzgdzanie Funduszem, co moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki inwestycyjne Funduszu i stope zwrotu uzyskiwang
z tytutu inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow

Na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu, w
tym aktywdw zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiqze sie z cigzqcych na nich obowigzkéw zwigzanych z
przechowywaniem takich aktywoéw, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakgcji.
Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza,
nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub
upadtosci bedzie wywieraé negatywny skutek na wartos¢ Aktywow Funduszu lub doprowadzi do utraty czedci Aktywdw
Funduszu.

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu jego Statut moze ulec zmianie, w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmienigjgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikow Funduszu i dokonywane sq przez
Towarzystwo.

Ryzyko zwiqzane z likwidacjq Funduszu

Zwraca sie uwage Inwestoréw na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia zdarzen wskazanych w
Statucie, a w szczegdlnosci gdy:

a) cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na
dziatalnosé Towarzystwa wygasto, a zarzqdzenie Funduszem nie zostanie przejete przez inne
towarzystwo w terminie trzech miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od
dnia wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zostanie zawarta z innym
depozytariuszem umowa o prowadzenie rejestru,

c WAN Funduszu spadta ponizej 4.000.000,- (czterech miliondw) ztotych, a Towarzystwo, za zgodg
rady nadzorczej, podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu,

d) podjeto uchwate w sprawie likwidacji Funduszu przez Rade Inwestordw.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze
emitowaé Certyfikatow Inwestycyjnych. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, Ze KNF wyznaczy innego
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likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywoéw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu Certyfikatdw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesdw Uczestnikow
Funduszu. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sgdowego.

W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala WAN i WANCI na ostatni Dzieh Gietdowy w kazdym
miesiqgcu kalendarzowym oraz na Dzieh Gietdowy poprzedzajqcy rozpoczecie wyptaty srodkéw z tytutu umorzenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale VIII Statutu. Informacja o wystgpieniu
przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w
sposdb okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Statut Funduszu okreéla ponadto zasady pokrywania przez Fundusz kosztéw w okresie likwidacji, w tym wskazuje, iz
wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 100.000,- (sto tysiecy) ztotych. Ze wzgledu na nieograniczony czas
trwania Funduszu w chwili obecnej nie mozna jednak precyzyjnie oszacowal kosztéow likwidacji. W zwiqzku z
powyzszym Uczestnik, ktéry nie zbedzie posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjnych do dnia, kiedy Fundusz zostanie
postawiony w stan likwidacji, bedzie narazony na konieczno$¢ poniesienia kosztéw zwigzanych z likwidacjg, ktére na
dzien dzisiejszy nie zostaty oszacowane.

1.2 Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat Inwestycyjny
Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq przedtuzenia okresu przyjmowania Zapiséw

Zarzqd Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D
moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym okres subskrypcji Certyfikatéw
Inwestycyjnych nie moze by¢ dtuzszy niz 2 ([dwa) miesigce. Istnieje zatem ryzyko przedtuzenia okresu przyjmowania
Zapisbw. Oznaczatoby to wydtuzenie okresu, w ktérym Srodki pieniezne wniesione przez Inwestoréw tytutem wptaty w
ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D nie bytyby zarzgdzane zgodnie z politykq inwestycyjng
deklarowang w Statucie Funduszu.

Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Istnieje ryzyko niedojscia emisji do skutku z powodu zaistnienia jednej z przyczyn opisanych w Rozdziale VI ,Dane o
Emisji. W tym przypadku osoby, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty na nie wptaty
$rodkdw pienieznych, nie bedqg mogty - do czasu otrzymania ich zwrotu - dysponowaé wptaconymi $rodkami.

Ryzyko wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN i WANCI

Aktywa Funduszu wyceniane bedg, a zobowigzania Funduszu ustalane bedg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci.
Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze ze wzgledu na konieczno$é dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepisow
prawa oraz praktyki rynkowej mogq ulec zmianie zasady wyceny Aktywoéw Funduszu, co moze mie¢ wptyw na warto$é
Certyfikatéw Funduszu.

Ponadto, zwraca sie uwage Inwestoréw, ze na warunkach okre$lonych w Statucie Funduszu oraz niniejszym Prospekcie,
Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstqgpi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI, co moze
skutkowac brakiem posiadania przez Inwestoréw informacji o aktualnej wycenie WAN i WANCI.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne bedq wykupywane z kwartalng czestotliwosciq. Wycofanie sie z
inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie.
Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych bedzie mozliwe réwniez na regulowanym rynku wtérnym. W celu umozliwienia
Zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami wykupu, Fundusz planuje wprowadzenie ich do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku
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odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze byé prowadzony na
regulowanym rynku pozagietdowym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtérnym, lub Zze ceny, po jakich bedq zawierane transakcje na Certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym,
bedq znaczqco nizsze od Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Ryzyko zwiqzane z niedopuszczeniem oraz niewprowadzeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w postepowaniu majgcym na celu dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatéw
Inwestycyjnych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Istnigje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich dopuszczenie lub
wprowadzenie zostanie opdznione, w przypadku gdy po zamknieciu emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych odpowiednie
organy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nie wydadzq zgody na ich dopuszczenie lub wprowadzenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W
przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze byé prowadzony na
regulowanym rynku pozagietdowym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Szczegbtowe zasady przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych zostaty okre$lone w Rozdziale VI. W Rozdziale VI
wymienione sq takze przyczyny, z powodu ktoérych osobom, ktére dokonaty Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz
dokonaty wptaty, nie zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajqcej z Zapisu. Oznacza to, ze osoby te nie bedq
mogty dysponowa¢ wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na GPW

W przypadkach okreslonych w regulaminie GPW, a w szczegdlnosci w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu, Zarzaqd GPW moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na GPW, co zkolei moze sie wiqzaé z
ograniczeniem zbywalnosci  Certyfikatow przez Uczestnikdbw Funduszu. Ponadto, w przypadku zagrozenia
bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepiséw obowigzujgcych na rynku, Zarzgd GPW moze
wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu na GPW. Nie ma pewnosci, czy sytuacja taka nie wystgpi w przypadku
Certyfikatéw Inwestycyjnych po dopuszczeniu ich do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych GPW.

Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na rynku regulowanym

W sytuacji, gdy emitenci papieréw wartosciowych nie spetniajq okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w
szczegblnosci obowigzkdéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub Ustawy o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym, KNF moze, na podstawie przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaé decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Nie ma
pewnosci, czy taka sytuacja nie wystgpi w przysztosci w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko zwigqzane z mozliwosciq przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych

W drodze zmiany Statutu lub Prospektu Fundusz moze emitowaé Certyfikaty Inwestycyjne nastepnych emisji, z czym
wigze sie ryzyko, ze zwiekszona w wyniku przeprowadzonej kolejnej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych wartosé
Aktywow Funduszu moze spowodowac spadek efektywnosci zarzgdzania portfelem Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z ustaleniem Ceny emisyjnej Certyfikatéow Inwestycyjnych serii B, C, D

Istnieje ryzyko, ze ustalona zgodnie z postanowieniami Rozdziatu VI pkt 4.3 warto$¢ Ceny emisyjnej moze réznic sie od
WANCI ustalonej w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzied, w ktérym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne.
Zgodnie z art. 8 ust. 5 Statutu, Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest cenq jednakowg dla wszystkich
Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami i bedzie réwna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
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przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii powiekszonej lub obnizonej maksymalnie o 2,00%
(dwa procent).

13 Ryzyka ekonomiczno-prawne
Ryzyko zwiqzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Artykut 34 ust. 1 Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wiasnych Funduszu. Ze wzgledu na
nielimitowany charakter tych kosztéw, istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze niekorzystnie wptyngé na
rentowno$¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, zwtaszcza powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z jego Aktywdw. W szczegdlnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgcych przepiséw
prawa, ktére zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.

Ryzyko koniunktury gospodarczej

Wystgpienie kryzyséw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie, w tym zmiany
sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych i towarowych, moze mie¢ wptyw na wahania
Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Poniewaz Fundusz bedzie inwestowat miedzy innymi w
instrumenty dtuzne, w tym skarbowe dtuzne papiery wartosciowe, wiec wszelkie nietypowe sytuacje powodujgce nagte
ostabienie wiarygodnosci Polski, co do mozliwosci lub gotowosci do wywigzania sie z cigzqcych na Panstwie
zobowigzan - zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych - mogq powodowaé nietypowq wyprzedaz aktywow
nominowanych w ztotych lub innych walutach, zaréwno przez inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych. Do takich
nietypowych sytuacji mozna zaliczy¢: utrate ptynnosci Skarbu Panstwa, wstrzymanie przez Skarb Panstwa obstugi
zadtuzenia lub istotne zredukowanie rezerw walutowych. W stopniu, w jokim Fundusz bedzie inwestowat w zagraniczne
instrumenty finansowe, ostabienie wiarygodnosci innych krajéw lub ogtoszenie przez nie niewyptacalnosci moze
rowniez wywierac znaczgcy wptyw na dziatalnosé operacyjng Funduszu oraz warto$¢ Aktywow.

Ryzyko zmian polityki gospodarczej lub monetarnej

Ryzyko zmian w prowadzonej polityce gospodarczej lub monetarnej krajow, w ktorych inwestuje Fundusz, moze
wptywaé na wartos¢ lokat Funduszu, a tym samym mie¢ wptyw na wahania Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

Ryzyko podatkowe

W Rozdziale VI ,Dane o Emisji” opisano zasady opodatkowania dochodédw osigganych przez Uczestnikéw Funduszu z
tytutu posiadania Certyfikatow Inwestycyjnych i obrotu nimi. Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w
wyniku ktérych moze nastgpié¢ zmniejszenie sie rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemédw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci, zawodny
proces moze przejawiac sie btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakcji, a btgd ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systemdw moze przejawia¢ sie, w szczegdlnosci,
zawieszeniem systemdéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia
zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Ryzyko wystgpienia innych zdarzen.
Inwestorzy powinni zwréci¢é uwage na mozliwosé zaistnienia nadzwyczajnych okolicznoéci, ktérych nie mozna

przewidzieé¢, ani zapobiec im. W szczegdlnosci do zdarzen takich zaliczy¢ mozna: powddz, trzesienie ziemi, pozar i inne
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zdarzenia bedgce wynikiem dziatania sit przyrody, wojne, wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z
mozliwosciq konfliktéw zbrojnych wigcznie, zamieszki, atak terrorystyczny i inne niepokoje spoteczne. Czynniki takie
mogqg mie¢ wptyw na wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu.
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Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1 Podmioty sporzqdzajgce Prospekt oraz odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
11 Towarzystwo

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Towarzystwa

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 53897 77

Numer telefaksu: +48 22 538 97 98

e-mail: info@bphtfi.pl

adres internetowy: http://www.bphtfi.pl/

Osoby dziatajgce w imieniu Towarzystwa

Imieg i nazwisko Stanowisko

Artur Czerwonski Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki Wiceprezes Zarzqdu

Odpowiedzialno$é Towarzystwa jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt odnosi sie do wszystkich informacji
zawartych w Prospekcie.

Opis powigzan Towarzystwa oraz osob fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.
Fundusz jest tworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje
Fundusz wobec oséb trzecich. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest spowodowane okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo odpowiedzialnoéci nie ponosi. Zarzad Towarzystwa, bedqgc organem tego Towarzystwa, reprezentuje
Fundusz na zewngtrz. Brak jest innych powigzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami
dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa i Funduszu.
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Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu sporzgdzajgcego
Prospekt

Dziatajgc w imieniu Funduszu, o$wiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przy dotoZeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ takq sytuacje, informacje zawarte w Prospekcie sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywa¢ na znaczenie Prospektu.

- . éf
(twd—  gopus®
Artur Czerwornsk Maren Bednarek Aleksander t-"-::-iuz:pl:kf'\m__rj|I

Prepes Zorzgdu ‘Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezas 2orzqdu
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1.2 Oferujgcy

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakéw
Adres: Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Numer telefonu: +48 12 618 64 55

Numer telefaksu: +48 12 618 64 53

e-mail: bm@bph.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Mariusz Biehkowski Dyrektor Biura Maklerskiego
Wojciech Maryanski Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego ds. sprzedazy

Odpowiedzialno$é Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt ograniczona jest do
informacji zawartych w Rozdziale VI pkt 4.1.4 1 4.1.9.

Opis powigzan Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. oraz osob fizycznych dziatajgcych w imieniu Biura Maklerskiego
Banku BPH S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem

Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. jest powigzane z Towarzystwem:

- umowami o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszy zamknietych
zarzqdzanych przez Towarzystwo (w tym umowq o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu),

- umowami o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszy zamknietych
zarzgdzanych przez Towarzystwo w ramach konsorcjum oferujgcego certyfikaty (w tym umowq o dystrybucje
Certyfikatéw Inwestycyjnychl,

- umowami dotyczgcymi wykonywania czynnosci sponsora emisji w odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych
funduszy zamknietych zarzqdzanych przez Towarzystwo (w tym umowg dotyczqcg wykonywania czynnosci
Sponsora Emisji w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych),

- umowg, wraz z aneksami, dotyczgcymi dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzgdzanych przez Towarzystwo,

- umowgq tréjstronng o powierzenie przetwarzania danych zawartg pomiedzy Bankiem BPH S.A. z siedzibg w
Krakowie, Biurem Maklerskim Banku BPH S.A. i funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzqdzanymi przez
Towarzystwo,

- umowgq w zakresie wspbtpracy dotyczqcej zawierania umdw o zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,

- umowg o wykonywanie zlecen zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego dla funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Pan Mariusz Bienkowski, Dyrektor Biura Maklerskiego Banku BPH S.A., na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie jest osobg
powigzang z Towarzystwem oraz Funduszem.

Pan Wojciech Maryanski, Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego ds. Sprzedazy, nie jest osobg powigzang
z Towarzystwem oraz Funduszem.
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Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajgcych w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. jako
Oferujgcego oraz jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic takg sytuacje,
informacje zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktérych sporzgdzenie odpowiedzialne jest Biuro Maklerskie Banku BPH
S.A., sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czedciach Prospektu, za ktérych sporzqdzenie
odpowiada Biuro Maklerskie Banku BPH S.A., nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na znaczenie Prospektu.

Ponadto o$wiadczamy, ze Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. jako Oferujgcy dotozyto nalezytej zawodowej starannosci
przy przygotowaniu oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

2 d A—

o k-
Moriusz Bledkowsk Wujteg'l Maryanski
Chyrellar Baura Moklerskiegn Zostepoa  Dyrektora  Biuro  Moklerskiego

ds. Sproedody
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Rozdziat IV - Dane o Funduszu i jego dziatalnosci

1 Dane o Funduszu
11 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa i forma prawna Funduszu: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 53897 77

Numer telefaksu: +48 22 53897 98

Adres poczty elektronicznej: info@bphtfi.pl

Adres strony internetowej: http://www.bphtfi.pl/

1.2 Sqd Rejestrowy

Stosownie do art. 29 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w zwigzku z art. 16 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo ztozy wniosek o rejestracje Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych, prowadzonym
przez Sqd Okregowy w Warszawie. Zgodnie z art. 15 ust. 6 Ustawy Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng z chwilg wpisu
do rejestru funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z art. 29 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wniosek o
rejestracje Funduszu zostanie ztozony niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

13 Czas trwania Funduszu

Fundusz zostanie utworzony na czas nieokreslony.

1.4 Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostat Fundusz
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Funduszu

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

2 Dane finansowe Funduszu
2.1 Biegli rewidenci

Na dzieh sporzqdzenia Prospektu z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, 00-854
Warszawa, Polska - biegtym rewidentem zostata zawarta umowa o sporzqdzenie o$wiadczenia o zgodnosci metod i
zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg inwestycyjng.

2.2 Wybrane dane finansowe Funduszu
Fundusz jest w trakcie organizagiji.

2.3 Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu
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Fundusz jest w trakcie organizagiji.

2.4  Aktualna WANCI

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

2.5 Sytuacja finansowa Funduszu

Opis sytuacji finansowej Funduszu, w tym opis zmian tej sytuacji finansowej i wyniki dziatalnosci operacyjnej za
kazdy rok i za okresy $rédroczne, w tym opis przyczyn istotnych zmian w danych finansowych w poszczegélnych
latach obrachunkowych, w zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny dziatalnosci Emitenta

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

2.6 Informacje dotyczqce istotnych czynnikow, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych
rozwigzan, majgcych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim
miaty one wptyw na ten wynik

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

2.7 Informacje dotyczqce jakichkolwiek elementow polityki rzgdowej, gospodarczej, monetarnej i politycznej
oraz czynnikéw, ktére mialy istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mieé istotny
wptyw, na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w: a) papiery wartosciowe, b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec
0s6b fizycznych, c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, d) bedqgce Towarami
kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe, ,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego, f) waluty, g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, h)
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoblnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg, i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

Z tego powodu bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu oraz osiggane wyniki inwestycyjne
mogg mie¢ znaczne zmiany rynkowe, wsrdd ktérych mozna wymienié: a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci
zmiany przepiséw dotyczqcych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych, b)
wystgpienie kryzyséw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na Swiecie, w tym zmiany
sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych i towarowych, c) znaczne zmiany polityki
gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz, d) znaczqce obnizenie zdolnosci kredytowej lub
niewyptacalno$¢ wielkich miedzynarodowych korporacji o wysokim ratingu lub poszczegdlnych panstw, e) wzrost
napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktéw zbrojnych wiqcznie. Powyzsze zdarzenia mogg
skutkowaé ponadprzecietnymi wahaniami kurséw instrumentéw udziatowych i dtuznych, kurséw na rynkach
surowcowych, istotnymi zmianami indekséw, stop procentowych i kurséw walut, a tym samym powodowaé znaczqce
wahania cen Aktywdw Funduszu. Powyzsze zmiany mogg wywierac¢ zaréwno pozytywny, jak i negatywny wptyw na
Wartosci Aktywédw Netto na Certyfikat Inwestycyjny, w zaleznosci od zawartych przez Fundusz transakcji oraz
konstrukgji Instrumentéw Pochodnych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego.

Poniewaz Fundusz bedzie inwestowat miedzy innymi w instrumenty dtuzne, w tym skarbowe dtuzne papiery
wartosciowe, wiec wszelkie nietypowe sytuacje powodujgce nagte ostabienie wiarygodnosci Polski, co do mozliwosci
lub gotowosci do wywigzania sie z cigzqcych na Panstwie zobowigzan - zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych -
mogg powodowaé nietypowq wyprzedaz aktywdw nominowanych w ztotych lub innych walutach, zaréwno przez
inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych. Do takich nietypowych sytuacji mozna zaliczy¢: utrate ptynnosci Skarbu
Panstwa, wstrzymanie przez Skarb Panstwa obstugi zadtuzenia lub dramatyczne zredukowanie rezerw walutowych. W
stopniu, w jakim Fundusz bedzie inwestowat w zagraniczne instrumenty finansowe, ostabienie wiarygodnosci innych
krajéw lub ogtoszenie przez nie niewyptacalnosci moze réwniez wywieraé znaczgcy wptyw na dziatalno$é operacyjng
Funduszu oraz wartos¢ Aktywow.
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2.8 Informacje dotyczqce jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére mogtyby
mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych oraz ze Statutem
Funduszu, ktére okreslajg cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu.
Wazrost Aktywow Funduszu, w tym w wyniku realizacji kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, moze powodowac
ograniczenia w dokonywaniu przez Fundusz lokat w instrumenty o niskiej kapitalizacji i ptynnosci.

2.9 Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe dotyczqce Funduszu

Nie ma zastosowania. Fundusz nie zdecydowat sie podaé prognozy wynikéw inwestycyjnych lub wynikéw
szacunkowych.

2.10 Historyczne informacje finansowe

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzieh sporzgdzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych
finansowych.

2.11 Informacje finansowe pro forma

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

2.12  Sprawozdania finansowe

Fundusz sporzgdza¢ bedzie wytqgcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.
2.13  Badanie historycznych informacji finansowych

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzieh sporzqdzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych
finansowych, ktére podlegatyby weryfikacji przez biegtego rewidenta.

2.14 Data najnowszych informacji finansowych

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

2.15 Srédroczne i inne informacje finansowe

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

2.16  Czynniki ryzyka typowe dla Emitenta

Typowe dla Funduszu czynniki ryzyka zostaty opisane w pkt 1.1 oraz 1.3 Rozdziatu Il niniejszego Prospektu.
2.17 Prawo do dochodéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz

Fundusz nie bedzie dokonywat wyptaty dochoddéw na rzecz Uczestnikdw. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty
dochoddéw Uczestnikom Funduszu.

2.18 Postepowania sqdowe i arbitrazowe

Towarzystwo oéwiadcza, Ze na dzieh sporzgdzenia niniejszego Prospektu w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie toczqg sie
oraz nie toczyly sie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo zadne
postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sqdowe lub arbitrazowe, ktére to postepowania mogty mieé¢
lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowq lub rentownos$¢ funduszy inwestycyjnych lub
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grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze nie ma wiedzy o zaistnieniu takich okolicznosci, ktére mogtyby spowodowaé
wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo takich
postepowan.

2.19  Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta
Fundusz jest w trakcie organizaciji.
2.20 Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Fundusz nie posiada podmiotéw zaleznych. Fundusz na dzieh sporzqdzenia Prospektu nie posiada udziatu w kapitale
innych przedsiebiorstw.

3 Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu
31 Cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3.2 Polityka inwestycyjna

Polityka inwestycyjna stosowana dla osiggniecia celu inwestycyjnego bedzie opierac sie na wykorzystywaniu strategii
absolutnej stopy zwrotu. Fundusz dotozy staran, aby osigga¢ dodatnig stope zwrotu w kolejnych Okresach
Obliczeniowych, niezaleznie od panujgcych warunkdéw rynkowych. W szczegdlnosci, Fundusz bedzie dgzyt do
regularnego osiggania wynikéw lepszych od stopy zwrotu stanowigcej poziom odniesienia. Stopa zwrotu stanowigca
poziom odniesienia wynosi 8% (osiem procent) w skali rocznej. Cele dotyczqce akceptowalnych pozioméw ryzyka bedg
osiggane przez przestrzeganie wprowadzonych limitéw ryzyka inwestycyjnego.

W ramach stosowania strategii absolutnej stopy zwrotu Fundusz prowadzi inwestycje w ramach wielu klas aktywoéw, w
szczeg6lnosci na rynkach: akgji, dtuznym, walutowym, towarowym oraz pienieznym. Fundusz jest zarzgdzany aktywnie,
a sktad portfela Funduszu moze podlega¢ zmianom zaréwno jezeli chodzi o rodzaje wykorzystywanych instrumentéw,
geograficzny i sektorowy podziat lokat, jak i ukierunkowanie portfela na wzrosty lub spadki cen poszczegdlnych
instrumentéw finansowych, stép procentowych, kurséw walut, indekséw czy cen Towardw. Fundusz bedzie lokowaé
Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno
na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Fundusz przewiduje wykorzystanie technik inwestycyjnych takich jak
Krétka Sprzedaz czy pozycje w Instrumentach Pochodnych. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng Wartosé
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu moze cechowac sie istotng zmiennosciq.

Za sprawgq szerokiego spektrum inwestycyjnego Fundusz charakteryzuje sie ponadprzecietnym ryzykiem inwestycyjnym
oraz niskq korelacjq z funduszami inwestujgcymi w ramach pojedynczych klas aktywéw.

Kierujqc sie wskazanymi w art. 17 Statutu kryteriami doboru lokat, Fundusz bedzie dgzyt do wykorzystania najlepszych
okazji inwestycyjnych w ramach kazdej z kategorii dopuszczalnych lokat. W zwigzku z powyzszym w poszczegdlnych
okresach w portfelu Funduszu mogq dominowa¢ odmienne kategorie lokat. Udziat danej kategorii lokat w Aktywach
Funduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz lokat charakteryzujgcych sie w ocenie
Funduszu odpowiednim potencjatem zysku. Istotne znaczenie przy doborze lokat Funduszu bedzie stanowié kryterium
ptynnosci inwestycji rozumiane jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki
pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywow Netto Funduszu. Ponadto Fundusz, decydujgc o
udziatach poszczegélnych lokat w portfelu inwestycyjnym, bedzie uwzgledniat zaréwno ryzyko specyficzne danej lokaty,
jak i tgczne ryzyko portfela lokat, i dgzyt do tego, by nie przekraczato ono zatozonego poziomu. Fundusz przewiduje
mozliwo$¢ redukowania udziatu lokat generujgcych najwyzszy poziom ryzyka w przypadku wzrostu ogdlnej zmiennosci
rynkowej lub niekorzystnej zmiany korelacji miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat i spowodowanego tym wzrostu
zmienno$ci WANCI.

Fundusz lokuje Aktywa wytqcznie w: a) papiery wartosciowe, b) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osdb
fizycznych, c¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, d) bedgce Towarami
kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe, e)
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Instrumenty Rynku Pienieznego, f) waluty, g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, h) jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg
zmienno$¢ sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu. Gtéwne kryteria doboru lokat opisano ponizej oraz w art. 17
Statutu Funduszu. Zasady zastosowania przez Fundusz Instrumentdéw Pochodnych opisano ponizej, w pkt. 4.3 oraz w
art. 18 Statutu Funduszu. Zasady inwestowania przez Fundusz w bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale,
surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe opisano ponizej, w pkt. 4.2 oraz w
art. 19 Statutu Funduszu. Pozostate limity i ograniczenia inwestycyjne przedstawione sqg w pkt. 4 ponizej oraz w art. 20-
21 Statutu Funduszu. Fundusz stosuje sie réwniez do limitéw i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w przepisach
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zakresie dotyczqcym zamknietych funduszy inwestycyjnych.

Przy alokacji aktywdéw pomiedzy poszczegdlne kategorie lokat Fundusz kieruje sie oceng potencjalnej zyskownosci
danej kategorii lokat w zatozonym horyzoncie inwestycji. W tym celu Fundusz analizuje szereg czynnikéw wptywajgcych
na popyt i podaz w odniesieniu do danych sktadnikéw lokat. W przypadku instrumentéw udziatowych oraz kontraktéw
terminowych na indeksy gietdowe lub akcje sq to miedzy innymi: analiza fundamentalna branzy i emitenta (w tym
analiza historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci firmy
lub posiadanych przez firme aktywdw, ocena produktéw oferowanych przez dang firme, jej kadry zarzqdzajgcej, pozycji
rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji), analiza techniczna
notowan, ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$¢, oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe. Fundusz moze réwniez korzysta¢ z technik
arbitrazowych w odniesieniu do rynku instrumentéw udziatowych, m.in. z wykorzystaniem indeksowych kontraktow
terminowych, albo wykorzystywa¢ kontrakty terminowe na akcje lub indeksy w celu uzyskania odpowiedniej ekspozycji
rynkowej Funduszu, na zmiany cen instrumentéw udziatowych, zgodnie z aktualnymi prognozami Funduszu.

W odniesieniu do instrumentéw dtuznych i wierzytelnosci, a takze Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowiq
stopy procentowe lub instrumenty dtuzne, Fundusz bierze pod uwage m.in.: prognozy rynkowych stép procentowych, a
takze biezgcq i prognozowang rentowno$¢ instrumentéw dtuznych oraz wierzytelnosci pienieznych (w szczegdélnosci
ksztatt i oczekiwane przesuniecia krzywych dochodowosci, réznice rentownosci instrumentéw dtuznych o zblizonej
charakterystyce, odchylenia rentownosci instrumentéw na tle krzywej dochodowosci, réznice miedzy krzywymi
dochodowosci dla poszczegdlnych rodzajow instrumentéw dtuznych lub réznych emitentéw, biezqce i oczekiwane
réznice miedzy krzywq dochodowosci dla instrumentéw skarbowych i transakcji swapowych), a takze ocene sytuacji
makroekonomicznej. Fundusz moze przy tym wykorzystywac Instrumenty Pochodne, tworzqc pozycje inwestycyjne,
ktorych celem jest osiggniecie zysku w przypadku prognozowanej zmiany cen instrumentéw dtuznych lub stdp
procentowych. Inwestujgc w waluty, instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych oraz Instrumenty
Pochodne, dla ktérych baze stanowig waluty, Fundusz uwzglednia dodatkowo prognozy co do ksztattowania sie kurséw
walut obcych, z uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty obce
lub lokat denominowanych w walutach obcych.

Przy inwestycjach na rynku surowcowym Fundusz bierze pod uwage w szczegdlnosci czynniki wptywajgcych na popyt i
podaz w odniesieniu do danych surowcéw i towaréw (m.in. dostepno$¢ surowcdw, perspektywy zmiany wydobycia lub
wolumenu produkcji, relacje cen surowcdw o zblizonej charakterystyce, saldo dtugich i ktdrych pozycji spekulacyjnych i
perspektywy zmiany tego salda), zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem
stanu ich zapaséw (w tym w przypadku towardw rolnych i produktéw Zywnosciowych - czynniki pogodowe, takie jak
zmiany klimatyczne, oraz zmiany preferencji w zakresie spozycia), a takze analize techniczng notowan.

W celu uzyskania ekspozycji na specyficzne rodzaje aktywdéw Fundusz moze dokonywaé lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a
takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, Fundusz
kieruje sie przy tym oceng wynikdéw funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w
oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikéw, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwosé szybkiego
wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi w art. 17 ust. 2-4 Statutu, z uwzglednieniem
specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze dokonywaé Krotkiej Sprzedazy i udzielaé pozyczek papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe. Fundusz moze zaciggad, wytgcznie w bankach krajowych
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lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tqcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75%
(siedemdziesigt pie¢ procent) WAN Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz ma nieograniczony horyzont czasowy, jednak podstawowym Okresem Obliczeniowym, w ktérym dokonywana
jest ocena wyniku inwestycyjnego Funduszu, jest okres jednego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem, ze Okres
Obliczeniowy jest krétszy w pierwszym roku dziatalnosci Funduszu, a w przypadku ogtoszenia o likwidacji Funduszu -
réwniez w roku, w ktérym rozpocznie sie likwidacja Funduszu.

1) Opis stopnia odstepstw od celow i polityki inwestycyjnej Funduszu wraz z opisem okolicznosci, w ktorych na
takie odstepstwa wymagana jest zgoda Inwestoréw

Istnieje ryzyko odstepstw od celu i polityki inwestycyjnej Funduszu jedynie w przypadkach opisanych w Rozdziale Il
punkcie 1.1.1 ,Ryzyka strategii inwestycyjnej”, a stopien odstepstw, ze wzgledu na nieprzewidywalnosé mozliwych do
zaistnienia czynnikéw rynkowych, jest na dzien sporzgdzenia Prospektu niemozliwy do opisania.

Statut Funduszu nie przewiduje wyrazania zgody Rady Inwestoréw na dokonywanie transakcji przez Fundusz.

2) Dziatalnosc i polityka Funduszu w zakresie dokonywania lokat, w tym opis wszystkich technik i instrumentow,
ktére mogq by¢ wykorzystywane w zarzqdzaniu Funduszem

Udziatowe instrumenty finansowe

Gtéwne kryteria doboru akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdéw depozytowych oraz
innych udziatowych instrumentéw finansowych to analiza fundamentalna branzy i emitenta, analiza techniczna
notowan, ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktoérych emitent prowadzi dziatalnosé oraz koniunktury na
rynkach, na ktoérych notowane sg dane instrumenty finansowe, analiza innych czynnikéw wptywajgcych na popyt i
podaz na instrumenty finansowe danego emitenta, ptynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania
sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu na Warto$é Aktywow
Netto Funduszu, a takze ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Instrumenty dtuzne, wierzytelnosci pienigzne i waluty

Dokonywanie lokat w poszczegdlne papiery warto$ciowe bedzie wynikato z realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu,
przy czym w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych uwzgledniana bedzie ocena sytuacji finansowej emitenta
pod kqgtem jego zdolnoéci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz walut do
portfela Funduszu stanowi biezgca i prognozowana rentownos$é instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych
oraz dochodowos$é depozytéw bankowych, prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop
procentowych, analiza sytuacji makroekonomicznej, ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego
wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczqgcego
negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu, prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci
kursébw walut obcych, z uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obcych, ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite
portfela inwestycyjnego Funduszu.

Instrumenty Pochodne

Fundusz bedzie =zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne takie jak: a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe lub akcje, b)
kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowiq dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe (bond futures, forward rate agreement, currency forward, currency futures), c) opcje, dla
ktérych baze stanowiq kursy walut lub stopy procentowe (interest rate options, currency options), d) transakcje
wymiany ptatnoéci walutowych i/lub odsetkowych (interest rate swap, currency interest rate swap), e) kontraktowe
transakcje terminowe bedqgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, dla ktérych podstawe ustalenia
ceny stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wskazane w pkt b).

32



Instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
wchodzqgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wytqcznie: papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego, indeksy, kursy walut oraz stopy procentowe.

Gtéwne kryteria doboru kontraktow terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na
metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe stanowi analiza czynnikéw
wptywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcdw i towardw, zapotrzebowanie na surowce i towary w
gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapaséw, czynniki pogodowe, analiza techniczna notowan, ptynnosé
inwestycji rozumiana joko mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na érodki pieniezne bez
znaczqgcego negatywnego wptywu na Warto$é Aktywow Netto Funduszu, ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na
ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami odpowiednimi dla udziatowych instrumentow
finansowych, instrumentéw dtuznych lub walut, stosownie do rodzaju aktywoéw stanowiqcych baze przedmiotowych
Instrumentéw Pochodnych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami
specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywno$é rozumiana joko zgodnos$é zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty
ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub
sprzedazy instrumentu bazowego.

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu
realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

- w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym - w celu modyfikacji ich oprocentowania
na zmienne, dla zabezpieczenia portfela Funduszu przed spadkiem wartosci na skutek wzrostu stép procentowych,

- w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych - w celu zmniejszenia
ryzyka kursowego,

- w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu poprzez
zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stop procentowych,

- w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej bedq realizowane przyszte lokaty Funduszu, w przypadku
wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze planowany termin
dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy.

- w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitdw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany
rynkowego poziomu stép procentowych, kurséw walutowych, indekséw lub cen instrumentéw finansowych
zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

- w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez zawarcie transakgcji arbitrazowej dotyczqgcej poziomu stop
procentowych, kurséw walutowych, indekséw lub cen wartosciowych instrumentéw finansowych lub towaréw,
zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu.

Towary

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce
energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe.

Gtowne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na
metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywno$ciowe i indeksy surowcowe to: analiza czynnikéw
wptywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcdw i towardw, zapotrzebowanie na surowce i towary w
gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapaséw, czynniki pogodowe, analiza techniczna notowan, ptynnosé
inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na érodki pieniezne bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywow Netto Funduszu, ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na
ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Instrumentami bazowymi dla bedgcych Towarami kontraktéw terminowych mogq byé wytgcznie: metale, surowce
energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe.
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Fundusz bedzie dokonywat lokat w Towary w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

- w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie,
poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na rynku towarowym, zgodnie z aktualnymi
oczekiwaniami, Funduszu,

- w przypadku jednoczesnego nabycia i sprzedazy przez Fundusz bedgcych Towarami kontraktéw terminowych na
okreslone metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe (transakcje typu
spread), w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie,
poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany réznicy cen okreslonej pary Towaréw, zgodnie
z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wyznaczone jest jako fgczna warto$é metali, surowcéw
energetycznych, towardéw rolnych i produktéow 2zywnosciowych stanowiqcych baze towarowych kontraktow
terminowych, a w przypadku kontraktéw terminowych na indeksy surowcowe - jako iloczyn wartosci indeksu oraz
odpowiedniego mnoznika, zgodnego ze standardem kontraktu; wyznaczone w powyzszy sposéb maksymalne
zaangazowanie Funduszu w Towary wynosi 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw Funduszu.

Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqgce
siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikéw, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$é
szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, a takze innymi wymienionymi powyzej kryteriami uwzgledniajgcymi specyfike
polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Depozyty i lokaty bankowe

Fundusz moze utrzymywaé srodki pieniezne na lokatach bankowych, przy czym depozyty w jednym banku krajowym
nie mogq stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Lokaty Funduszu w
ztotowe depozyty bankowe bedg miaty na celu przede wszystkim pokrycie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Opis szczegblnych technik, ktére mogg by¢ wykorzystywane w zarzqdzaniu Funduszem

Fundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym. Fundusz moze stosowal szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcjg warunkowq zabezpieczong papierami warto$ciowymi. Polega ona na zakupie papieréw
wartosciowych z jednoczesnym zobowigzaniem sie do ich odsprzedazy w umdwionym terminie i po umoéwionej cenie.
W czasie trwania transakcji prawo wtasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako zabezpieczenie (instrument, na
ktérym ta transakcja jest wykonywana) mogqg by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje
komercyjne oraz papiery komercyjne majgce inng forme prawnag. Transakgcja ta jest wykorzystywana jako ekwiwalent
depozytu.

Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-back. Polega ona na sprzedazy papieréw wartosciowych z
jednoczesnym zobowigzaniem sie do ich odkupu w uméwionym terminie i po umoéwionej cenie. W czasie trwania
transakcji prawo wtasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja
jest wykonywana) mogg by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz
papiery komercyjne majqce inng forme prawnq.

Repo jest transakcjg warunkowqg zabezpieczonq papierami wartoSciowymi. Polega ona na zakupie papieréw
wartosciowych z jednoczesnym zobowigzaniem sie do ich odsprzedazy w umdwionym terminie i po umédwionej cenie.
W czasie trwania transakcji prawo wiasnosci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, choé strony mogg postanowié
inaczej - jest to gtéwna réznica w poréwnaniu z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym
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ta transakcja jest wykonywana) uzywa sie bondw skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest
wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcjg warunkowq zabezpieczong papierami wartosciowymi. Polega ona na sprzedazy papieréw
wartosciowych z jednoczesnym zobowigzaniem sie do ich odkupu w uméwionym terminie i po umdwionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wiasnosci papieru pozostaje zwykle przy zbywcy, choé strony mogg postanowic inaczej
- jest to gtéwna réznica w poréwnaniu z transakcjami sell-buy-back. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) uzywa sie bondéw skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest
transakgjg, ktorej celem jest osiggniecie dodatkowego zysku bez ponoszenia ryzyka dzieki jednoczesnemu zawarciu
transakgji na rynku kasowym i terminowym.

Transakcja arbitrazowa wykorzystuje nieefektywno$¢é w ksztattowaniu sie kurséw kontraktow terminowych na indeks
WIG20 oraz kurséw akgji wchodzgcych w sktad indeksu WIG20. Kontrakty terminowe bedq sprzedawane i jednoczesnie
kupowany bedzie odpowiedni koszyk akcji wchodzgcych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktéw bedzie
wyzszy od kursu teoretycznego. Kontrakty terminowe bedg kupowane i jednoczes$nie sprzedawany bedzie odpowiedni
koszyk akcji wchodzgcych w sktad indeksu WIG20, gdy kurs rynkowy kontraktéw bedzie nizszy od kursu teoretycznego.

Transakcja quasi-arbitrazowa jest transakcjg podobng do transakcji arbitrazowej z tym ze zamiast akgeji wechodzgeych
w sktad indeksu WIG20 kupowany bqdZz sprzedawany jest portfel replikujgcy. Portfel replikujqcy jest tworzony na
podstawie indeksu WIG20 i zarzqdzanego portfela. Jego sktad ustalany jest indywidualnie na podstawie oddzielnej
procedury i moze rézni¢ sie od akcji wchodzgcych w sktad indeksu WIG20. Celem transakcji jest osiggniecie
dodatkowego zysku przy zmniejszonym ryzyku oraz znacznej redukcji kosztéw. Transakcja quasi-arbitrazowa zapewnia
sprawne zarzqgdzanie portfelem.

Transakcje typu asset swap - polegajg na jednoczesnym zakupie obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany
stép procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w réznicy pomiedzy rentownosciq obligacji, a rentownoscig
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;.

33 Sposob podejmowania decyzji inwestycyjnych

Towarzystwo jest odpowiedzialne za wtasciwg realizacje polityki inwestycyjnej, podejmuje decyzje inwestycyjne w
oparciu o wiasne analizy oraz analizy zewnetrzne, majgc na uwadze realizacje celu inwestycyjnego okreslonego w
Statucie Funduszu oraz przy uwzglednieniu obowigzujgcych przepiséw Statutu oraz Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, w szczegdlnosci optymalizowanie ryzyk zwigzanych z lokatami w instrumenty finansowe. Decyzje
dotyczqce alokagji aktywdw Funduszu bedg podejmowane przez Towarzystwo.

Nadzér nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzgdzania oraz rodzajem inwestycji, w ktére moze lokowa¢ Fundusz,
jak réwniez nadzér nad przestrzeganiem ograniczen inwestycyjnych Funduszu wynikajgcych z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu, sprawuje wyznaczony cztonek Zarzgdu Towarzystwa bezposrednio lub za
posrednictwem Inspektora Nadzoru.

3.4 Informacje dotyczqce polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek na cele Funduszu,
udzielania pozyczek, gwaranc;ji i emisji obligacji przez Fundusz

Kredyty i pozyczki

Fundusz moze zaciggad, wytqgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tqcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) WAN Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Udzielanie pozyczek lub gwarancji

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery
wartosciowe.
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tgczna warto$¢ pozyczonych papieréow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w
portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nie bedzie udzielat gwarancji.
Emisja obligacji przez Fundusz
Fundusz nie bedzie emitowat obligagiji.
Krétka Sprzedaz

Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu
osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigeznego,
Instrumentéw Pochodnych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia
sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez Fundusz lub przez podmiot realizujgcy
na rachunek Funduszu zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy
lub uméw zobowiqzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu
wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Przedmiotem Krétkiej Sprzedazy mogq by¢ wytqcznie lokaty wskazane w art. 16 ust. 1 pkt a) lub e) Statutu. Wartosc
papieréw wartosciowych i Instrumentéow Rynku Pienieznego bedqcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy
wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekraczaé¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu, z
zastrzezeniem, ze udziat papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy
moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

Dokonujgc doboru papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedqcych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki danego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, a takze nastepujgcymi dodatkowymi kryteriami: mozliwosciq
osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku
Pienieznego bedqcego przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, mozliwosciq osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku
zawarcia transakgcji arbitrazowe] obejmujqcej jednoczesny zakup przez Fundusz i Krotkq Sprzedaz okreslonych
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce, oceng
mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych,
oraz oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich Krétkiej Sprzedazy, na
podstawie umowy zobowiqzujgcej zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od Funduszu tych instrumentéw
finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich uméw na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia
przez Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych.

3.5 Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy organu nadzoru

Stosownie do art. 29 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w zwigzku z art. 16 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo ztozy wniosek o rejestracje Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych, prowadzonym
przez Sgd Okregowy w Warszawie. Zgodnie z art. 15 ust. 6 Ustawy, Fundusz nabywa osobowos$é prawng z chwilg wpisu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3.6 Profil typowego Inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw zainteresowanych dywersyfikacjg portfela swoich oszczednosci, a takze
korzysciami ptyngcymi z inwestycji, ktérej wyniki nie sq zwigzane z doktadnie sprecyzowanym modelem wzorcowym.
Celem strategii absolutnej stopy zwrotu jest regularne osigganie wynikéw inwestycyjnych lepszych od stopy zwrotu
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stanowigcej poziom odniesienia. Stopa zwrotu stanowigca poziom odniesienia wynosi 8% (osiem procent) w skali
rocznej. W odréznieniu od tradycyjnych inwestycji, ktére zazwyczaj opierajqg sie na okreslonym benchmarku, Fundusz
dazy do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych.

Z uwagi na mozliwosé¢ znacznej koncentracji lokat Funduszu, stosowania dzwigni finansowej, wysokie potencjalne
zaangazowanie na rynku instrumentéw udziatowych oraz na rynku surowcowym i walutowym, a takze uwzgledniajqc
maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wynoszqgce nawet do 200% (dwustu procent)
Wartosci Aktywoéw Funduszu, a takze biorgc pod uwage mozliwosé stosowania Krotkiej Sprzedazy przez Fundusz,
potencjalni inwestorzy powinni liczy¢ sie z ponadprzecietnym ryzkiem zwigzanym ze znacznymi wahaniami Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej trzy lata.

4 Ograniczenia inwestycyjne

41 Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majgce zastosowanie w
Funduszu wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikobw o dziataniach Towarzystwa, w
wypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych oraz ponizsze ograniczenia inwestycyjne wskazane w Statucie Funduszu:
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a)  Udziat akeji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, bedgcych kontraktami terminowymi na indeksy gietdowe lub akcje, nie moze stanowié¢
fgcznie wiecej niz 70% (siedemdziesiqt procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

b) Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznaczone jest jako tqczna warto$¢ papierdw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego,
walut, stanowiqgcych baze Instrumentéw Pochodnych, w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze
stanowiq indeksy - jako iloczyn wartoéci indeksu oraz odpowiedniego mnoznika, zgodnego ze standardem
kontraktu, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig stopy procentowe - wartos$é
nominalna tych Instrumentéw Pochodnych; wyznaczone w powyzszy sposéb maksymalne zaangazowanie
Funduszu w Instrumenty Pochodne wynosi 200% (dwiescie procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

c) Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wyznaczone jest jako fgczna warto$¢ metali, surowcéw
energetycznych, towaréw rolnych i produktéow zywnos$ciowych stanowigcych baze towarowych kontraktéw
terminowych, a w przypadku kontraktéw terminowych na indeksy surowcowe - jako iloczyn wartoéci indeksu oraz
odpowiedniego mnoznika, zgodnego ze standardem kontraktu; wyznaczone w powyzszy sposéb maksymalne
zaangazowanie Funduszu w Towary wynosi 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw Funduszu.

d) Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne
lub produkty zywnosciowe, ktoérych baze stanowi ten sam metal, surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt
zywnosciowy, nie moze stanowié tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartoéci Aktywdw Funduszu. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest jako warto$¢ Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentéw
Pochodnych.

e)  Przedmiotem Krotkiej Sprzedazy mogg by¢ wytqcznie lokaty wskazane w art. 16 ust. 1 pkt a) lub e} Statutu. Wartosé
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy
wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow
Funduszu, z zastrzezeniem, ze udziat papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu
procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

fl  tqczna wartos$¢ papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

gl Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pafdstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD.

Uwzgledniajqc przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogq stanowié
tgcznie wiecej niz 20 % (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq nie mogg stanowic tqcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

Decyzje inwestycyjne nie wymagajq dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw niezaleznie od wartosci
Aktywow Funduszu, ktérych dotyczqg. W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu
swoich Aktywéw do odpowiednich wymagan, uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu. O przekroczeniu
ograniczen inwestycyjnych lub o zwiekszeniu tego przekroczenia, spowodowanych przez zdarzenia inne niz zmiana
kurséw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz lub wzrost albo spadek wartosci Aktywédw Funduszu
zwigzany ze zbywaniem lub odkupywaniem Certyfikatéw Funduszu, oraz o dostosowaniu stanu Aktywéw do wymagan
Fundusz informuje Komisje Nadzoru Finansowego. Uczestnicy Funduszu nie sq zawiadamiani.

4.2 Towary gietdowe

Fundusz bedzie zawierat umowy majqce za przedmiot bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce
energetyczne, towary rolne, produkty zywno$ciowe lub indeksy surowcowe.

Limity inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w powyzsze kategorie lokat wskazano w pkt. 4.1 powyzej.
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4.3 Inwestycje Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty
Instrumenty Pochodne

Fundusz stosuje Instrumenty Pochodne zaréwno dla zabezpieczenia przed ryzykiem, jak i dla celéw inwestycyjnych,
przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.

Informacje dotyczqce instrumentéw bazowych dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Fundusz, oraz zasad zastosowania Instrumentéw Pochodnych w ramach
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu przedstawiono w pkt. 3.2 powyzej.

tgczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie
bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczqcego tych instrumentéw bazowych.

W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje mogg by¢ dokonywane wytqcznie z bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami
kredytowymi lub z innymi podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujgcymi sie do
zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym;

i) podmiot, z ktérym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesieczng czestotliwosciq kwotowac (tj.
proponowa¢ ceny kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, przy czym réznica
pomiedzy kwotowang ceng kupna i sprzedazy nie moze przekraczaé 5% (pieciu procent) ceny kupna.

Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdZ Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawieraniu
transakgji, w szczegdlnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji; jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$é ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile umowa ramowa z
tym kontrahentem przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca saldo
wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sq juz
wymagalne.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu, a tqczna wartos¢ ryzyk
kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw z tytutu Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie
moze przekraczac 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wyznaczone jest jako tqczna warto$¢ papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, walut, stanowigcych
baze Instrumentéw Pochodnych, w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy - jako iloczyn
wartosci indeksu oraz odpowiedniego mnoznika, zgodnego ze standardem kontraktu, w przypadku Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig stopy procentowe - warto$¢ nominalna tych Instrumentéw Pochodnych;
wyznaczone W powyzszy sposéb maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wynosi 200%
(dwiescie procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 20 Statutu Funduszu, oraz limitéw inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Jezeli papier wartoéciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartosé
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Instrumenty dtuzne, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
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Przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych wskazanych w ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz moze
lokowaé¢ do 100% wartosci Aktywow Funduszu w instrumenty dtuzne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz
moze lokowaé do 100% wartosci Aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Uwzglednigjgc przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, papiery wartosciowe (w tym dtuzne papiery
wartosciowe) lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu nie mogq stanowié fgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

Waluty

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu w waluty obce. Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, waluta obca
jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywoéw Funduszu.

Aktywa Funduszu denominowane w jednej lub kilku walutach obcych mogg stanowié¢ do 100 % wartosci Aktywow
Funduszu.

5 Struktura organizacyjna
51 Dane o Towarzystwie

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Bonifraterska 17, 00-113 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 538 97 99

Numer telefaksu: +48 22 5389798

Adres poczty elektronicznej: info@bphtfi.pl

Adres strony internetowej: http://www.bphtfi.pl/

Numer REGON 013083243

Numer NIP 527-21-53-832

5.2 Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

W dniu 14 maja 1998 r. KNF wydata zezwolenie na utworzenie Towarzystwa oznaczone sygnaturg KNF-409/3-17/98-
56.

5.3 Sqd rejestrowy

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970.

5.4  Rodzaje i wartosé kapitatdw wtasnych Towarzystwa
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Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosé sktadnikéw kapitatu wiasnego, wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2009 r.:

PLN
Kapitat zaktadowy 23.456.525,00
Kapitat zapasowy 138.965.665,89
Nierozliczona strata z lat ubiegtych 0,00
Strata/Zysk za rok biezqcy 24.018.689,23
Kapitat wtasny 186.440.880,12

5.5 Dane dotyczgce utrzymania kapitatow wiasnych Towarzystwa na poziomie wynikajgcym z przepisow
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie nie
nizszym niz 25% réznicy pomiedzy wartosciq kosztéw ogdtem a wartoscig zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych
w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W latach 2007 - 2009 kapitaty wtasne Towarzystwa wynosity:

31.12.2007r. 31.12.2008 r. 31.12.2009r.

poziom  minimalnych  kapitatbw  wtasnych
wymaganych przez art. 50 Ustawy o Funduszach|7.655 tys. zt 11.950 tys. zt 7.372 tys. zt
Inwestycyjnych (PLN)

Kapitat wiasny Towarzystwa (PLN) 122.824 tys. zt 162.422 tys. zt 186.441 tys. zt

nadwyzka ponad wymagania ustawowe (PLN) 115.169 tys. zt 150.472 tys. zt 179.069 tys. zt

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat podwyzszony:

1.  do kwoty 18.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 17 stycznia 2002
2. Ejo kwoty 21.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 23 stycznia 2003
3. (r:io kwoty 23.642.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 30 paZdziernika
4. czjgokzwréty 49.907.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 28 grudnia 2005 .

W dniu 11 lipca 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna podjeto uchwate w sprawie obnizenia Kapitatu zaktadowego Towarzystwa o kwote 26.480.975 - zt (dwadziescia
sze$¢ miliondw czterysta osiemdziesigt tysiecy dziewiecset siedemdziesigt piec ztotych) z wysokosci 49.907.500,- zt
(stownie czterdziesci dziewie¢ miliondw dziewiecset siedem tysiecy piecset ztotych) do wysokosci 23.456.525,- zt
(stownie dwadziescia trzy miliony czterysta piecdziesiqt szesé tysiecy piecset dwadziescia pie¢ ztotych), poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej jednej akcji z kwoty 100,- zt (sto ztotych) do kwoty 47,- zt (czterdziesci siedem ztotych).

Kapitat wiasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i wg stanu na dzien 31
grudnia 2009 r. wynosit 186 440 880,12 zt.

W opinii Towarzystwa kapitaty wtasne sg, na dzien sporzgdzenia Prospektu, wystarczajgce na pokrycie potrzeb
Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.
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5.6 Nazwa i charakterystyka funduszy inwestycyjnych zarzqgdzanych przez Towarzystwo

Na dzien 28 lutego 2011 r. Towarzystwo zarzqdza 15 funduszami inwestycyjnymi, w tym jednym funduszem
parasolowym z 13 subfunduszami:

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy bedqcy funduszem z nastepujgcymi wydzielonymi subfunduszami:

a) BPH Subfundusz Akgji, ktéry inwestuje przede wszystkim w instrumenty udziatowe. Nie mniej niz 70% wartosci
aktywdw netto subfunduszu inwestowane jest w instrumenty udziatowe. Do 30% wartosci aktywdw netto
subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

b) BPH Subfundusz Akgcji Dynamicznych Spotek, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu wybierane sq te spotki, ktore wedtug
funduszu rokujg najwieksze mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej
danej spdtki. Nie mniej niz 70% wartoéci aktywdéw netto subfunduszu inwestowane jest w instrumenty
udziatowe. Do 30% wartosci aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

c BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywoéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Nie mniej niz 70% wartosci aktywow netto subfunduszu inwestowane jest w
instrumenty udziatowe, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka na rozwijajgcych sie
rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqgcych Wspodlnote Niepodlegtych Panstw (WNP). Aktywa
subfunduszu inwestowane sq przede wszystkim w spétki, ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP,
bgdz prowadzqcych wiekszos$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP. Do 30% wartosci
aktywéw netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

d) BPH Subfundusz Akcji Globalny, ktéry inwestuje nie mniej niz 50% aktywow subfunduszu w instrumenty
udziatowe zapewniagjgce globalng dywersyfikacje portfela lokat (akcje, fundusze lokujgce na rynkach
rozwinietych oraz wschodzqcych, instrumenty pochodne, ETF, ETN). Do 50% inwestowane jest w instrumenty
dtuzne. Inwestycje dokonywane sq w regionach geograficznych, ktére charakteryzujg sie najwiekszym
potencjatem wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym.

e) BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Do 70% wartosci aktywdw netto subfunduszu inwestowane jest w instrumenty
udziatowe. Nie mniej niz 30% wartosci aktywow subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

f) BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow, Min. 50% aktywéw inwestuje w akcje spdtek zwigzane z
sektorem zywnosci i surowcoéw oraz inne instrumenty (w tym tytuty uczestnictwa w instytucjach wspélnego
inwestowania) zwigzane z cenami surowcéw. Do 50% inwestowane jest w instrumenty dtuzne.

g) BPH Subfundusz Obligagcji Europy Wschodzqcej, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywdw w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa subfunduszu lokowane sq w instrumenty finansowe krajoéw tzw.
Europy Wschodzqgcej, do ktérej nalezq panstwa Europy Srodkowej i Wschodniej (m.in. Butgaria, Rumunia,
Wegry, Stowenia, Czechy oraz Polska). Nie mniej niz 70% aktywoéw netto subfunduszu lokowane jest w
instrumenty dtuzne.

h) BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej, ktdérego celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost
wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa subfunduszu inwestowane sq w akcje spotek tzw.
Europy Wschodzqcej, do ktérej nalezq parstwa Europy Srodkowej i Wschodniej. Kraje te to przede wszystkim
Polska, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Turcja i inne. Fundusz dokonuje inwestycji w instrumenty udziatowe
emitowane przez spofki, ktére prowadzg dziatalno$¢ budowlang, deweloperskg, hotelarska.

i) BPH Subfundusz Obligagji 1, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne. W celu
ograniczenia ryzyka stopy procentowej poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego funduszu
ponizej 5 lat.
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j BPH Subfundusz Obligagji 2, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Nie mniej niz 70% wartosci aktywow subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

k) BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1 stosuje strategie zabezpieczenia portfela tak, by wartos¢ jednostki
uczestnictwa w ostatnim dniu 2-letniego okresu rozliczeniowego (30.06.2011) nie byta nizsza niz 97% wartosci
jednostki z pierwszego dnia okresu (30.06.2009). Informacje o kolejnym okresie i poziomie zabezpieczenia
Towarzystwo ogtasza zgodnie z postanowieniami statutu funduszu. Fundusz moze podwyzszaé poziom
zabezpieczenia portfela w danym okresie rozliczeniowym. Do 100% aktywéw subfunduszu lokowane jest w
instrumenty dtuzne, do 50% w instrumenty udziatowe. Na dzieh sporzqgdzenia Prospektu poziom ochrony
kapitatu wynosi 106,80 zt.

) BPH Subfundusz Skarbowy, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywdéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne.

m) BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, ktérego celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Nie mniej niz 60% wartosci aktywoéw subfunduszu inwestowane jest w instrumenty
dtuzne Do 40% wartosci aktywow subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe.

Ponadto w ramach funduszu BPH FIO Parasolowego wyodrebniono nastepujgce Subfundusze, ktére nie rozpoczety
dziatalnosci do dnia 28 lutego 2011 r. tj.: BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny, BPH Subfundusz Ochrony
Kapitatu 2.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcow

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywdw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz, ktory
inwestuje w surowce, gdzie zaangazowanie wynosi od 30% do 50% aktywow funduszu, a pozostata cze$¢ jest
lokowana w instrumenty dtuzne. Alokacja w poszczegdlne rodzaje surowcdw i towardw jest zblizona do alokagji
wiasciwej dla Indeksu Reuters/Jefferies CRB, jednego z najwazniejszych indeksdéw branzy surowcowej, ktdry informuje o
koniunkturze na swiatowych rynkach surowcéw i towardw. Fundusz stosuje strategie ochrony kapitatu CPPI.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1-6

Fundusze stosujq strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie
L,CPPI") polegajqcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony
WAN funduszu na certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami: a) WAN funduszu w dowolnym momencie nie powinna
spas¢ ponizej okreslonego poziomu minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu WAN funduszu
byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu; b) maksymalne zaangazowanie
w akcje (ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualing WAN
funduszu oraz poziomem odniesienia. Strategia CPPI stosowana jest w okresach trzyletnich. Certyfikaty inwestycyjne
funduszy sq przedmiotem obrotu na GPW.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
oraz osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu tak, aby uzyskaé stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu na
poziomie znacznie przewyzszajgcym poziom inflacji. Cel inwestycyjny bedzie realizowany gtéwnie w wyniku wzrostu
wartosci spotek celowych oraz przychodéw z innych instrumentéw finansowych nabytych lub objetych w celu
optymalizacji zwrotu z inwestycji Funduszu. Fundusz bedzie inwestowat zebrane w publicznej subskrypcji srodki w
portfel inwestycyjny sktadajgcy sie z portfela inwestycji ptynnych i portfela inwestycji docelowych.

Podstawowym kryterium doboru lokat w ramach portfela inwestycji ptynnych jest maksymalizacja stopy zwrotu przy
zachowaniu bezpieczehstwa lokaty i jej ptynnoéci, natomiast podstawowym kryterium doboru lokat w ramach portfela
inwestycji docelowych jest maksymalizacja stopy zwrotu przy zachowaniu bezpieczefnstwa dokonywanych inwestycji,
dywersyfikacja lokat oraz ptynno$¢ z punktu widzenia okresu trwania Funduszu.
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Fundusz bedzie inwestowat, za posrednictwem spodtek celowych, w nieruchomosci komercyjne. Certyfikaty inwestycyjne
funduszu sq przedmiotem obrotu na GPW.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 2

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
oraz osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu tak, aby uzyskaé stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu na
poziomie znacznie przewyzszajgcym poziom inflacji. Cel inwestycyjny bedzie realizowany gtéwnie w wyniku wzrostu
wartosci spétek celowych oraz przychodéw z innych instrumentéw finansowych nabytych lub objetych w celu
optymalizacji zwrotu z lokat Funduszu. Fundusz bedzie inwestowat zebrane w publicznej subskrypcji $rodki w portfel
inwestycyjny sktadajqcy sie z portfela inwestycji ptynnych i portfela inwestycji docelowych.

Podstawowym kryterium doboru lokat w ramach portfela inwestycji ptynnych jest maksymalizacja stopy zwrotu przy
zachowaniu bezpieczehstwa lokaty i jej ptynnosci, natomiast podstawowym kryterium doboru lokat w ramach portfela
inwestycji docelowych jest maksymalizacja stopy zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa dokonywanych inwestycji,
dywersyfikacja lokat oraz ptynnosé z punktu widzenia okresu trwania Funduszu.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzystnego Kursu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
stosuje strategie zabezpieczania portfela, dgzqc do zapewnienia ochrony kapitatu. W kolejnych okresach
rozliczeniowych ustalany jest poziom ochrony, jednak nie nizszy niz 90% pierwszej wyceny certyfikatu inwestycyjnego w
danym okresie. Pierwszy okres rozpoczqt sie w dniu 02.12.2008. Okresy rozliczeniowe mogq trwaé od 12-60 miesiecy i
kazdorazowo sq ustalane przed rozpoczeciem danego okresu. Cze$¢ dtuzng lokuje w instrumenty dtuzne nominowane
w PLN. Czes$¢ ryzykowng w kontrakty opcyjne i kontrakty typu swap (na akcje, indeksy, waluty).

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Private Equity 1, BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Private Equity 2 oraz
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Private Equity 3

Fundusze sq funduszami inwestycyjnymi zamknietymi aktywdw niepublicznych.
BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
Od dnia 3 maja 2010 r. fundusz realizuje strategie absolutnej stopy zwrotu.

Fundusz moze dokonywa¢ m.in. lokat w nastepujqgce klasy aktywoéw: akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe oraz inne udziatowe instrumenty finansowe, instrumenty dtuzne, depozyty bankowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz papiery
wartosciowe z wbudowanymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i towary rolne, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg.

W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowal instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja

Fundusz bedgcy emitentem Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, B, C, D oferowanych na podstawie niniejszego
Prospektu. Szczegdtowe informacje o Funduszu i jego dziatalnosci zostaty przedstawione w Rozdziale IV Prospektu.

5.7 Otoczenie Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2010 r., zgodnie z danymi Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami, towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzgdzaty tgcznie 658 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi, posiadajgcymi aktywa o wartosci
115,61 mid zt. Powyzsze dane mogq nie uwzglednia¢ niektérych funduszy inwestycyjnych, ktére sq zarzqdzane przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedqce cztonkami Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami.
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Na dzieh 28 lutego 2011 r. Towarzystwo zarzgdzato 15 funduszami inwestycyjnymi wskazanymi powyzej, w tym jednym
funduszem inwestycyjnym otwartym z 13 wydzielonymi subfunduszami, jednym specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym oraz 13 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. tgczna wartos¢ aktywdw netto funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosita
4.114.518.752,28 zt.

5.8 Opis grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie

Podmiotem dominujgcym w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej w stosunku do BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, bedqcego organem Funduszu, jest General Electric
Company z siedzibg w Fairfield, Connecticut, USA.

- BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami sp.z 0.0. zsiedzibg w Warszawie w zwigzku z tym, Ze jest bezposrednio
uprawniona do wykonywania wiekszosci (50,14%), 250.247 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa,

- General Electric Capital Corporation z siedzibg w Stamford, CT, USA posiada 49,86%, 248.828 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

- General Electric Capital Corporation jest podmiotem zaleznym General Electric Company,

- Bank BPH S.A. zsiedzibg w Krakowie jako podmiot bezposrednio dominujgcy wobec BPH PBK Zarzgdzanie
Funduszami sp. z 0.0, w zwiqzku z faktem, Ze jest uprawniony do wykonywania wiekszosci (100%) gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw tego podmiotu i jest uprawniony do powotywania i odwotywania wiekszosci cztonkow
organdw zarzqdzajgcych tego podmiotu oraz,

General Electric Company z siedzibg w Fairfield w stanie Connecticut, USA posiada (w sposéb bezposredni i posredni)
89,15% ogdlnej liczby akcji Banku BPH S.A., odpowiadajgcych takiej samej liczbie i procentowemu udziatowi w ogéinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku BPH S.A.

5.9 Wykaz istotnych podmiotow zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporacji lub
siedziby, procentowego udziatu Emitenta w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w gtosach,
jezeli jest on rozny od udziatu w kapitale

Fundusz nie posiada udziatu w kapitale innych przedsiebiorstw.
5.10 Informacje o otoczeniu, w jakim prowadzi dziatalnosé Fundusz

Na dzien 30 czerwca 2010 r., zgodnie z danymi Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami, towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzgdzaty tgcznie 580 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi posiadajgcymi aktywa o wartosci
102,02 mid zt. Powyzsze dane mogq nie uwzglednia¢ niektérych funduszy inwestycyjnych, ktére sq zarzqdzane przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedqce cztonkami Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami. Na te ogding
liczbe funduszy sktadato sie m.in. 256 zamknietych funduszy inwestycyjnych. Udziat aktywoéw funduszy zamknietych w
aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych uwzglednionych w danych udostepnianych przez Izbe Zarzqdzajgcych
Funduszami i Aktywami wynosit 15,64%. Udziat aktywdw Funduszu w aktywach wszystkich funduszy inwestycyjnych
zamknietych uwzglednionych w danych udostepnianych przez Izbe Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami wyniesie
0,25% w przypadku objecia prawidtowo ztozonymi zapisami minimalnej liczby Certyfikatéw pierwszej emisji, a w
przypadku objecia zapisami wszystkich certyfikatow pierwszej emisji udziat ten wyniesie 6,27%. Powyzsze dane mogg
nie uwzgledniaé niektérych funduszy inwestycyjnych, ktére sq zarzgdzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
nie bedgce cztonkami Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami.

Zgodnie z wiedzg Towarzystwa, wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2010 r. polityke inwestycyjng podobng do polityki
realizowanej przez Fundusz i opisanej w niniejszym Prospekcie, opartg na strategii absolutnej stopy zwrotu stosowaty 4
fundusze inwestycyjne zarejestrowane w Polsce o tgcznych aktywach wynoszqgcych 168,22 min zt.

6 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce oraz osoby zarzgdzajgce Aktywami Funduszu
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Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i
reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Osoby zarzqdzajgce oraz nadzorujgce Towarzystwo wraz z
oswiadczeniem Towarzystwa w zakresie osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zostaty wskazane w punkcie 6.1, 6.2 i 6.3
ponize;.

6.1 Osoby zarzqdzajgce
Artur Czerwonski - Prezes Zarzqgdu BPH TFI SA.

Posiada wyzsze wyksztatcenie. Jest absolwentem Wydziatu Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej Politechniki
Warszawskiej. W 1997 roku ukonczyt prestizowe szkolenie organizowane przez Alliance-Ibbotson Research Institute w
zakresie globalnego zarzgdzania portfelem potgczonym z udziatem w pracach zespotu zarzqdzajgcych funduszami
inwestycyjnymi Alliance. W 2002 roku uzyskat tytut Financial Risk Manager przyznawany przez Global Association of
Risk Professionals, a w 2003 roku tytut Chartered Financial Analyst przyznawany przez CFA Institute.

W latach 1994-2003 pracowat w spdtkach wechodzgeych w sktad Grupy Pekao, a od 2001 roku byt zwigzany z Pioneer
Pekao Investment Management, gdzie zajmowat sie wdrozeniami i zarzgdzaniem produktami inwestycyjnymi o
charakterze ilosciowym: zabezpieczonym portfelem akgji, funduszami inwestycyjnymi indeksowym i arbitrazowym.
Przez dwa lata pracowat na Stanowisku Dyrektora ds. Kontroli Ryzyka odpowiedzialnego za wdrazanie systemu
zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w podmiotach wchodzgcych w sktad New Europe Division, globalnych struktur
Pioneer. Z BPH TFI zwigzany jest od 2003 roku, gdzie od paZdziernika 2003 do czerwca 2005 zarzqdzat portfelami
dtuznymi i funduszem obligacji. Od sierpnia 2005 roku zajmowat stanowisko Dyrektora Dziatu Zarzgdzania Ryzykiem i
odpowiadat za zagadnienia zaréwno zwiqgzane z zarzgdzaniem ryzykiem inwestycyjnym (tj. budzetowanie, pomiar i
monitorowanie ryzyk rynkowych, kredytowych i ptynnosci, performance attribution), jak réwniez za zagadnienia
zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem operacyjnym. W dniu 1 grudnia 2006 roku objgt stanowisko Dyrektora
Departamentu Zarzqdzania i stat sie odpowiedzialny za zarzgdzanie aktywami wszystkich funduszy, bedgcych w ofercie
Towarzystwa.

W trakcie swojej kariery zawodowej uczestniczyt w licznych wdrozeniach nowatorskich na polskim rynku kapitatowym
produktéw inwestycyjnych. Przyktadem moze by¢ tutaj grupa funduszy (cieszqcych sie duzym zainteresowaniem
inwestoréw) BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja, dajgcych mozliwos¢ udziatu we wzrostach na rynku akcji z zachowaniem
ochrony zainwestowanego kapitatu. Jest autorem publikacji z obszaru inwestycji portfelowych oraz zarzqdzania
ryzykiem.

W dniu 12 czerwca 2007 r. powotany na stanowisko Prezesa Zarzqdu BPH TFI S.A., odpowiedzialny za Pion Inwestycyjny
BPH TFI S.A.

W dniu 22 lutego 2008 r. powotany do sktadu Zarzqdu BPH TFI S.A. kolejnej wspdinej kadencji do petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu BPH TFI S.A.

Zgodnie z Art. 8.2. Statutu BPH TFI S.A. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sq na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi 3
(trzy) lata.

Artur Czerwonski nie petni funkgcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit
réwniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktoéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci
bqdz likwidacji.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A,, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu BPH TFI S.A.

Posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne uzyskane na Akademii Ekonomicznej w Krakowie. Posiada dyplom
Professional Diploma in Marketing nadany przez Chartered Instituite of Marketing z Wielkiej Brytanii.

W latach 1993-2001 zatrudniony przez Bank Przemystowo-Handlowy SA, gdzie petit funkcje m. in. Kierownika Zespotu
Marketingu. Byt zaangazowany w projekty zwigzane z potgczeniem Banku Przemystowo-Handlowego SA i
Powszechnego Banku Kredytowego SA m. in. w zakresie komunikacji marketingowej. W latach 2002-2003 petnit funkcje
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Kierownika Zespotu Marketingu Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA, a od 2003 do 2004 jako Project Manager byt
odpowiedzialny za kompleksowe przeprowadzenie procesu rebrandingu Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA.

Z BPH Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych SA zwigzany od 2004 roku, gdzie na stanowisku Dyrektora
Departamentu Marketingu i PR odpowiadat za dziatania marketingowe Towarzystwa.

W dniu 31 lipca 2007 r. powotany na stanowisko Cztonka Zarzqgdu BPH TFI S.A., odpowiedzialny za Pion Marketingu i
Sprzedazy BPH TFI S.A.

W dniu 22 lutego 2008 r. powotany do sktadu Zarzgdu BPH TFI S.A. kolejnej wspdlnej kadencji do petnienia funkgji
Cztonka Zarzqdu BPH TFI S.A.

Zgodnie z Art. 8.2. Statutu BPH TFI S.A. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sq na okres wspélnej kadencji, ktéra wynosi 3
(trzy) lata.

Rada Nadzorcza BPH TFI S.A. podjeta uchwate nr 38/09 z dnia 18 listopada 2009 roku, w sprawie zmiany oznaczenia
dotychczas petnionej funkgji przez Pana Marcina Bednarka z Cztonka Zarzqgdu BPH TFI S.A. na Wiceprezesa Zarzqdu
Spotki.

Marcin Bednarek nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit
rowniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci
bgd? likwidacji.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A,, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu BPH TFI S.A.

Jest absolwentem Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Gdanskiego. Posiada tytut doradcy inwestycyjnego oraz
Chartered Financial Analyst przyznawany przez CFA Institute.

W latach 1997-1998 pracownik Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowgq. Od 1999 r. zwigzany zawodowo z grupq
Banku PBK (obecnie Bank BPH), gdzie w funduszu kapitatowym PBK Inwestycje S.A. rozpoczgt prace jako Analityk
Finansowy, nastepnie we wrzesniu 2001 r. objgt funkcje Dyrektora Finansowego, by we wrze$niu 2003 r. zostac
Prezesem tejze spotki (od dnia 20 wrzesdnia 2003 r. do dnia 16 czerwca 2004 r.). W okresie od czerwca 2004 r. do marca
2005 r. petnit funkcje Doradcy Prezesa Banku BPH S.A. Od dnia 17 lutego 2005 r. do dnia 31 paZzdziernika 2007 r.
zajmowat stanowisko Prezesa Zarzgdu funduszu kapitatowego Final Holding sp. z 0.0. odpowiedzialnego za kierowanie
dziatalnoscig operacyjnqg i finansowq spétki oraz nadzér nad dziatalnoscig spotek portfelowych.

Aleksander Mokrzycki petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spdtce Super Media Holding S.A. (od dnia 28 kwietnia
2000 r. do dnia 9 lipca 2007 r.), Prezesa Zarzqdu spotki Asset S.A. (od dnia 20 grudnia 2002 r. do dnia 1 pazdziernika
2005 r.), a nastepnie jej Likwidatora (od pazdziernika 2005 r. do pazdziernika 2007 r.). W okresie od czerwca 2006 r. do
wrzednia 2007 r. zatrudniony w Pionie Finansowym Banku BPH na stanowisku Dyrektora, gdzie byt zaangazowanym w
proces podziatu Banku.

Od dnia 1 listopada 2007 r. petni w BPH TFI S.A. funkcje Cztonka Zarzgdu BPH TFI S.A., odpowiedzialny za Pion
Operacyjny i Finansowy BPH TFI S.A.

W dniu 22 lutego 2008 r. powotany do sktadu Zarzgdu BPH TFI S.A. kolejnej wspdlnej kadencji do petnienia funkgji
Cztonka Zarzqdu BPH TFI S.A.

Zgodnie z Art. 8.2. Statutu BPH TFI S.A. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sq na okres wspélnej kadencji, ktéra wynosi 3
(trzy) lata.

Rada Nadzorcza BPH TFI S.A. podjeta uchwate nr 39/09 z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie zmiany oznaczenia
dotychczas petnionej funkcji przez Pana Aleksandra Mokrzyckiego z Cztonka Zarzqdu BPH TFI S.A. na Wiceprezesa
Zarzqdu Spotki.
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Aleksander Mokrzycki od dnia 27 czerwca 2010 r. do dnia sporzqdzenia niniejszego Prospektu petni funkcje
Wiceprezesa Zarzqdu REF Sp. z 0.0.

Aleksander Mokrzycki nie petni funkgcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit
réwniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci
bgdzZ likwidacji, za wyjgtkiem funkcji Prezesa Zarzqdu spotki Asset S.A., ktéra w dniu 1 paZzdziernika 2005 r. zostata
postawiona w stan likwidacji. Likwidator spétki Asset S.A. (od paZzdziernika 2005 r. do pazdziernika 2007 r.).

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A,, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
Prokurenci
Janusz Niemiec - Prokurent

Posiada wyzsze wyksztatcenie. UkoAczyt Akademie Ekonomiczng w Katowicach oraz Slgskq Miedzynarodowq Szkote
Handlowg. Od 1996 roku zawodowo zwigzany z rynkiem kapitatowym. W latach 1996-1999 pracowat w Banku Slgskim
S.A. i uczestniczyt w projekcie tworzenia Departamentu Powiernictwa, gdzie petit funkcje Kierownika Zespotu Wyceny
Aktywédw Funduszy i Kontroli Limitéw. Od maja 1999r. pracowat jako Gtéwny Ksiegowy Otwartego Funduszu
Emerytalnego ,Pocztylion” w Pocztowo-Bankowym Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym S.A.

Od lutego 2004 r. zatrudniony w CA IB Investment Management S.A., a nastepnie w BPH TFI S.A.,, gdzie pracowat na
stanowiskach Dyrektora Departamentu Rozliczen, a od wrzesnia 2005 r. réwniez Dyrektora Departamentu Ksiegowosci
Funduszy. Od lipca 2007 r. petni w BPH TFI S.A. funkcje Dyrektora ds. Operacyjnych.

Janusz Niemiec od dnia 29 czerwca 2007 r. do dnia 24 kwietnia 2008 r. petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej REF
Okecie S.A.

Janusz Niemiec nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit
réwniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci
bqdz likwidacji.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A,, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
Wojciech Chwiejczak - Prokurent

Posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne. Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, Wydziat
Ekonomiczno-Spoteczny. W 1996 roku ukonczyt podyplomowe studia z wyceny nieruchomosci organizowana przez
Politechnike Warszawskg, a nastepnie w 2002 roku - podyplomowe studia Property Valuation & Management na
Sheffield Hallam University. Od 2002 roku jest cztonkiem Royal Institution of Chartered Surveyors. Swojq kariere
zawodowq na rynku nieruchomosci rozpoczgt w 1994 roku od pracy w miedzynarodowej firmie konsultingowej - Gerald
Eve International, by w 1997 roku podjq¢ prace w Jones Lang LaSalle. Od 1998 roku kontynuowat kariere zawodowgq w
Banku Handlowym w Warszawie S.A obejmujgc funkcje Dyrektora Regionalnego ds. Rozwoju Sieci Placéwek, gdzie
odpowiedzialny byt za wybér lokalizacji oraz negocjacje umdw najmu powierzchni ustugowych pod budowe placéwek
detalicznych Banku. Od 2000 roku pracowat na stanowisku Dyrektora Biura Obstugi Nieruchomosci w Banku
Handlowym i odpowiadat za zarzgdzanie portfelem nieruchomosci banku oraz dziatalno$¢ transakcyjng obejmujgcq
projekty zakupu, sprzedazy oraz najmu nieruchomosci.

Od 1 kwietnia 2008 roku Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Nieruchomos$ciami oraz zarzgdzajgcy funduszem BPH FIZ
Sektora Nieruchomosci w BPH Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A, gdzie odpowiada za ustanawianie i
implementacje polityki zarzgdzania nieruchomosciami posiadanymi przez fundusz, jak réwniez za podejmowanie
decyzji inwestycyjnych tzn. zakupu, sprzedazy nieruchomosci, odpowiedzialno$é za prowadzenie negocjacji z tym
zwigzanych.

Wojciech Chwiejczak petni funkcje Prezesa Zarzqdu REF Sp. z 0.0. bedqcej komplementariuszem 17 spétek celowych
BPH FIZ Sektora Nieruchomosci.
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Wojciech Chwiejczak petni funkcje Prezesa Zarzgdu FSN Sp. z 0.0. bedgcej komplementariuszem 5 spotek celowych BPH
FIZ Sektora Nieruchomosci 2.

Od dnia 15 lipca 2008 r. jest prokurentem BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
Wojciech Chwiejczak nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Wojciech Chwiejczak nie petit rowniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji
znalazt sie w stanie upadtosci bgd? likwidagji.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A,, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.
6.2 Osoby nadzorujqgce
Marzena Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej

Jest absolwentkg Uniwersytetu Warszawskiego. Ukonczyta takze wiele kursow z zakresu finanséw, ekonomii i
marketingu, w tym takze dla doradcéw inwestycyjnych. W 2008 ukonczyta drugqg edycje Advanced Management
Program (AMP), organizowanego przez IESE w Barcelonie. Prace zawodowq rozpoczeta w 1985 roku w Poljoopskrba
Export-Import Zagrzeb w Warszawie. W latach 1991-1993 pracowata w Polish Investment Company S.A. na stanowisku
Starszego Konsultanta. W latach 1993-2000 kontynuowata kariere zawodowg w HSBC Investment Services Sp. z 0.0.
jako Senior Manager oraz Prokurent, nastepnie od 2000 do 2002 roku w WestLB Panmure jako Dyrektor Departamentu
Corporate Finance WestLB Polska S.A. oraz szef WestLB Panmure na Polske. W latach 2003-2009 piastowata
stanowisko Prezesa Zarzgdu w Raiffeisen Investment Polska Sp. z 0.0. Wspétzatozycielka Experior Sp. z 0.0. gdzie od
2009 roku petni funkcje Prezesa Zarzgdu. Ponadto Pani Marzena Beata Bielecka zasiadata w radach nadzorczych
nastepujgcych spétek: Unimil SA w latach 2004-2006, MZCH Organika SA w latach 2003-2007 (Wiceprzewodniczgca
Rady Nadzorczej) oraz w Ferrum SA w latach 2009-2010.

Cztonek Rady Nadzorczych nastepujgcych spotek: Ferrum S.A.

W dniu 14 czerwca 2010 r. powotana do Rady Nadzorczej Towarzystwa, w ramach aktualnej kadencji Rady Nadzorczej,
liczonej od dnia 30 czerwca 2008 r.

Zgodnie z Art. 7.6. Statutu BPH TFI S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspélnej kadencji, ktéra
wynosi 3 (trzy) lata.

Marzena Bielecka nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnita
réwniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry znalazt sie w stanie upadtosci bgdz likwidagji.

Adres miejsca pracy: Experior Sp. z 0.0. ul. Narbutta 40 m. 12, 02-541 Warszawa.
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

Posiada wyzsze wyksztatcenie. Jest absolwentem Budapest University of Economy Sciences, gdzie ukonczyt studia
magisterskie. Prace zawodowq rozpoczgt w 1990 roku w firmie Csepel Metal Works. W latach 1991 - 1992 zwigzany z
Gietdg w Budapeszcie, gdzie pracowat jako Analityk, a nastepnie Kierownik Departamentu Ofert Publicznych. W latach
1992 - 2000 pracowat w Europool Fund Management Co. jako Dyrektor Zarzqdzajqcy i Cztonek Zarzgdu. Miedzy 1992 a
1999 rokiem Cztonek Rad Nadzorczych lub Zarzqdéw spétek: Globus Canning Industry Co. Ltd, Meat Works Gyula oraz
Capital Financial Advisor Co. W latach 1996 - 2003 petnit funkcje Przewodniczgcego Stowarzyszenia Towarzystw
Funduszy Inwestycyjnych na Wegrzech. Od 1998 roku do 2001 roku Cztonek Zarzqdu FEFSI (Federation of European
Fund Managers). Od 2000 roku Dyrektor Zarzqdzajgcy w Budapest Investment Fund Management Co.

W dniu 30 czerwca 2008 r. powotany do Rady Nadzorczej Towarzystwa, w ramach aktualnej kadencji Rady Nadzorczej,
liczonej od dnia 30 czerwca 2008 r.
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Zgodnie z Art. 7.6. Statutu BPH TFI S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspélnej kadencji, ktéra
wynosi 3 (trzy) lata.

Od 2006 roku zatrudniony w GE Money CEE jako Wealth Management Manager.

Od 2004 roku Cztonek Rady Nadzorczej, a obecnie Cztonek Zarzgdu Gietdy w Budapeszcie. Od 2004 roku Cztonek
Zarzqdu w Budapest Bank.

Gyula Fatér nie petni funkgji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez
funkgji zarzqdzajqgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktory znalazt sie w stanie upadtosci bgdz likwidacji.

Adres miejsca pracy: Budapest Bank Nyrt., Székhely: 1138 Budapest, Vaci Gt 188.
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jest profesorem nauk ekonomicznych, wyktadowcq Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, absolwentem
Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, gdzie uzyskat kolejno tytuty magistra ekonomii, doktora nauk ekonomicznych,
doktora habilitowanego nauk ekonomicznych oraz profesora nauk ekonomicznych. Od marca 1979 r. jest zatrudniony
w charakterze nauczyciela akademickiego w Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu, obecnie na Wydziale
Zarzqdzania, Informatyki i Finanséw, Katedra Inwestycji Finansowych i Zarzgdzania Ryzykiem. Od maja 1995 r. jest
zatrudniony na stanowisku profesora zwyczajnego. Ponadto od grudnia 1999 r. do wrzeénia 2008 r. byt zatrudniony w
charakterze profesora w Wyzszej Szkole Zarzgdzania i Nauk Spotecznych.

Cztonek Rady Nadzorczych nastepujgcych spétek: JTT Computer S.A. (od listopada 1997 r. do czerwca 1998 r.), Masters
S.A. (od maja 1998 r. do lutego 1999 r.), Elimar S.A. (od stycznia 2001 r. do stycznia 2003 r.), MCI Management S.A. (od
kwietnia 2004 r. do maja 2004 r.), Wroctawski Dom Maklerski S.A. (od grudnia 2005 r. do lutego 2007 r.), Hawe S.A. (od
lutego 2007 r. do chwili obecnej), TMS Brokers S.A. (od maja 2007 r. do chwili obecnej), Gietda Papieréw Wartosciowych
S.A. (od lutego 2008 r. do sierpnia 2008 r.).

W dniu 16 wrzeénia 2008 r. powotany do Rady Nadzorczej Towarzystwa, w ramach aktualnej kadencji Rady Nadzorczej,
liczonej od dnia 30 czerwca 2008 r.

Zgodnie z Art. 7.6. Statutu BPH TFI S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspdlnej kadencji, ktéra
wynosi 3 (trzy) lata.

3-letnia kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa
sprawozdania finansowego Towarzystwa za 2010 .

Krzysztof Jajuga nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit
réwniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry znalazt sie w stanie upadtosci bqd? likwidagji.

Adres miejsca pracy: Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, ul. Komandorska 118/120, 53-345 Wroctaw.
Krzysztof Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada wyzsze wyksztatcenie. Jest absolwentem Uniwersytetu Wroctawskiego, gdzie ukonczyt studia magisterskie na
Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii. Prace zawodowq rozpoczagt w 1998 roku w spétce Forczek i Wspdlnicy Sp. z
0.0. 2 siedzibg w Swidnicy na stanowisku prawnika. W latach 2000 - 2002 zwigzany z AlG Credit SA, gdzie pracowat jako
Audytor. W latach 2002-2005 zatrudniony w Citi Bank SA na stanowisku Starszego Audytora, a nastepnie w okresie od
2005 do 2010 jako Head of Compliance poczgtkowo w Citi Financial Europe- Reading UK a od 2008 w CitiBank London.

Od marca 2010 zwigzany z GE Capital London gdzie petni funkcje Senior Compliance Manager.

Krzysztof Tokarski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit
réwniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry znalazt sie w stanie upadtosci bgdz likwidagji.
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Adres miejsca pracy: GE Capital London, 30 Berkeley Square, London W1J 6EX, Wielka Brytania.

6.3 Osoby zarzqdzajgce Aktywami Funduszu

Dane oséb zarzqdzajgcych Aktywami Funduszu zostaty przedstawione w Rozdziale V pkt 5 Prospektu.
6.4 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie osob zarzgdzajqgcych i nadzorujgcych

W zakresie oséb wymienionych w punkcie 6.1- 6.3 powyzej Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez te
osoby, nie jest znany fakt istnienia jakichkolwiek powigzan rodzinnych pomiedzy osobami wymienionymi w punktach
6.1-6.3 powyzej, jak rowniez nie jest znany fakt, aby ktérakolwiek z os6b wskazanych ww. punktach byta, w okresie co
najmniej poprzednich 5 (pieciu) lat, skazana wyrokiem za przestepstwa zwigzane z oszustwami.

Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztoZzonymi przez te osoby, nie jest rowniez znany fakt, aby wobec oséb
wskazanych w punkcie 6.1-6.3 powyzej, zostaty wystosowane oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje wobec takiej
osoby ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie jest znany
fakt, by jakakolwiek z oséb wskazanych w punkcie 6.1-6.3 powyzej, w okresie poprzednich pieciu lat, otrzymata sqdowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub
zakaz uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

W zakresie 0séb wymienionych w punkcie 6.1-6.3 powyzej, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby,
Towarzystwu nie sq znane jakichkolwiek podlegajgce ujawnieniu informacje odnosnie przypadkéw upadtosci, zarzqdu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych osoby
wymienione w punkcie 6.1-6.3 powyzej petnity funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i
nadzorczych lub osoby zarzqdzajgcej wyzszego szczebla, z wyjqgtkiem Pana Aleksandra Mokrzyckiego - Wiceprezesa
Zarzqgdu BPH TFI S.A., ktéry byt likwidatorem spétki Asset S.A. (od pazdziernika 2005 r. do pazdziernika 2007 r.).

Potencjalne konflikty intereséw u oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych, o ktérych mowa w Rozdz. IV pkt 6.1-6.3
Prospektu pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami: zgodnie z o$wiadczeniami osdb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych, wskazanych w Rozdz. IV pkt 6.1-6.3
Prospektu, Towarzystwu nie sq znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajqcych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia w/w o0séb zarzqdzajqcych i nadzorujgcych ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych w/w osoby zostaty wybrane na cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych, albo na osoby zarzqdzajgce wyzszego szczebla: zgodnie z
o$wiadczeniami w/w oséb Towarzystwu nie sq znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

7 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz praktyk
Towarzystwa

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzqdzajgcymi lub nadzorujgcymi wobec Funduszu
lub Towarzystwa dotyczgcych $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, ani nie zawiera
oswiadczen o braku takich swiadczeh z uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji ww. informacji nie dotyczy Funduszu,
gdyz jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby ponoszone ze
Srodkdw Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywédw Funduszu.

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Towarzystwa, ani nie wskazuje
imion i nazwisk cztonkéw danej komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt, Zze nie
istniejg w Funduszu ani Towarzystwie ww. komisje.

TFI jest cztonkiem IZFiA i podpisato zobowigzanie do stosowania zasad tadu korporacyjnego IZFiA.

8 Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
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Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewidujg zadnych umoéw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatéw
Inwestycyjnych Funduszu przez osoby wskazane w punkcie 6.1-6.3 powyzej, jak réwniez osoby te, na dzien
sporzqdzenia Prospektu, nie posiadajq Certyfikatéw Inwestycyjnych.

9 Znaczni akcjonariusze Towarzystwa

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i
reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim
zarzqdzajgcego ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$é gtoséw w zgromadzeniu inwestorow
lub w radzie inwestordéw.

9.1 Dane o akcjonariuszach Towarzystwa posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji w jego kapitale akcyjnym

Nazwa: General Electric Capital Corporation,
Siedziba: Stamford, CT, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocne;j.
Adres: 260 Long Ridge Road, Stamford, CT, 06927

General Electric Capital Corporation posiada bezposrednio 13.243 akcji zwyktych imiennych serii A, 30.000 akcji
zwyktych imiennych serii D, 29.550 akcji zwyktych imiennych serii E, 9.688 akcji zwyktych imiennych serii F, 8.757 akgji
zwyktych imiennych serii G oraz 157.590 akgji zwyktych imiennych serii H.

Akcje posiadane przez General Electric Capital Corporation stanowig 49,86% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz
uprawniajq do wykonywania 49,86% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomiedzy Funduszem a General Electric Capital Corporation. Towarzystwo
nie posiada wiedzy na temat powigzan umownych General Electric Capital Corporation z podmiotami powigzanymi.

Nazwa: BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa.

Adres: ul. Towarowa 25A, 00-958 Warszawa
Numer telefonu: +48 226406177

Numer telefaksu: +48 22 640 61 83

BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. posiada bezposrednio 66.757 akcji zwyktych imiennych serii A, 20.000 akgji
zwyktych imiennych serii A, B, C, D, 24.875 akgji zwyktych imiennych serii C, 20.312 akcje zwykte imienne serii F, 13.243
akcje zwykte imienne serii G oraz 105.060 akcji zwyktych imiennych serii H.

Akcje posiadane przez BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z 0.0. stanowiq 50,14% udziatu w kapitale zaktadowym
Towarzystwa oraz uprawniajq do wykonywania 50,14% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Zgodnie z umowq spotki, przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami sp. z o.0. jest
dziatalnosé zwigzana z zarzqdzaniem holdingami,

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomiedzy Funduszem a BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami Sp. z o.0.
Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat powigzan umownych BPH Zarzgdzanie Funduszami Sp. z 0.0. z podmiotami
powigzanymi.
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Nazwa: Bank BPH Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, Krakow

Adres: Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Centrala w Warszawie: ul. Towarowa 25A, 00-958 Warszawa
Numer telefonu: +48 12 618 68 88

Adres strony internetowej: http:\\www.bph.pl\

Bank BPH S.A. nie posiada bezpoérednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujgcym wobec BPH PBK
Zarzqdzanie Funduszami sp. z 0.0. w zwigzku z posiadaniem 100% udziatéw i gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow i w
zwigzku z tym posiada prawo do powotywania wiekszosci cztonkdw organdw zarzqdzajgcych.

Bank BPH S.A. jest wiodgcym polskim bankiem, oferujgcym réznorodne produkty i ustugi finansowe dla szerokiej grupy
klientdw. Bank BPH S.A. jest spotkq publiczng, ktérej akcje sg notowane na GPW.

Nazwa: General Electric Company
Siedziba: Fairfield, Connecticut, USA
Adres: 3135 Easton Turnpike, Fairfield, Connecticut, 06828 USA

General Electric Company z siedzibg w Fairfield, Connecticut, USA jest podmiotem posrednio dominujgcym w stosunku
do Towarzystwa.

General Electric Company z siedzibq w Fairfield w stanie Connecticut, USA posiada (w sposéb bezposredni i posredni)
89,15% ogolnej liczby akcji Banku, odpowiadajgcych takiej samej liczbie i procentowemu udziatowi w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku BPH.

Wedtug wiedzy Towarzystwa wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadajg praw gtosu innych niz wynikajgce wprost z
liczby posiadanych akcji Towarzystwa.

Znaczni akcjonariusze Towarzystwa nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajqgce z posiadanych akcji Towarzystwa i
opisane powyzej.

10 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Umowy i transakcje z podmiotami, ktére mogg by¢ uznane za powigzane z Funduszem, obejmujq:

a)  umowe o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu zawarta przez Fundusz z Depozytariuszem,

b)  umowy dotyczqce wykonywania czynnosci Sponsora Emisji w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
oraz kolejnych serii zawarte przez Fundusz z Biurem Maklerskim Banku BPH S.A.,

c) umowe zlecenia dotyczqca oferowania Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii w ramach konsorcjum
oferujgcego Certyfikaty zawarta przez Fundusz z Biurem Maklerskim Banku BPH S.A.,

d) umowe o Swiadczenie ustug w zakresie dystrybucji Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii zawarta przez
Fundusz z Biurem Maklerskim Banku BPH S.A.,
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e)  umowy dotyczgce wykonywania czynnosci sponsora emisji w odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych funduszy
zamknietych zarzqdzanych przez Towarzystwo (w tym umowg dotyczgcg wykonywania czynnosci Sponsora Emisji
w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych),

f)  umowe, wraz z aneksami, dotyczgcg dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzgdzanych przez Towarzystwo,

gl umowe trojstronng o powierzenie przetwarzania danych zawartq pomiedzy Bankiem BPH S.A. z siedzibg w
Krakowie, Biurem Maklerskim Banku BPH S.A. i funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzgdzanymi przez
Towarzystwo,

h)  umowe w zakresie wspotpracy dotyczgcej zawierania umoéw o zarzqdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,

i) umowe brokerskq dotyczqcg posrednictwa w zawieraniu transakcji na rynku zorganizowanym dla funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Powyzsze umowy i transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych, a ich celem jest zapewnienie prawidtowe;
obstugi Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym m.in. w zwiqzku z Ofertg. Powyzsze umowy i transakcje nie majq istotnego
udziatu procentowego w obrotach Funduszu.

11 Dodatkowe informacje o kapitale

11.1  Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu
Fundusz jest w trakcie organizagiji.

11.2  Liczba i gtdwne cechy Certyfikatow, ktore nie reprezentujq kapitatu
Fundusz jest w trakcie organizagiji.

11.3  Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna Certyfikatow Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych oséb
w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

11.4 Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papierow wartosciowych lub papieréw
wartosciowych z warrantami

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

115 Informacje o wszelkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze o ich
warunkach

Nie dotyczy.

11.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze szczegotowy opis
takich opcji wigcznie z opisem oséb, ktérych takie opcje dotyczq

Fundusz jest w trakcie organizagiji.

11.7 Dane historyczne na temat kapitatu wptaconego, z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za
okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Fundusz jest w trakcie organizagiji.
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12 Istotne umowy

W opinii Towarzystwa nie zostaty dotychczas podpisane zadne umowy, oprocz umoéw wskazanych w Rozdziale 11l pkt
1.2 niniejszego Prospektu, ktére mogtyby by¢ uznane za istotne umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku
dziatalnosci Emitenta.

13 Informacje uzyskane od podmiotéw trzecich

Poszczegblne czesci Prospektu zostaty sporzqdzone na podstawie informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich, tzn.
od Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. petnigcego funkcje Oferujgcego i Sponsora Emisji (w zakresie informacji
zawartych w Rozdziale VI pkt 4.1.4 i 4.1.9 niniejszego Prospektu oraz oswiadczenia zawartego w Rozdziale 11l pkt. 1.3),
Depozytariusza (w zakresie danych zawartych w Rozdziale V pkt 7) od podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu (w zakresie opinii i raportéw z badania sprawozdan finansowych Funduszu wiqczonych do
Prospektu przez odniesienie), oraz od oséb zarzqdzajqcych, nadzorujgcych i akcjonariuszy Towarzystwa w zakresie
informacji i oéwiadczen zawartych w Rozdziale IV pkt 6 oraz w Rozdziale V pkt 5 Prospektu). Towarzystwo niniejszym
potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtérzone oraz Zze w stopniu, w jakim moze by¢ tego Swiadome
Towarzystwo oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych lub opublikowanych przez te
podmioty, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub
wprowadzatyby w btqd.

14 Dokumenty udostepnione do wglgdu
Zatgcznikami do niniejszego Prospektu sg:
a)  Statut Funduszu,

b)  definicje i skréty.

Prospekt wraz z Zatgcznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Bonifraterska 17) oraz w
siedzibie Oferujgcego (Krakéw, Al. Pokoju 1), jak réwniez w sieci internet na stronach: http://www.bphtfi.pl/,
http://www.bm.bph.pl/ oraz na stronach internetowych cztonkéw Konsorcjum. Z zastrzezeniem zdania nastepnego,
aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére Towarzystwo uzna za
niemajgce znaczqcego wptywu na ocene Certyfikatu Inwestycyjnego, bedqg podawane do publicznej wiadomosci
zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Lista Punktéw Obstugi Klientéw, w ktérych przyjmowane sq Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C,
D, zostanie podana do wiadomosci publicznej w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez
umieszczenie na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl/.

W Monitorze Polskim ,B" zostang opublikowane wszystkie roczne sprawozdania finansowe Funduszu. Na stronie
internetowej pod adresem http://www.bphtfi.pl/ opublikowane zostang wszystkie roczne oraz pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu.

W siedzibie Towarzystwa bedq réwniez dostepne do wglgdu Statut Funduszu, statut Towarzystwa, kopia aktualnego
odpisu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqgdowego Towarzystwa, wycigg z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych w zakresie emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D oraz, o ile ma to zastosowanie, wszelkie
raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne informacje finansowe, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty
znajdujg sie w Prospekcie.

Na stronie internetowej http:\\www.bphtfi.pl\ Fundusz publikuje ponadto:
a)  zmiany Statutu wraz z informacjq o terminie wejscia w zycie tych zmian,

b)  Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu niezwtocznie po ustaleniu WANCI,
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c) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku,
gdy publikacja informacji wskazanych w zdaniu poprzednim w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w
szczegblnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet” lub innych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane bedg w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreslony w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym oraz przepisach
wykonawczych do Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym.
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Rozdziat V - Dane o kosztach Funduszu i Towarzystwa oraz informacje dotyczqce Towarzystwa, Depozytariusza,
podmiotéw obstugujgcych Fundusz oraz wycenie Aktywow Funduszu

1 Koszty Funduszu i koszty Towarzystwa
11 Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu

Fundusz bedzie pokrywaé z wtasnych srodkéw nastepujqgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem;

b) optaty i prowizje maklerskie;

c) prowizje i optaty bankowe;

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;

e) podatkii optaty wynikajgce z przepiséw prawa;

f)  koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

g)  koszty Sponsora Emisji;

h)  koszty KDPW i GPW;

i) koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestorow;

j) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000,- (stu
tysiecy) ztotych.

Koszty wymienione w pkt. b) - f) powyzej stanowiq koszty nielimitowane Funduszu. Koszty wymienione w pkt. a) oraz pkt.
gl - i) stanowig koszty limitowane funduszu, przy czym maksymalna wysokosé w skali roku kosztow limitowanych
Funduszu, wymienionych w pkt. g) - i) nie przekroczy wiekszej z wartosci: kwoty 500.000 zt (pieciuset tysiecy ztotych) lub
0,50% (p6t procenta) wartosci Aktywdw Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny przypadajgcego w poprzednim roku
dziatalnosci Funduszu, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu - 0,50% (pét procenta) wartosci Aktywow
Funduszu z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Koszty limitowane wymienione w pkt. g) - i), stanowigce nadwyzke
ponad tak ustalong kwote, sq pokrywane przez Towarzystwo, przy czym:

- koszt Sponsora Emisji wymieniony w pkt. g) nie przekroczy wiekszej z wartosci: kwoty 300.000 zt (trzystu tysiecy
ztotych) lub 0,30% (trzy dziesigte procenta) wartosci Aktywéw Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny przypadajgcego w
poprzednim roku dziatalno$ci Funduszu, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu - 0,30% (trzy dziesigte
procenta) wartosci Aktywdw Funduszu z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu,

- koszt KDPW i GPW wymieniony w pkt. h) nie przekroczy wiekszej z wartosci: kwoty 100.000 zt (stu tysiecy ztotych) lub
0,10% (jedna dziesigta procenta) wartosci Aktywdw Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny przypadajgcego w poprzednim
roku dziatalnosci Funduszu, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu - 0,10% (jedna dziesigta procenta)
wartosci Aktywoéw Funduszu z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu,

- koszt zwigzany z dziatalnoscig Rady Inwestoréow wymieniony w pkt. i) nie przekroczy wiekszej z wartosci: kwoty
100.000 zt (stu tysiecy ztotych) lub 0,10% (jedna dziesigta procenta) wartosci Aktywdw Funduszu z ostatniego Dnia
Wyceny przypadajgcego w poprzednim roku dziatalnosci Funduszu, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci
Funduszu - 0,10% (jedna dziesigta procenta) wartosci Aktywdw Funduszu z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w pkt. j), nie przekroczq kwoty 100.000 zt (stu tysiecy ztotych). Koszty
likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora nie przekroczg kwoty 500.000 zt (pieciuset tysiecy ztotych), a
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.
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Koszty Funduszu rozliczane sq w okresach roku kalendarzowego.
1.2 Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo z wiasnych srodkdéw, w tym z wynagrodzenia okreslonego w pkt 1.3, pokrywa inne koszty Funduszu niz
wymienione w pkt 1.1. Koszty niewymienione w pkt 1.1, z zastrzezeniem kosztéw uwzglednionych w pkt 1.3, pokrywane
bedq przez Towarzystwo, w szczegdlnosci:

a) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;
b)  koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

c)  koszt przygotowania i druku materiatéw informacyjnych o Funduszu, stanie jego aktywdw i Wartosci Aktywdw
Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

13 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
Zmiennego.

Za zarzqdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state w maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i pét
procenta) w skali roku od $éredniej rocznej WAN Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie to naliczane jest w kazdym
Dniu Wyceny jako iloczyn Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, liczby dni
przypadajgcych od dnia nastepujgcego po poprzednim Dniu Wyceny do biezgcego Dnia Wyceny wiqgcznie i stawki
rocznej 2,5% (dwa i pot procenta) podzielonej przez 365. Rozliczenie miedzy Funduszem i Towarzystwem dotyczqce
ptatnosci wynagrodzenia statego nastepuje nie wczesniej niz pierwszego dnia nastepnego miesigca kalendarzowego i
nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Funduszem osiqgnietych na
koniec kazdego Okresu Obliczeniowego.

Pierwszym Okresem Obliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny Funduszu, a ostatnim
dniem kalendarzowym w roku. W przypadku likwidacji Funduszu ostatni Okres Obliczeniowy konczy sie w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy Okresu
Obliczeniowego zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX{0, ST x (WANCI1 - WO) * LCI}

gdzie:

WO =WANCIo x [1+ 8% % (LD / 365)]

przy czym poszczegdlne symbole oznaczajq:

WZ - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczenia rezerwy,
MAX - oznacza wiekszg z wartosci: 0 lub ST x (WANCI1 - WO) * LCI,

ST - maksymalng stawke wynagrodzenia zmiennego réwng 20%,

WANCI1- Warto$é Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
ustalong w dniu naliczenia rezerwy,
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WO - warto$¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LCI - S$redniqg arytmetyczng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Certyfikatow
Inwestycyjnych w kazdym dniu Okresu Obliczeniowego przypadajgcym do dnia naliczenia rezerwy wigcznie (dla
dni kalendarzowych nie bedgcych Dniami Wyceny przyjmuje sie liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych ustalong w
Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dany dzieh kalendarzowy),

WANClIo - Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim dniu poprzedniego Okresu Obliczeniowego, a
w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego - Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w pierwszym
Dniu Wyceny,

LD - liczbe dni od poczgtku Okresu Obliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien
kalendarzowy przypadajgcy w Okresie Obliczeniowym.

Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego po zakonczeniu danego Okresu Obliczeniowego. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za
zarzgdzanie Funduszem wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki.

Towarzystwu, na dzien sporzqdzenia Prospektu, nie jest znany fakt, by ktérykolwiek z ustugobiorcéw Funduszu
otrzymywat korzysci od oséb trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu, a korzysci te
nie mogq by¢ przypisane Funduszowi.

2 Dane o podmiocie swiadczqcym ustugi dotyczqce ustalenia WAN i WANCI Funduszu

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug ustalenia WAN i WANCI Funduszu.
Wycena Aktywéw Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenie Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonywane jest w ramach Departamentu Ksiegowosci Funduszy
wyodrebnionego w Towarzystwie.

3 Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktow intereséw, ktére mogq wystqpi¢ u ustugobiorcow
Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami wobec osdb trzecich i ich interesow
oraz opis wszystkich istniejgcych ustalen dotyczqcych takich potencjalnych konfliktow

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktow intereséw, mogqgcych wystgpic
w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotéw Swiadczgcych ustugi na rzecz Funduszu lub
Towarzystwa a obowigzkami tych podmiotéw wobec o0séb trzecich i ich interesow. W szczegdlnosci nie sq znane
Towarzystwu okolicznosci, w ktérych mogtby wystqpi¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu w
ramach ustug swiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, Oferujgcego lub podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Funduszu. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwosci wystgpienia powyzszych konfliktow
intereséw wynika w szczegélnosci z faktu, ze dziatalnosé tych podmiotdw i Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu opiera
sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana
wewnetrznymi procedurami tych podmiotéw.

4 Dane o podmiotach swiadczqcych na rzecz Funduszu ustugi zarzqgdzania pakietem papieréw wartosciowych
Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

5 Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie Aktywami Funduszu

W ramach Towarzystwa zostaty delegowane nastepujqce osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie aktywami Funduszu:
Imie: Michat

Nazwisko: Hotda
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Stanowisko: Kierownik Zespotu Zarzgdzania lloSciowego
Opis przebiegu pracy zawodowe;j:

Michat Hotda jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek Finanse i Bankowos¢. Na tej same;j
uczelni uzyskat réwniez absolutorium na kierunku Metody llosciowe i Systemy Informacyjne. Posiada licencje doradcy
inwestycyjnego (nr 280). Ponadto uczestniczyt w licznych miedzynarodowych szkoleniach z zakresu instrumentéw
dtuznych, opcji egzotycznych, produktéw strukturyzowanych oraz inwestycji na rynkach towarowych. Kariere
zawodowq rozpoczagt w kwietniu 2003 roku jako analityk-stazysta w BNP Paribas Bank Polska S.A., gdzie zajmowat sie
tworzeniem modeli i symulacji finansowych uzywanych w procesie oceny kredytowej klientéw korporacyjnych. Od maja
2004 r. do grudnia 2007 r. pracowat jako dealer w ING Banku Slgskim S.A., bedgc odpowiedzialnym kolejno za:
zarzqdzanie  ptynnosciq banku, handel instrumentami pochodnymi stopy procentowej oraz konstrukcje
strukturyzowanych rozwigzan inwestycyjnych i zabezpieczajgcych dla klientéw korporacyjnych oraz sieci detalicznyh.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Michat Hotda jest odpowiedzialny za zarzqdzanie aktywami: BPH
Subfunduszu Obligacji 1, BPH Subfunduszu Obligacji 2, BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania (zarzqdzajgcy
portfelem dtuznym subfunduszu), BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (zarzqdzajgcy portfelem dtuznym subfunduszul),
BPH Subfunduszu Skarbowego, BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit.

Michat Hotda nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petit réwniez
funkcji zarzgdzajqcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktory znalazt sie w stanie upadtosci bgdz likwidacji.

Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A,, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Imie: Piotr
Nazwisko: Nowak
Stanowisko: Zarzqdzajgcy Funduszami

Opis przebiegu pracy zawodowe;j:

Piotr Nowak jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, specjalnosé Krajowe i Miedzynarodowe Rynki
Finansowe. Ukonczyt liczne miedzynarodowe szkolenia, m.in ,International Fixed Income and Derivatives Certificate” w
Budapeszcie, ,Derivatives Program” w Madrycie, ,Reuters Fixed Income Portfolio Management” oraz ,Advanced
Technical Analysis” w London Chamber of Commerce and Industry. Obecnie jest kandydatem do tytutu Chartered
Financial Analyst Level lll. Od maja 2006 r. pracowat w ABN AMRO Bank Polska S.A. (Departament Skarbu), gdzie
zajmowat sie sprzedazqg klientom instytucjonalnym i korporacyjnym produktéw z zakresu instrumentéw dtuznych,
walut, towardw i rynku pienieznego, a takze emisjq i plasowaniem obligacji korporacyjnych na rynku polskim oraz
przygotowywaniem koncepcji dotyczqcych zabezpieczania ryzyka walutowego i stopy procentowej. Od 1 sierpnia 2009
r. zatrudniony w BPH TFI S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Piotr Nowak jest odpowiedzialny za zarzgdzanie aktywami: BPH
Subfunduszu Obligacji 1, BPH Subfunduszu Obligacji 2, BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania (zarzqdzajgcy
portfelem dtuznym subfunduszu), BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (zarzgdzajqcy portfelem dtuznym subfunduszu),
BPH Subfunduszu Skarbowego, BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit, BPH FIZ Sektora Nieruchomosci (zarzqdzajgcy portfelem inwestycji ptynnych
funduszu), BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2 (zarzqdzajqcy portfelem inwestycji ptynnych funduszu).

Piotr Nowak nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez
funkcji zarzgdzajqcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry znalazt sie w stanie upadtosci bgdz likwidacji.
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Adres miejsca pracy: BPH TFI S.A,, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

6 Dane o podmiotach Swiadczqcych na rzecz Funduszu ustugi doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi.

7 Depozytariusz
7.1 Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

W dniu 12 kwietnia 2010 r. Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie rejestru aktywdw z Bankiem BPH S.A.

Nazwa: Bank BPH Spotka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Krakow
Adres: Al. Pokoju 1; 31-548 Krakow
Numer telefonu: +48 22 531 99 90

Numer telefaksu: +48 22 53193 99

7.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza, a takze wskazanie przepisow prawa, na
podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Depozytariusz

Bank BPH jako Bank Przemystowo-Handlowy powstat 1 lutego 1989 r., jako jeden z dziewieciu bankéw komercyjnych
wydzielonych ze struktur Narodowego Banku Polskiego, a nastepnie z dniem 8 pazdziernika 1991 r. zostat
przeksztatcony w spétke akcyjng o nazwie: Bank Przemystowo-Handlowy Spétka Akcyjna w Krakowie. W dniu 31
grudnia 2001 r. nastgpito potgczenie Banku Przemystowo-Handlowego S.A. z Powszechnym Bankiem Kredytowym S.A.
w Warszawie. Nazwa powstatego w wyniku potgczenia Banku brzmiata: Bank Przemystowo-Handlowy PBK Spotka
Akcyjna. W wyniku rejestracji przez sqd w dniu 2 lipca 2004 roku zmian w Statucie Banku, dokonanych na walnym
zgromadzeniu w dniu 4 czerwca 2004 roku, od dnia rejestracji firma Banku brzmi: ,Bank BPH Spétka Akcyjna”.

Bank BPH Spotka Akcyjna zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
Krakowa Srédmiescia Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000010260.

Depozytariusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665).
Funkcje depozytariusza wykonuje na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

w dniu 31 grudnia 2009 roku Sqd Rejonowy dla Krakowa-$rédmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Banku BPH SA z siedzibg w Krakowie przy Al. Pokoju 1 (spotka przejmujgcal)
i GE Money Banku SA z siedzibg w Gdansku przy ul. Elzbietanskiej 2 (sptka przejmowanal) (,Potgczenie”).

Potgczenie Banku BPH i GE Money Banku nastgpito na podstawie art. 124 § 1 oraz § 3 Prawa bankowego, w zwigzku z
art. 492 § 1 ust. 1 Ksh, poprzez przeniesienie catego majgtku GE Money Banku na Bank BPH, z réwnoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Banku BPH o nowq emisje akgji potgczeniowych, ktére Bank BPH przyzna
akcjonariuszom GE Money Banku (,Akcje Potgczeniowe”).

W tym samym dniu Sqd zarejestrowat réwniez emisje akcji potgczeniowych. Kapitat zaktadowy Banku BPH zostat
podwyzszony z kwoty 143.581.150 ztotych o kwote 334.380.985 ztotych do kwoty 477.962.135 ztotych, w drodze emisji
66.876.197 akcji Banku BPH serii ,E” 0 wartosci nominalnej 5 ztotych kazda. W wyniku tej zmiany kapitat zaktadowy
Banku BPH dzieli sie na 95.592.472 akcje, ktére dajg prawo do 95.592.472 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

7.3 Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotkq publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej
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Depozytariusz jest spotkq publiczng w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

7.4

Wysokos¢ kapitatow wtasnych Depozytariusza

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem jednostkowym na dzien 31 grudnia 2009 r. kapitaty wtasne Depozytariusza
wynosity 3.439.427 tys. zt.

7.5

Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy

AKCJE GLOSY NAWZA

NAZWA AKCJONARIUSZA

llosé % llosé %
GE Investments Poland Sp. z o0.0., ktérej podmiotem
dominujgcym najwyzszego szczebla jest General Electric | 64.201.140 | 83,74 64.201.140 8374
Company !
Selective American Financial Enterprise, ktorego podmiotem
dominujgcym najwyzszego szczebla jest General Electric | 2.457.643 |3,21 2.457.643 3,21
Company
DRB  Holdings B.V. (Holandia) ktorej  podmiotem
dominujgcym najwyzszego szczebla jest General Electric | 1.691.005 2,21 1.691.005 221
Company !
Klienci BZ WBK AIB Asset Management 4.618.314 | 6,02 4.618.314 6,02
Pozostali akcjonariusze 3.699.809 | 4,82 3.699.809 4,82
RAZEM 76.667.911 | 100 76.667.911 100

GE Investments Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Elzbietanska 2, 80-894 Gdansk posiada 62.201.140 akgji
Banku BPH S.A., stanowigcych okoto 83,74% kapitatu zaktadowego Banku BPH S.A. i uprawnigjgcych do okoto
83,74% ogblnej liczy gtosdbw na WZA Banku BPH S.A.

Selective American Financial Enterprise Inc., Hartford, USA posiada 2.457.643 akcji Banku BPH S.A., stanowigcych
okoto 3,21% kapitatu zaktadowego Banku BPH S.A. i uprawniajgcych do okoto 3,21% ogdlnej liczy gtoséw na WZA
Banku BPH S.A.

DRB Holdings B.V. (Holandia) zsiedzibq w Schiphol-Rijk, Holandia, posiada 1.691.005 akcji Banku BPH S.A,
stanowiqgcych okoto 2,21% kapitatu zaktadowego Banku BPH S.A. i uprawniajgcych do okoto 2,21% ogdlinej liczy
gtoséw na WZA Banku BPH S.A.

Fundusze Zarzqdzane przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. (Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Lukas
Fundusz Inwestycyjny Otwarty) posiadajg tgcznie 4.618.314 akcji Banku BPH S.A., stanowigcych 6,02% kapitatu
zaktadowego Banku BPH S.A. i uprawniajgcych do 6,02% ogélnej liczy gtoséw na WZA Banku BPH S.A.

Pozostali akcjonariusze posiadajg tgcznie 3.699.809 akcji Banku BPH S.A., stanowiqcych 4,82% kapitatu
zaktadowego Banku BPH S.A. i uprawniajgcych do 4,82% ogélnej liczy gtoséw na WZA Banku BPH S.A.

Podmioty dominujgce wobec Depozytariusza
W wyniku potgczenia, akcjonariusze GE Money Bank S.A. - ,GEMB” (GE Investments Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w

Gdansku - ,GEIP”, DRB Holdings B.V. - ,DRB”, Selective American Financial Enterprise ,SAFE") objeli akcje Spotki w
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zamian za aktywa GEMB przeniesione na Bank BPH S.A. i w ten sposéb zostali bezposrednimi akcjonariuszami
Banku. GEIP objat 64.201.140 akcji Banku BPH S.A,, tj. 83,74% ogblnej liczby akcji Banku, odpowiadajgcych takiej
samej liczbie i procentowemu udziatowi w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku. SAFE objeta
2.457.643 akcje, tj. 3,21% ogdlnej liczby akcji Banku, odpowiadajqgce takiej samej liczbie i procentowemu udziatowi
w 0gblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku BPH S.A. DRB objeta 217.415 akcji, osiggajgc tym
samym liczbe 1.691.005 akcji, tj. 2,21% ogdlnej liczby akcji Banku, odpowiadajgcych takiej samej liczbie i
procentowemu udziatowi w ogélinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku BPH S.A.

- Obecnie GEIP, wspdlnie z DRB i SAFE, a w konsekwencji podmiot dominujgcy (w sposéb posredni) posiadajq tgcznie
68.349.787 akcji Banku BPH S.A, tj. 89,15% ogdlnej liczby akcji Banku, odpowiadajgcych takiej samej liczbie i
procentowemu udziatowi w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku BPH S.A. W dniu 21 grudnia
2009 r. podmiot dominujgcy uzyskat pozwolenie KNF na wykonywanie co najmniej 66% - jednak nie wiecej niz 75%
- gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku BPH S.A.

7.7 Imie i nazwisko cztonka zarzqdu odpowiedzialnego za dziatalnosé w zakresie petnienia funkcji
Depozytariusza

Za dziatalnosé w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza Banku BPH S.A. odpowiedzialny jest Mirostaw Boniecki -
Wiceprezes banku.

7.8 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan
zwigzanych z funkcjg Depozytariusza

W strukturze Depozytariusza do zadan zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza wyodrebnione zostato
Biuro Powiernicze.

7.9 Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

a) prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu, w tym aktywow zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw
zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza,

bl zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu,

c) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opbznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

d) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

f)  wykonywanie poleceh Funduszu chyba, Ze sq sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.

Depozytariusz zobowigzany jest réwniez wykonywaé obowiqgzki wobec Uczestnikdéw Funduszu poprzez dziatanie w ich
interesie, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamiaé Komisje Nadzoru Finansowego , ze Fundusz
dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw Funduszu. Ponadto Depozytariusz
zobowigzany jest do:

i. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

ii. wystgpienia w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzqdzania
Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie jest wytgczona ani ograniczona réwniez w przypadku, gdy Depozytariusz zawart
umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innymi uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami
kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo ani Depozytariusz nie
ponoszq odpowiedzialnoéci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw
Funduszu zawartej w dniu 12 kwietnia 2010 r. pomiedzy Bankiem BPH Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 1
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a BPH Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, ktére nastgpito
wskutek sity wyzszej, w postaci katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburzen zycia zbiorowego (np.
dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, strajkil, wtadczych rozstrzygnie¢ organdéw panstwowych, czy innych
nadzwyczajnych zdarzeh zewnetrznych, ktérych nie mozna byto przewidzie¢, a nawet gdyby sie przewidziato, ktérym nie
mozna byto zapobiec pomimo zachowania nalezytej starannosci.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest
niezwtocznie zawiadamiaé Komisje Nadzoru Finansowego , ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

a) reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

b) wystgpienia w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powoédztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqgzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i
jego reprezentagji.

7.10 Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu wobec
Towarzystwa

a)  Wystepowanie w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powddztwem z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji,

b) zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienie
zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

c) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

7.11 Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz swiadczy ustugi przechowywania aktywow

Poza $wiadczeniem ustugi prowadzenia rejestru aktywéw dla funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych lub tworzonych
przez Towarzystwo, Bank BPH S.A. Swiadczy te ustuge réwniez dla funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych lub
tworzonych przez: ECM TFI S.A.

8 Podmioty swiadczqce umowy subdepozytowe
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizagji i nie zawart uméw subdepozytowych.
9 Dane o podmiotach posredniczqcych w wykupywaniu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety, a wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Funduszu
jest mozliwy na warunkach wskazanych w Statucie Funduszu. Zgdanie wykupu mozna bedzie ztozy¢ w Punkcie Obstugi
Klienta lub siedzibie instytucji prowadzqgcej Rejestr Uczestnikéw w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji
przeniesienia Certyfikatow na rachunek papieréw wartosciowych i posiada Certyfikaty zapisane na Rejestrze
Uczestnikdw.

10 Spos6b dokonywania oraz metody wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikajq z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz.
694 z pdzn. zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Sktadniki Aktywow Funduszu wyceniane sq oraz
zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem. Szczegdtowy opis
sposobu oraz metod wyceny Aktywow Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
znajdujg sie w Rozdziale VIII Statutu Funduszu, stanowigcego Zatgcznik nr 1 do niniejszego Prospektu.
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11 Czestotliwosé wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Z zastrzezeniem sytuacji opisanej w art. 13 Dzien Wyceny - to dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajqcy:

a) na kazdg $rode kolejnego tygodnia, a w przypadku, gdy dzien ten nie jest Dniem Gietdowym na
najblizszy Dzien Gietdowy poprzedzajqcy $rode,

b) na DzieA Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato informacje o wpisie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

c) nadzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,
d) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
el na7(sibdmy) Dzien Gietdowy poprzedzajgcy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Wartosé Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci Aktywdw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny.

Warto$é Aktywdw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych ustalong na podstawie Rejestru
Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

12 Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy bedq informowani o WANCI

Niezwtocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje te warto$¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publiczne;.

13 Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia

Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czesci Aktywdw Fundusz moze w uzgodnieniu z
Depozytariuszem, odstgpi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem
wyceny WAN oraz WANCI bedzie dzieh przypadajgcy na pierwszy Dzieh Gietdowy nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z
powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny WAN i WANCI. Fundusz niezwtocznie zawiadamia KNF o
istotnych przyczynach zawieszenia wyceny WAN i WANCI oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu
zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego do publicznej wiadomosci oraz na stronie internetowej
http://www.bphtfi.pl/.

14 Zobowigzania wzajemne

Fundusz nie jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, w zwigzku z tym w niniejszym Prospekcie nie zostato
zamieszczone os$wiadczenie w sprawie wszystkich zobowigzan wzajemnych, jakie mogg powstaé¢ pomiedzy
poszczegdlnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania oraz o dziataniach
podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowigzan.
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Rozdziat VI - Dane o Emisji
1 Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny

Czynniki ryzyka wynikajqgce ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat Inwestycyjny, zostaty opisane w
pkt 1.2 Rozdziatu Il niniejszego Prospektu.

2 Informacje podstawowe o Emisji
2.1 Oswiadczenie o wartosci Aktywow Funduszu

Fundusz jest w trakcie organizacji i nie posiada aktywoéw. Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku
regulowanym wprowadza sie nie mniej niz 400.000 (czterysta tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A i w opinii Towarzystwa ten poziom Emisji pozwala ulokowa¢ $rodki pieniezne
zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majqgtkowe okredlone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu.

W ramach emisji Certyfikatéw kolejnych serii wprowadza sie nie mniej niz w zaokrggleniu w goére liczbe catkowitq
Certyfikatow stanowigcg nie mniej niz 2.000.000 / WANCI w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 pkt d) Statutu
(iloraz liczby dwa miliony oraz wartosci WANCI) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionbéw).

2.2 Dane dotyczqce kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

2.3 Interesy o0sdb fizycznych i prawnych zaangazowanych w Emisje

Wedtug wiedzy i opinii Towarzystwa, na dzien sporzgdzenia Prospektu, interesy oséb prawnych i fizycznych ograniczajq
sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie Emisji oraz jej obstuge. Podmiotami zaangazowanymi
w przygotowanie Emisji sq, w szczegdlnosci, Oferujgcy oraz Towarzystwo. Pozostate podmioty zaangazowane to
Depozytariusz, podmiot petniqcy funkcje Sponsora Emisji, KDPW, GPW, ewentualni cztonkowie Konsorcjum
prowadzgcego Zapisy na Certyfikaty, biegty rewident oraz osoby zarzgdzajqgce i nadzorujgce Towarzystwo.

Towarzystwu, na dzien sporzqdzenia Prospektu, nie sq znane fakty, ktére pozwalatyby sqdzi¢, ze zaangazowanie
ktéregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu intereséw o istotnym znaczeniu dla
Emisji lub Oferty. Wspédtpraca ze wskazanymi podmiotami odbywaé sie bowiem bedzie na podstawie uméw juz
podpisanych lub uméw, ktére zostang zawarte w ww. podmiotami, oraz przepiséw prawa.

Towarzystwo nie posiada takze wiedzy na temat moggcego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww. podmiotami.
2.4 Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywow pienigznych

Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny jest osobg prawna, ktérej wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach
okreslonych w ww. ustawie réwniez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Dlatego tez érodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow zostang ulokowane w papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktérym jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. Powyzsze dziatania bedq realizowane w oparciu o Statut Funduszu oraz
obowigzujqce przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyze;j.

3 Informacje o Certyfikatach Inwestycyjnych
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31 Certyfikaty Inwestycyjne wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym oraz oferowane w publicznej
ofercie

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie nie mniej niz 400.000 (czterysta
tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A oraz oferuje sie w publicznej
ofercie 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

W ramach emisji Certyfikatéw kolejnych serii wprowadza sie:

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B,

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C,

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D.

Fundusz jest zobowigzany zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do zawarcia z KDPW
umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych.

W zwiqzku faktem, ze Towarzystwo zamierza wprowadzié¢ do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty Inwestycyjne
serii A, B, C, D, Towarzystwo jest zobowigzane w terminie 7 dni od dnia wpisania emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
kolejnych serii do rejestru funduszy inwestycyjnych, do ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych
kolejnych serii do obrotu na rynku regulowanym, a nastepnie wniosku o wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych
kolejnych serii do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie.

W nastepstwie uchwat podjetych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Towarzystwo w imieniu
Funduszu (bedgcego Emitentem) zamierza ztozy¢ wniosek o dokonanie asymilacji Certyfikatéw Inwestycyjnych
kolejnych serii wraz z dokumentami pozwalajgcymi ustalic jej dopuszczalno$é oraz list ksiegowy. Dokument zawierajgcy
decyzje o ujednoliceniu statusu papieréw wartosciowych obejmowanych jednym kodem w zakresie obrotu
zorganizowanego moze zostac ztozony najpdzniej na pie¢ dni przed dniem asymilagji.

W wyniku dokonanej asymilacji Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii zostang zarejestrowane w KDPW pod jednym
wspblnym kodem ISIN przyznanym przez KDPW dla Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

Fundusz moze emitowaé Certyfikaty Inwestycyjne piqtej i kolejnych emisji.
3.2 Przepisy prawa, na podstawie ktérych utworzony zostat Fundusz
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
33 Zezwolenie na utworzenie Funduszu

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF o sygn. DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29
grudnia 2010 .

3.4 Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sq papierami wartosciowymi imiennymi czy na okaziciela oraz
wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikatow

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg papierami wartosciowymi na okaziciela i nie majg formy
dokumentu. Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem jest rejestracja w depozycie Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii A. Fundusz przewiduje réwniez zawarcie z KDPW umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w
depozycie Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii.
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3.5 Sponsor Emisji, na zlecenie Towarzystwa, prowadzi Rejestr Uczestnikdw. Zapisy w w/w rejestrze majq
znaczenie prawne zapisow na rachunkach papieréw wartosciowych. Inwestor sktadajgcy Zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych tej serii, ktéra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi Certyfikatéw Inwestycyjnych w sposéb
wskazany w art. 9 ust. 10 Statutu, zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych
na jego rachunku papieréw wartosciowych.

Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskie;.

3.6 Prawa zwigzane z Certyfikatami
36.1 Prawo do dochod6éw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz

Fundusz nie dokonuje wyptaty dochoddéw na rzecz Uczestnikdw. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw
Uczestnikom Funduszu.

3.6.2 Prawo do udziatu w Radzie Inwestoréow

Cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytqcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5% (pie¢ procent) ogélnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych w liczbie stanowiqcej ponad 5% ogdlnej liczby certyfikatow Funduszu na rachunku papieréw
wartoéciowych lub Rejestrze Uczestnikow.

Uczestnik reprezentujgcy ponad 5% (pie¢ procent) ogdinej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéry zamierza
uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym niezwtocznie Fundusz. Zawiadomienie jest
skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemnej i przekazane na adres Funduszu, a wraz z
zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie pisemnej zgode na udziat w Radzie oraz odpowiedni dokument
potwierdzajqcy blokade Certyfikatéw Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlinej liczby certyfikatow
Funduszu. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz prawidtowo dokonanego
zawiadomienia.

Cztonek Rady Inwestoréw co najmniej na 7 (siedem) dni przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestoréw zobowigzany jest
przekaza¢ Funduszowi odpowiedni dokument potwierdzajgcy dokonanie blokady na dzien posiedzenia Rady
Inwestorow.

Cztonkostwo w Radzie Inwestordw ustaje z dniem:
a) ztozenia przez cztonka Rady Inwestoréw rezygnacji,
b) odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa powyzej lub

c) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka Rady ponizej limitu okreslonego
powyze).

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki, o ktérych mowa powyzej.
Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$é w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady Inwestoréw spetnia warunki, o
ktérych mowa powyzej, a wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdéw spetni warunki, o ktérych mowa
powyze).

Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informagji, o ktérych dowiedziat sie w zwigzku
z uczestnictwem w Radzie Inwestordw, z wyjgtkiem informacji na ujawnienie ktérych zezwalajq przepisy prawa.

Rada Inwestordw jest organem kontrolnym Funduszu.

Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresdla Statut oraz Regulamin przyjety przez Rade Inwestoréw. Regulamin powinien
zostaé uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestoréw. Rada Inwestoréw wybiera sposréd swego grona
Przewodniczqcego Rady, ktéry przewodniczy jej posiedzeniom.
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Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw mogq przeglgdac ksiegi i dokumenty Funduszu
oraz zqda¢ wyjasnien od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia
nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KNF.

Uprawnienia i obowigzki wynikajqgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:
a) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikow bedqgcych osobami fizycznymi,

b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku
Uczestnikdw nie bedgcych osobami fizycznymi.

Uchwaty Rady Inwestoréw sq podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania posiedzen Rady Inwestoréw
przystuguje Towarzystwu oraz Przewodniczgcemu Rady Inwestorow.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 Statutu, daje prawo do jednego gtosu w
Radzie Inwestoréw.

Uchwaty Rady Inwestoréw podejmowane sq bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym za bezwzgledng wiekszo$é
uznaje sie wiecej niz potowe gtoséw oddanych. Gtosy wstrzymujgce sie uznawane sq za gtosy oddane przeciw.

Rada Inwestoréw moze postanowié o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy
za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogélnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.

3.6.3 Pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji
Fundusz moze emitowac Certyfikaty Inwestycyjne pigtej i nastepnych emisji.

Statut Funduszu nie zawiera postanowien przewidujgcych pierwszenstwo do objecia Certyfikatéw Inwestycyjnych
kolejnych emis;ji.

3.6.4 Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 36 Statutu, likwidacja Funduszu polega na
zbyciu jego Aktywoéw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z
nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikdéw Funduszu.

Likwidatorem Funduszu, na podstawie art. 36 ust. 3 Statutu i zgodnie z przepisem art. 248 ust. 1 iust.3 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego
likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.
Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sgdowego. O wyptacie
srodkéw pienieznych Uczestnikom lub ich przekazaniu do depozytu likwidator zawiadamia KNF oraz jednoczesnie
sktada wniosek o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Poczqwszy od dnia wystgpienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu wymienionej w przepisie art. 246 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, oraz w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu Funduszu, gdy
Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu spadtaby ponizej 4.000.000,- (czterech miliondw) ztotych, Fundusz nie moze
emitowaé Certyfikatow Inwestycyjnych oraz wykupywaé Certyfikatow.
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W konsekwencji Uczestnicy Funduszu majg prawo do wyptaty Srodkéw pienieznych uzyskanych zumorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie.

Sposob i szczegétowe warunki umarzania Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku likwidacji Funduszu

Oprdcz opisanego w punkcie 3.6.5 Rozdziatu VI wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych, kiedy to, z chwilg
dokonania wykupu przez Fundusz, Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa, umorzenie Certyfikatow moze nastqpié¢
rowniez w przypadku likwidacji Funduszu.

Stosownie do postanowien Statutu Funduszu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega
na zbyciu jego aktywoéw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatéw
Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator
przekazuje do depozytu sqdowego. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w trybie okreslonym przepisami Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposob przewidziany w przepisach prawa, tj. na dzien sporzqdzenia
niniejszego Prospektu w szczegdlnosci w trybie i na warunkach okreslonych w Rozporzgdzeniu Rady Ministréow z dnia 21
czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu likwidatorowi przystugujg wytqczne prawa do reprezentowania Funduszu i
zarzgdzania Funduszem.

O rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie
swoich obowigzkdéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja
o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub
Depozytariusza w sposéb okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej.

W ogtoszeniu, o ktérym mowa powyzej, zamieszcza sie:

1) nazwe, rodzaj, konstrukcje i typ funduszu;

2)  wskazanie przestanki rozwigzania funduszu;

3)  date otwarcia i planowanego zakohczenia likwidacji;

4)  firme lub imie i nazwisko oraz adres siedziby lub miejsca zamieszkania likwidatora funduszu;

5)  wezwanie wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w funduszu, do zgtaszania
likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesigca od dnia ostatniego ogtoszenic;

6)  wskazanie trybu i terminu, w ktérym zostanie okreslona wysoko$¢ wyptat dla uczestnikéw funduszu, oraz tryb i
termin dokonywania wyptat dla uczestnikdéw funduszu;

7)  wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zgtoszg roszczen w terminie miesigca od dnia ostatniego ogtoszenia, wyptaty
dla uczestnikéw funduszu zostang dokonane na podstawie danych znanych likwidatorows;

8)  wskazanie numeru ogtoszenia;

9) inne informacje dotyczqce likwidacji funduszu, istotne, w ocenie likwidatora, dla uczestnikéw lub wierzycieli
funduszu.

Likwidator sporzqdza i przedstawia Komisji Nadzoru Finansowego harmonogram oraz sposéb dokonywania czynnosci
zwigzanych z likwidacjg Funduszu, w tym sposéb podejmowania decyzji dotyczqcych zbycia aktywédw Funduszu oraz
sposdb i kolejnos¢ dokonywania wyptat Srodkéw pienieznych wierzycielom oraz Uczestnikom Funduszu.
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Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa aktywa Funduszu, dokonuje $ciggniecia naleznosci Funduszu,
zaspokaja wierzycieli Funduszu oraz umarza Certyfikaty Inwestycyjne przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu.

Po wykonaniu czynnosci likwidacyjnych likwidator sporzqdza sprawozdanie finansowe konczqce likwidacje Funduszu.
Sprawozdania to podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

Wyptata srodkdw pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastgpi za posrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ,Szczegdétowych zasadach dziatania KDPW".

3.6.5 Prawo do zgdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz

Uczestnik ma prawo zazgdania wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych. Z chwilg dokonania wykupu przez
Fundusz, Certyfikaty Inwestycyjne sqg umarzane z mocy prawa.

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zgdanie Uczestnika. Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu
Wyceny w miesigcu: marcu, czerwcu, wrzesniu i grudniu.

Wartos$é pojedynczego zqdania wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych nie moze by¢ mniejsza niz 5
(piec) Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku, gdy Uczestnik posiada mniej niz 5 (piec) Certyfikatow Inwestycyjnych,
moze zgda¢ odkupienia catkowitej liczby posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uczestnicy mogg zqgdaé wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych poprzez ztozenie w Punkcie Obstugi
Klienta lub siedzibie instytucji prowadzgcej Rejestr Uczestnikow w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji
przeniesienia Certyfikatow na rachunek papieréw wartosciowych i posiada Certyfikaty zapisane na Rejestrze
Uczestnikéw. Zlecenia wykupu sktadane sq w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym danego podmiotu.
W przypadku natozenia na Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi
zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.

Zqdanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostang wykupione przez
Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zgdanie nie pdzniej niz do godziny 17.00 (siedemnastej) w czwartym Dniu
Gietdowym przed Dniem Wykupu. Po ztozeniu zgdania wykupienia Certyfikatéw na najblizszy Dzieh Wykupu firma
inwestycyjna niezwtocznie dokonuije ich blokady na rachunku papieréw wartoéciowych. Zgdanie wykupu, ktére zostanie
otrzymane przez Fundusz po godzinie 17.00 w czwartym Dniu Gietdowym przed Dniem Wykupu, bedzie wykonane w
nastepnym Dniu Wykupu.

Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

Wykupienie Certyfikatow nastepuje z chwilg wykreslenia Certyfikatéw z rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika
lub z Rejestru Uczestnika, a Certyfikaty sq wéwczas umarzane z mocy prawa.

Opfata za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja
(,Fundusz’) wynosi maksymalnie 0,75% (siedemdziesigt pie¢ setnych procenta) wartosci wykupionych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Optata za wykup pobierana jest w dniu przekazania do dyspozycji KDPW kwoty przeznaczonej do wyptaty z tytutu
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Kwota przypadajqgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych pomniejszana jest o optate
za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz
obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku. W przypadku natoZenia na Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania
podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego
podatku.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sq przez Fundusz w terminie pieciu dni
roboczych po Dniu Wykupu (Dzieh Wyptaty). W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote
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przeznaczonqg do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszong o optaty oraz podatek
dochodowy, o ile przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki
pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg Uczestnikom za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, z zachowaniem obowiqzujgcych przepiséw prawa oraz regulaminéw i zasad dziatania KDPW. Za Dzien
Wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

Terminy, o ktérych mowa powyzej, mogq ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych przepisow prawa oraz
regulaminéw KDPW lub GPW.

Uczestnicy, ktérych Certyfikaty sq zapisane w rejestrze prowadzonym przez Sponsora Emisji, w zgdaniu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych zobowigzani sq poda¢ numer swojego rachunku bankowego, na ktéry majg zostaé
przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

3.6.6 Prawo zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi na okaziciela (art. 121 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych) i mogq by¢ zbywane przez posiadaczy.

3.7 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych i ich wprowadzeniu do obrotu
na rynku regulowanym oraz podstawa prawna decyzji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, B, C, D w drodze oferty
publicznej jest Towarzystwo, ktére zarzqdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Podstawe prawng emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii w drodze oferty publicznej stanowig uchwaty
zarzqdu Towarzystwa. Towarzystwo, w imieniu ktérego dziata Zarzgd bedqcy jego organem, podejmuje decyzje o emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej, dematerializacji Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Ofertq
oraz decyzje o ubieganiu sie o wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym.

Aktem notarialnym z dnia 5 marca 2010 r. (Nr Rep. A 1929/2010), zmieniony aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 2010
r. (Nr Rep. 12073/2010). Towarzystwo przyjeto Statut Funduszu. Statut przewiduje przeprowadzenie emisji nie mniej niz
400.000 (czterysta tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

W ramach emisji Certyfikatéw kolejnych serii wprowadza sie:

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B,

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C,

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D.

Statut Funduszu stanowi Zatgcznik numer 1 do Prospektu.

3.8 Przewidywana data otwarcia subskrypcji i rozpoczecia przyjmowania Zapisow oraz zamkniecia subskrypcji i
zakonczenia przyjmowania Zapisow

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji nastgpi nie wczesniej niz w dniu
nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu. Doktadny termin rozpoczecia i zakoAczenia
przyjmowania Zapiséw pierwszej i nastepnych emisji zostanie okreslony w Prospekcie. Okres przyjmowania Zapiséw
bedzie nie dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Daty otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz rozpoczecia i zakoAczenia przyjmowania Zapisdw mogq ulec zmianie na
warunkach okreslonych w punkcie 4.1.2 Rozdziatu VI niniejszego Prospektu.
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3.9 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow

Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sq zwigzane jakiekolwiek dodatkowe $wiadczenia na rzecz Funduszu
ani zabezpieczenia.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w przenoszeniu Certyfikatéow Inwestycyjnych oferowanych na podstawie
Prospektu.

3.10 Wskazanie obowigzujgcych regulacji dotyczqcych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatéow Inwestycyjnych

Nie dotyczy Funduszu.

3.11 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych przez osoby trzecie w
ciqgu ostatniego roku obrachunkowego i biezqgcego roku obrachunkowego

Nie dotyczy Funduszu.
3.12 Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych i obrotem nimi

Informacje przedstawione ponizej dotyczgce opodatkowania majg jedynie charakter ogdélny. W celu ustalenia
szczegbtowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualne] sytuacji danego
podatnika wskazane jest skontaktowanie sie z doradcq podatkowym. Zwraca sie réwniez uwage Inwestoréw na
mozliwo$¢ zmiany powotanych ponizej przepiséw prawnych.

Zasady opodatkowania Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy, na podstawie art. 6
ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych.

Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatéw, jezeli w dacie wykupu Certyfikatéw taki obowigzek
wynika z obowigzujgcych przepisow prawa podatkowego. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu podatek z
tytutu wykupu Certyfikatéw na rzecz oséb fizycznych jest odprowadzany przez podmiot przedstawiajgcy do dyspozycji
klienta srodki pieniezne, natomiast osoby prawne sq zobowigzane odprowadzaé podatek samodzielnie.

Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszq odpowiedzialnosci za odprowadzanie podatkéw, do ktérych odprowadzania,
zgodnie z przepisami prawa, zobowigzany jest Uczestnik.

Opodatkowanie o0s6b fizycznych

Zgodnie z art. 30a ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w
wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Podatek pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania.
Dochodem z posiadania certyfikatow inwestycyjnych jest takze dochéd uzyskany z ich wykupu przez fundusz
inwestycyjny, ustalany jako réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na
nabycie certyfikatow. Wydatki te stanowiq dla podatnika koszt uzyskania przychodu dopiero w momencie wykupu
certyfikatow przez fundusz inwestycyjny. Dochoddw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych, okreslonych w art. 27 ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ptatnikiem tego podatku jest podmiot prowadzqcy rachunek papieréw
wartosciowych, na ktérym zapisane sq Certyfikaty.

Dochodu, o ktérym mowa powyzej, nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne
straty z kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
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Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zryczattowany podatek od uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw 2z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych wynosi 19%
uzyskanego dochodu, ktérym jest réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
certyfikatow inwestycyjnych a kosztami uzyskania tych przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.1 pkt 38
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Kosztami sg wydatki poniesione na nabycie certyfikatéw
inwestycyjnych. Wydatki te stanowiq dla podatnika koszt uzyskania przychodu dopiero w momencie ustalenia dochodu
z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych. Dochoddw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu obrotu
certyfikatami inwestycyjnymi nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych, okreslonych w art. 27
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych ani z dochodami z dziatalnosci gospodarczej. Po zakoriczeniu roku
podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym wykazaé uzyskane w roku podatkowym
dochody z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Powyzszego nie
stosuje sie, jezeli odptatne zbycie certyfikatéw inwestycyjnych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju
podatkowego obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz postanowien odpowiednich uméw miedzynarodowych.

W przypadku, gdy osoba sktadajgca Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nierezydentem w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt
2a ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.), aby umozliwi¢
ptatnikowi zastosowanie wtasciwych dla niej przepiséw prawa podatkowego, powinna przedtozy¢ certyfikat rezydencji
w:

- placéwece przyjmujqcej Zapis lub;
- placéwce podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zostaty zapisane
Certyfikaty lub;

- w placéwce Sponsora Emisji, w przypadku, gdy Uczestnik ztozyt Dyspozycje Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na rachunku prowadzonym przez Sponsora Emis;ji.

Certyfikat rezydencji powinien zosta¢ ztozony nie pdzniej niz w terminie ztozenia zgdania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, przy czym do sktadanych certyfikatéow rezydencji stosuje sie odpowiednie procedury obowigzujgce w
tym zakresie w danej instytucji finansowej, z zastrzezeniem zdania nastepnego.

Aby certyfikat rezydencji zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku, powinien co najmniej zostac:
- przedtozony jako oryginat lub po$wiadczona kopic;

- przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujqcej certyfikat
uzna, iz zostat on sporzqdzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw;

- aktualizowany raz w roku.
Opodatkowanie os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej

Zgodnie z art. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych ustawa reguluje opodatkowanie podatkiem
dochodowym dochodéw o0séb prawnych i spoétek kapitatowych w organizacji oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktére podlegajg nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z wyjgtkiem
spotek nieposiadajgcych osobowosci prawnej. Zgodnie z art. 7 ustawy przedmiotem opodatkowania podatkiem
dochodowym jest dochéd bez wzgledu na rodzaj Zrédet przychodéw, a dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw
nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym.

Wydatki na objecie lub nabycie papieréw wartosciowych, zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 sq kosztem uzyskania przychodu
z odptatnego zbycia tych papieréw wartosciowych, w tym z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych w
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funduszach kapitatowych, do ktérych zalicza sie fundusze inwestycyjne. Zgodnie z art. 19 ust. 1 podatek wynosi 19%
podstawy opodatkowania. W zwigzku z tym dochody z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych oraz dochody z
tytutu obrotu certyfikatami uzyskane przez osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej, ktére podlegajg nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, z wyjgtkiem spétek nie posiadajgcych
osobowosci prawnej, sq opodatkowane stawkg w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Polski. Metoda
opodatkowania oraz stawka opodatkowania dotyczgca tych oséb moze by¢ inna od zasad i stawek odnoszgcych sie do
polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umdw miedzynarodowych tgczqgcych Rzeczpospolitg Polskq i kraje, w ktérych
dane podmioty majq siedzibe lub zarzgd. Dla ustalenia zakresu zobowigzan podatkowych oséb prawnych nie majgcych
siedziby lub zarzqgdu w Polsce, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju
siedziby lub zarzqdu oraz postanowien odpowiednich uméw miedzynarodowych.

Moze mieé¢ miejsce sytuacja, w ktérej ptatnosci dokonane przez Fundusz nie bedq uznane za dywidendy zgodnie z
definicjg danej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, a zatem nie mozna przyjqé, ze
zastosowanie majq jakiekolwiek stawki ustanowione przez odpowiednie miedzynarodowe umowy podatkowe.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z przepisem art. 9 pkt 9) Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2007 r. Nr 68 poz. 450), zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz
Certyfikatow Inwestycyjnych firmom inwestycyjnym, bqgdZz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz Certyfikatéw
Inwestycyjnych dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

W pozostatych przypadkach, zgodnie z przepisem art. 7 ust. 1 pkt 1) powotanej wyzej ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent) liczonej od wartosci rynkowej sprzedanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych bedgcych przedmiotem transakcji, o ile nie zachodzi przypadek zwolnienia z obowigzku podatkowego
na podstawie innych przepiséw.

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 pkt 1) powotanej wyzej ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie
sprzedazy Certyfikatéw Inwestycyjnych - obowigzek uiszczenia tego podatku cigzy na kupujgcym.

4 Informacje o Emisji

41 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu
Zapisow

4.1.1 Wielkos¢ Emisji

Na podstawie Prospektu oferuje sie 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. B, C, D.
Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 400.000 (czterysta tysiecy) i nie wiecej niz
10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Przedmiotem wptat na Certyfikaty Inwestycyjne nastepnych emisji jest:

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B,

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C,

- nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D.
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4.1.2 Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji nastgpi nie wczesniej niz w dniu
nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu. Doktadny termin rozpoczecia i zakoAczenia
przyjmowania Zapiséw pierwszej i nastepnych emisji zostanie okreslony w Prospekcie. Okres przyjmowania Zapiséw
bedzie nie dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Otwarcie subskrypcji nastgpi w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw, a zamkniecie subskrypcji nastqgpi z uptywem
dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw. W przypadku przyjecia waznych Zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisow nastepuje z uptywem
nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych Zapisdw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Fundusz zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne. W przypadku zmiany terminéw przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przepisu art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie pdZniej niz 1
(jeden) dzien roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji.

Fundusz nie pdZniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne moze postanowi¢ o
przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym okres przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa)
miesigce. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w
trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,

Zmiana, przesuniecie, przedtuzenie lub skrécenie zapiséw na Certyfikaty moze nastqpi¢ jedynie w terminie waznosci
Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa. W uzasadnionych przypadkach Fundusz
moze odwotaé emisje Certyfikatow danej serii przed dniem rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty danej serii.

413 Obowiqzki uzyskania przez nabywce lub zbywce Certyfikatow Inwestycyjnych odpowiednich zezwolen lub
obowigzku dokonania odpowiednich zawiadomien

Nabywcy Certyfikatow Inwestycyjnych bedqgcy rezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zgodnie ze Statutem
Funduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie sqg obowigzani w zwigzku z
nabywaniem Certyfikatow Inwestycyjnych do uzyskania zadnych zezwoler ani nie sq zobowigzani do dokonywania
zadnych zawiadomien.

Nabywcy Certyfikatéw Inwestycyjnych, bedgcy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zobowigzani sq do
przestrzegania ograniczen wynikajgcych z przepiséw Prawa Dewizowego a takze prawa wiasciwego dla ich miejsca
pochodzenia. Statut Funduszu nie naktada na nierezydentéw Zzadnych dodatkowych obowigzkéw uzyskania
odpowiednich zezwolen lub obowigzkéw dokonania jakichkolwiek zawiadomien.

4.1.4 Zasady i miejsca sktadania Zapiséw oraz termin zwigzania Zapisem
Miejsce sktadania Zapisu

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne przyjmowane sq w Punktach Obstugi Klientéw. Lista Punktéw Obstugi
Klientéw przyjmujgcych zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie podana do wiadomosci publicznej w dniu
udostepnienia Prospektu, poprzez umieszczenie na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl/.

Zapisy na Certyfikaty bedq przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie wchodzgcym w
sktad Konsorcjum przyjmujgcym Zapisy, jednakze nie mogq one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych mogg byé réwniez
ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz mogg byé ztozone za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, w
tym internetu, o ile forme takq dopuszczajg regulacje Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego Zapis jest
sktadany. W celu uzyskania informagji na temat szczegétowych zasad sktadania Zapiséw i Dyspozycji Deponowania,
Inwestorzy powinni skontaktowac sie z cztonkiem Konsorcjum, w ktérego POK-u zamierzajq ztozy¢ Zapis.
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Zapis, ztozony za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych noénikéw informagji, w tym internetu, uznaje sie
za ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, informacji, ktérej zakres jest zgodny z
zakresem informacji wymaganym przez formularz Zapisu, i dokonania petnej wptaty srodkéw pienieznych (tj. wptaty nie
nizszej niz wynika to z iloczynu liczby Certyfikatéw, na ktorq opiewa Zapis, i ich Ceny emisyjnej powiekszonej o optate za
wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego) na rachunek Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego Zapis jest
sktadany.

Zwraca sie uwage Inwestordéw, ze w przypadku sktadania Zapisow za posrednictwem telefonu i faksu lub
elektronicznych noénikéw informacji, w tym internetu, istnieje ryzyko obcigzajgce Inwestora, ze btedne dziatanie
systemdw lub nieprawidtowe dziatanie $rodkdéw tqcznosci wykorzystywanych przy sktadaniu Zapisu, a takze
nieuprawnione dziatanie oséb trzecich w trakcie przesytania informagji, pomimo stosowanych przez domy maklerskie
zabezpieczen, moze w szczegdlnosci spowodowaé nienalezytq jakos¢ transmisji zawierajqcej informacje wymagane
przy sktadaniu Zapisu lub ich modyfikacje w trakcie transmisji.

Zasady sktadania Zapisow

Osoba uprawniona dokonujgca Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D sktada w miejscu przyjmowania
Zapiséw wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz Zapisu. Jeden egzemplarz formularza Zapisu otrzymuje
osoba sktadajgca Zapis jako potwierdzenie jego dokonania, a pozostate dwa egzemplarze sg przeznaczone dla
Funduszu oraz Sponsora Emis;ji.

W formularzu Zapisu powinny by¢ zamieszczone nastepujqce dane:
1. w przypadku oséb fizycznych:

a) w przypadku rezydentow: imie i nazwisko, obywatelstwo oraz adres osoby sktadajqgcej Zapis, rodzaj,
seria i numer dokumentu stwierdzajgcego tozsamosé (w tym dowodu osobistego, paszportu) a
ponadto numer PESEL oraz kod kraju w przypadku przedstawienia paszportu;

b) w przypadku nierezydentéw: imie i nazwisko, obywatelstwo oraz adres osoby sktadajqcej Zapis, seria
i numer paszportu, kod kraju,

2. w przypadku oséb prawnych: aktualne dane z wyciggu z rejestru sqdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego
nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres, numer identyfikacji podatkowej, numer
REGON lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydentéw numer rejestru wiasciwego dla kraju
pochodzenia) oraz dane z aktualnego dokumentu potwierdzajgcego umocowanie osoby sktadajgcej Zapis do
reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt 1, dotyczqcych osoby reprezentujqce;j;

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajgcych osobowosci prawnej: dane z dokumentu, wskazujgcego
forme organizacyjng i jej adres,, numer identyfikacji podatkowej numer REGON lub inny numer identyfikacyjny (w
przypadku nierezydentdw numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia) oraz dane z dokumentu
potwierdzajgcego umocowanie oséb sktadajgcych Zapis do reprezentowania tej jednostki, a takze danych
okreslonych w pkt 1, dotyczqcych osoby reprezentujqgcej,

4. status dewizowy: rezydent/nierezydent,

5. adres do korespondencji sktadajgcego Zapis,

6. liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D objetych Zapisem,
7. Cene emisyjng jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A, B, C, D,

8. fgczng kwote wptat na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn Ceny emisyjnej oraz liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A, B, C, D objetych Zapisem),

9. okreslenie kwoty wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne (liczonej jako iloczyn liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A,
B, C, D objetych Zapisem oraz sumy Ceny emisyjnej Certyfikatu i optaty za wydanie Certyfikatu),
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10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

a)

b)

a

okreslenie sposobu ptatnosci (gotéwka w POK lub przelew),

rachunek bankowy lub inwestycyjny Inwestora, na ktéry zostanie dokonany zwrot wptaconej kwoty w przypadku
nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych, przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie mniejszej niz
objeta Zapisem lub niedojscia emis;ji Certyfikatéw Inwestycyjnych do skutku,

zobowigzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujgcego Zapis o wszelkich zmianach dotyczgcych
rachunku bankowego/inwestycyjnego osoby sktadajqcej Zapis,

o$wiadczenie osoby sktadajqgcej Zapis, ze znana jest jej tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D oraz, ze wyraza na nie zgode,

doktadnq date oraz podpis pracownika podmiotu, ktory przyjmuje Zapis,

podpis osoby sktadajqgcej Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub jej petnomocnika,

o$wiadczenie osoby fizycznej sktadajqcej Zapis o:

poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane bedg zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Danych,

poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajgcych z Ustawy o Ochronie Danych, a takze o podmiotach
bedgcych administratorem danych osobowych w rozumieniu Ustawy o Ochronie Danych,

wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej
subskrypcji, prowadzenia rejestru nabywcéw Certyfikatow Inwestycyjnych, realizacji $wiadczern z Certyfikatéw
Inwestycyjnych, dokonania niezbednych rejestracji oraz wykonywania przez Fundusz lub Towarzystwo
obowigzkéw wynikajqgcych z przepiséw prawa i Statutu.

Administratorem danych osobowych jest Towarzystwo.

Celem zbierania danych jest:

a)

b)

c

przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D, prowadzenie rejestru Sponsora
Emisji, realizacja $wiadczen z Certyfikatow Inwestycyjnych,

cel marketingowy Towarzystwa, funduszy inwestycyjnych utworzonych i zarzqdzanych przez Towarzystwo oraz
innych podmiotéw wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej do ktérej nalezy Towarzystwo, w tym w szczegdlnosci
przesytanie informacji o produktach i ustugach oferowanych przez te podmioty zgodnie z przepisami Ustawy o
Ochronie Danych,

rejestrowanie danych zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46 poz. 276).

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych mogq byé w szczegdlnosci:
Fundusz, podmioty obstugujgce Fundusz, sqdy, organy administracji publicznej iinne uprawnione na podstawie
przepisdéw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.

Klientowi (nabywcy) Funduszu przystuguje prawo wglgdu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji Zapisu i znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww.
ustawach.

Osoba fizyczna sktadajgca Zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajqcy jej tozsamos$¢ (dowdd
osobisty, paszport).
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Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, sktadajgcy Zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, C, D w jej imieniu zobowigzany jest przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

a) aktualny odpis z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub inny dokument
poswiadczajgcy utworzenie tego podmiotu;

b)  dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajgcq Zapis;
c) dokument potwierdzajqcy tozsamosé [dowéd osobisty, paszport)

Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapisbw mogq byé dokonane przez petnomocnika.
Petnomocnikiem moze by¢ wytqcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnosé do czynnosci prawnych lub osoba
prawna. Petnomocnictwo musi by¢ udzielone na pismie w formie aktu notarialnego lub z podpisem mocodawcy
poswiadczonym notarialnie bqgdZ udzielone na pismie w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Klientéw, bgdZ w inny
sposéb zgodny z procedurami dziatania za posrednictwem petnomocnika, obowigzujgcymi u Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum.

Wymogi dotyczgce dziatania przez petnomocnika w zwigzku z zawarciem umowy o przyjecie i przekazanie do
wykonania zapisu okreslajq regulacje wewnetrzne Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego Zapis jest sktadany.

Dokument petnomocnictwa zawiera wszystkie dane Inwestora w zakresie wskazanym w formularzu Zapisu. W
przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot $wiadczqcy ustugi w zakresie zarzqdzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zamiast petnomocnictwa moze by¢ okazana umowa o
zarzgdzanie oraz petnomocnictwo do zarzqgdzania, przy czym zakres tego petnomocnictwa winien umozliwiaé ztozenie
Zapisu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowaé nie mnigj niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatéw traktowany bedzie jak Zapis
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.

Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. W przypadku ztoZzenia wiekszej
liczby Zapisdéw przez jedng osobe, bedq one traktowane jako oddzielne Zapisy.

Zapis ztoZzony przez jedng osobe, opiewajgcy na wiekszq liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, niz liczba oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii uznany zostanie za Zapis ztozony na 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych tej serii. Zapis ztozony na liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii mniejszg niz 10 (dziesie)
uznany bedzie za niewazny.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscig Zapisu. Towarzystwo ani
Fundusz nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii przez osobe sktadajgcg Zapis
w sposob nieprawidtowy.

W zwigzku z mozliwoscig sktadania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne za posrednictwem telefonu i faksu oraz za
pomocq elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, o ile forme takg dopuszczajq regulacje wewnetrzne
Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego Zapis jest sktadany. Fundusz informuje, iz niniejszy Prospekt wraz z
Zatqcznikami zawiera informacje wymagane przepisami Ustawy o Ochronie Praw Konsumentéw.

Ponadto, na podstawie przepisu art. 16a ust. 1 pkt. 4 oraz art. 16b ust. 1 Ustawy o Ochronie Praw Konsumentéw,
Fundusz informuije, iz:

- Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach okreslonych
w Ustawie o Ochronie Praw Konsumentéw;

- w 2zwigzku ze sktadaniem Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu lub za pomocg elektronicznych no$nikow
informagji, w tym internetu, Inwestor moze ponie$¢ dodatkowe koszty, okreslone w umowie zawartej z dostawcqg
danej ustugi, przy uzyciu ktérej sktadany jest Zapis;

- reklamacje dotyczqce przeprowadzenia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych sktadane sq u Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum, u ktérego zostat lub miat by¢ ztozony dany Zapis, na warunkach okreslonych przez te podmioty.
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Reklamacje zwigzane z umowg uczestnictwa w Funduszu sg sktadane w siedzibie Towarzystwa, pod adresem
wskazanym w Rozdziale Ill, w godzinach 8.30-16.00, osobiscie, w formie pisemnej, faksowej lub telefonicznie. W
przypadku powstania ewentualnych sporéw Fundusz bedzie dgzyt do ich pozasqdowego rozstrzygania, w
szczegblnosci w drodze zatatwiania reklamacji Uczestnikéw;

- Uczestnikowi przystuguje prawo wypowiedzenia umowy uczestnictwa w Funduszu, na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu;

- jezykiem stosowanym w relacjach z Uczestnikiem lub Inwestorem jest jezyk polski, co nie wytgcza w szczegdlinych
wypadkach mozliwosci dopuszczenia przez Fundusz lub Towarzystwo mozliwosci postugiwania sie jezykiem
obcym, w szczegdlnosci w zakresie sktadania reklamacji bqdZ udzielania wyjasnien Inwestorom lub Uczestnikom
nie postugujgcym sie jezykiem polskim.

W przypadku ztozenia Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych wszelkie $wiadczenia pieniezne
wynikajgce z Certyfikatéw Inwestycyjnych przekazywane bedg na rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zapisane sq Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Termin zwigzania Zapisem

Podmiot sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany od dnia ztozenia Zapisu do chwili dokonania
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu. Jednakze osoba, ktéra ztozyta Zapis, w przypadku zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art. 51 ust. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, ma mozliwos¢ uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach
okreslonych w tym przepisie, tj. w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Procedura sktadania Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych

Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje
Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych tej serii, ktéra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi Certyfikatéw
Inwestycyjnych, zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatéw Inwestycyjnych na jego rachunku papieréw
wartoséciowych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych zawiera:

1. firme Domu Maklerskiego lub banku prowadzgcego rachunki papieréw wartosciowych oraz nazwe i numer
rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym majg by¢ zdeponowane wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne
przydzielone przez Fundusz,

2. zwrot ,prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Certyfikatbw na moim rachunku papieréw
wartosciowych”.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatdw na rachunku papieréw wartosciowych nastepuje woéwczas bez koniecznosci
odbierania dokumentu potwierdzenia nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym
ztozony byt Zapis, i przedstawienia go do potwierdzenia w Domu Maklerskim lub banku prowadzgcym rachunek
papieréw wartosciowych Inwestora sktadajgcego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza Dyspozycji Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych z przyczyn lezqcych po stronie osoby zapisujqgcej sie na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi ta osoba.

W przypadku Inwestoréw, ktérzy ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, zapisanie Certyfikatow
na ich rachunkach papieréw wartosciowych nastepuje niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych Towarzystwo ztozy do Sqdu
Rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie
zart. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastgpi wydanie Certyfikatow. Wydanie certyfikatow
nastepuje w chwili zapisania Certyfikatdw w Rejestrze Uczestnikdw prowadzonym przez Sponsora Emisji bgdz na
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rachunku papierow wartoéciowych wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

W terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatéw Inwestycyjnych w KDPW, Punkty Obstugi Klientow
rozpoczng wydawanie potwierdzeh nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii podmiotom, ktére nie ztozyty
Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych.

415 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach Oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz, czy
wycofanie Oferty moze nastqpi¢ po otwarciu subskrypcji

Funduszowi nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw.
4.1.6 Opis mozliwosci dokonania redukcji Zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot Inwestorom

Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii objetych Zapisami osiggnie 10.000.000
(dziesie¢ milionéw) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostang proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii, ktére pozostang po dokonaniu redukgji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktérych
Zapisy zostaty objete redukcjq i ktére ztozyty Zapis na najwiekszq liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii.
Podmiotowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona
wieksza liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych niz liczba, na ktérq ztozyt Zapis.

W terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii i
niedojscia emisji do skutku Fundusz zwraca $rodki pieniezne, ktérymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
(wptata na rzecz Funduszu oraz optata za wydanie Certyfikatéw), na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot
optaty za wydanie Certyfikatow oraz wptaty na rzecz Funduszu nastepuje wraz z odsetkami od wptaty na rzecz
Funduszu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptywu tej wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystgpienia przestanki wymienionej powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz obowigzek
obliczenia i poboru takiego.

W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow danej serii zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie 4.1.6 Rozdziatu VI niniejszego Prospektu, Fundusz rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat na
nabycie Certyfikatéw, w czesci za ktérg nie zostaty przydzielone Certyfikaty (zwrot czeSciowy). Zwrot czeSciowy wptaty
na rzecz Funduszu nastgpi bez odsetek od czesci wptaty na rzecz Funduszu, za ktérg nie zostaty przydzielone
Certyfikaty. Zwrot czesciowy wptat na rzecz Funduszu wraz z odsetkami oraz optat za wydanie Certyfikatéw nastepuje
na rachunek wskazany w Zapisie, niezwtocznie, jednak nie pbzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przydziatu
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego
podatku.

W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii odpowiedniej do wartosci wskazanej w
Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie, lub ztozenia niepetnego lub nienalezycie wypetnionego
formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwigzku z tym Certyfikatéow Inwestycyjnych, Towarzystwo zwrdci w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zakohczenia przyjmowania Zapiséw, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wptaty
na rzecz Funduszu wraz z optatq za wydanie Certyfikatéw na rachunek wskazany w Zapisie.

Za dzier dokonania wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.
4.1.7 Informacje o minimalnej lub maksymalnej wielkosci Zapisu

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowaé nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatéw traktowany bedzie jak Zapis
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.
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4.1.8 Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sq uprawnieni do
wycofywania sie ze ztozonego Zapisu

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i
nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Jezeli w okresie trwania subskrypcji Fundusz poda do publicznej wiadomosci informacje o zdarzeniu ktére zaistniato w
czasie trwania subskrypciji, lub o ktérym Fundusz powzigt wiadomo$¢ w tym czasie, a zdarzenie to mogtoby w znaczqcy
sposdb wptyngé na ocene papieru warto$ciowego, osoba, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem tej informacji do
publicznej wiadomosci, ma prawo, z zastrzezeniem art. 51a zd. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania danej informacji do publicznej wiadomosci.
Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje poprzez oswiadczenie na pismie ztozone Oferujgcemu.

419 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne
niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Zasady i forma ptatnosci za Certyfikaty Inwestycyjne

Wysoko$¢ wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu, i ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego (wptata na rzecz Funduszu), powiekszonej o optate manipulacyjng za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 8 Statutu Funduszu.

Woptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze by¢ optacona wytqcznie srodkami pienieznymi w walucie
polskiej.

Whptaty mogg by¢ dokonywane gotéwkg lub przelewem na Rachunek Subskrypcji. Kazdy przelew powinien zawieraé
adnotacje: ,Nazwisko, imie/Firma, PESEL/REGON oraz wptata na Certyfikaty Inwestycyjne BPH FIZ Multi Inwestycja”. W
przypadku wptat gotéwkg powinny one zosta¢ dokonane w momencie sktadania zapisu, a w przypadku wptat
przelewem, dyspozycja jego wykonania powinna zostaé ztozona najpdzniej w dniu dokonania zapisu, przy czym srodki
pieniezne powinny wptyngé na Rachunek Subskrypcji najpdzniej nastepnego dnia roboczego po dniu ztozenia zapisu, w
godzinach pracy Oferujgcego, jednakze nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty w
godzinach pracy Oferujgcego. Zapis zostanie przyjety, o ile Inwestor okaze pracownikowi Punktu Obstugi Klienta
przyjmujgcemu zapis dowod dokonania wptaty lub potwierdzenie ztozenia dyspozycji przelewu na Rachunek
Subskrypgiji.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym Srodki pieniezne wptynety na wskazany Rachunek
Subskrypgiji.

Srodki pochodzqce z wptat na rzecz Funduszu i optat za wydanie Certyfikatéw, znajdujgce sie na wydzielonych
rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz odpowiednio Funduszu oraz Towarzystwa sqg
oprocentowane do dnia rejestracji emisji Certyfikatow danej serii wedtug stawki zmiennej wedtug formuty:

R =WIBID O/N - KRO - M,
gdzie:
R - stopa oprocentowania rachunku,

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, roczna stopa procentowa jakg banki zaptacq za $rodki przyjete w depozyt
na jeden dzier od innych bankéw,

KRO - koszt rezerwy obowigzkowej,
M - marza banku w wysokosci 10 punktow bazowych.

Odsetki dopisuje sie do rachunkéw w okresach dziennych.
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Inwestorzy zapisujgcy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu petnej wptaty w zwigzku ze ztozonym Zapisem na
Certyfikaty, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat, odpowiednio:

al w przypadku wptat dokonywanych gotéwkq oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie
dokonania wptaty jest wydawane w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym Zapis zostat ztozony;

bl w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwierdzenie
wptaty jest wysytane w ciqgu 5 (pieciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu, drogg pocztowq na adres wskazany w
Zapisie.

Informacja na temat obowigzkéw Domu Maklerskiego w zwigzku z przyjmowaniem wptat

Zgodnie z ustawq z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276) Dom Maklerski przyjmujqcy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia
transakcji, ktérej rownowartos¢ przekracza 15.000 EUR, ma obowigzek zarejestrowaé takg transakeje, réwniez gdy jest
ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazujg, Ze sqg one ze sobg powigzane.

Dom Maklerski przyjmujqcy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakgji, ktérej okolicznosci wskazuijq,
Ze wartosci majgtkowe mogq pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zroédet, ma obowigzek zarejestrowaé takq
transakcje, bez wzgledu na jej wartos¢ i charakter.

W celu wykonania obowigzku rejestracji Dom Maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientow w kazdym przypadku
ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja obejmuije:

al  w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajgcego na
podstawie odrebnych przepisow tozsamosé, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby
dokonujqcej transakcji, a ponadto numeru PESEL lub daty urodzenia w przypadku osoby nieposiadajgcej numeru
PESEL lub numeru dokumentu stwierdzajgcego tozsamo$é cudzoziemca lub kodu kraju w przypadku
przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktérej jest dokonywana transakcja -
ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

b)  w przypadku oséb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sqdowego lub innego dokumentu,
wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres, numer identyfikacii
podatkowej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajgcego umocowanie osoby przeprowadzajqcej transakcje do
reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczgcych osoby reprezentujqce;j;

c) w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajgcych osobowosci prawnej - zapisanie aktualnych danych z
dokumentu, wskazujgcego nazwe ,forme organizacyjng siedzibe i jej adres , numer identyfikacji podatkowej, oraz
dokumentu potwierdzajgcego umocowanie oséb przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania tej
jednostki, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczqcych osoby reprezentujqceyj;

d) identyfikacja, o ktorej mowa w pkt a) powyzej, dotyczy takze beneficjentow transakgcji i obejmuje ustalenie i
zapisanie ich nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz adresu, w zakresie, w jakim dane te Dom Maklerski moze
ustali¢ przy zachowaniu nalezytej starannosci;

e) jezeli z okolicznosci transakgeji wynika, Zze osoba jej dokonujgca nie dziata we wtasnym imieniu, Dom Maklerski
powinien dqzy¢ do zidentyfikowania podmiotéw, w imieniu lub na rzecz ktérych dziata dokonujqgcy transakgcji.

Informacje objete identyfikacjq przechowywane sq przez okres 5 lat, liczgc od pierwszego dnia roku nastepujgcego po
roku, w ktérym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakgjg.

Dom Maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestrowane zgodnie z
przepisami ww. ustawy a takze na zasadach okreslonych przez rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 21 wrzesnia
2001 r. w sprawie okreslenia wzoru rejestru transakcji, sposobu jego prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z
rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej (Dz.U. Nr 113, poz. 1210 z pdzn. zm.). Dom Maklerski
udostepnia informacje o transakcjach objetych przepisami ww. ustawy takze na pisemne zgdanie Generalnego
Inspektora Informacji Finansowe;.
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Dom Maklerski, ktéry otrzymat dyspozycje lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majgcy przeprowadzié
transakcje, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mie¢ zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o
ktérym mowa w art. 165 a lub art. 299 Kodeksu karnego, ma obowigzek niezwtocznie zawiadomié na pismie
Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez transakcje rozumie sie dokonywane we wtasnym , jak i cudzym imieniu , na wtasny jak i cudzy rachunek wptaty i
wyptaty w formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej, w tym przekazy pieniezne w rozumieniu art. 2 pkt 7 rozporzgdzenia
nr 1781/2006, zlecone zaréwno na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jak i poza nim , kupno i sprzedaz wartosci
dewizowych , przeniesienie wtasnosci lub posiadania wartoéci majgtkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw
takich wartosci oraz przeniesienie wartosci majgtkowych pomiedzy rachunkami nalezgcymi do tego samego klienta,
zamiane wierzytelnosci na akcje lub udziaty.

Skutki niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty (tj. wptaty nizszej niz wynika z iloczynu
liczby Certyfikatéw, na ktére opiewa Zapis, i ich Ceny emisyjnej powiekszonej o optate za wydanie kazdego Certyfikatu
Inwestycyjnego danej serii), powoduje niewaznos$¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii.

4.1.10 Ogtoszenie o dojsciu Emisji do skutku

Warunkiem dojécia do skutku Emisji Certyfikatéw serii A jest zebranie w terminie przyjmowania Zapiséw waznych
Zapiséw na co najmniej 400.000 (czterysta tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

Warunkiem dojécia do skutku Emisji Certyfikatéw kolejnych serii jest zebranie w terminie przyjmowania Zapiséw
waznych Zapisdéw na co najmniej 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D.

Informacja o tym zdarzeniu jest przekazywana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Raport zostanie przekazany niezwtocznie po otrzymaniu przez Fundusz od Oferujgcego informacji o
waznosci Zapiséw zebranych w terminie ich przyjmowania.

4.1.11 Ogtoszenie o niedojsciu Emisji do skutku

W przypadku niedojécia Emisji do skutku Fundusz przekaze informacje o niedojéciu Emisji do skutku do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.1.12 Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalno$¢ praw do ztozenia Zapisu na Certyfikaty
oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktore nie zostaty wykonane

Nie dotyczy Funduszu. Statut Funduszu nie zawiera postanowien przewidujgcych pierwszenstwo do objecia
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji. Nie wystepujq takze zadne ustalenia dotyczgce prawa pierwszenstwa w
nabywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem.

4.2 Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
4.21 Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne posiadajgce petng zdolno$é do
czynnosci prawnych, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Oferta bedzie
przeprowadzona wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.2.2 Okreslenie czy czlonkowie organdéw zarzgdzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta
zamierzajq uczestniczy¢é w subskrypcji oraz czy ktérakolwiek z os6b zamierza objgé ponad pieé procent
oferty

Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiaréw akcjonariuszy, cztonkéw organdw zarzqdzajgcych, nadzorczych
lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych opisanych niniejszym Prospektem,
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jak réwniez Towarzystwo nie posiada wiedzy, czy ktérykolwiek z ww. podmiotéw lub oséb zamierza objgé ponad 5%
(pie¢ procent) Certyfikatéw bedqgcych przedmiotem Oferty.

4.2.3 Terminy i szczegbtowe zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
Statut Funduszu oraz Prospekt nie przewidujq podziatu na transze podczas przeprowadzania subskrypcji na Certyfikaty.

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zamkniecia subskrypcji.

Fundusz bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ ztoZzonych Zapiséw w ten sposéb, iz Inwestorom,
ktérzy ztozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zapisami osiggneta co najmniej 10.000.000 (dziesie¢ milionéw), zostang przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne w liczbie wynikajqcej ze ztozonych waznych Zapiséw,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggnie 10.000.000
(dziesie¢ milionéw) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostang proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete
Certyfikaty Inwestycyjne, ktére pozostang po dokonaniu redukgji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom,
ktérych Zapisy zostaty objete redukcjq i ktére ztozyty Zapis na najwiekszq liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Podmiotowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona
wieksza liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych niz liczba, na ktérq ztozyt Zapis.

Utamkowe czesci Certyfikatdw Inwestycyjnych nie bedq przydzielane.
Fundusz nie stosuje zadnych preferencji w przydziale Certyfikatéw, oprécz zasad wskazanych w pkt. a) i b) powyzej.

Przydziat Certyfikatow nie jest takze uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu Zapis jest sktadany lub
przez jaki podmiot Zapis jest sktadany.

Fundusz nie okresla ponadto docelowej minimalnej liczby pojedynczego przydziatu Certyfikatow.

W przypadku Inwestoréw, ktérzy ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, zapisanie Certyfikatéw
na ich rachunkach papieréw wartosciowych nastepuje niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych Towarzystwo ztozy do Sqdu
Rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie
zart. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastgpi wydanie Certyfikatow. Wydanie certyfikatéw
nastepuje w chwili zapisania Certyfikatdéw w Rejestrze Uczestnikdw prowadzonym przez Sponsora Emisji bgdZz na
rachunku papierow wartosciowych wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatdow Inwestycyjnych kolejnych serii Towarzystwo ztozy do Sqgdu
Rejestrowego wniosek o wpisanie danej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty Obstugi Klientéw
rozpoczng wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych podmiotom, ktére nie ztozyty Dyspozycji
Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Fundusz nie p6zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
prowadzonym przez GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, obrét nimi moze byé prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi.
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Fundusz nie p&Zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez GPW.

4.2.4 Dojscie Emisji do skutku

Warunkiem dojscia Emisji Certyfikatow do skutku, jest zebranie w terminie przyjmowania Zapiséw waznych Zapiséw na
co najmniej 400.000 (czterysta tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

Warunkiem dojécia do skutku Emisji Certyfikatéw kolejnych serii jest zebranie w terminie przyjmowania Zapiséw
waznych Zapiséw na co najmniej 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D.

4.2.5 Niedojscie Emisji do skutku

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz 400.000 (czterysta tysiecy).

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepnych serii nie dochodzi do skutku, gdy w terminie przyjmowania Zapiséw
zebrano waznych Zapiséw na liczbe mniejszq niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, C, D.

4.2.6 Wskazanie czy mozliwe jest sktadanie wielokrotnych Zapisow

4.2.7 Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora
nie bedq traktowane jako jeden Zapis, przy czym w przypadku niewaznosci jednego ze ztozonych Zapiséw
lub nieoptacenia go, prawidtowo ztozone Zapisy przez danego Inwestora zachowujg waznos¢. Procedura
informowania o przydziale Certyfikatow

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz przekaze raport biezqcy, zgodnie z
rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259). Ponadto,
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych i opublikowaniu raportu biezgcego, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, Inwestorzy bedg mogli uzyska¢ w POK, w ktérym dokonywali Zapisu na Certyfikaty, informacje o
liczbie przydzielonych im Certyfikatow.

Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed przydziatem Certyfikatow.
4.2.8 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie dotyczy Funduszu.

43 Cena emisyjna

Zgodnie z art. 9 ust. 4 Statutu, Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji wynosi 100 (sto)
ztotych. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii jest cenqg jednakowq dla wszystkich Certyfikatéw
Inwestycyjnych objetych Zapisami i bedzie rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii powiekszonej lub obnizonej maksymalnie o 2,00% (dwa procent).
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb
okreslony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapisow.

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw.

431 Podstawowe czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majgce wplyw na Cene emisyjng oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz zasady jej ustalenia

Czynnikami decydujgcymi o ustaleniu Ceny emisyjnej jest ustalenie Ceny emisyjnej mozliwie zblizonej do Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu, dokonanej na 7 dni przed dniem
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rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B, C, D, powiekszonej lub obnizonej maksymalnie o
2,00% (dwa procent).

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw.

Optata manipulacyjna, o ktérej mowa powyzej, stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjaciji.

Mozliwe jest réwniez zmniejszenie lub niepobieranie optat za wydanie Certyfikatow w przypadku ztozenia Zapisu przez
Inwestora, ktéry najpdzniej w chwili sktadania Zapisu korzysta z ustug oferowanych przez danego cztonka Konsorcjum,
jest uczestnikiem co najmniej jednego z funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, korzysta z innych
ustug Swiadczonych przez Towarzystwo, jest pracownikiem Banku BPH S.A, Towarzystwa, podmiotu z grupy
kapitatowej Banku BPH S.A. lub z grupy kapitatowej General Electric albo ztozy Zapis lub przekaze deklaracje
zainteresowania nabyciem Certyfikatow za posrednictwem Internetu.

4.4 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
4.4.1 Podmiot Oferujqcy Certyfikaty Inwestycyjne

Podmiotem Oferujgcym Certyfikaty Inwestycyjne w ofercie publicznej jest:

Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.

Al. Pokoju 1

31-548 Krakow

4.4.2 Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty swiadczqce dla Funduszu ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczgcym w Polsce ustugi depozytowe-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

443 Umowy o subemisje inwestycyjnqg lub ustugowq

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowq oraz nie planuje zawrze¢ umowy o
subemisje inwestycyjng.

5 Zamiary Emitenta dotyczqce obrotu gietdowego Certyfikatami Inwestycyjnymi

Zamiarem Funduszu jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz nie p&Zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A wystgpi
z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych tej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
prowadzonym przez GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzqd GPW zobowigzany jest podjgé uchwate w sprawnie
dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztoZzenia wniosku. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze byé prowadzony na regulowanym
rynku pozagietdowym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu.

5.1 Rynki gietdowe, na ktorych sq notowane Certyfikaty Funduszu

Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze Certyfikatow Inwestycyjnych. Fundusz wystgpi z wnioskiem o
dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych tej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez GPW.
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5.2 Emisje certyfikatow inwestycyjnych, ktorych przeprowadzenie jest planowane jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z
terminem subskrypcji na Certyfikaty serii A, B, C, D.

53 Umowy z podmiotami posredniczgcymi w obrocie Certyfikatami na rynku gietdowym w celu zapewnienia
ptynnosci

Na dzien sporzgdzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzajg podpisaé umowy z podmiotem
posredniczgcym w obrocie na rynku gietdowym w celu zapewnienia ptynnosci Certyfikatow na rynku gietdowym.

5.4 Umowy majqce na celu stabilizacje notowar Certyfikatow

Na dzien sporzgdzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzajg zawrze¢ umoéw majgcych na celu
stabilizacje notowan Certyfikatéw.

6 Informacje na temat whascicieli Certyfikatow objetych sprzedazq
Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze Certyfikatéw Inwestycyjnych.
6.1 Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatéw typu ,lock-up”

Nie ma uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.

7 Koszty przeprowadzenia Emisji
7.1 Wplywy pieniezne netto ogotem

tgczna wartosé emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A biorgc pod uwage liczbe emitowanych Certyfikatéw i
maksymalng optate za wydanie Certyfikatéw, wyniesie pomiedzy 41.600.000,- (czterdziesci jeden milionéw szescset
tysiecy) ztotych i nie wiecej niz 1.040.000.000,- (jeden miliard czterdziesci milionéw) ztotych.

tgczna wartosé emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, C, D zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych tych serii. Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie tej wartosci.

Wptywy pieniezne netto z tytutu Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D bedg réwne fqcznej wartosci
emitowanych Certyfikatdw pomniejszonej o wynagrodzenie Sponsora Emisji, Oferujgcego, koszty i optaty z tytutu wpisu
do ewidencji Komisji, optaty pobierane przez KDPW i GPW, koszty optat i taks notarialnych, koszty promocji, koszty
biegtego rewidenta oraz prowizje i optaty bankowe podane w pkt 7.2 ponizej.

7.2 Koszty emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

tgczne szacunkowe koszty Emisji Certyfikatéw serii A pokrywane przez Fundusz przy wielkosci Emisji réwnej 400.000
(czterysta tysiecy) Certyfikatéw wyniosg ok. 81,4 tys. zt, a przy wielkosci emisji réwnej 10.000.000 (dziesie¢ miliondw)
Certyfikatow wyniosg ok. 302,75 tys. zt.

Szacunkowe koszty zwiqzane z Emisjg Certyfikatow serii A ktére zostanq pokryte przez Fundusz, zostaty wskazane w
ponizszej tabeli.

Pozycja kosztéw Wielko$¢ Emisji - Wielko$¢ Emisji -
400.000 Certyfikatow (tys. zt) 10.000.0000 Certyfikatowltys. zt)
Wynagrodzenie Sponsord Emisji 57 20,1
Koszt wpisu do ewidencji KNF 24 100,75
Koszt KDPW i GPW 34 121
Prowizje i optaty bankowe 1 1
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Ogdtem koszty pokrywane przez 64,7 242,85
Fundusz

tgczne szacunkowe koszty Emisji Certyfikatéw kolejnych serii pokrywane przez Fundusz przy wartosci Emisji rownej
2.000.000 ([dwa miliony) ztotych, wyniosg ok. 16,3 tys. zt.

Koszty zwigzane z Emisjq Certyfikatow kolejnych serii nie mogq zostac precyzyjnie okreslone z powodu braku informacji
o cenie emisyjnej Certyfikatow serii B, C, D.

Pozostate koszty i optaty, w tym koszty przygotowania Emisji, wynagrodzenie Oferujgcego oraz koszty promociji
planowanej oferty, zostang pokryte ze srodkéw wtasnych Towarzystwa, w tym z pobieranych przez Towarzystwo optat
za wydanie Certyfikatéw, oraz zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezqcej dziatalnosci, przez co
nie pomniejszq one rzeczywistych wptywéw Funduszu.

8 Rozwodnienie Certyfikatow

Z uwagi na to, ze Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B, C, D jest réwna Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B, C, D
powiekszonej lub pomniejszonej o maksymalnie 2,00% (dwa procent), oraz uwzgledniajgc dodatkowe zasady ustalenia
Ceny emisyjnej opisane w pkt. 4.3, rozwodnienie majgtkowe spowodowane Ofertg wtasciwie nie wystepuje i moze by¢
zwigzane jedynie ze zmiang wartosci Certyfikatéw w trakcie trwania Oferty w stosunku do Ceny emisyjne;j.

Natomiast rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatéw poprzednich serii bedzie wyglgdato nastepujgco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kolejnej serii wyemitowana zostanie minimalna liczba
oferowanych Certyfikatéw (tj. dwadziescia tysiecy Certyfikatéw), woéwczas juz wyemitowane Certyfikaty bedg
stanowity odsetek stanowiqcy iloraz liczby 20.000 i ogélnej liczby Certyfikatow.

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii B, C, D wyemitowana zostanie maksymalna liczba
oferowanych Certyfikatéw (tj. 10.000.000 Certyfikatow), wéwczas juz wyemitowane poprzednich serii bedq
stanowity odsetek ilorazu liczby 10.000.000 i ogdInej liczby Certyfikatéw.

9 Informacje dodatkowe

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o doradcach zwigzanych z Emisjg ze wzgledu na fakt, ze nie
zostali oni zaangazowani w jej przygotowanie oraz przeprowadzenie.

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o osobach okreslanych jako eksperci ze wzgledu na fakt, ze w
Prospekcie nie zamieszczono zadnego raportu ani o$wiadczenia, ktére bytoby przygotowane przez osobe okreslang
tym mianem.

Oswiadczenie dotyczgce informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich znajduje sie w punkcie 13 Rozdziatu IV
niniejszego Prospektu.
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Rozdziat VIl - Zatgczniki

1 Statut Funduszu

STATUT
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
MULTI INWESTYCJA

Rozdziat |
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja zwany

jest dalej ,Funduszem”.

Fundusz moze uzywac skréconej nazwy BPH FIZ Multi Inwestycja lub BPH Multi Inwestycja FIZ. -------

Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146

poz. 1546, z p6zn. zm.) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.
Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawng z dniem wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -------------
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, przy czym jesli Fundusz rozpocznie dziatanie w
czwartym kwartale 2010 roku pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2011 roku. ------------

6. Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Artykut 2

Nastepujace terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw

Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Alternatywny System Obrotu — oznacza alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o

Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — oznacza papier wartosciowy na okaziciela, wyemitowany przez Fundusz na
podstawie postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa
majatkowe Uczestnikéw Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz — oznacza Bank BPH Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw,

prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych — oznacza dyspozycje skfadang jednoczesnie z

Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktérej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne

zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora.

Dzien Gieldowy — oznacza dzien sesyjny, w ktérym odbywa sie sesja na GPW.

Dzienh Wyceny — oznacza dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i

Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:
f)  nakazdg srode kolejnego tygodnia, a w przypadku, gdy dzien ten nie jest Dniem Gietdowym na najblizszy

Dzien Gietdowy poprzedzajacy $rode,
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g) na Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato informacje o wpisie Funduszu

do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

h)  na dzien, w ktérym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,

i)  na?7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisiji,

j)  na7 (si6dmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. --------------------
Dzien Wykupu — oznacza dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. ------------
Fundusz — oznacza BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycia. =

GPW - oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie. ---------------------

Instrumenty Pochodne — oznaczajg prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych. -----------

Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych.

Instytucja Kredytowa — rozumie sie przez to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.).

Inwestor — oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci

prawnej, ktéra sktada bgdz zamierza ztozy¢ Zapis.

KNF — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A.

Konsorcjum — oznacza zorganizowane przez Oferujacego, prowadzacego Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne,

konsorcjum firm inwestycyjnych.
Krotka Sprzedaz — Technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen
okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw
uczestnictwa instytuciji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora
zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw
zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu

wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob praw.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — oznaczajg Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem

obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byé przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Oferujacy — oznacza firme inwestycyjng wykonujaca czynnosci oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych na

podstawie umowy zawartej z Funduszem.

Prawo dewizowe — Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r., Nr 141, poz. 1178, z p6zn.
zm.).
Prospekt— oznacza prospekt emisyjny Funduszu sporzgdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej

oraz Rozporzadzenia.
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Punkt Obstugi Klientéw — punkt obstugi klientéw Oferujacego oraz innych podmiotéw wchodzacych w sktad

Konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujgcego.

Rachunek Subskrypcji — rachunek bankowy firmy inwestycyjnej uczestniczacej w Konsorcjum, stuzacy do
przejéciowego przyjmowania wptat na Certyfikaty. Srodki pieniezne z tego rachunku przekazywane sa

niezwtocznie na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

Rada Inwestoréw, Rada — oznacza rade inwestoréw utworzong na mocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
niniejszego Statutu jako organ kontrolny Funduszu.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych — oznaczajacy prowadzong przez Fundusz ewidencje Certyfikatow
Inwestycyjnych, zawierajaca w szczegolnosci informacje o biezacej liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére nie
zostaty wykupione.

Rejestr Uczestnikow — rejestr osob, ktére nabyly publiczne Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu w obrocie
pierwotnym, ktére sg zarejestrowane na koncie uczestnika KDPW wystepujacego jako sponsor danej emis;ji
Certyfikatow. Towarzystwo zawrze umowe o prowadzenie Rejestru Uczestnikdw z osobg prawna, prowadzacg
dziatalno$¢ maklerska, zgodnie z art. 123 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktéra na podstawie umowy
o prowadzenie Rejestru Uczestnikow prowadzi ewidencje tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy nie dokonali

Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunek papieréw warto$ciowych. ----------==--------—-

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — oznacza jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych

prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.

Rozporzadzenie — oznacza rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w
prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikaciji
prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z
30.04.2004, str. 1).

Sponsor Emisji — oznacza firme inwestycyjng, z kitdérg Towarzystwo zawrze umowe o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, ktérzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych. -----------------
Statut — oznacza niniejszy Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja. -----------------
Tabela Optat — zawiera szczeg6towe stawki optat manipulacyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym
zasady zaniechania pobierania opftat manipulacyjnych. Towarzystwo udostepnia Tabele Optat na stronie

internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 2 oraz w Punkcie Obstugi Klienta.

Towary — prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku

rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikdw i limitdw wielkoSci produkcji lub emisji zanieczyszczen,

dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.
Towarzystwo — oznacza BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Bonifraterskiej 17, 00-203 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng

nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktéra posiada Certyfikaty Inwestycyjne zapisane w Rejestrze Uczestnika lub

na rachunku papieréw wartosciowych.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546, z pdzn. zm.).

92



Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad

rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania

Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — oznacza warto$¢ Certyfikatu
Inwestycyjnego obliczong jako Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez catkowitg

liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis — oznacza skladany przez Inwestora zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu w rozumieniu Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych.

Artykut 3

1. Organami Funduszu sa:

a) Towarzystwo,

b) Rada Inwestoréw.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi. W przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu
Funduszu uprawnieni sa, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa

dziatajacy tacznie lub jeden cztonek zarzadu Towarzystwa wraz z prokurentem.

4. Towarzystwo jest zobowigzane do inwestowania Aktywéw Funduszu w najlepiej pojetym interesie
Uczestnikow i zgodnie z celem inwestycyjnym okreslonym w Statucie, zapewnienia prawidtowego

funkcjonowania Funduszu poprzez dziatania wiasne oraz podmiotow sSwiadczacych ustugi na rzecz

Funduszu i wspotpracujacych z Funduszem.
5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentac;ji,

chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za

ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Rozdziat Il
RADA INWESTOROW

Artykut 4

1. Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu.
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Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz Regulamin przyjety przez Rade Inwestoréw. Regulamin
powinien zosta¢ uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestoréw. Rada Inwestoréw wybiera
sposrod swego grona Przewodniczacego Rady, ktory przewodniczy jej posiedzeniom. -----------------—-—-

Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz

przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu czionkowie Rady Inwestoréw mogg przegladaé

ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadac wyjasnien od Towarzystwa.
W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub

przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwlocznego

usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KNF.

Artykut 5
Cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wylgcznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pie¢ procent)
ogolnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie oraz dokonat
blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych w liczbie stanowiacej ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow Funduszu

na rachunku papierow warto$ciowych lub Rejestrze Uczestnikow.

Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktory
zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym niezwtocznie Fundusz.
Zawiadomienie jest skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemnej i przekazane
na adres Funduszu, a wraz z zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie pisemnej zgode na udziat w
Radzie oraz odpowiedni dokument potwierdzajacy blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie
stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby certyfikatéw Funduszu. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje z

chwilg otrzymania przez Fundusz prawidtowo dokonanego zawiadomienia.

Cztonek Rady Inwestorow co najmniej na 7 (siedem) dni przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestoréw
zobowigzany jest przekaza¢ Funduszowi odpowiedni dokument potwierdzajacy dokonanie blokady na dzien

posiedzenia Rady Inwestoréw.

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem:

a) ztozenia przez czionka Rady Inwestoréw rezygnacii,

b) odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa w ust. 1 lub

c) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego czionka Rady ponizej limitu

okreslonego w ust. 1.
Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktérych
mowa w ust. 1. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czionkéw Rady
Inwestorow spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 1, a wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech
Uczestnikow spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 1.
Czionek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie

w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestoréw, z wyjatkiem informacji na ujawnienie ktérych zezwalajg

przepisy prawa.

Artykut 6

Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje: ---------
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a) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przypadku Uczestnikéw bedacych

osobami fizycznymi,

b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika — w przypadku Uczestnikéw nie bedacych osobami fizycznymi. -------------------——--

Uchwaty Rady Inwestorow sg podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania posiedzen Rady

Inwestorow przystuguje Towarzystwu oraz Przewodniczacemu Rady Inwestorow.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 Statutu, daje prawo do

jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

Uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sa bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym za

bezwzgledna wiekszos$¢ uznaje sie wiecej niz potowe gtoséw oddanych. Glosy wstrzymujace sie uznawane

sq za gtosy oddane przeciw.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy facznie co najmniej 2/3

ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Rozdziat Il
DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

Artykut 7
Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Funduszu petni, na podstawie zawartej umowy o
prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu, Bank BPH Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, al. Pokoju 1,
31-548 Krakow.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéow Depozytariusza okreslonych w Ustawie o

Funduszach Inwestycyjnych.

Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnika.

Rozdziat IV
ZAPISY NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 8
Whptaty do Funduszu zbierane sg w drodze Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach pierwszej i

nastepnych emisji publicznych. Fundusz planuje przeprowadzi¢ 36 (trzydziesci szes¢) emisji Certyfikatéw

Inwestycyjnych do konca roku 2050.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisiji jest:

a) nie mniej niz 400.000 (czterysta tysiecy),

b) nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Przedmiotem wptat na Certyfikaty Inwestycyjne nastepnych emisji jest:

a) nie mniej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy),

b) nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji wynosi 100 (sto) ztotych. Cena

emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii jest ceng jednakowa dla wszystkich Certyfikatow
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10.

1.

Inwestycyjnych objetych Zapisami i bedzie rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii powiekszonej lub obnizonej maksymalnie
o 2% (dwa procent). Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii zostanie podana do
publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1

(jeden) dzien przed rozpoczeciem Zapiséw.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii jest ceng stalg, jednakowg dla wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii objetych Zapisami i réwna jest ich cenie emisyjnej. Cena emisyjna

nie obejmuje optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 8.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowa¢ nie mniej niz 10 (dziesie¢) Certyfikatow

Inwestycyjnych.
W przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze
by¢ nizsza niz 40.000.000 (czterdzieSci milionéw) ztotych oraz wyzsza niz 1.000.000.000 (miliard) ztotych.
W przypadku kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych taczna wysokos$¢ wplat do Funduszu nie moze
by¢ nizsza niz 2.000.000 (dwa miliony) ztotych oraz wyzsza niz 1.000.000.000 (miliard) ztotych. ----------

W przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Towarzystwo pobiera optaty manipulacyjne z tytutu wydania
Certyfikatow Inwestycyjnych w maksymalnej wysokosci nie przekraczajacej 4,00 (cztery) ziote za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny. W przypadku nastepnych emisji Certyfikatdw Towarzystwo pobiera wyrazone w
ztotych polskich opfaty manipulacyjne z tytutu wydania Certyfikatow Inwestycyjnych w maksymalnej
wysokosci nie przekraczajacej rownowartosci 4,00% (czterech procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 (siedem) dni przez rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji. Optata za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych jest dokonywana tgcznie z wptatg na Certyfikaty Inwestycyjne. Optata ta ustalona i pobrana
zostanie w Punkcie Obstugi Klienta w chwili sktadania Zapisu na Certyfikaty. Skala i wysokos$¢ stawek
optaty za wydanie Certyfikatdbw oraz zastosowane kryteria jej zréznicowania wskazane zostang w
Prospekcie.

Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane na podstawie ust. 1-8 pierwszej emisji zostajg oznaczone jako
Certyfikaty Inwestycyjne serii ,A”. Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane na podstawie ust. 1-8 nastepnych
emisji zostajg oznaczone kolejnymi literami alfabetu, jako Certyfikaty Inwestycyjne serii ,B”, ,C”, ,D”, ,E”,
[...1.Y", ., 2", ,AA”, ,AB”, ,AC” itd.

Inwestor skfadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje

Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi Certyfikatow

Inwestycyjnych w sposéb wskazany w art. 13 ust. 6, zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi

Certyfikatow Inwestycyjnych na jego rachunku papieréw warto$ciowych.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych moga byé
réwniez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz moga byé zlozone za pomocy elektronicznych
nos$nikéw informacji, w tym internetu, o ile forme taka dopuszczajg regulacje Oferujgcego lub czionka
Konsorcjum, u ktérego Zapis jest sktadany, na zasadach okreslonych w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu
za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w
odniesieniu do tych podmiotéw, ktére zawarty z Oferujgcym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane
zgodnie z regulacjami Oferujacego lub czionka Konsorcjum. W przypadku ztozenia Zapisu w trybie

okreslonym w niniejszym ustepie, wptaty sg dokonywane przelewem na Rachunek Subskrypcji.----------
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12.

13.

13.
14.

15.

Fundusz jest zobowigzany zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do

zawarcia z KDPW umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatéw Inwestycyjnych w depozycie

papierow wartosciowych.

Towarzystwo dziatajgc w imieniu Funduszu moze zlozy¢ do KDPW wniosek o asymilacje Certyfikatow

Inwestycyjnych kolejnych emisji.
Szczegdtowe warunki i tryb przeprowadzenia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okresla Prospekt. -----

W przypadku Zapiséw na Certyfikaty o wartosci co najmniej 50.000 zt (pieédziesiat tysiecy ztotych) optata
za wydanie Certyfikatdw moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji. ---------=========---

Mozliwe jest zmniejszenie lub niepobieranie optat za wydanie Certyfikatow w przypadku ztozenia Zapisu
przez Inwestora, ktéry najpozniej w chwili sktadania Zapisu korzysta z ustug oferowanych przez danego
cztonka Konsorcjum, jest uczestnikiem co najmniej jednego z funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, korzysta z innych ustug $wiadczonych przez Towarzystwo, jest pracownikiem Banku BPH
S.A,, Towarzystwa, innego podmiotu z grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Towarzystwo albo ztozy Zapis

lub przekaze deklaracje zainteresowania nabyciem Certyfikatéw za po$rednictwem internetu. ----------—---

Artykut 9
Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji nastapi nie wczesniej niz
w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu. Dokftadny termin
rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapiséw pierwszej i nastepnych emisji zostanie okreslony w

Prospekcie. Okres przyjmowania Zapiséw bedzie nie dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w

rozumieniu Prawa dewizowego.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych
i nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii. Zapis ztozony na wiekszg niz

maksymalna liczba Certyfikatow traktowany bedzie jak Zapis zlozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przyjmowane sg w Punktach Obstugi Klientow. Lista Punktéw Obstugi
Klientéw zostanie podana do wiadomosci publicznej w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 2. ----------------

Przyjmowanie Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie zakonczone z uplywem wczesniejszego z

ponizszych terminéw:
a) z uptywem dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych Zapisdw na maksymalng liczbe 10.000.000

(dziesieciu milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych;

b) z uptywem terminu zakonczenia przyjmowania Zapiséw, okre$lonego zgodnie z postanowieniami ust. 1.

Artykut 10
Terminy subskrypcji i przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonywania wptat moga
zostaé zmienione przez Fundusz i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o

Ofercie Publiczne;.
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Fundusz nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne moze
postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw. Informacja o przedtuzeniu terminu

przyjmowania Zapisdw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie

Publiczne;.
Zmiana, przesuniecie, przedtuzenie lub skrocenie zapiséw na Certyfikaty moze nastgpi¢ jedynie w terminie
waznosci Prospektu, z poszanowaniem powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa. W uzasadnionych

przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje Certyfikatdéw danej serii przed dniem rozpoczecia zapiséw na

Certyfikaty danej serii.

Artykut 11
Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne sktada w Punkcie Obstugi Klienta wypetniony w 3
(trzech) egzemplarzach formularz Zapisu. Formularz Zapisu obejmuje w szczegdlnosci oswiadczenie
podmiotu skfadajagcego Zapis, ze znana jest mu tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode, a takze wskazanie rachunku Inwestora do
zwrotu wplaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisem lub zwrotu

wpfaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowigzany jest

przedstawi¢ nastepujace dokumenty:

a) aktualny wypis z wiasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub inny

dokument poswiadczajacy utworzenie tego podmiotu;

b) dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajaca Zapis;

c) dokument potwierdzajacy tozsamos¢.

Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw mogg by¢ dokonane przez petnomocnika.
Petnomocnikiem moze byé wytacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych
lub osoba prawna. Petnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym
notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz w inny sposéb zgodny z procedurami dziatania za
posrednictwem petnomocnika, obowigzujgcymi u Oferujacego lub czionka Konsorcjum, -----------=---------

Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okreslonym w formularzu Zapisu. W
przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot Swiadczacy ustugi w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentoéw finansowych, zamiast petnomocnictwa moze byé

okazana umowa o zarzadzanie oraz petnomocnictwo do zarzadzania, o ile zakres tego petnomocnictwa

umozliwia ztozenie Zapisu.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ zlozony z
zastrzezeniem terminu. Jednakze osoba, ktora ztozyta Zapis, w przypadku zaistnienia sytuacji, o ktorej
mowa w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma mozliwo$¢ uchylenia sie od skutkéw prawnych

ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach okreslonych w tym przepisie, tj. w art. 51 ust. 5 Ustawy o

Ofercie Publicznej.
Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscig Zapisu.--

Fundusz ani Towarzystwo nie odpowiadajg za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez

osobe sktadajaca Zapis w sposéb nieprawidtowy.
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Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania przydziatu

Certyfikatow Inwestycyjnych.

Artykut 12
Wysokos$¢ wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano
Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego (wptata na rzecz Funduszu), powiekszonej o optate

manipulacyjng za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 8.----------------—-——-

Whptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze byé optacona wytgcznie srodkami pienieznymi

w walucie polskie;j.
Whptaty moga by¢ dokonywane gotéwka lub przelewem na Rachunek Subskrypcji. Kazdy przelew powinien
zawiera¢ adnotacje: ,Nazwisko, imie/Firma, PESEL/REGON oraz wptata na Certyfikaty Inwestycyjne BPH
FIZ Multi Inwestycja”. W przypadku wptat gotdéwka powinny one zosta¢ dokonane w momencie sktadania
zapisu, a w przypadku wptat przelewem, dyspozycja jego wykonania powinna zosta¢ ztozona najpdzniej w
dniu dokonania zapisu, przy czym $rodki pieniezne powinny wptynaé na Rachunek Subskrypcji najpézniej
nastepnego dnia roboczego po dniu ztozenia zapisu, w godzinach pracy Oferujacego, jednakze nie pdzniej
nizw ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty w godzinach pracy Oferujgcego. Zapis zostanie
przyjety, o ile Inwestor okaze pracownikowi Punktu Obstugi Klienta przyjmujacemu zapis dowdd dokonania

wptaty lub potwierdzenie ztozenia dyspozycji przelewu na Rachunek Subskrypcji.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktorym s$rodki pieniezne wpltynety na wskazany

Rachunek Subskrypc;ji.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w wysokosci okreslonej w

ust. 1, powoduje niewazno$¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.
Inwestorzy zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej mowa w

ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotéwka oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne
potwierdzenie dokonania wptaty jest wydawane w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym Zapis zostat

ztozony;

b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne
potwierdzenie wptaty jest wysylane w ciagu 5 (pieciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu, droga

pocztowg na adres wskazany w Zapisie.

Artykut 13

Fundusz przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypciji.

Fundusz bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastepujacymi zasadami: ------------------

a) o przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduje kolejno$¢ ztozonych Zapiséw w ten sposéb, iz
Inwestorom, ktérzy ziozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta co najmniej 10.000.000 (dziesie¢
milionéw), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej ze ztozonych

waznych Zapiséw,
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b) Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggnie
10.000.000 (dziesie¢ milionéw) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostang proporcjonalnie
zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne, ktére pozostang po dokonaniu redukcji, zostang
przydzielone kolejno tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcjq i ktére ztozyty Zapis na
najwieksza liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych. Podmiotowi sktadajacemu Zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatow

Inwestycyjnych niz liczba, na ktérg ztozyt Zapis.

Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Do zwrotu wptat w czesci, za ktérg

nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie postanowienia art. 14 ust. 3.

Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora
nie bedg traktowane jako jeden Zapis, przy czym w przypadku niewaznosci jednego ze ztozonych Zapiséw
lub nieoptacenia go, prawidtowo ztozone Zapisy przez danego Inwestora zachowujg waznosé¢. -----------

W przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest
mniejsza niz okreslona w art. 8 ust. 2 pkt a) lub ust. 3 pkt a), emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych nie
dochodzi do skutku. W takim przypadku Fundusz przekaze informacje o niedojsciu emisji do skutku do

publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku Inwestoréw, ktérzy ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, zapisanie
Certyfikatow na ich rachunkach papierow warto$ciowych nastepuje niezwiocznie po dokonaniu przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
Towarzystwo ziozy do Sadu Rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych. Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastapi wydanie Certyfikatéw. Wydanie Certyfikatéw nastepuje w
chwili zapisania Certyfikatow w Rejestrze Uczestnikdw prowadzonym przez Sponsora Emisji badz na
rachunku papieréw wartosciowych wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania Certyfikatow

Inwestycyjnych.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii Towarzystwo ztozy do
Sadu Rejestrowego wniosek o wpisanie danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych.

W terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty Obstugi
Klientéw rozpoczng wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii podmiotom, ktére
nie ztozyty Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 8 ust. 10. --------

Fundusz nie pdézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych prowadzonym przez GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia
certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, obrét nimi moze byé prowadzony w
alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. ----

Fundusz nie p6zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW.

Artykut 14

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢é spowodowane:
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a) niewaznoscig Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
i) niedokonania wptaty lub niedokonania petnej wptaty w sposob okreslony w art. 8 Statutu, ----
ii) niewfasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, --

b) redukcjg Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne lub nie przydzielenie Certyfikatéow Inwestycyjnych,
zgodnie z zasadami opisanymi w art. 13,

c) niezebraniem przez Towarzystwo w okreslonym w Statucie terminie wptat w minimalnej wysokosci,

okreslonej w Statucie.

Przydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych staje sie bezskuteczne w przypadku:

a) cofniecia przez KNF zezwolenia na utworzenie Funduszu, do dnia wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych, z powodu naruszenia przez Towarzystwo przepiséw Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Statutu lub warunkéw zezwolenia na utworzenie Funduszu, --------

b) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu z powodu nieztozenia przez Towarzystwo, w
terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, wniosku o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych lub w przypadku, gdy postanowienie sadu
o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie prawomocne. --------

W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt a) Towarzystwo dokona zwrotu wptat do Funduszu i optat za

wydanie Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek, pozytkéw i odszkodowan osobom, ktére dokonaty wptat

do Funduszu, niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia

przyjmowania Zapisow.

Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

a) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

stato sie prawomocne;

b) w ktérym decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Fundusz stata sie ostateczna; -----
c) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt c¢) i ust. 2 pkt b);

dokona zwrotu wptat do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza oraz optat za wydanie Certyfikatdw za okres od dnia wplaty na rachunek do dnia

wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt a) - ¢) niniejszego ustepu.

W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt b) do 0séb, w stosunku do ktérych z zasad przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych wynika, ze nie zostang im przydzielone przez Fundusz Certyfikaty w liczbie wynikajacej ze

ztozonego Zapisu i dokonanej wpfaty, postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do wptat

w czesci, za ktdrag nie zostang im przydzielone Certyfikaty.
Zwrot wptat nastapi przelewem, na wskazany w formularzu Zapisu rachunek Inwestora. Inwestor moze

zmieni¢ numer rachunku wskazany w formularzu Zapisu poprzez ztozenie stosownej dyspozycji w jednym z

Punktéw Obstugi Klienta.

Rozdziat V
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CEL | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artykut 15

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzacych w sktad

Aktywéw Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny dazac do osiagania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie

od biezacej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu).

RODZAJE LOKAT

Artykut 16
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

moze lokowaé Aktywa Funduszu wytacznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty

zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienigznego,

f) waluty,

g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych. ------------
Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt a) — g), moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one

zbywalne.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
| KRYTERIA DOBORU LOKAT

Artykut 17
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym

ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANCI.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow

depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a)analiza fundamentalna branzy i emitenta,

b)analiza techniczna notowan,
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c)ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$¢, oraz koniunktury na

rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d)analiza innych czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e)ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
Srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, --
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu. ----

Gtéwne kryteria doboru instrumentow diuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz

walut do portfela Funduszu to:
a) biezaca i prognozowana rentownosé instrumentow dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytdow bankowych,

b)prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych, ---------------

c)analiza sytuacji makroekonomicznej,
d)ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na

Wartosé Aktywéw Netto Funduszu,

e)prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci kurséw walut obcych, z uwzglednieniem oceny
ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajacego z lokat w waluty obce lub lokat

denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu. ----
Gtéwne kryteria doboru kontraktow terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papierow wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi
na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe to: ---------
a)analiza czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i towaréw, ----

b)zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapaséw,

c)czynniki pogodowe,

d)analiza techniczna notowan,

e)plynnosc¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, --

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu. ----

Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w ust. 2-3, z

uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami specyficznymi dla

Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywno$¢ rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci Instrumentu

Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty

ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu

nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.
Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw, oceng
ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na

103



srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze

innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2—4, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego

funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdélnego inwestowania.

Dokonujac doboru papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem

Krotkiej Sprzedazy, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi w ust. 2-4, z uwzglednieniem specyfiki

danego papieru warto$ciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, a takze nastepujacymi dodatkowymi

kryteriami:

a) mozliwoscig osiagniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego bedacego przedmiotem Krotkiej Sprzedazy,

b) mozliwoscig osiagniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakcji arbitrazowej
obejmujacej jednoczesny zakup przez Fundusz i Krotka Sprzedaz okreslonych papierow

wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c) oceng mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i

zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich Krotkiej
Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujacej zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
Funduszu tych instrumentéw finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich umoéw na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych

instrumentéw finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw danej kategorii lokat, w poszczegélne kategorie lokat wymienione w art. 16, z zastrzezeniem
ograniczeh wynikajacych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu. Fundusz bedzie lokowaé
Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg

zmiennos$¢ sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Fundusz

stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20.
INSTRUMENTY POCHODNE
Artykut 18

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe lub akcje,
b) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku

Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe (bond futures, forward rate agreement, currency

forward, currency futures),

c) opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut lub stopy procentowe (interest rate options, currency

options),
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d) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i/lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency

interest rate swap),
e) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, dla

ktorych podstawe ustalenia ceny stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach

zorganizowanych wskazane w pkt b),

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, zwigzane sg nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka:
a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych

zmian poszczegolnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych,

kursy walut lub wartosci rynkowych stép procentowych;
b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku

wywigzania sie ze zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji

majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
c) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu — zamknigcia
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow

Netto Funduszu;

d) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych
lokat Funduszu,

e) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego,

f)ryzyko rozliczenia transakdji tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego

lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania wynikajgcego z transakciji,

g) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemoéw

kontrolnych.

Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

wylgcznie z zachowaniem nastepujacych warunkéw:

a) instrumentami  bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga byé

wylacznie: papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, indeksy, kursy walut, oraz

stopy procentowe;
b) instrumentami bazowymi dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych mogg by¢ réwniez

kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych;

c) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: ----------------

— w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich

oprocentowania na zmienne dla zabezpieczenia portfela Funduszu przed spadkiem wartosci na

skutek wzrostu stép procentowych,

— w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu

zmniejszenia ryzyka kursowego,
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— w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujacego portfel inwestycyjny Funduszu

poprzez zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stop

procentowych,

— w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej bedg realizowane przyszte lokaty Funduszu, w

przypadku wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem,

ze planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy,

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o

Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela

Funduszu na zmiany rynkowego poziomu stép procentowych, kurséw walutowych, indeksow lub cen

instrumentéw finansowych zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

— w celu zwigkszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o

d)

Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez zawarcie transakcji arbitrazowej dotyczacej poziomu
stép procentowych, kurséw walutowych, indekséw lub cen instrumentéw finansowych, zgodnie z

aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekraczaé zgodnego ze Statutem

poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw bazowych;

w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ---------=-==-emeeeemuan

i) transakcje moga by¢ dokonywane wytacznie z bankami krajowymi, bankami zagranicznymi,
Instytucjami Kredytowymi lub z innymi podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, lub z
podmiotami podlegajacymi i stosujacymi sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne,

jak okreslone prawem wspolnotowym;

i) podmiot, z ktérym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesieczng
czestotliwoscig kwotowac (tj. proponowac ceny kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany
Instrument Pochodny, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i sprzedazy nie

moze przekraczaé 5% (pieciu procent) ceny kupna.

4. Fundusz zawiera umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na

zasadach opisanych ponizej:

a)

b)

Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne; przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawieraniu transakcji, w szczegodlnosci wartosci
zaptaconej premii przy zakupie opcji; jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile
umowa ramowa z tym kontrahentem przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona

tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od

tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;
wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu Niewystandaryzowanych

Instrumentéw Pochodnych nie moze przekraczaé 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywdéw
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Funduszu, a taczna wartosé ryzyk kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw z tytutu

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci

procent) wartosci Aktywoéw Funduszu.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznaczone jest jako taczna warto$¢ papierow wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, walut stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w przypadku Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy — jako iloczyn wartosci indeksu oraz odpowiedniego mnoznika,
zgodnego ze standardem kontraktu, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig
stopy procentowe — warto$¢ nominalna tych Instrumentéw Pochodnych; wyznaczone w powyzszy sposéb

maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wynosi 200% (dwiescie procent) wartosci

Aktywéw Funduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 20, oraz limitéw inwestycyjnych okreslonych
w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow

wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,

wartos$¢ instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych. --------------

TOWARY

Artykut 19
Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale,
surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe. -------==-=-------------

Z nabywaniem Towardw zwigzane s nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegoélnych zmiennych rynkowych, takich jak: metale, surowce energetyczne, towary

rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe;

b) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamkniecia

pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywoéw

Netto Funduszu;
c) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych

inwestowanie w Towary moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych

lokat Funduszu,
d) ryzyko rozliczenia transakcji tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu

Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie¢ Funduszu z zobowigzania

wynikajgcego z transakgcji,

e) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego,

fyryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemdéw informatycznych i wewnetrznych systemoéw

kontrolnych.
Fundusz bedzie nabywat bedace Towarami kontrakty terminowe wytacznie z zachowaniem nastepujacych

warunkow:
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a) instrumentami bazowymi dla bedacych Towarami kontraktow terminowych moga by¢ wytacznie:
metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe; -------

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Towary w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to

znaczy:

— w celu zwigkszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela
Funduszu na rynku towarowym, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu, --------------------

— w przypadku jednoczesnego nabycia i sprzedazy przez Fundusz bedacych Towarami kontraktow
terminowych na okreslone metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub
indeksy surowcowe (transakcje typu spread) — w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w
ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie,

poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany réznicy cen okreslonej

pary Towarow, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wyznaczone jest jako fgczna wartos¢ metali, surowcow
energetycznych, towaréw rolnych i produktéw zywnosciowych stanowigcych baze towarowych kontraktow
terminowych, a w przypadku kontraktéw terminowych na indeksy surowcowe — jako iloczyn wartosci
indeksu oraz odpowiedniego mnoznika, zgodnego ze standardem kontraktu; wyznaczone w powyzszy
sposdb maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wynosi 80% (osiemdziesigt procent) wartosci

Aktywéw Funduszu.

LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Artykut 20

Udziat akcji, innych instrumentéw udzialowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 pkt a) Statutu, nie
moze stanowi¢ facznie wiecej niz 70% (siedemdziesiat procent) wartosci Aktywéw Funduszu. ------------

Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontraktow terminowych, ktérych baze stanowi ten sam metal,
surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt zywnos$ciowy, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest jako
warto$¢ Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.-------------e-emeemue-

Przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy moga by¢ wytacznie lokaty wskazane w art. 16 ust. 1 pkt a) lub e).
Wartos¢ papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci
Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze udziat papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywéw Funduszu. ---------------

taczna wartos¢ papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu. ----------===-=------

Fundusz moze lokowaé¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe

emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa
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nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

POZYCZKI | KREDYTY, KROTKA SPRZEDAZ

Artykut 21
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane

papiery wartosciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki i

kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 75% (siedemdziesigt pie¢

procent) WAN Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy i udzielaé pozyczek papieréw wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku, z uwzglednieniem zasad i

ograniczen wskazanych w Statucie.

UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZADZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO

Artykut 22

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innymi

funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo. Fundusz niezwtocznie informuje o istotnych warunkach zawartej

umowy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

2

Rozdziat VI
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 23

Fundusz emituje publiczne Certyfikaty Inwestycyjne.

Certyfikat Inwestycyjny jest papierem wartosciowym na okaziciela.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie maja formy dokumentu.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.
Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw okreslone w Ustawie

o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszym Statucie.

Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz podlegaja wykupowi w sposob wskazany w
Rozdziale VIl Statutu.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zmienna.
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Artykut 24

Fundusz moze emitowac¢ Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i kolejnych emisiji.

Fundusz jest zobowigzany do emitowania wytacznie publicznych Certyfikatow Inwestycyjnych. -----------

Rozdziat VI
WYKUPYWANIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Artykut 25

Fundusz wykupuje Certyfikaty na Zadanie Uczestnika.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa.
Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Wyceny w miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu

i grudniu, przy czym Fundusz rozpocznie pierwszy wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od

ostatniego Dnia Wyceny miesigca czerwca 2011 r.
Warto$¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych nie moze byé
mniejsza niz 5 (pie¢) Certyfikatéw Inwestycyjnych. W przypadku, gdy Uczestnik posiada mniej niz 5 (pie¢)
Certyfikatow Inwestycyjnych, moze Zzada¢ odkupienia catkowitej liczby posiadanych Certyfikatow

Inwestycyjnych.

Zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostang
wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie nie pdzniej niz do godziny 17.00
(siedemnastej) w czwartym Dniu Gietdowym przed Dniem Wykupu. Po zlozeniu zadania wykupienia

Certyfikatow na najblizszy Dzien Wykupu firma inwestycyjna niezwlocznie dokonuje ich blokady na

rachunku papieréw wartosciowych.

Zadanie Wykupu, ktére zostanie otrzymane po terminie wskazanym w ust. 5, bedzie wykonane w

nastepnym Dniu Wykupu.
Uczestnicy moga zada¢ wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych poprzez ziozenie w
Punkcie Obstugi Klienta lub siedzibie instytucji prowadzacej Rejestr Uczestnikow w przypadku, gdy
Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatdw na rachunek papieréw wartosciowych i
posiada Certyfikaty zapisane na Rejestrze Uczestnikow. Zlecenia wykupu skladane sga w godzinach
okreslonych w regulaminie wewnetrznym danego podmiotu. W przypadku natozenia na Fundusz obowigzku
obliczenia i pobrania podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi zawiera¢é dane niezbedne do
obliczenia przez Fundusz takiego podatku.

Wykupienie Certyfikatow nastepuje z chwila wykreslenia Certyfikatéw z rachunku papieréw warto$ciowych

Uczestnika lub z Rejestru Uczestnika, a Certyfikaty sa wowczas umarzane z mocy prawa. ----------------

Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.
Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjng w maksymalne;j
wysokosci nie przekraczajgcej 0,75% (siedemdziesiat pie¢ setnych procenta) wartosci wykupionych
Certyfikatow Inwestycyjnych. Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych, zasady ich pobierania i
obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania opftat manipulacyjnych, zawiera udostepniona przez
Towarzystwo Tabela Opfat. Towarzystwo udostepnia Tabele Optat na stronie internetowej, o ktérej mowa w

art. 35 ust. 2 lub za posrednictwem Oferujacego.
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1.

12.

13.
14.

15.

Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych pomniejszana

jest o optate za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda

nakfadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.
Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz w terminie
pieciu dni roboczych po Dniu Wykupu (Dzien Wyptaty). W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji
KDPW kwote przeznaczong do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszong o
optaty manipulacyjne oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda nakfadaty na Fundusz obowigzek
obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych

wyptacane sg Uczestnikom za posrednictwem firmy inwestycyjnej, z zachowaniem obowigzujacych

przepiséw prawa oraz regulaminéw i zasad dziatania KDPW.

Za dzien wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

Terminy, o ktérych mowa w ust. 12, mogg ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujacych przepiséw

prawa, w tym réwniez regulaminéw KDPW lub GPW.
Uczestnicy, ktérzy nie zloza Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych oraz w formularzu
Zapisu nie wskazg rachunku bankowego, na ktéry majg zosta¢ przelane srodki pieniezne z tytutu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, w zadaniu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych zobowigzani sg podaé numer
rachunku bankowego, na ktdéry majg zosta¢ przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow

Inwestycyjnych.

Rozdziat VIII
USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Artykut 26
Z zastrzezeniem sytuacji opisanej w art. 33 ust. 2, Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. ------------
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywow Funduszu, pomniejszonych o

zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartosé Aktywdw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych ustalong na

podstawie Rejestru Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Artykut 27

Aktywa Funduszu wycenia sige, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 28 ust. 1 pkt a) oraz art. 30-31.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej

przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs

albo warto$¢ z Dnia Wyceny;
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b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszacych sie do sposobdéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w art. 28-29 Statutu, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni

dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wptyw na ten kurs albo wartos¢;
c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych mowa w art.
28-29 Statutu.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla skfadnikéow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen

obrotu na danym skfadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Funduszu, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
spos6b nalezyty ustalenia WAN oraz ustalenia WANCI, w tym w szczegdlnosci biorac pod uwage
mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywow
Netto oraz ustalenia WANCI oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktérej Fundusz bedzie
okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, jest godzina 23.00 czasu polskiego w Dniu

Wyceny.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ----------------------

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Artykut 28
Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 30: --
a) diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
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b) pozostatych sktadnikow lokat — z wykorzystaniem szczegdlnych metod pozwalajgcych na okreslenie

wartosci godziwej poszczegolnych sktadnikéw lokat w sposdb wiarygodny.
W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, howo ustalong skorygowang cene nabycia.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele
bedg stosowane w sposéb cigglty oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu

finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci

Funduszu.

Artykut 29

Potencjalne sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy

sposob:

1.

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne notowane na rynku
aktywnym regulowanym wycenia sie zgodnie z zasadg okre$long w art. 27 ust. 2. Natomiast akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za pomocg

powszechnie uznanych metod estymaciji, w szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej

z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki.

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane beda w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany warto$ci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoéiki,

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci: zera oraz réznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant
lub prawo poboru oraz warto$ci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru
na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany warto$ci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty
inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez
fundusz inwestycyjny warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich
zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia
wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny. ---

Nienotowane na rynku aktywnym wierzytelnosci i weksle wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Depozyty wycenia sie w wysokos$ci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. -------

Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasada okreslong w art. 27 ust. 2,

natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Z zastrzezeniem zdania drugiego dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z zasada okreslong w art. 27 ust. 2. Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba
korekty kursu ze wzgledu na znaczgaco niski wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywdéw albo na
danym skfadniku aktywow nie zawarto zadnej transakc;ji, wycenia sie na podstawie kursu BGN (Bloomberg
Generic) a w przypadku braku takiego kursu BFV (Bloomberg Fair Value). Diuzne papiery warto$ciowe

nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty Pochodne notowane na rynku aktywnym wycenia sie zgodnie z zasadg okreslong w art. 27
ust. 2, natomiast Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nienotowane na rynku aktywnym
wyceniane beda wedilug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej wyznaczonej poprzez: ---------

a) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane

wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymac;ji, w tym w
szczegoblnosci w przypadku opcji poprzez zastosowanie wyceny opartej o wycene instrumentu
bazowego i terminu zapadalnosci Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen

Funduszu i kontrahenta.

Artykut 30
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Artykut 31
Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji moga by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku

regulowanym.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,

wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Artykut 32
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w
ktérej sa denominowane.
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Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg

Aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu

wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Artykut 33
Jezeli w istotny spos6b zmienig sie przepisy prawa, na ktérych oparte sg zasady wyceny, okreslone w
niniejszym rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od dnia ich wejscia w zycie. W takim

przypadku Fundusz niezwtocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu.

Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny
nie jest mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czesci Aktywdw zgodnie z
zasadami okre$lonymi w art. 27-32, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od
dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz
WANCI bedzie dzien przypadajacy na pierwszy Dzien Gietdowy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z
powodu ktérej Fundusz odstapit od dokonania wyceny WAN i WANCI. Fundusz niezwlocznie zawiadamia
KNF o istotnych przyczynach zawieszenia wyceny WAN i WANCI oraz publikuje informacje o zawieszeniu
i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego do publicznej wiadomosci oraz na

stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 2.

Rozdziat IX
KOSZTY FUNDUSZU

Artykut 34
Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu: ------------====mnmmmun-
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;
b) optaty i prowizje maklerskie;
c) prowizje i optaty bankowe;
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz; ------------------—---
e) podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa;

f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

g) koszty Sponsora Emisji;

h) koszty KDPW i GPW;

i) koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestorow;

j) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Koszty wymienione w ust. 1 pkt b) - f) stanowig koszty nielimitowane Funduszu. Koszty wymienione w ust.
1 pkt a) oraz pkt g) — i) stanowig koszty limitowane Funduszu, przy czym maksymalna wysoko$¢ w skali
roku kosztéw limitowanych Funduszu wymienionych w ust. 1 pkt g) — i) nie przekroczy wiekszej z wartosci:
kwoty 500.000 zt (pieciuset tysiecy ztotych) lub 0,50% (pot procenta) wartosci Aktywdw Funduszu z
ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego w poprzednim roku dziatalnosci Funduszu, a w przypadku
pierwszego roku dziatalnosci Funduszu — 0,50% (p&t procenta) wartosci Aktywoéw Funduszu z pierwszego
Dnia Wyceny Funduszu. Koszty limitowane wymienione w ust. 1 pkt g) — i), stanowigce nadwyzke ponad

tak ustalong kwote, sg pokrywane przez Towarzystwo, przy czym:

- koszt Sponsora Emisji wymieniony w ust. 1 pkt g) nie przekroczy wiekszej z wartosci: kwoty 300.000 zt

(trzystu tysiecy ztotych) lub 0,30% (trzy dziesigte procenta) wartosci Aktywéw Funduszu z ostatniego Dnia
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Wyceny przypadajacego w poprzednim roku dziatalnosci Funduszu, a w przypadku pierwszego roku

dziatalnosci Funduszu — 0,30% (trzy dziesiate procenta) wartosci Aktywow Funduszu z pierwszego Dnia

Wyceny Funduszu,
- koszt KDPW i GPW wymieniony w ust. 1 pkt h) nie przekroczy wiekszej z wartosci: kwoty 100.000 zt (stu
tysiecy ztotych) lub 0,10% (jedna dziesiata procenta) wartosci Aktywoéw Funduszu z ostatniego Dnia
Wyceny przypadajacego w poprzednim roku dziatalno$ci Funduszu, a w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu — 0,10% (jedna dziesigta) wartosci Aktywéw Funduszu z pierwszego Dnia Wyceny
Funduszu,

- koszt zwigzany z dziatalno$cig Rady Inwestorow wymienione w ust. 1 pkt i) nie przekroczy wiekszej z
wartosci: kwoty 100.000 zt (stu tysiecy ziotych) lub 0,10% (jedna dziesigta procenta) wartosci Aktywow
Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego w poprzednim roku dziatalnosci Funduszu, a w
przypadku pierwszego roku dziatalno$ci Funduszu — 0,10% (jedna dziesiata procenta) wartosci Aktywow
Funduszu z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt j), nie przekrocza kwoty 100.000 zt (stu
tysiecy ziotych). Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora nie przekroczg kwoty
500.000 zt (pieciuset tysiecy ztotych), a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. ----------=--=------—---
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem skfada sie z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state w maksymalnej wysokosci 2,5%
(dwa i pét procenta) w skali roku od sredniej rocznej WAN Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie to
naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny jako iloczyn Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ustalonej w
poprzednim Dniu Wyceny, liczby dni przypadajacych od dnia nastepujacego po poprzednim Dniu Wyceny
do biezacego Dnia Wyceny wigcznie i stawki rocznej 2,5% (dwa i p6t procenta) podzielonej przez 365.
Rozliczenie miedzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace ptatnosci wynagrodzenia statego nastepuje nie
wczesniej niz pierwszego dnia nastepnego miesigca kalendarzowego i nie pdézniej niz 15 (pietnastego) dnia

nastepnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Funduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu obliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 6, okresem obliczeniowym

jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem obliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Funduszu, a ostatnim dniem kalendarzowym w roku. W przypadku likwidacji Funduszu ostatni okres
obliczeniowy konczy sie w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien

kalendarzowy okresu obliczeniowego zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Wz = MAX{0, ST x (WANCI4 — WO) * LCI}
gdzie:
WO = WANCIo x [1 + 8% x (LD / 365)]

przy czym poszczegolne symbole oznaczaja;

WZ — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczenia rezerwy,
MAX - oznacza wiekszg z wartosci: 0 lub ST x (WANCI; — WO) * LCl,
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10.

11.

12.

13.
14.

ST — maksymalng stawke wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,

WANCI— Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie

zmienne, ustalong w dniu naliczenia rezerwy,

WO — warto$¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,
LCl — $rednig arytmetyczng liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Certyfikatow
Inwestycyjnych w kazdym dniu okresu obliczeniowego przypadajacym do dnia naliczenia rezerwy wigcznie
(dla dni kalendarzowych nie bedacych Dniami Wyceny przyjmuje sie liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych

ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dany dzien kalendarzowy),

WANCIy — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim dniu poprzedniego okresu

obliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny w pierwszym Dniu Wyceny,

LD — liczbe dni od poczatku okresu obliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni

dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie obliczeniowym.
Wynagrodzenie zmienne platne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pietnastego) dnia nastepnego

miesigca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu obliczeniowego.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem wedtug stawek nizszych niz

maksymalne stawki, okreslone w ust. 5 oraz ust. 8.

Koszty wskazane w ust. 1 za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa pokrywane sa w terminach

okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organow.

Koszty Funduszu rozliczane sg w okresach roku kalendarzowego.

Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw inne koszty Funduszu niz wymienione w ust. 1. ---------------

Rozdziat X
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykut 35
W przypadku kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Fundusz opublikuje Prospekt w sposéb
okreslony przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz przepisami Rozporzadzenia 809/2004. ----------

Na stronie internetowej http:\\www.bphtfi.pl\ Fundusz publikuje:

a) roczne i potroczne sprawozdania finansowe,

b) zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian,
c) Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu niezwtocznie po ustaleniu WANCI,

d) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”.
W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w zdaniu poprzednim w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie
bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy
LParkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w dzienniku

.Rzeczpospolita”.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreslony w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym oraz
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przepisach wykonawczych do Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy

o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

Rozdziat XI
LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 36
1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:
a) cofnieta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na

dziatalnos¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzenie Funduszem nie zostanie przejete przez inne

towarzystwo w terminie trzech miesigcy od daty wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia

wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zostanie zawarta z innym

depozytariuszem umowa o prowadzenie rejestru,
c) WAN Funduszu spadta ponizej 4.000.000,- (czterech milionéw) ztotych, a Towarzystwo podjeto

decyzje o rozwigzaniu Funduszu,

d) podjeto uchwate w sprawie likwidacji Funduszu przez Rade Inwestoréw.
2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz

nie moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora. --------=-=--------
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu Certyfikatdbw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.

5. Zbywanie Aktywow Funduszu powinno byé dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw

Uczestnikow Funduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. -
W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala WAN i WANCI na ostatni Dzien Gietdowy w
kazdym miesigcu kalendarzowym oraz na Dzien Gietdowy poprzedzajacy rozpoczecie wyptaty srodkow z

tytutu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale VIII Statutu.

8. Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez

Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej.--------

Artykut 37

Likwidacja przeprowadzona zostanie w sposob okreslony przepisami prawa.

Rozdziat XII
POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 38
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Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na Uczestnikach. W stosunku do

Uczestnikow Funduszu bedg wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaty natozone na

Fundusz na mocy odpowiednich przepiséw prawa.
W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie ptatnikiem jakiegokolwiek podatku z tytutu
umorzenia Certyfikatow, $rodki z tytutu umorzenia beda wyptacane przez Fundusz po potraceniu takich
podatkow.

Fundusz za posrednictwem Oferujacego lub podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych
moze zazadaC przekazania przez Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub ziozenia odpowiednich
oswiadczen w sytuacji, gdy zgodnie z przepisami podatkowymi dokonanie ptatnosci na rzecz Uczestnika

albo dokonanie ptatnosci w okreslonej wysokosci jest uzaleznione od przekazania takich dokumentow lub

ztozenia oswiadczen.
W przypadku odmowy podania danych identyfikujacych Fundusz moze odmowié przyjecia/realizacji Zapisu
oraz ma prawo wstrzymaé realizacje zgtoszonego Zzadania wykupienia Certyfikatdw w przypadkach
okreslonych przez prawo, w szczegdlnosci zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
terroryzmu przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r.
Nr 46, poz. 276).

Artykut 39

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o
Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, Kodeksu cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa polskiego

(wiaczajac w to przepisy prawa podatkowego).
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2. Definicje i skroty

Aktywa Funduszu, Aktywa

Mienie Funduszu obejmujgce: $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Alternatywny System Obrotu
Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii A jest cenqg jednakowq dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zapisami i bedzie réowna 100 zt (sto ztotych).

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii B, C, D jest cenq jednakowq dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych Zapisami i bedzie réwna WANCI ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B, C, D powiekszonej lub obnizonej maksymalnie o 2,00% (dwa procent).

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat

Publiczny certyfikat inwestycyjny bedqcy papierem warto$ciowym na okaziciela, wyemitowanym przez Fundusz na
podstawie postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu, reprezentujqcy jednakowe prawa majgtkowe
Uczestnikéw Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach okreslonych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz
Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 1.
Dom Maklerski

Firma inwestycyjna prowadzqca rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika, na ktérym zostaty zdeponowane
Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsor Emisji, jezeli Uczestnik nie ztozyt Dyspozycji Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych

Dyspozycja sktadana jednoczes$nie z Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktorej przydzielone przez
Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora.

Dzien Gietdowy

Dzien sesyjny, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

Dzieh Wyceny

Dzien wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto

Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajgcy:

a) na kazdg $rode kolejnego tygodnia, a w przypadku, gdy dzien ten nie jest Dniem Gietdowym na
najblizszy Dzien Gietdowy poprzedzajgcy $rode,

120



bl na Dzien Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktdérym Towarzystwo otrzymato informacje o wpisie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

c) nadzien, w ktérym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,
d)  na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
e) na7(si6dmy) Dzien Gietdowy poprzedzajqgcy dzier rozpoczecia likwidacji Funduszu,

Z zastrzezeniem sytuacji opisanej w punkcie 13 Rozdziatu V Prospektu, Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Dzieh Wykupu - oznacza dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.
Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Emitent

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja.

Emisja

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, B, C, D opisana w niniejszym Prospekcie Emisyjnym.
Fundusz

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja.

GPW, Gietda

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne

Prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa
majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego
Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Instytucja Kredytowa

Instytucja kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z
2002 r.Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.).

Inwestor

Osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktéra sktada bgdz zamierza ztozyé Zapis.

KDPW
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Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego.

Konsorcjum

Zorganizowane przez Oferujgcego, prowadzqce Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum firm inwestycyjnych.
Krétka Sprzedaz

Technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatoZeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
papieréw wartoséciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw uczestnictwa
instytucji wspdélnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone
w celu rozliczenia transakgji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw

zobowiqzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu
wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Oferta

Oferta publiczna dotyczgca propozycji nabycia 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, B, C,
D Funduszu.

Oferujgcy
Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakdw.
Okres Obliczeniowy

Okres, w ktérym Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne uzaleznione od osiggnietych wynikéw zarzqdzania
Funduszem. Okresem obliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszym Okresem Obliczeniowym
jest okres przypadajgcy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny Funduszu, a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w
ktérym Fundusz rozpoczgt dziatalno$é. W przypadku likwidacji Funduszu ostatni Okres Obliczeniowy koriczy sie w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Panstwo Cztonkowskie

Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym.

PLN

Polski ztoty, prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej.

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku - Prawo dewizowe (Dz.U. 2002 Nr 141, Poz. 1178 z pdzn. zm.).
Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy - jedynie prawnie wigzqcy dokument zawierajqcy informacje o Ofercie oraz Funduszu, sporzgdzony w formie
jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzqdzenia 809/2004.
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Punkt Obstugi Klientow

Punkt obstugi klientéw lub punkt przyjmowania zlecen Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum.

Rada Inwestoréw, Rada

Organ Funduszu dziatajgcy na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu Funduszu.
Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych

Prowadzona przez Fundusz ewidencja Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajgca w szczegdlnosci informacje o biezqcej
liczbie Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktére nie zostaty wykupione.

Rejestr Uczestnikow

Rejestr 0sob, ktore nabyty publiczne Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu w obrocie pierwotnym, ktére sq zarejestrowane
na koncie uczestnika KDPW wystepujgcego jako sponsor danej emisji Certyfikatéw.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie.
Rozporzqdzenie, Rozporzgdzenie 809/2004

Rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementagji dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu
emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania
informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).

Sponsor Emisji

Firma inwestycyjna, z ktérqg Towarzystwo zawrze umowe o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu, ktérzy nie
ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Statut
Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja.
Towary

Prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajéw energii, miernikdw i limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych.

Towarzystwo
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Bonifraterska 17, 00-203Warszawa.
Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczng, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na ktérej rachunku
papieréw wartosciowych zapisane sq Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
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Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.).
Ustawa o Ochronie Danych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r., Nr 101 poz. 926 z pozn.
zZm.).

Ustawa o Ochronie Praw Konsumentow

Ustawa z dnia 2 marca 2000 roku o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o odpowiedzialnosci za szkode
wyrzgdzonq przez produkt niebezpieczny (Dz.U. Nr 22, poz. 271 z pdzn. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm.).

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.).
Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, UPDOF

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pozn.
zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pozn.
zm.).

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).
Wartosé Aktywow Netto Funduszu (WAN)

Wartosé Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI)

Wartoéé Certyfikatu Inwestycyjnego obliczona joko Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez
liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych zawartq w Rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis

Zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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