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Informacje o funduszu
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'WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zh. w tys. EUR

I. Przychody z lokat 53 12
Il. Koszty funduszu netto 76 18
Ill. Przychody z lokat netto -23 -5
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 150 35
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -576 -136
VI. Wynik z operacji -449 -106
VIl. Zobowigzania 43 10
VIII. Akywa 18 645 4470
IX. Aktywa netto 18 602 4 460
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 180 470 180 470
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 103,07 24,71
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -2,49 -0,59

pozycja X. wykazana w szt.

pozycje Xl i XIl odpowienio: w zt. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. $redniego kursu NBP

z dnia 29 grudnia 2017 r.

pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. $redniej arytmetycznej
kursdw NBP z dnia 29 grudnia, 30 listopada i 31 pazdziemnika 2017 r.

ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2016
SKELADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
thartos'é thartos'é
Wartosé ediug Proc_:entowy Wartosé ediug Proc_:entowy Wartosc
wediug ceny ‘”Yceiny na udziat w wediug ceny ‘”Yceiny na udziat w wedtug ceny
nabycia w tys. d_2|en aktyw ach nabycia w tys. d_2|en aktyw ach inabycia w tys.
bilansowy w jogétem bilansowy w |jogétem
tys. tys.
1. Akcje 8 381 9 131 48,97 10 829 12 154 58,41 13 322
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5.Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7.Dhuzne papiery w arto$ciow e 6 001 6 122 32,83 6 497 6619 31,81 9 068
8. Instrumenty pochodne 0 3 0,02 0 0 0,00 0
9. Udziaty w spdtkach z ograniczon
odpov?iedziglnoécia ° ) 0 0 0,00 0 0 0.00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0

Dtuzne papiery wartosciowe prezentowane sg
tgcznie z odsetkami.

Fundusz nie prezentuje depozytéw overnight
jako sktadnika lokat.

Fundusz zaprzestat prezentowania
niezrealizowanego zysku z wyceny

kontraktéw terminowych w tabeli gtéwnej

i tabeli uzupetniajacej. Niezrealizowany zysk
lub strata z wyceny kontrakiéw terminowych
jest prezentowany w bilansie w pozycji "srodki
pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontraktéw
terminowych sg dokonywane codziennie.

Komisja Nadzoru Finansowego
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4 kwartat
rok
2016 roku
RLVartos'é thartos'é
ediu Procentow s ediu Procentow
wycengil na udziat w Y \Wartosé wycen%l na udziat w g
dzien aktywach wedm_g ceny dzien aktywach
bilansowy w jogotem pabycia w tys bilansowy w jogotem
tys. tys.
14 440 58,16 13 322 14 440 58,16
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
9172 36,94 9 068 9172 36,94
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
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TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib arto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em;tenta Y ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
DO & CO Restaurants & Catering AG ienna Stock REPUBLIKA
1'(AT0000818802) [Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 1879 IAUSTRII 336 370
Gietda Papieréow
2. Ailleron S.A. (PLWNDMB00010) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w 5947 RZECZPOSPOLI 46 106
) ITA POLSKA
arszawie
Gietda Papierow
3. Alior Bank S.A. (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 2920 $iE§§f§f:OLI 211 232
arszawie
Gietda Papieréow
4. Alumetal S.A. (PLALMTL00023) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w 5400 RZECZPOSPOLI 330 291
) ITA POLSKA
arszawie
Gietda Papierow
5. Arctic Paper S.A. (PLARTPR00012) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 44780 $iE§OZLP§KS:OU 184 180
arszawie
Gietda Papieréow
6.BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018)  |Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych wi 200 ?iEfngOf:O“ 204 234
arszawie
BSC Drukamia Opakowar S.A (Gietda Papierow RZECZPOSPOLI
7. (PLBSCDO00017) [Aktywny rynek - rynek regulowany anoscpwych w 12 000 TA POLSKA 308 456
arszawie
Gietda Papieréow
8. Capital Park S.A. (PLCPPRK00037) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 47 980 ?iEF?ngOf:OLI 220 278
arszawie
Gietda Papierow
9. DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 4747 $iE§§f§f:OLI 164 374
arszawie
Gietda Papieréow
10. Elemental Holding S.A. (PLELMTL00017) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w 54100 ?iEF?ngOf:OLI 196 126
arszawie
Gietda Papierow
11. Enter Air S.A. (PLENTER00017) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 10 093 $iE§§f§f:OLI 185 290
arszawie
Gietda Papierow
12.Ferro S.A. (PLFERRO00016) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 43763 RZECZPOSPOLI 487 729
) ITA POLSKA
arszawie
Gietda Papierow
13. Grupa KETY S.A. (PLKETY000011) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 953 $iE§§f§f:OLI 358 390
arszawie
Gietda Papierow
14. Korporacja KGL S.A. (PLKRKGL00012) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w 7 880 ?iEF?ngOf:OLI 191 165
arszawie
Gietda Papierow
15.LC Corp S.A. (PLLCCRP00017) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 242 000 $iE§§f§f:OLI 509 666
arszawie
Gietda Papierow
16. Lena Lighting S.A. (PLLENAL00015) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 83 500 ?iEF?ngOf:OLI 312 387
arszawie
Gietda Papierow
17. Master Pharm S.A. (PLMSTPH00016) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 85100 $iE§OZLP§KS:OU 525 260
arszawie
Gietda Papierow
18. Maxcom S.A. (PLMXCMS00016) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 4757 ?iEF?ngOf:OLI 262 100
arszawie
Gietda Papierow
19. Newag S.A. (PLNEWAG00012) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 9 041 RZECZPOSPOLI 185 137
) ITA POLSKA
arszawie
Gietda Papieréw
20. North Coast S.A. (PLNRTHC00014) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 27 201 ?iEF?ngOf:OLI 165 201
arszawie
Gietda Papieréw
21.PCC Rokita S.A. (PLPCCRK00076) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 6 000 $iE§OZLP§KS:OU 198 618
arszawie
Gietda Papierow
22. PKP Cargo S.A. (PLPKPCR00011) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 3240 ?iEF?ngOf:OLI 184 179
arszawie
Gietda Papieréw
23. Polenergia S.A. (PLPLSEP00013) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 4 660 $iE§OZLP§KS:OU 126 57
arszawie
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex (Gietda Papierow RZECZPOSPOLI
24. S.A. (PLPKBEX00072) [Aktywny rynek - rynek regulowany aﬁoscpwych w 11554 T A POLSKA 116 116
arszawie
. Gietda Papierow
Prime Car Management S.A. . RZECZPOSPOLI
25. (PLPRMCM00048) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosollowych w 6 763 TA POLSKA 288 193
arszawie
Gietda Papierow
) POLI
26. Relpol S.A. (PLRELPL00014) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 15 500 RZECZPOS 109 118
) ITA POLSKA
arszawie
Gietda Papieréw
27.ROBYG S.A. (PLROBYG00016) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 81800 $iE§OZLP§KS:OU 207 304
arszawie

Komisja Nadzoru Finansowego
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Gietda Papierow .
. KROLESTWO
28. Ronson Europe N.V. (NL0006106007) [Aktywny rynek - rynek regulowany aﬁosc@wych w 290 000 INIDERLANDOW 391 412
arszawie
Sanok Rubber Company S.A (Gietda Papierow RZECZPOSPOLI
29. (PLSTLSK00016) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosollowych w 4080 T A POLSKA 262 187
arszawie
Gietda Papierow
30. Stalprodukt S.A. (PLSTLPD00017) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 475 ?iEF?ngOE:OLI 115 240
arszawie
Gietda Papieréow
31. Synektik S.A. (PLSNKTK00019) Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 22673 $iE§§f§£:OLI 386 383
arszawie
Gietda Papierow
32.ZPUE S.A. (PLZPUE000012) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych w| 1047 RZECZPOSPOLI 384 175
) ITA POLSKA
arszawie
33. Betomax Polska S.A. (PLBETMX00013) Aktywny rynek - alternatywny system [New Connect 60 802 $iE§§f§£:OLI 200 97
34. PHARMENA S.A. (PLPHRMNO00011) Aktywny rynek - alternatywny system [New Connect 3629 RZECZPOSPOLI 39 81
ITA POLSKA
- A . ) Kraj siedziby [Termin arunki
Dt.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent emitenta Wykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Gietda Papierow .
" ISKARB PANSTWA  [RZECZPOSPO
-PS0418 (PLO000107314) [Aktywny rynek - rynek regulowany artosollowych WhboLsKI LITA POLSKA 0030-10-09 [state 3,75
arszawie
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
) Stuttgart Stock ) KROLESTWO
-Synthos Finance AB (XS1115183359) [Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange [Synthos Finance AB SZWECJI 0036-03-13 [state 4,00
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA [RZECZPOSPO )
-WZ0119 (PL0000107603) [Aktywny rynek - rynek regulowany ISpot Poland POLSKI L ITA POLSKA 0030-07-12 Emienne 1,81
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA [RZECZPOSPO )
-WZzZ0120 (PL0000108601) [Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland POLSKI LITA POLSKA 0030-07-13 Emienne 1,81
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA [RZECZPOSPO )
-WZz0121 (PL0000106068) [Aktywny rynek - rynek regulowany ISpot Poland POLSKI L ITA POLSKA 0030-07-14 gmienne 1,81
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA [RZECZPOSPO )
-Wz0126 (PL0000108817) [Aktywny rynek - rynek regulowany ISpot Poland POLSKI L ITA POLSKA 0030-07-19 gmienne 1,81
) . IGLOBE TRADE RZECZPOSPO
-Globe Trade Centre S.A. (PLGTC0000243)  |Nienotowane na rynku aktywnym  |Nie dotyczy ICENTRE S A, LITA POLSKA [P018-12-11  state 3,75
Emitent [<raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
I.Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
" ) IALIOR BANK RZECZPOSPOLI Waluta 72 000
1.FX Swap, EUR/PLN, 2018-01-04 Nienotowane na rynku aktywnym  jie dotyczy S A. TA POLSKA EUR
NIERUCHOM OSC| R?kOddama do Data nabycia Nymer ksgg| Kraj potozenia |Adres Powierzchnia Obcigzenia
uzytku ieczystej
TABELIDODATKOWE
IGWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna arto$¢ wedtug arto$¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj i:zba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT vs. bilansowy w tys. Jogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa pie dotyczy
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2,21
1,00
1,29
2,05
0,94
0,52
0,44
i artos¢ wedtug arto$¢ wedtug |Procentowy udziat
artose . . L
) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; p
ys. bilansowy w tys. fogétem
900 951 930 4,99
900 951 930 4,99
1 000,00 900 951 930 4,99
4414 5050 5192 27,84
4414 5050 5192 27,84
4170,90 150 626 660 3,54
1000,00 500 500 506 2,71
1000,00 2000 1983 2026 10,87
1000,00 484 480 488 2,62
1 000,00 1200 1124 1177 6,31
4170,90 80 336 334 1,79
arto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgétem
0 3 0,02
0 3 0,02

Stuzebnosci

larto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

larto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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2.Papiery wartosciowe gwarantowane

hie dotycz
przez NBP yezy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy

terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD

INSTRUMENTY RYNKU arunk arods artos¢ wedtug [Wartosé wedtug

- Emitent ITermin wykupu . . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
P|EN|EZNEGO pprocentowania hominalna vs. bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vartosé wedlug o oy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY pvceny na dateft by ach ogotem

bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD &

A A artosé wediug Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wyceny nadzien [ .~ Y "
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. priywach ogotem

1. nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ

M IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE N
FINANSOWE’ KTORYCH Nazwa emitenta Kraj siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceanr;oz(;t‘)/\;ec?;uv%
CZLONKIEM JEST pmitenta e
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW

NALEZACYCH DO OECD

1. nie dotyczy

4 kwartat 3 kwartat 4 kwartat
BILANS b 2016 rok  f------o--oo-
2017 roku 2017 roku 2016 roku

I. Aktywa 18 645 20 808 24 826 24 826
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2910 1964 1214 1214
2. Naleznosci 478 64 1 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 919 18 773 23611 23611
-dtuzne papiery wartosciowe 5788 6619 9172 9172
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 338 0 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 334 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 8 0 0
Il. Zobowiagzania 43 123 56 55
lll. Aktywa netto (I-1I) 18 602 20 685 24770 24770
IV. Kapitat funduszu 25 861 27 495 33 201 33 201
1. Kapitat wptacony 131719 131 719 131719 131719
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -105 858 -104 224 -98 518 -98 518
V.Dochody zatrzymane -8 071 8198 -9 559 -9 559
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5494 5517 5473 5474
2. f:}llo:irr;tﬂ)okvav?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 13 565 43715 45032 145032

Komisja Nadzoru Finansowego
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VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
. 812 1388 1129 1129
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji 18 602 20 685 24 770 24 770
(IV+V+/-VI1)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 180 470 196 027 251990 251 990
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 103,07 105,52 98,30 98,30
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 165 236
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 111,58

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Liczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i B: 180470 szt.

artos¢ aktywdw netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warto§¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 103,07 zt.

Dtuzne papiery wartosciowe prezentowane sg tgcznie z odsetkami.

Fundusz prezentuje lokaty ovemight w pozycji "srodki pieniezne".

Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw terminowych

jest prezentowany w pozycji "$rodki pieniezne".

Narastajaco Narastajaco
kyv?rtaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kwartat: pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
4 4
0d 2017-10-01 [=-----------1 P016-10-01  f------------
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJlI [ -mmmmmfoomomm oo oo
P017-01-01 016-01-01
do 2017-12-31 |-~~~ r016-12-31 -~
r017-12-31 2016-12-31
l. Przychody z lokat 53 670 57 746
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 429 0 495
2. Przychody odsetkowe 52 239 57 248
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 0 0 2
5. Pozostate 0 2 0 0
Il. Koszty funduszu 76 650 167 740
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 42 536 154 679
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 4 13 3 11
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 4 7 4 7
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 1
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9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 21 52 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 5 32 5 33
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-lll) 76 650 167 740
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -23 20 -110 6
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -426 1151 257 1171
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 150 1467 111 1698
-z tytutu réznic kursowych 7 -13 -1 3
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 576 -316 146 -528
-z tytutu réznic kursowych -33 -43 16 23
VII. Wynik z operacji -449 1171 147 1177
lynik z operacji przypadajgacy na certyfikat inwestycyjny -2,49 6,49 0,58 4,67
Rozwodnllony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 272 7.10 0.62 5,01
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kyv:f\rtaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2017-10-01 f-----------—-- L016-01-01  fF-------------
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f---m-mmmm oot
r017-01-01 r016-01-01
do 2017-12-31 [--z---------- P016-12-31  [---------o-o-
r017-12-31 Lr016-12-31
l.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -2 083 -6 168 -7 458 -7 458
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 20 685 24770 32 228 32 228
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -449 1171 1176 1176
a) przychody z lokat netto -23 20 6 6
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 150 1467 1698 1698
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -576 -316 -528 -528
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -449 1171 1176 1176
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 634 -7 340 -8 634 -8 634
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -1634 7340 8634 8634
6.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -2 083 -6 168 -7 458 -7 458
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 602 18 602 24 770 24770
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 18 544 21443 27 122 27 122
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 15 557 71520 91 645 91 645
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 15 557 71 520 91 645 91 645
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 15 557 71 520 91 645 91 645
c)saldo zmian -15 557 -71 520 -91 645 -91 645
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnogei funduszu, w tym: 180 470 180 470 251 990 251 990
a)liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 1323 392 1323 392 1323 392 1323 392
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1142 922 1142 922 1071 402 1071 402
c)saldo zmian 180 470 180 470 251 990 251 990
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 165 236 165 236 234 776 234776
lll. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -2,45 4,77 4,52 4,52
1. warto$¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 105,52 98,30 93,78 93,78
2. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 103,07 103,07 98,30 98,30
3. procentowa zmiana wartosci aktlywéw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0.85 7.34 4.82 4.82
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 98.71 89 48 89 48
sprawozdawczym 100,15 ’ ’ ’
-data wyceny r017-11-15 r017-01-11 2016-01-20 R016-01-20
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5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 105,12 105,47 98,13 98,13
-data wyceny r017-10-11 r017-09-20 2016-10-05 R016-10-05
6. warto&¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 102,16 102,16 97,11 7.1
-data wyceny rO17-12-27 R017-12-27 r016-12-28 R016-12-28
7.Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,58 112,58 98,30 98,30
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 0,41 3,03 2,73 2,73
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,23 2,50 2,50 2,50
2. Zyro;;gi\]m;/ udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0.00 0,00 0.00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,06 0,04 0,04
4. ?sznsztzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.02 0,08 0.06 0.06
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ?sznsztzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
biesacego | OKres ok L e
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: zg rok:
od: ! od:
do: do:
4 4
od 2017-10-01 f------------- 2016-10-01  fF------------1
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH || . [ R N 2016 |
017-01-01 P016-01-01
do 2017-12-31 |~ —---——-—-—~ r016-12-31 |~
2017-12-31 P016-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 2 581 9 036 283 7 899
1. Wptywy 17 829 38 806 2782 32516
1.Z tytutu posiadanych lokat 78 594 81 710
2.Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 17 703 38 151 2 699 31796
3. Pozostate 48 61 2 10
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 4 15 2 9
1. Wydatki 15 248 29 770 2499 24 617
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2.Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 15123 29 169 2 336 23 873
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 120 549 156 694
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 4 14 5 10
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 17 0 18
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 1
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 1 21 2 21
B. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej -1 634 -7 340 -1 632 -8 634
1. Wptywy 0 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 1634 7 340 1632 8 634
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 1634 7 340 1632 8 634
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7.0Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i 44 43 0 p
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu Srodkoéw pienigznych netto (A+/-B) 947 1696 -1 349 -735
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E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
1963 1214 2563 1949
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
. 2910 2910 1214 1214
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

IW Rachunku przeptywow pieni¢znych Fundusz nie prezentuje przeptywow pienieznych z tytutu lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki jako
Przeptywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci operacyjne;.

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1RB FIZ_MI.rtf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

4 kwartat

2017 roku

. Z tytutu zbytych lokat

477

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek

o|lN|o|o|sfo|n|~

Pozostate

o|o|o|o[=|O|O

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

4 kwartat

2017 roku

. Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

o ~N|ofo]|sfe|p] =~

Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

12. Z tytutu rezerw

IS
&)

13. Pozostate zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA
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Plik Opis

FMI_raport_IV_kwartal_2017_dodatkowa.rtf

PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
p018-02-12 ITOMASZ STADNIK PREZES ZARZADU
P018-02-12 VAKUB RYBA ICEPREZES ZARZADU
p018-02-12 PIOTR DYGAS ICEPREZES ZARZADU
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ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, dalej zwany Funduszem, dziata
zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pézn. zm.) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.
Towarzystwo uzyskato zgode Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego, na utworzenie Funduszu — Decyzja Nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29
grudnia 2010 roku.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 634.

W dniu 20 wrzes$nia 2017 roku ulegta zmianie nazwa Funduszu. Poprzednio Fundusz dziatat pod nazwg
BPH FIZ Multi Inwestycja.

Fundusz jest zarzadzany przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

W dniu 13 wrzes$nia 2017 roku zostata zmieniona nazwa Towarzystwa z BPH TFI S.A. na Rockbridge TFI
S.A.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000002970.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papierdow wartosciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w
sktad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny dazac do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, moze lokowac Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdéb fizycznych,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f) waluty,

g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa powyzej, mogg byc¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one
zbywalne.



Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w
zmiennosci WANCI.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a) analiza fundamentalna branzy i emitenta,

b) analiza techniczna notowan,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dziatalnosé, oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikow wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

e) ptynnos$é inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej

zamiany na srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wpltywu na Wartosé Aktywdw Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.
Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych
oraz walut do portfela Funduszu to:

a) biezgca i prognozowana rentownosc instrumentdéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwos$¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu,

e) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci kurséw walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty
obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.
Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi
kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i
indeksy surowcowe to:

a) analiza czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcéw i
towarodw,

b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce Swiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,

c) czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

e) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej

zamiany na s$rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywdéw Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.
Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi dla akgji i
dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a
takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywnos¢ rozumiana jako
zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach
Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.
Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stuzace do analizy wynikéw, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania
sie z takiej inwestycji i jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Warto$¢ Aktywdédw Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi powyzej, z



uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji
wspdlnego inwestowania.

Dokonujgc doboru papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego bedacych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki danego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, a
takze nastepujgcymi dodatkowymi kryteriami:

a) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego bedgcego przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy,

b) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakcji
arbitrazowej obejmujacej jednoczesny zakup przez Fundusz i Krétkg Sprzedaz okreslonych
papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej
charakterystyce,

c) oceng mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia
przez Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentdéw finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania
ich Krdtkiej Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujacej zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od Funduszu tych instrumentéw finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich
umow na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu
sprzedanych instrumentéw finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od
oceny perspektyw danej kategorii lokat, w poszczegdlne kategorie lokat wymienione w art. 16
Statutu Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i Statutu. Fundusz bedzie lokowaé Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz
dopuszcza duzg zmiennos$¢ sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu
Funduszu.

Udziat akcji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentédw Pochodnych, nie moze stanowié tacznie wiecej niz 70%
(siedemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontraktow terminowych, ktdrych baze stanowi ten
sam metal, surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowic
tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdéw Funduszu. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest jako wartos¢ Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej
Instrumentéw Pochodnych.

Przedmiotem Krotkiej Sprzedazy mogg by¢ wytgcznie papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego. Warto$¢ papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego
bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze
przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze udziat
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezgcych do OECD, moze
stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

taczna warto$¢ papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego bedacych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow
Funduszu.



Fundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2017 do
31 grudnia 2017 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w
zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuac;ji dziafania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych

Fundusz Rockbridge FIZ Multi Inwestycja wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A i B.

Przydziat certyfikatow serii B nastgpit w dniu 10 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 25 listopada 2013 roku Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaty wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaty wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 25 listopada 2013 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych.




Zatacznik do sprawozdania finansowego
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzadzanego przez
ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2017 roku, poz. 2342, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartos¢ nominalna papierow wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscia do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzief sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej s3 wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej s3 wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane s3g na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusz w
dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych
transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowa¢
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.



Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywOw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegllnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne oraz
inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w
dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej beda
pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o funduszach
inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywéw netto oraz wartosci
aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow inwestycyjnych po
cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na wtasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia wydania i
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkdéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje kosztéw w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wifasnych sSrodkdéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z



przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji,
ktore nie moga przekroczy¢ 0,1% sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze
przekroczy¢ 100.000 zt). Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.
1) Wartosc godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywdéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do
sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych mowa
w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs
albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia
rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria:

d) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
wartos¢ wyznaczong poprzez:
f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;



g) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji; oszacowanie
wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za pomocg
powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu
kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi,
wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowe] oraz finansowej spotki,

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metoda wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest
mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane
bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci
godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe;j
spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich
zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci
aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym

kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w paragrafie 1 ust. 2,

natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne

papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotéw

na danym sktadniku aktywdéw albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na
podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe

notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny

instrumentow pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w

szczegoblnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy

procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze

stanowiag kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przedmiotem transakcji mogga by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.



Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sg
denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego skfadnikiem
raportu kwartalnego

ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 pazdziernika 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkdéw finansowych na sytuacje majatkows3 i finansowg, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartos$é
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz
po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia
zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i
przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostatly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz planowanych
przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian



Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

W ostatnim kwartale 2017 r. miato miejsce zatrzymanie korekty w trendzie wzrostowym na indeksie
WIG. Gtéwnym motorem napedowym byto zachowanie najwiekszych spétek na warszawskim parkiecie,
odwzorowane przez indeks WIG20 i MWIG40. W potowie listopada nastgpito dtugo wyczekiwane odbicie
indeksu SWIG80, ktéry od koncowki pierwszego kwartatu mocno tracit, gtéwnie za sprawa negatywnej
weryfikacji wysokich oczekiwan inwestoréw co do wynikéw matych i srednich spétek.

Czwarty kwartat 2017 r. to takze okres kontynuacji wzrostéw na rynku surowcéw, co obrazuje
zachowanie indeksu CRB. Ceny ropy (brent) rosty z poziomu ok. 45 USD nieprzerwanie od poftowy
czerwca 2017 r. i osiggnety na koniec roku poziom ponad 66 USD za barytke. Wzrostom cen ropy nie
przeszkodzity informacje o wyzszym od oczekiwan poziomie zapaséw tego surowca w USA. Rekordowy
import Chin stanowit silny bodziec do kontynuacji tendencji wzrostowej, dodatkowo wzmocniony
wydarzeniami po stronie podazy (zawirowania w sytuacji politycznej w Arabii Saudyjskiej, mozliwosc¢
ogtoszenia protestu przez jeden ze zwigzkéw zawodowych w branzy wydobywczej w Nigerii oraz
eksplozja waznego rurociggu w Libii).

W pazdzierniku indeks WIG pobit rekord wartosci (przekroczyt poziom 66 tysiecy punktow) od 2007 r. W
tym miesigcu rynek odnotowat zmiane retoryki niektorych cztonkédw Rady Polityki Pienieznej, ktorzy
wskazali na konieczno$é dokonania podwyzek stép procentowych w Polsce. Znalazto to swoje odbicie w
silnym umocnieniu ztotego wzgledem euro (spadek ceny euro z 4,30 zt na 4,20 zt w ciggu dwdch
tygodni). Polski ztoty zakonczyt rok jako najbardziej umacniajaca sie, obok korony czeskiej, waluta na
Swiecie (wzgledem dolara amerykariskiego).

Listopad rozpoczat sie od zwyzek indeksu WIG-Banki (+11,5% do konca grudnia 2017 r.). Dobre wyniki
bankéw oraz perspektywa podwyzek stép procentowych byly wystarczajgco silnymi bodzcami,
uzasadniajgcymi taki ruch. Réwniez bardzo dobre wyniki deweloperéow przyczynity sie do nowej fali
wzrostow w tym sektorze, co widaé po zachowaniu indeksu WIG-Nieruchomosci (wzrost o ok. 7,8% do
konca grudnia 2017 r.).

W grudniu amerykanski FED podjat decyzje o podwyzszeniu stdép procentowych w USA o kolejne 25 p.b.
(wczesniej podwyzki miaty miejsce w marcu oraz w czerwcu). Rynek spodziewat sie takiej decyzji, co byto
widoczne na przyktadzie cen metali szlachetnych, takich jak ztoto czy srebro, ktére w grudniu mocno sie
przeceniaty az do dnia samej decyzji, po czym nastgpito odbicie i znaczgce zwyzki cen tych kruszcow.
Decyzja FED spowodowata zréwnanie sie stdp referencyjnych w Polsce i w USA.

Ciekawostkg ostatniego kwartatu 2017 r. byto rozpoczecie na gietdzie CBOE w Chicago (a pdiniej
réwniez CME) notowania kontraktéw terminowych na bitcoina. W pazdzierniku cena tej kryptowaluty
wynosita ok. 4.400 USD, natomiast w pofowie grudnia prawie 18.800 USD.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzieA sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metoda brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wczesniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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